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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujgcg jest Gielda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybodr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnego
znieksztaicenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitafowej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z podzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uwzglednia informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Grupy Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Spétki, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okre$lone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

L. il

Mirostaw Matusik

Klgiczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Petnomocnik

27 lutego 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlina raportu
Dane identyfikujagce Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 stycznia 2002 r.

Numer rejestru: KRS 0000082312

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 41.972.000,00 ziotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;j.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

o Malgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu,

o Pawet Dziekoriski — Wiceprezes Zarzadu,
e Michat Cieciorski — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Kutakowski — Czilonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 12 stycznia2016r. Pani
Malgorzata Zaleska zostata powotana do petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 16 marca 2016 r. Pan Karol Péttorak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 marca 2016 r. Pan Pawet Dziekorski zostat
powotany do peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 23 maja2016r. Pan Grzegorz Zawada zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2016 r. Pan Michat Cieciorski zostat
powotany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2016 r. Pan Jacek Fotek zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Do dnia niniejszego raportu, Komisja
Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2017 r. Pani
Matgorzata Zaleska zostala odwotana z funkeji Prezesa Zarzadu. Do dnia niniejszego raportu,
Komisja Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skiadzie Zarzadu
Spotki.
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Grupa Kapitatlowa Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2017 r. Pan
Rafat Antczak zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Do dnia niniejszego
raportu, Komisja Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita jeszcze powyzszej zmiany w skiadzie
Zarzadu Spaétki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 22 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

W zwigzku ze zmiang zasad opodatkowania podatkiem od towaréw i ustug wybranych opfat
gieldowych $wiadczonych przez jednostke zalezng Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., Towarowg Gielde Energii S.A., jak opisano w nocie 31 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziefh i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r., odpowiednie dane poréwnawcze na dzien i za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2015 r. zostaly przeksztatcone w tym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
1 lipca 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 21 pazdziernika 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
2 lipca 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci") oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 23 stycznia do 24 lutego 2017 .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnos$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
0 sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgce;j
zlozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji robocze;j,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"),
a takze wymogi bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne
wymogi etyczne wynikajgce z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogédlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 %
AKTYWA zi'000 aktywoéw zt'000 aktywéw zt'000 aktywow
) )
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 119.130 10,3 125.229 1.7 119.762 1.3
Wartosci niematerialne 273.815 23,7 261.728 24,4 261.019 247
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 197.231 17,0 188.570 17.6 188.104 17,8
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.809 0.2 - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 288 - 282 - 207 -
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 5.014 0,4 4.836 0,4 3.618 0,3
Aktywa trwate razem 597.287 51,6 580.645 54,1 672.710 54,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 57 - 135 - 120 -
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 428 - 369 - 8.378 0.8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 113.262 9.8 131.557 123 76.301 7.2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - 10.503 1.0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - 812 01
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446.814 38.6 360.393 33,6 389.042 36.8
Aktywa obrotowe razem 6560.561 48,4 492.454 459 485.156 45,9
AKTYWA RAZEM 1.157.848 100,0  1.073.099 100,0 1.057.866 100,0
31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 %
PASYWA 21'000 pasywéw 2t'000 pasywow 21'000 pasywéw
) ¢
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapital podstawowy 63.865 55 63.865 6,0 63.865 6,1
Pozostate kapitaly 1.184 0.1 1.455 0,1 1.930 0.2
Zyski zatrzymane 679.678 58,7 647.326 60,3 627.657 59,3
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 744,727 64,3 712,646 66,4 693.452 65,6
Udzialy niekontrolujace 525 - 546 0,1 1.116 0,1
Kapitat wlasny razem 745.252 64,3 713.192 66,5 694.568 65,7
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 123.459 10,7 243.800 22,7 244.078 23,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1.832 0,2 4.046 04 5.562 0,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 - 84 - 205 -
Rozliczenia miedzyokresowe 6.200 0,5 - - - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.675 08 11.000 1.0 9.578 0,9
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2.224 0,2 - - - -
Zobowigzania diugoterminowe razem 143.422 12,4 258.930 241 259.423 24,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 122.882 10,6 682 0.1 - -
Zobowigzania handlowe 6.387 06 8.597 08 10.017 1,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8.114 0,7 9.457 0,9 9.911 0,8
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 62 - 55 - 154 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 16.154 1,4 2.833 03 1.250 0.1
Rozliczenia migdzyokresowe 7.144 0,6 7.263 07 5.115 0,5
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 333 - 621 - 1.346 0.1
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 108.098 9.4 71.469 6,6 75.807 7.2
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - - - - 275 -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 269.174 23,3 100.977 9,4 103.875 9,8
Zobowigzania razem 412.596 35,7 359.907 33,5 363.298 34,3
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1.157.848 100,0 1.073.099 100,0 1.057.866 100,0

(*) dane przeksztatcone
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw Ilub strat i innych catkowitych

dochodéw
1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016  przychodéw 31.12.2015 przychodow
z4'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
)
Przychody ze sprzedazy 310.862 100,0 327.890 100,0
Koszt dziatalnosci operacyjnej (150.155) 48,3 (174.391) 53,2
Pozostate przychody 1.736 0,6 1.962 0,6
Pozostale koszty (4.553) 1,5 (2.151) 0,7
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 157.890 50,8 153.310 46,8
Przychody finansowe 12.950 4,2 9.941 3,0
Koszty finansowe (12.079) 3,9 (12.117) 3,7
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 3.518 1.1 (1.530) 0,5
Zysk przed opodatkowaniem 162.279 52,2 149.604 456
Podatek dochodowy (31.145) 10,0 (28.062) 8,6
Zysk netto okresu 131.134 42,2 121.542 37,1
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - (294) 0,1
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu
przeplywow pienigznych - - 100 -
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeplywy pienigzne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego 163 0,1 - -
okresu
Zyskn/(S!ra?y) z tytuI.u wyceny aktywpw finansowych dostepnych do (514) 02 (405) 0.1
sprzedazy jednostki stowarzyszonej
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do zysku lub straty (351) 0,1 (599) 0,2
Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze 79 ) 125 :
po okresie zatrudnienia
Pozycje, ktore nie podlegajq przeklasyfikowaniu do zysku lub straty 79 - 125 -
Pozostafe catkowite dochody po opodatkowaniu (272) 0,1 (475) 0,1
Calkowite dochody razem 130.862 42,1 121.067 36,9
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 131.094 121.475
Zysk netto okresu przypadajacy udzialom niekontrolujgcym 40 67
Razem zysk netto okresu 131.134 121.542
Catkowite dochody okresu przypadajgce akcjonariuszom jednostki 130.822 121.000
dominujacej
Catkowite dochody okresu przypadajace udziatom niekontrolujgcym 40 67
Razem catkowite dochody 130.862 121.067
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 3,12 2,89

(*} dane przeksztaicone
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

- ) @)
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 42,2% 37,1% 33,8%

przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% 21,4% 20,5% 18,3%
kapitat wtasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 113 dni 90 dni 72 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 35,6% 33,5% 34,3%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 2,1 49 47

zobowigzania krétkoterminowe
(*) dane przeksztalcone

¢ Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i korfica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych ich wartosc.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

kPG

Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé szczegoblowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2.6.1 informaciji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatléw niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
skiadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodoéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Miéosiaw Matysik
uczowy biegly rewident

gr ewidencyjny 90048
omandytariusz, Petnomocnik

27 lutego 2017 r.
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