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I.  ISTOTNE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALtOWE)

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie z Jednostki Dominujgcej Medicalgorithmics S.A. i jej
spotek zaleznych: Medicalgorithmics US Holding Corporation oraz Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC.

Struktura Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. ‘IIEI]IBA[!]DI‘IIHHIIES

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MED

l 100% udziatow
Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)
l 75% udziatow

Medi-Lynx Cardiac "
Monitoring LLC (USA) MED“”I!\-:‘):“%

Jednostka Dominujgca Medicalgorithmics S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii,
powstatg w 2005 roku, ktéra dazy do osiggniecia pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan
systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy
sygnatu EKG. Medicalgorithmics rozpoczeta dziatalnos$¢ jako spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej. Obecnie Spétka, notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, jest jednym zkilku najwiekszych S$wiatowych graczy na rynku telemetrii
kardiologicznej. Sztandarowy produkt, ktéry w gtdownej mierze przyczynit sie do sukcesu Spotki,
PocketECG, dostepny jest na wielu Swiatowych rynkach, m.in. w Stanach Zjednoczonych, Azji,
Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Dziatalno$¢ podmiotu zaleznego Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC opiera sie na wykorzystaniu
systemu PocketECG do $wiadczenia ustug diagnostyki medycznej na najbardziej perspektywicznym
rynku USA. Dziatalno$¢ Medi-Lynx prowadzona jest na terenie USA poprzez 4 centra monitoringu
arytmii zlokalizowane w San Francisco (Kalifornia), Plano (Teksas), Langhorne (Pensylwania) oraz
Pittsburgh (Pensylwania), ktére obstugujg klientow z 36 stanéw USA.
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Il.  ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN, WRAZ
Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

PODSTAWOWE WIELKOSCI FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY W | POLROCZU
2016 ROKU (TYS. PLN)

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 52 822,0 23241,6
Zuzycie surowcow i materiatéw (2790,2) (2 665,6)
Swiadczenia pracownicze (19 183,8) (4 176,9)
Amortyzacja (1239,1) (657,1)
Ustugi obce (23 229,4) (4 151,5)
Pozostate (1 626,9) (507,4)
Koszt wtasny razem (48 069,3) (12 158,5)
Zysk ze sprzedazy 4752,6 11 083,1
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 6177,1 10 872,7
Przychody finansowe netto 895,9 1893,3
Zysk przed opodatkowaniem 7 073,0 12 766,0
Zysk netto za okres sprawozdawczy 6 407,9 10 306,6
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na 16916 i

udziaty niedajace kontroli

PRZYCHODY

W | pétroczu 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics wyniosty 52 822,0 tys. PLN,
co stanowi wzrost o 127% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten jest
w gtéwnej mierze spowodowany rozpoczeciem konsolidacji wynikéw finansowych przejetej spétki, tj.
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Po rozpoczeciu konsolidacji, tj. od 30 marca 2016 roku
skonsolidowane przychody Grupy obejmuja:

- przychody ze s$wiadczonych ustug medycznych na rynku w USA generowane przez Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC oraz

- przychody ze sprzedazy urzadzen i przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A.
pochodzace ze wspodtpracy z partnerami strategicznymi, z wytgczeniem Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danymi okresie oraz
stawki refundacyjnej na badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci
umownych za dang procedure (w przypadku ubezpieczycieli prywatnych).

Na poziomie jednostkowym Medicalgorithmics S.A. przychody wygenerowane w analizowanym
okresie wyniosty 26 903,8 tys. PLN i byty wyzsze od przychodéw zrealizowanych w | péfroczu 2015
roku o 3 662,2 tys. PLN, tj. 15,8%. Osiggniety w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrost przychodéw
jest bezposrednim rezultatem zwiekszania sie liczby aktywnych urzadzen Spétki, co z kolei ma
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zwigzek z umowami dystrybucyjnymi na mocy ktérych partnerzy Spodtki zobowigzali sie do
rokrocznego rozwijania sprzedazy i zwiekszania zamoéwien. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow, tak
samo jak w roku poprzednim, byta denominowana w dolarach amerykanskich. W kolejnych latach, ze
wzgledu na ekspansje geograficzng Spdtki, spodziewana jest dywersyfikacja struktury walutowej
przychoddw ze sprzedazy.

Wykres 1. Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych okresach (w tys. PLN)
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B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty dziatalnosci operacyjnej

* dane za okres od | kw. 2014 do | kw. 2016 odpowiadajg danym jednostkowym Medicalgorithmics S.A.

W | poétroczu 2016 roku catosé¢ przychoddw jednostkowych Spétki pochodzita ze sprzedazy systemu
PocketECG, na ktére sktadaty sie przychody ze sprzedazy urzadzen w kwocie 2 890,3 tys. PLN
(5119,8 tys. PLN w | pd6troczu 2015 roku), stanowigce 10,7% (22% w | potroczu 2015 roku) catosci
przychodéw oraz przychody ze sprzedazy abonamentéw w kwocie 24013,5 tys. PLN
(18 121,8 tys. PLN w | pdtroczu 2015 roku) stanowigce 89,3% (78,0% w | pdtroczu 2015 roku) catosci
przychodéw.

Wspomniany wyzej, 15,8% wzrost przychoddw Spétki na poziomie jednostkowym w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego udato sie osiggna¢ gtéwnie dzieki znacznie wyiszym
przychodom ze sprzedazy abonamentowej (wzrost o 32,5% w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku),
przy nizszym o 43,5% poziomie przychoddéw ze sprzedazy urzadzen. Spadek przychoddéw ze sprzedazy
urzadzen jest wynikiem sprawy sadowej z jednym z partneréw strategicznych Spotki, firma
AMI/Spectocor, w wyniku ktérej partner na mocy postanowienia sgdu w USA przestat zamawiaé
nowe zestawy PocketECG. Nalezy zauwazy¢, iz AMI/Spectocor nadal uzywa i optaca abonament za
nabyte wczesdniej urzadzenia Spoétki.

KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

W | pétroczu 2016 roku, analogicznie do zmian zaobserwowanych na poziomach przychododw,
rowniez koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty znaczagco w wyniku rozpoczecia konsolidacji wynikow
finansowych Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Ws$réd kosztow operacyjnych poniesionych przez
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Grupe znajdujg sie koszty majace charakter jednorazowy, dotyczace toczacych sie w | pétroczu 2016
roku postepowan sgdowych w Delaware i Teksasie oraz koszty zwigzane z akwizycjg Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC w tgcznej kwocie 16 957,0 tys. PLN. Struktura rzeczowa kosztéw
operacyjnych na poziomie skonsolidowanym cechuje sie wysokimi poziomami kosztéw ustug obcych
oraz wynagrodzen z narzutami, stanowigcymi odpowiednio 48% oraz 40% catosci kosztéw
operacyjnych Grupy. Pierwsze z wymienionych jest rezultatem wspomnianych kosztéw prawnych,
natomiast poziom kosztéw wynagrodzen jest przede wszystkim zwigzany z ustugowym modelem
biznesowym przejetego podmiotu, ktérego gtéwnym zasobem sg ludzie - m.in. technicy EKG,
specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy.

Na poziomie jednostkowym najwieksze znaczenie wsrdd kosztdw operacyjnych miaty koszty ustug
obcych oraz s$wiadczenia pracownicze, na ktére sktadaty sie wynagrodzenia i narzuty na
wynagrodzenia. Wysoki udziat ustug obcych w strukturze kosztéw wynika z faktu, iz Spotka, gtdwnie
w | kwartale 2016 roku, poniosta znaczne koszty o charakterze doradczo-prawnym, w facznej kwocie
16 402,1 tys. PLN, w gtdwnej mierze odpowiadajgce za wzrost poziomu ustug obcych w poréwnaniu
do | pdétrocza 2015 roku. Poniesione koszty dotyczg prowadzonego, wspomnianego wczesniej
postepowania spornego z AMI Monitoring, Inc. (14 616,4 tys. PLN) oraz sfinalizowanej w | kwartale
2016 roku okresie transakcji nabycia Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (1 785,7 tys. PLN). Zgodnie
z raportem biezgcym 35/2016 Sad w Delaware uznat cato$¢ roszczen Spétki jako zasadne
jednoczesnie oddalajgc wszystkie zarzuty AMI/Spectocor podniesione w sprawie i zobowigzat strone
przeciwng do zwrotu wszelkich kosztdw procesowych, w tym kosztow zastepstwa procesowego
poniesionych przez Spétke w ramach prowadzonego przed Sadem postepowania. Z kolei wysoki
udziat kosztow S$wiadczen pracowniczych w strukturze kosztéw wynika z charakteru dziatalnosci
firmy, ktdra jest oparta na kapitale ludzkim. Nalezy réwniez pamietac, ze obecnie cze$¢ wynagrodzen
oraz ustug obcych ujmowana jest jako naktady na prace rozwojowe w realizacji i prezentowana
w pozycji Wartosci niematerialne.

Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych okresach

” 1H 2015 . 1H65016
’ W Zuzycie
materialéw

m Swiadczenia
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SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA

Suma aktywow na dziern 30 czerwca 2016 roku wyniosta 232 635,3 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 130 369,0 tys. PLN (127%) w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu
w pozycjach Wartos$ci niematerialne (wzrost o 115 596,5 tys. PLN) oraz Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug i pozostate (wzrost o 15 776,7 tys. PLN) jest rozpoczeta w | kwartale roku 2016 konsolidacja
sprawozdania finansowego Medi-Lynx w ramach Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics. Wartosci
niematerialne odnoszg sie do wartosci firmy, ktdra zostata rozpoznana na transakgcji, z kolei znaczne
naleznosci krétkoterminowe odpowiadajg naleznosciom handlowym od ubezpieczycieli, wynikajgcym
ze sSwiadczonych ustug diagnostycznych. Ponadto, na danych skonsolidowanych dokonano
reklasyfikacji pozycji Zapasy do pozycji Rzeczowe aktywa trwate, gdyz z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej produkowane przez Medicalgorithmics S.A. urzadzenia sg srodkami trwatymi oraz
Srodkami trwatymi w budowie. Wzrost o 75 688,3 tys. PLN pozycji diugoterminowe zobowigzania
z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe jest wynikiem przeprowadzonej transakcji nabycia
Medi-Lynx i odpowiada zobowigzaniom finansowym zaciggnietym odpowiednio wobec Medi-Lynx
Monitoring, Inc. (Zbywcy) oraz z tytutu wyemitowanych obligacji korporacyjnych. Udziaty niedajgce
kontroli w kwocie 6 498 tys. PLN odpowiadajg udziatowi w kapitatach Medi-Lynx przypadajgcemu na
akcjonariusza mniejszosciowego.

lll.  INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH W OKRESIE RAPORTOWANYM
NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNE)J

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swoj podmiot zalezny, Medicalgorithmics US Holding
Corporation z siedzibg w Delaware, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw w spétce Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC, z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujgcy ustalili fgczng cene
nabycia w wysokosci 34 058 470 USD. Wycena udziatéw zostata dokonana, m.in. na podstawie
wynikéw finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie (12) miesiecy liczgc wstecz od dnia
30 czerwca 2015 r., ktére zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko — doradczg CBIZ Inc.
W oparciu o przeprowadzong na zlecenie Emitenta analize finansowg (due diligence) Medi-Lynx.

Szczegétowe informacje w powyzszym przedmiocie znajdujg sie w nocie 1.6 Skrdoconego
$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za
| p6trocze 2016 roku.

PROGRAM MOTYWACYINY

W raportowanym okresie podjeto decyzje o wprowadzeniu Programu Motywacyjnego (transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych) dla kadry zarzadzajgcej oraz
kluczowych pracownikéw Spotki i kluczowych oséb swiadczgcych ustugi na rzecz Grupy obejmujacego
lata 2016 — 2025.

Program Motywacyjny bedzie obowigzywat do dnia 31 grudnia 2026 r. Opcje beda przydzielane
w 6 transzach, a kazda transza bedzie podzielona na ,Transze podstawowg” (dla kadry zarzadzajacej)
i ,Transze dodatkowg” (dla kluczowych pracownikow).
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Realizacja programu bedzie zalezna od przyjecia uchwaty, dzieki ktérej mozliwe bedzie wyemitowanie
warrantéw subskrypcyjnych lub nabywanie akcji wtasnych Jednostki Dominujgcej.

Osoby uprawnione bedg mogty nieodptatnie objgé warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia
akcji Spotki nowej emisji lub nabycia akcji od spétki (,,Akcje Wtasne”). Jedna opcja bedzie dawac
warunkowe prawo do objecia nieodptatnie jednego warrantu subskrypcyjnego, ktére daje prawo do
objecia jednej Akcji Nowej Emisji po cenie emisyjnej lub nabycia od Jednostki Dominujgcej jednej
Akcji Wtasnej po cenie nabycia.

Przyznane bedzie 598 000 opcji podzielonych pomiedzy 6 transz.

Cena emisyjna jednej akcji nowej emisji obejmowanej w ramach realizacji uprawnien wynikajacych
z jednego warrantu i cena nabycia jednej Akcji Wtasnej od Jednostki Dominujgcej wyniesie 300 PLN
za jedng akcje. Cena bedzie pomniejszana o wartos$¢ dywidend przyznanych uchwatg o podziale zysku
lub wyptaconych na jedng akcje Jednostki Dominujacej.

Opcje sg niezbywalne z wyjatkiem zbycia opcji osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg, a opcje raz
przyznane nie moga by¢ cofniete.

Osoby uprawnione bedg miaty prawo zazgda¢ przydzielenia im wszystkich przyznanych
a nieprzydzielonych opcji i ich przedterminowego wykonania jezeli zostanie ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji.

Osoby uprawnione, ktore nabedg akcje Jednostki Dominujgcej bedy podlegaé ograniczeniom
w zakresie rozporzadzania tymi akcjami przez 2 lata od dnia nabycia akcji lecz nie dtuzej niz do dnia
31 grudnia 2026 roku. Po tym terminie warranty serii A wygasaja.

Na podstawie powyzszych informacji Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o zawigzaniu na
dzien 30 czerwca 2016 roku rezerwy tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci
w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych w facznej wysokosci 1 585,0 tysiecy PLN.
Kwota rezerwy ujeta zostata w pozycji Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego.

Wysokos¢ rezerwy bedzie podlegata corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujeta
zostanie w ksiegach Jednostki Dominujacej wedtug faktycznej realizacji warunkéw programu.
W wypadku modyfikacji warunkéw programu (w tym anulowania) lub przyznania pozostatych
uprawnien nalezy zgodnie z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowg wycene na dzier zmiany.

SPRAWA SPORNA Z AMI

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta znaczgce koszty zwigzane ze sporem z firmg AMI
Monitoring, Inc. dotyczacym wypowiedzenia znaczgcej umowy z kontrahentem. Dnia
18 sierpnia 2016 r. Sad (Court of Chancery) w Delaware wydat wyrok oraz opinie (ang. Memorandum
Opinion) w przedmiocie ustalenia skutecznosci wypowiedzenia przez Jednostke Dominujgca
znaczacej umowy z partnerem biznesowym, spotkg AMI Monitoring, Inc. z siedzibg w McKinney,
Texas, USA oraz jej spotkg zalezng Spectocor, LLC oraz w przedmiocie pozwu wzajemnego
AMI/Spectocor przeciwko Spotfce rozpatrywanego w ramach tego samego postepowania.
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Zgodnie z Wyrokiem, Sad uznat cato$¢ roszczen Jednostki Dominujgcej jako zasadne jednoczesnie
oddalajgc wszystkie zarzuty AMI/Spectocor podniesione w sprawie.

IV. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY ORAZ DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W celu pozyskania przez Grupe dodatkowego finansowania, niezbednego m.in. do rozwijania
produktdw Grupy oraz przeprowadzenia planowanego nabycia udziatéw Spoétki Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC Zarzad Medicalgorithmics S.A., na mocy uchwaty Nr 1/01/2016 z dnia 29 stycznia
2016 roku, podjat decyzje o rozpoczeciu przygotowan do emisji obligacji korporacyjnych.

Ponadto, z tych samych powoddw, Zarzad Jednostki Dominujacej zdecydowat o zaprzestaniu
lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty dituzne oraz o etapowym przedstawianiu do
umorzenia czesci posiadanych certyfikatow funduszu Bezpiecznych Obligacji FIZ w kolejnych
okresach. Dziedn wykupu pierwszej czesci certyfikatow przypadt na ostatni dzien kalendarzowy
pierwszego kwartatu 2016 tj. 31 marca 2016 roku.

Dnia 24 marca 2016 roku uchwatg Zarzadu Jednostki Dominujgcej przyjeto program emisji obligacji,
w ramach ktérego Grupa Kapitatowa bedzie mogta wielokrotnie zacigga¢ zobowigzania finansowe
w drodze emisji przez Medicalgorithmics S.A. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
denominowanych w PLN. tgczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji nie bedzie wieksza niz
70 min PLN. Zgodnie z uchwata Zarzadu obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej lub
poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty prywatnej. Emitowane obligacje bedg
zdematerializowane i bedg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 19/2016 Medicalgorithmics S.A. w dniu
18 kwietnia 2016 roku wyemitowata 50 000 sztuk 3-letnich obligacji serii A na okaziciela w formie
zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1 000 PLN oraz o facznej wartosci
nominalnej réwnej 50 000 000 zt. Data wykupu niniejszych obligacji to 21 kwietnia 2019 roku, przy
czym Emitent bedzie miat prawo wczesdniejszego wykupu czesci lub catosci subskrybowanych obligacji
na wiasne zadanie. Obligacje te uprawnia¢ bedg wytgcznie do sSwiadczen pienieznych. Obligacje
zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst dnia 24 czerwca 2016 roku.
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V.  AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wykres oraz tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego
raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego. Informacje zawarte
w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Wykres 4. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

[s)
11,09% B Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)
6,05%
M BIB Seed Capital S.A.
7,65%
m New Europe Ventures LLC
46,06%
B NN OFE
12,51%
m Nordea OFE
mTFI PZU S.A*
7,14% Pozostali Akcjonariusze
9,50%
Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % kapitatu Liczba gtosow % w ogolnej Zmiana w
na dzien zaktadowego liczbie gtosow okresie
31.08.2016 16.05.2016-
31.08.2016
Marek Dziubinski 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
(Prezes Zarzadu)
BIB Seed Capital 218 122 6,05% 218 122 6,05% bez zmian
S.A.
New Europe 276 061 7,65% 276 061 7,65% bez zmian
Ventures LLC
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
Nordea OFE 257 332 7,14% 257 332 7,14% bez zmian
TFI PZU S.A.* 342792 9,50% 342792 9,50% +2322
Pozostali 1661219 46,06% 1661219 46,06% -2 322
Akcjonariusze
LICZBA AKCII 3606 526
OGOLEM
* informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 27 czerwca
2016 r.

POCKET 10 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub
bezposrednio, cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami
od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Liczba akcji Liczba Akcji

Osoba Fun'kqa petniona w organach posiadanych posiadanych Zmlana! w
Emitenta J . 3 .1 okresie
bezposrednio posrednio
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 0 Bez zmian
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 0 Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 0 Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 0 218 1222 Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 0 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy
bezposrednio Akcje, zaangazowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu
posiadajgcego bezposrednio Akcje. Szczegotowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdlnymi osobami
a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Pan Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego
podmiotu, ktory posiada 218 122 Akgji, co stanowi 6,05% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Pana Marcina
Hoffmanna.

VIl. ZARZAD

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studiéw na Uniwersytecie Warszawskim,
specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki. Ukoniczyt takze studia doktoranckie
na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemdéw Multimedialnych na wydziale Elektroniki,
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Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra Dziubinskiego wyrdzniona zostata przez
Politechnike Gdanska oraz otrzymata wyrdznienie na szczeblu krajowym. Marek Dziubiniski jest
autorem licznych publikacji naukowych, artykutdw w czasopismach naukowych oraz referatéw
konferencyjnych. Przez ostatnich 16 lat kariery zawodowej byt zwigzany z opracowywaniem
algorytmow cyfrowego przetwarzania sygnatow, w szczegdlnosci koncentrujgc swojg aktywnosc
w obszarze analizy sygnatéw periodycznych i kwazi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie
o stworzony przez dra Dziubinskiego, samouczgcy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajacy na
bazie ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujacy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek
Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego Grupy Kapitatowej.

Kariera:

e Czerwiec 2005 — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzadu, CTO

e Marzec 2005 — Styczen 2006: Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
e Czerwiec 2003 —Sierpier 2005: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

e Czerwiec 2004 — Wrzesien 2005: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

e Lipiec 2000 — Maj 2003: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studidw magisterskich na Wydziale Matematyki, Informatyki
i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere zawodowg rozpoczat
jako programista aplikacji trojwymiarowych. Pdzniej jako kierownik techniczny projektéw w spotce
Big Brat koordynowat prace dziewiecioosobowego zespotu programistéow oraz nadzorowat
projektowanie systemu i rozwigzan technologicznych w firmie. W Grupie Kapitatowej, petniac
jednoczesnie funkcje wiceprezesa Jednostki Dominujacej, zajmuje sie inicjowaniem i nadzorowaniem
projektéw informatycznych. Jest miedzy innymi odpowiedzialny za dobdr technologii i koordynacje
prac zespotéw sktadajgcych sie z programistow C#, C++ oraz testeréw.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie osobowym Zarzgdu Jednostki
Dominujace;.
Vill. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Jagiellonskiego. Bedgc Radcg Prawnym jest Wspdlnikiem Zarzadzajagcym kancelarii Tatar
i Wspélnicy sp.k., a wczesniej pracowat w spdtce Elektromontaz nr 2 Krakéw S.A., Domu Maklerskim
PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A. (2009).
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dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Wydziatu Chemii oraz Wydziatu Biotechnologii
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 r. zdobyt tytut doktora habilitowanego.
Pan Hoffman jest takze absolwentem studiow MBA zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng
w Poznaniu oraz Georgia State University w Atlancie. Pan Marcin Hoffman jest laureatem licznych
konkurséw, m.in. Promising Scientist Award wreczonej w 2002 r. Uzyskat takze stypendia Fundacji na
Rzecz Nauki Polskiej, Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzadu BIB Seed Capital S.A.
Pracowat réwniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu w Instytucie BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Krakowie. Od 2014 roku jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spétce Calypso Fitness S.A. Wczesniej
petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit Systems S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z o.0.
Aktualnie Pan Artur Matek jest réwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej w spdtce Elektrobudowa S.A.,
Cztonkiem Rady Nadzorczej Vistula Group S.A., Przewodniczgcym Rady Nadzorczej w EFC Fitness S.A.
oraz Cztonkiem Zarzadu w Fitness MCG Sp. z 0.0.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studiéw Matematyczno-
Przyrodniczych na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra Psychologii. Odbyt takze
roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada
ponad kilkunastoletnie doswiadczenie w realizacji badan ilosciowych. Obecnie pracuje jako Chief
Operating Officer w IIBR (Grupa 1QS). Wczesniej pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, 1Qd and
QUANT Group oraz w Millward Brown SMG/KRC.

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz jest absolwentem studidw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego do$wiadczenie
zawodowe zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, doradztwem w sprawach pozyskiwania kapitatu
przez spotki oraz zarzadzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere rozpoczynat jako prywatny
inwestor na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Od 2007 roku jest cztonkiem rady
dyrektoréw Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013 doradzat w sprawach finanséw i strategii
zarzagdowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-
2013 pracowat takze dla spétki Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonujgcej zabiegi inwazyjne na sercu. Do
30 czerwca 2015 roku Piotr Zétkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych
i operacyjnych Medicalgorithmics S.A., obecnie pracuje w Copernicus Capital TFI.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.
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IX. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko ptynnosci

Spoétki z Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics na biezgco monitorujg poziom ptynnosci poprzez
narzedzia informatyczne stuzgce do prognozowania sptywu naleznosci i optacania zobowigzan. Grupa
kapitalowa Medicalgorithmics posiada obecnie znaczne nadwyzki finansowe i jest w znikomym
stopniu narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Wyniki finansowe Grupy narazone sg na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych, gdyz przychody
ze sprzedazy realizowane sg w znacznej czesci w walutach obcych (blisko 100% w | pétroczu 2016 r.),
podczas kiedy czes¢ kosztow denominowana jest w polskich ztotych. W rezultacie skonsolidowane
wyniki finansowe Medicalgorithmics S.A. sg skorelowane z poziomem kurséw walut w danym okresie
rozrachunkowym. Zarzad Spoétki uwaza, ze marze uzyskiwane na eksportowanych produktach
i ustugach sg na tyle wysokie, iz nawet bardzo istotne wahania kursow walut nie powinny zagrozi¢
osiggnieciu odpowiedniego poziomu rentownosci. Ponadto, wyniki finansowe podmiotu zaleznego,
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC sg w duzej mierze uzaleznione od kwot ptatnosci otrzymywanych
od prywatnych zaktadéw ubezpieczernn funkcjonujgcych na rynku w USA, w zaleznosci od typu
wykonanej procedury.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to mozliwosé niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki
grupy kapitatowej. W | pdétroczu 2016 roku spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics narazone byty na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z lokowaniem wolnych $rodkéw
pienieznych na lokatach bankowych. Z drugiej strony Medicalgorithmics S.A. posiada zobowigzanie
z tytutu wyemitowanych obligacji korporacyjnych, oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej
opartej o WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw ztotowych. Tym samym spadek rynkowych stép
procentowych  spowoduje zmniejszenie  spodziewanych  przychodéw finansowych od
zainwestowanych srodkéw pienieznych a takze spadek kosztéow finansowych zwigzanych z obstugg
zadtuzenia. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Grupa Kapitatowa nie stosowata
instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe].

Ryzyko kredytowe

Model biznesowy Medicalgorithmics S.A. zostat tak skonstruowany, aby zapewniat dtugoterminowe
oraz bliskie relacje miedzy klientami a Spotka. Pozwala to na lepsze monitorowanie sptywu naleznosci
oraz szybkie reagowanie w przypadku nieterminowych sptat zobowigzan przez odbiorcéw systemu
PocketECG. Klienci Spotki majg swiadomos$é, ze w przypadku nieuiszczania optat istnieje ryzyko
odtaczenia ich urzadzen od systemu, co wigze sie z utratg przychoddéw, danych pacjentéw i reputacji.
W ramach dziatalnosci operacyjnej Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC wydzielona komérka prowadzi
biezgcy monitoring stanu oraz obrotowosci naleznosci, na biezgco weryfikujgc powstate opdznienia.
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X. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz finansowych za okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy
przyszte.

Xl. POLITYKA DYWIDENDY

W zakresie polityki dywidendy Zarzad Spétki kieruje sie zasadg realizowania wyptat stosownie do
wielkos$ci wypracowanego zysku i sytuacji finansowej Spétki. Intencjg Spotki jest regularne wyptacanie
dywidendy w przysztosci. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy,
uwzglednia koniecznos$¢ zapewnienia Spétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju dziatalnosci.

Jednostka Dominujgca 25 lipca 2016 roku wyptacita Akcjonariuszom dywidende z zyskdow
wypracowanych w roku 2015.

XIl.  CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Poza kwestiami opisanymi powyzej w | pétroczu 2016 roku w Grupie Kapitatowej Medicalgorithmics
nie wystgpity czynniki i zdarzenia (w szczegdlnosci o charakterze nietypowym), ktére mogtyby istotnie
wplyngé na prezentowane wyniki finansowe.

Xill.  INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ MEDICALGORITHMICS S.A. LUB JEDNOSTKE
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

XIV.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy nie stwarzajg zadnych
istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zaréwno
wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktdre bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane
w kolejnych kwartatach wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

* przejecie Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC;
* zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje
zdecydowang wiekszos¢ swoich przychodéw;
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XV.

rozwigzanie umowy z AMI Monitoring, Inc.;

zakonczenie sporu z AMI i szanse na odzyskanie poniesionych kosztéw z tym zwigzanych;
zwiekszenie sprzedazy do Partnerdow, z ktérymi Grupa posiada zawarte umowy, przyczyni
sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodéw;

rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktorych obecne sg produkty Grupy
oraz poziomu refundacji ustug $wiadczonych urzadzeniami PocketECG;

wahania kursow walut panstw, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalnosc.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCIJI

Spétka Dominujgca zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spétki zaleznej Medicalgorithmics US
Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx
Monitoring, Inc. jako zapfata za zakup udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Weksel wtasny
opiewa na kwote 8 684 910 USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech latach od
dnia objecia udziatéw, tj. 30 marca 2017, 30 marca 2018, 30 marca 2019 i 30 marca 2020 roku.
Poreczenie wystawione zostato przez Medicalgorithmics S.A. do kwoty 20 000 000 USD.

Holding

Marek Dziubinski

Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku

——

f v :

Tomasz Mularczyk

Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Medicalgorithmics S.A.

Central Tower, 19 pietro
Aleje Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
www.medicalgorithmics.pl

finanse@medicalgorithmics.com
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