Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistratégyza okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 30.00201

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waséogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetaktadnikéw lokat Funduszu spowodowane zmianamkawych stép procentowych. Wraz ze wzrostem rynkov
stép procentowych ceny instrumentéwztych spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych aestyumentow dhianych rosia. Ryzyko stopy
procentowej zaley od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkostopy dochodowdei. Im dhuizszy czas do wykupu instrumentu, tymasyge jest ryzyko
stopy procentowej. Im p$za stopa odsetkowa i stopa dochod@ivimstrumentu, tym wjsze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery warteiowe
zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniszzeg6lnie obgione ryzykiem zmiany warfei godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

30.06.2019 31.12.2018
Aktywa obchzone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 27 07 27 31¢
% 13,52 12,62

b) Ryzyko stopy procentowej - przeplywy pignie

W przypadku dtanych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentéwairystpuje ryzyko przeptywéw pieainych wynikajice ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w apanginkowe stopy procentowe. Zmiana stop procentoyagetoduje ryzyko przeptywodw pieginych
zwigzanych z wysokiia wyptacanego kuponu.

30.06.2019 31.12.2018
tys. PLN 23764 25781
Aktywa obcizone ryzykiem przeptywéw pieginych wynikagcym ze stopy procentowej % 11,89 11,94

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zyziane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko éénia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpéci kredytowe;j.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wéanitaktywow netto Funduszu spowodowane niewypeteienzobowdzan wynikajacych z kontraktow
finansowych przez emitentéw papieréwaiych, payczkobiorcow lub stron, z ktérymi zawieranetsansakcje. Ryzyko obfgnia oceny kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywdéw netto Funduszu spowodowane abniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emRjizyko rozpétosci kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywdéw netto Funduszu spowodowane zmianami gpaggii kredytowej dla emisji, czyli hicy migdzy cenami instrumentéw dtoych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyéh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkiepipréw dtanych, ktérych emitentenysnne podmioty
niz Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe ukeae jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innymi 8karb Pastwa byly: BBI
Development S.A., Erbud S.A., Globe Trade Centre XRIJK S.A., MCI Capital S.A. Ryzyko zwzane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentéwdkst
Funduszu nieistotne. Na d#ibilansowy oraz na dziepodpisania sprawozdania nie ma przestanek do stweieiarwalej utraty warkei papieréw nienotowanych.

30.06.2019 31.12.2018
Maksymalne obaienie ryzykiem kredytowym na dzidilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypelnity swoich obowikéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej tys. PLN 50 838 53 097
dodatkowych zabezpieaze % 25,41 24,56
30.06.2019 31.12.2018
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczegbligtegoriach lokat tys. PLN 50 838 53 097
Obligacje komercyjne i komunalne, jednostki uczedte, certyfikaty inwest. % 25,41 24,56

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryzgadku wartei aktywéw netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiejesshku do walut obcych.

30.06.2019 31.12.2018
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 27 074 19 257
% 13,54 8,91

W tabelach powsej prezentowaneadylko wartgici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowkku okr&lonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lip€d.2 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziataldci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.2047 r., poz. 1444) Towarzysto informuje, do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz mierzyt ryzyko stosiq ekspozygj AFI wykorzystupc metod zaangaowania i metod brutto.

Ocena ryzyka ptynnimi funduszu polega na monitorowaniu ply&ciov srednim i diugim okresie. Polega ono na pomiarze plycirmoszczeg6lnych sktadnikéw
lokat portfela inwestycyjnego funduszu oraz analkzecentracji uczestnikow i przeptywdw kapitatowych.célu ograniczenia ryzyka ptyném fundusz
inwestuje czs¢ aktywdw w najbardziej ptynne instrumenty finansowglicakcje notowane na GPW i instrumentyzite z terminem zapadake do 1 roku oraz
utrzymuje saldérodkéw pienéznych na odpowiednio wysokim poziomie adekwatnynpurfilu ryzyka funduszu. Na daziebilansowy udziat tych najbardziej
ptynnych aktywow w cakxi aktywow ,funduszu wynosit 94,4%.
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