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. LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu przekazuje Panfistwu raport Pure Biologics S.A. prezentujacy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spdtki w  roku finansowym zakoriczonym
31 grudnia 2019 .

Miniony rok byt pod wieloma wzgledami najlepszym w dotychczasowej historii Pure Biologics S.A.,
czasem konsekwentnej oraz planowej realizacji zatozonych celéw. Nasz intensywny wzrost utwierdzit
mnie w przekonaniu, ze Spoétka jest w strategicznie dobrym momencie.

W 2019 r. zakonczylismy z sukcesem realizacje projektu PureApta dot. opracowania innowacyjnej
modularnej platformy selekcji modyfikowanych chemicznie aptamerdéw i stalismy sie cztonkami
waskiego w skali Swiatowej grona firm dysponujgcych tego typu technologia. Kluczowe przewagi naszej
platformy aptamerowej zostaty objete ochrong wtasnosci intelektualnej. Pierwszy udzielit nam patentu
amerykanski urzad, a na ostatnich etapach procedowania jest przyznanie patentu w krajach Unii
Europejskiej, co zapewnia Pure Biologics wytgczno$¢ na komercyjne zastosowanie tej technologii.
Pozostajgc przy aptamerach, niewatpliwym sukcesem byto réwniez otrzymanie laboratoryjnego
dowodu koncepcji w projekcie PBO02 (AptaPheresis). Udowodnienie zdolnosci opracowanych przez nas
czgsteczek biologicznych do filtrowania z osocza krwi patogennych czynnikdw, stanowi kluczowy kamien
milowy i niewatpliwie bedzie determinowad istotny wzrost wartosci Spotki w tym obszarze.

Zgodnie z przyjetg strategig maksymalizacji szans na sukces komercyjny, polegajgcej na réwnolegtym
prowadzeniu rozwoju kilku projektéw biofarmaceutycznych, w minionym roku dopetniliémy portfolio
wewnetrznie rozwijanych aktywow. Rozpoczelismy dwa nowe duze programy rozwoju biologicznych
lekdw oraz jeden w obszarze choréb rzadkich i dla wszystkich tych inicjatyw B+R, pozyskalismy
w 2019 roku dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci prawie 74 min
ztotych.

W ramach PBO003 (PureActivator) opracowany zostanie kandydat na lek na raka ptuc (NSCLC),
wzmacniajagcy prace uktadu odpornosciowego pacjentow i kierujgcy naturalne mechanizmy
immunologiczne ludzkiego ciata przeciwko komarkom ztosliwym. PBO04 (PureBike) natomiast skupia sie
na jest opracowaniu pierwszego w swojej klasie bispecyficznego fragmentu przeciwciata o charakterze
terapeutycznym, ktéry poprzez swoje dziatanie bedzie w stanie aktywowaé ,naturalnych
immunologicznych  zabdjcow” do zwalczania szczegdlnie agresywnego typu raka piersi
charakteryzujgcego sie wysokim stopniem ztosliwosci (TNBC).

Dofinansowanie otrzymat tez projekt PBOO5 (AptaMG), w ramach ktérego opracowana zostanie
pierwsza w Swiecie celowana terapia przeznaczona dla pacjentéw cierpigcych na miastenie. Dodatkowo,
nasze pierwsze podjecie sie wykorzystania aptameréw w onkologii, zostato zainicjowane w ramach
projektu PBO06 (AptaMLN), gdzie dowdd koncepcji zostanie zbudowany wokot terapii czerniaka.

Wysoki poziom merytoryczny projektow B+R i ciekawe technologie, pozwolity nam na zrekrutowanie
kolejnych wysokiej klasy pracownikow, zblizajgc nas do zatozonej i optymalnej wielkosci organizacji.
Obecnie Pure Biologics tworzy miedzynarodowy zespdt blisko 100 specjalistéw, z ktérych ponad 1/3
stanowig eksperci w stopniu naukowym doktora, pokrywajacy wszystkie kompetencje zwigzane
z wczesnymi etapami rozwoju lekdw.

W 2019 r. Spdtka przeprowadzita z sukcesem kolejng emisje akcji, w ramach ktorej pozyskalismy ponad
10 min zt, zwiekszylismy udziat inwestoréw instytucjonalnych w strukturze akcjonariatu oraz
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sukcesywnie dopasowalismy sie do wymagan stawianych przez rynek gtéwny GPW. Nadspodziewane
wrecz zainteresowanie inwestorow oraz osiggniety w raportowanym okresie +137% wzrost kapitalizacji,
to dla mnie nie tylko odzwierciedlenie drzemigcego potencjatu jaki stworzylismy, ale rowniez uznanie
dla obranej specjalizacji w rynkowo niezwykle atrakcyjny segment medycyny jakim jest
immunoonkologia. W potgczeniu z wykorzystaniem czgsteczek biologicznych jako lekdw sprawia, ze 4 na
5 rozwijanych przez mate firmy biotechnologiczne tego typu projektdw posiada partnera w postaci firmy
farmaceutycznej. Ponadto, ze wzgledu na istotnie nizszy profil ryzyka przeciwciat w poréwnaniu do
innych klas czagsteczek, a takze wyzsze marze osiggane ze sprzedazy tych produktéw, uczestnicy biznesu
biotechnologicznego zdecydowanie czesdciej decydujg sie na transakcje we wczesnej fazie rozwoju
projektow.

Pandemia COVID-19 z ktdrg przyszto nam sie mierzy¢, dotknie wielu sektoréw gospodarki, a mitygacja
skutkdw utrzymujgcego sie zagrozenia epidemicznego bedzie wyzwaniem dla nas wszystkich.
Niewatpliwie jednak, sytuacja znaczaco podniosta Swiadomos¢ spoteczng i wskazata jak kluczowe sg
innowacje w medycynie, farmacji i biotechnologii. Tym samym, w mojej ocenie, negatywny wptyw na
branze Life Science pozostanie ograniczony. Operacyjnie, wszystkie prowadzone w Pure Biologics
projekty lekowe i terapeutyczne sg na etapie ich rozwoju wewnatrz Spotki i jeszcze niezalezne od
zewnetrznych podwykonawcéw. Po zabezpieczeniu bezpieczenstwa zdrowotnego pracownikdw,
wprowadzeniu usprawnien organizacyjnych oraz utworzeniu rezerw odczynnikow i materiatow,
realizacja badan przebiega w chwili obecnej bez zaktécen a wptyw wprowadzonych od gérnie ograniczen
postrzegam jako nieznaczgcy.

Wsrdd plandw na 2020 rok, poza harmonogramowym postepem w rozwoju kazdego z projektow
w portfolio, kluczowe bedzie osiggniecie zdolnosci do rozpoczecia badan przedklinicznych.
Przygotowania rozpoczelismy w dwdéch obszarach. Pierwszy obejmuje prace zwigzane z planowaniem
badann przedklinicznych, niezbednych w ich realizacji protokotéw badawczych oraz procedur
kontrolnych i monitoringu wynikéw wymaganych przez agencje regulatorowe. Jednoczesnie
prowadzimy dziatania zmierzajagce do identyfikacji i nawigzania wspodtpracy z potencjalnymi
wykonawcami certyfikowanych badan przedklinicznych w modelu zwierzecym.

Podsumowujac, pozyskane ze zrédet publicznych i prywatnych w ostatnich dwdéch latach srodki o tgcznej
wartosci ponad 120 min ztotych, na realizacje kilkuletnich projektéw o tgcznym budzecie niemal 150 min
zt, przy duzej dyscyplinie finansowej, umozliwiajg nam petne i efektywne wykorzystanie zasobdow do
szybkiego wzrostu i budowania wartosci opartej na IP.

Gteboko wierze, ze postep w realizacji celow strategicznych Pure Biologics S.A. zostanie doceniony przez
rynek, dostarczajgc Panstwu, naszym Akcjonariuszom, zastuzonej satysfakcji inwestycyjnej. Zachecajac
do lektury raportu, pragne wyrazi¢ swojg wdzieczno$¢ za okazane Spdtce zaufanie. Patrzac od srodka na
jej dojrzewanie i osiggane wyniki badan, nabieram przekonania, ze obrana droga pozwoli w przysztosci
na rozwiniecie skutecznych terapii, wptywajgc znaczgco na standard leczenia.

Z powazaniem,

A

dr Filip Jelen, Prezes Zarzadu
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy i zrownane z
nimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk  (strata) na  dziatalnosci
operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akgji
Zysk (strata) na jedng akcje [w zti
EUR]

Rozwodniony Zysk (strata) na jedng akcje

[w zti EUR]

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Zmiana netto srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Dane w PLN Dane w EUR
Okres Okres Okres Okres
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
16 752,77 9531,94 3894,36 2 233,93
17 677,73 9 445,70 4109,38 2213,72
(4 366,97) (631,02) (1015,15) (147,89)
732,23 210,68 170,21 49,37
(3 634,75) (420,34) (844,94) (98,51)
(4 547,56) (689,34) (1057,13) (161,56)
(4 547,56) (689,34) (1057,13) (161,56)
1474558 1099 807 1474558 1099 807
(3,08) (0,63) (0,72) (0,15)
(3,08) (0,63) (0,72) (0,15)
Okres Okres Okres
Okres zakoriczony zakoriczony zakoniczony zakoniczony
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
5334,58 (2 488,85) 1240,08 (583,29)
(161,92) (162,15) (37,64) (38,00)
8 552,57 2 579,90 1988,14 604,63
13725,23 (71,11) 3 190,58 (16,67)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
21 785,46 6578,41 5115,76 1529,86
3 186,55 852,76 748,28 198,32
18 598,91 5 725,65 4367,48 1331,55
2,60 - 0,61 -
812,18 812,63 190,72 188,98
13921,17 195,94 3 269,03 45,57
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Dane w PLN Dane w EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Zobowigzania razem 14 571,94 4 357,52 3421,85 1013,38
zobowigzania dtugoterminowe* 11 699,61 1 870,10 2 747,35 434,91
zobowigzania krotkoterminowe 2 872,33 2 487,42 674,49 578,47
Kapitat wtasny 7 213,52 2 220,89 1693,91 516,49
Kapitat podstawowy 165,40 117,24 38,84 27,27
Liczba akcji na koniec okresu 1654 000 1172410 1654 000 1172410
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [zt
i EUR] 4,36 1,89 1,02 0,44
*Pozycja obejmuje zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe przychoddw pasywdw bilansu.
Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:
1) Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat (RZiS), rachunku przeptywu pienieznych oraz

zestawienia zmian w kapitale wtasnym przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
dziennych $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP:

— -zaokres01.01.2018 —31.12.2018: 4,2669 7t
— -zaokres01.01.2019-31.12.2019: 4,3018 7t

2) Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— -nadzien 31 grudnia 2018: 4,3000 zt
— -nadzien 30 grudnia 2019: 4,2585 7t

lll. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PURE BOLOGICS S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pure Biologics S.A. stanowi zatacznik 1 do niniejszego
raportu.

IV. SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO PURE
BIOLOGICS S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Pure Biologics
S.A. stanowi zatacznik 2 do niniejszego raportu.
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V. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Firma Emitenta: PURE BIOLOGICS S.A.
Forma prawna: Spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: 54-427 Wroctaw, ul. Dunska 11
Telefon: +48 570 00 2829
Adres poczty elektronicznej:  info@purebiologics.com
Adres strony internetowej: www.purebiologics.com
Numer KRS: 0000712811
Numer REGON: 021305772
Numer NIP: 8943003192
1. Opis dziatalnosci i oferty Pure Biologics S.A.

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekdéw
biologicznych, wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym i diagnostycznym. Spotka
prowadzi réwniez badania kontraktowe dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych szczegdlnie w
zakresie selekcji czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) do zastosowan medycznych (leki i
procedury terapeutyczne, diagnostyka) oraz produkcji, oczyszczania i analizy rekombinowanych biatek i
rozwoju metod pomiarowych.

Rysunek 1: Obszary dziatalnosci Spotki

Segment innowacyjny Segment badan kontraktowych
Wiasne projekty B+R — innowacyjne rozwigzania biomedyczne Realizacja badan kontraktowych dla firm farmaceutycznych
biofarmaceutyki = gromadzenie doswiadczenia
terapeutyczne wyroby medyczne = wspdlpraca z duzymi firmamifarmaceutycznymi —

zaréwno polskimi jak i zagranicznymi
czasteczki diagnostyczne

Rozwdj innowacyjnych lekéow i terapii

Gtéwng dziatalnoscig spotki jest rozwdj nowych lekdw i terapii oraz metod diagnostycznych w oparciu o
bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komaérki, inzynieria i
biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia czgsteczek biologicznych, czy
selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Pure Biologics prowadzi dwa autorskie terapeutyczne programy naukowo-badawcze. Pierwszy program
o nazwie PureBody ukierunkowany jest na rozwdj 3 innowacyjnych lekdéw biologicznych typu ,first in
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class” opartych na przeciwciatach dziatajgcych w obszarze immunoonkologii. Projekty realizowane w
tym programie dotyczg takich jednostek chorobowych jak: rak jelita grubego i odbytu (CRC),
niedrobnokomadrkowy rak ptuc (NSCLC) oraz potrdjnie negatywny rak piersi (TNBC) .

Drugi realizowany program o nazwie AptaMed obejmuje 2 projekty rozwoju nowych terapeutycznych
wyrobéw medycznych (filtry biomolekularne) opartych na czgsteczkach aktywnych z grupy aptameroéw.
Projekty prowadzone sg w obszarze rzadko wystepujacych ciezkich neurologicznych chordb
neurodegeneracyjnych takich jak zespét Devica (NMO) oraz miastenia rzekomoporazna.

W obszarze chordb onkologicznych Spétka prowadzi tez konsorcjalny projekt badawczy zwigzany ze
strategig celowanej terapii w leczeniu czerniaka. Projekt ma charakter dowodu koncepcji (ang. proof-
of-concept, PoC) i obejmuje kandydata na lek opartego o nosnik aptamerowy w koniugacie (potaczeniu)
z istniejgcym lekiem cytotoksycznym.

Kompetencje Spotki pozwalajg realizowad wszystkie projekty rozwoju lekdw i terapeutycznych wyrobéw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testdw in vitro wtgcznie - w catosci w oparciu
o wtasne zasoby naukowe i technologiczne. Pozwala to na catkowitg niezalezno$¢ od licencjonowania
kandydatéw na leki od innych podmiotéw czy uczelni oraz ustugowych firm zewnetrznych, mozliwosc
kontroli i petng poufno$¢ prowadzonych badan w ich poczatkowym, najbardziej wrazliwym momencie.
Zapewnienie $rodkéow, w tym z dofinansowania NCBR, na przeprowadzenie badann w wymienionych
wyzej projektach az do pierwszej fazy badan klinicznych (przedkliniczne i kliniczne badania zlecane
wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawi, ze rozwijane aktywa bedg komercjalizowane w
momencie, gdy ich oczekiwana warto$¢ bedzie najwieksza.

Rysunek 2: Fazy odkrywania leku

Model biznesowy spotek odkrywajgcych nowe leki

Faza koncepcyjna Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

wybor
wskazania

badania
podstawowe

Licencjonowanie lub partnering
Komercjalizacja

Optata za licencje, optaty za kamienie milowe
Przychody z umowy

Ur@ et
iologics
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Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R w firmach i
wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektow zaréwno w NCBR jak i Komisji
Europejskiej. Tylko w latach 2018-2019 Spdtka pozyskata blisko 106 mIn zt dofinansowania na realizacje
projektow w latach 2018 -2023.

Projekty naukowo-technologiczne

Celem projektéw naukowo-technologicznych realizowanych przez Spotke jest ciggty rozwdj kompetencji
W oparciu o autorskie rozwigzania i maksymalizacja obszaréw wykorzystania IP i know-how. Realizacja
tego celu obejmuje testowanie opracowanych przez Spétke platform, badanie mozliwosci ich
komercyjnych zastosowan poza wynikajgcymi z wiasnych projektdw rozwoju lekéw i terapii oraz
wymiane wiedzy i doswiadczen pomiedzy uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo—
badawczymi w Europie i na swiecie. Wspofpraca prowadzona przy realizacji projektow badawczych
buduje miedzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepcji badawczych, wiedzy merytorycznej
naukowcow Pure Biologics. Po pierwszych komercjalizacjach gtéwnych projektéw Spétki, dziatania te
stanowig podstawe do inicjowania i rozwoju w przysztosci kolejnych ultrainnowacyjnych programow.

Badania kontraktowe

Pure Biologics na polskim rynku jest liderem technologii selekcji in vitro przeciwciat i aptamerow i jest
takze jednym z niewielu podmiotéw komercyjnych zajmujacych sie tym zagadnieniem w Europie. Dzieki
prowadzonym projektom badawczo-rozwojowym (platformy technologiczne) ma realng szanse na
dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej. Selekcje in vitro to wydajny i optymalny kosztowo sposdb
uzyskiwania czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerow) wigzgcych wybrany cel molekularny. Jest
to zardowno podstawa do rozwoju lekow biologicznych i testow diagnostycznych w ramach
wewnetrznych projektéw, jak i technologia, ktérag z powodzeniem wykorzystywa¢ mozna do swiadczenia
zewnetrznych badan kontraktowych, ktérych wolumen i marzowos¢ zwiekszy sie wielokrotnie z chwilg
ustugowego wykorzystania ww. platform.

Drugim polem ekspertyzy zespotu Pure Biologics sg badania zwigzane z produkcjg i analitykg biatek
rekombinowanych i ich oddziatywan. Pure Biologics wyrdznia sie szerokim spektrum oferowanych
platform ekspresyjnych (bakterie E. coli, drozdze, komorki ssacze) oraz bogatg ofertg ustug
analitycznych.

Obszerna ekspertyza i solidne podstawy naukowe oraz innowacyjno$¢ i unikalnos$¢ oferowanych
rozwigzan technologicznych sprawiajg, ze Pure Biologics jest w stanie realizowaé na zlecenie firm
farmaceutycznych kompletne projekty rozwoju lekdw od etapu ich odkrywania, az do wczesnych badan
przedklinicznych.

Nowoczesne zaplecze infrastrukturalne i standardy pozwalajace na komercjalizacje
projektow B+R

Spodtka dysponuje nowoczesnym i dobrze wyposazonym laboratorium o powierzchni ok. 1000 m2,
zlokalizowanym we Woroctawskim Parku Technologicznym, w ktérym zatrudnia 75 pracownikdow
naukowych, a blisko 40% ze stopniem doktora (tgcznie 86 specjalistdw obstugujgcych segment naukowo
badawczy).
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2. Strategia rozwoju

Realizacja wtasnych projektéw B+R w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych i wyrobow
medycznych o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym jest podstawg strategii rozwoju Spofki
w najblizszych latach. Zasadnicze programy badawcze dotyczg terapii zaliczanych do kategorii ,first in
class” w segmencie immunoonkologicznym i neurologicznym. Badania nad wygenerowaniem czastek o
potencjale terapeutycznym prowadzone bedg w oparciu o wtasne platformy selekcji czgstek aktywnych.
Komercjalizacja Projektéw B+R polegac bedzie na wprowadzenie ich do | etapu fazy badan klinicznych,
a nastepnie licencjonowanie kandydatéw na leki do dalszego rozwoju klinicznego i wprowadzenie na
rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne.

Rozwdj badan kontraktowych prowadzonych przez Spoétke na rzecz firm z sektora farmaceutycznego
i biotechnologicznego wspieraé bedzie wtasny wktad Pure Biologics w finansowaniu projektéw B+R i
motywowac do poszukiwania nowych technologii oraz rozwoju kompetencji badawczo naukowych.

Zrédta finansowania strategii rozwoju Spotki to érodki wtasne oraz dotacje z funduszy unijnych i
krajowych. Wktad wtasny do realizacji projektéw B+R Spdtka zamierza pozyskiwaé z emisji akcji
prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacjg kamieni milowych
poszczegdlnych etapow projektdw.

Polityka dywidendy Spdtki w najblizszych latach opiera sie na priorytecie wykorzystania srodkow
finansowych z dziatalnosci komercyjnej prowadzonej w segmencie badan kontraktowych na potrzeby
czeSciowego pokrycia udziatu wtasnego w innowacyjnych projektach B+R. Majgc na uwadze ilos¢ i
rozmiar prowadzonych projektéw B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wkfad
wiasny uzupetniajgcy otrzymane dofinansowanie, Spdtka do czasu osiggniecia przychodow z
komercjalizacji pierwszych, zakorczonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R spoétka nie przewiduje
wyptaty dywidendy.

VI. ORGANY EMITENTA

1. Skiad Zarzadu

Na dziert 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu Pure
Biologics S.A. wchodza:

e Pan Filip Jelen - Prezes Zarzadu
e Pan Romuald Harwas -Wiceprezes Zarzadu

W dniu 16 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Romualda Harwasa
do Zarzadu Spotki i powierzeniu mu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Jako Wiceprezes Zarzadu
Pan Romuald Harwas jest odpowiedzialny za pion finansowy Spotki i jej relacje z podmiotami
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zewnetrznymi, w szczegdlnosci instytucjami rynku pienieznego, kapitatowego oraz instytucjami
wspotfinansujgcymi dziatalnos¢ B+R Spétki. Pan Romuald Harwas petni réwnolegle funkcje Dyrektora
Finansowego.

2. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Rady nadzorczej Spoétki wehodzili:

e Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Tadeusz Wesotowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Pan Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 30 grudnia 2019 r. swojg rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem
31 grudnia ztozyt Pan Marcin Szuba.

W dniu 12.03.2020 r. Rada Nadzorcza na mocy posiadanych uprawnien zapisanych w § 17 ust. 6 Statutu
Spotki, powotata Panig Julie Bar na nowego Cztonka Rady Nadzorczej z uwzglednieniem kompetencji
zawodowych oraz doswiadczenia branzowego niezbednego do rekomendowania jej jako przysztego
cztonka Komitetu Audytu w Spodtce. Tym samym na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Zarzadu w sktad
Rady Nadzorczej Spétki wechodza:

e Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Tadeusz Wesotowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Panilulia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej

VIl. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEN PUBLIKACJI
RAPORTU

1. Kapitat akcyjny i zmiany w kapitale, struktura akcji

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 165 400 zt i dzieli sie na 1 654 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt, w tym:

— -185 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A
— =296 500 akcji zwyktych na okaziciela, serii B1
— -544 100 akcji zwyktych na okaziciela, serii B2
— - 146 410 akcji zwyktych na okaziciela, serii C
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Podjecie uchwaty o zamianie akcji serii A

W dniu 23 pazdziernika 2019 r Zarzad Spétki dziatajgc na wniosek Akcjonariuszy Zatozycieli podjat na
podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 8 ust. 1 Statutu Spoétki. uchwate o dokonaniu
zamiany wszystkich 185 400 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na akcje zwykte
na okaziciela serii A (Akcje), powodujgcej jednoczesnie, zgodnie z §8 ust.3 Statutu Spotki utrate
uprzywilejowania tych Akcji. Z chwilg podjecia uchwaty o zamianie, akcje zamieniane staty sie akcjami
zwyktymi na okaziciela i bedg oznaczane jako akcje serii A. Oznacza to, ze nie ma juz w Spodfce akcji
uprzywilejowanych co do gtosu.

Po dokonaniu zamiany, wszystkie akcje serii A stanowig 11,21% gtoséw na WZ. Ogdlna liczba gtosow ze
wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po dokonaniu zamiany wynosi 1 654 000. Wysoko$¢
kapitatu akcyjnego nie ulegta zmianie. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu
15.01.2020r.

2. Akcjonariusze Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury
kapitatu zaktadowego Spétki oraz struktury ogdlnej liczbie gtoséw w WZA Spotki na dzien 31.12.2019 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela 1: Struktura akcjonariatu

e " Liczba gtoséw | Udzi.a’r w Udziat w
| | na WZ | kapitale gtosach na WZ

Filip Jelen 498 817 498 817 30,16% 30,16%
Maciej Mazurek 160 104 160 104 9,68% 9,68%
Piotr Jakimowicz 146 576 146 576 8,86% 8,86%
Augebit FIZ 127 220 127 220 7,69% 7,69%
Jacek Otlewski 94170 94 170 5,69% 5,69%
Pozostali 627 113 627 113 37,91% 37,91%
Suma 1 654 000 1654 000 100,00% 100,00%
3. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Wedtug stanu wiedzy Spotki na dzien przekazania raportu rocznego za rok 2019 osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spdétki zgodnie z ponizszg tabela:
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Tabela 2: Struktura akcjonariatu

Akcionariusz Liczba akeii ' Liczba gtosow Udziat w Udziat w

) ) na WZ kapitale gtosach na WZ
Filip Jelen 498 817 498 817 70,55% 30,16%
Prezes Zarzadu

1 kk*k
Tadeusz Wesotowski , 127 220 127 220 7,69% 7,69%
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrze] Trznadel _ 81000 81000 4,90% 4,90%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Suma 707 037 707 037 42,75% 42,75%
*** Posrednio poprzez Augebit FIZ
4. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

W dniu 11 pazdziernika Spétka zostata powiadomiona o utworzeniu przez Akcjonariuszy Zatozycieli
spotki Pure Biologics S.A. Programu Motywacyjnego dla pracownikéw oraz oséb wchodzgcych w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorczych Spétki (Uczestnicy).

Celem Programu Motywacyjnego jest pozyskanie i motywowanie wyzej wymienionych oséb wnoszacych
swoje doswiadczenie, wiedze i aktywno$¢ zawodowg, przektadajgce sie na osiggniecia w realizacji
innowacyjnych projektéw badawczo-rozwojowych, wartos$¢ oraz pozycje rynkowg Spotki.

Elementem motywacyjnym Programu jest 241 000 akcji nalezgcych do Akcjonariuszy Zatozycieli, ktérych
wiasnos¢ na warunkach preferencyjnych zostanie przeniesiona na osoby wytypowane w ramach
Programu Motywacyjnego (Uczestnicy). Akcjonariusze zatozyciele postanowili przeznaczyé na Program
Motywacyjny akcje nalezace do nich, nie obcigzajgc tym samym pozostatych akcjonariuszy Spotki.
Przedmiotem Programu Motywacyjnego sg akcje serii A, B1 i B2 wnoszone do Programu przez
Akcjonariuszy Zatozycieli: Filipa Jelenia, Macieja Mazurka, Piotra Jakimowicza, oraz Jacka Otlewskiego,
w tym w szczegdlnosci: 114 200 akcji serii A, 89 800 akcji serii B1, 37 000 akcji serii B2 (Akcje). Akcje
przenoszone beda na Uczestnikdw po cenie ich wartosci nominalnej wynoszgcej 0,10 PLN. Program
Motywacyjny prowadzony bedzie do 31.12.2021r. W okresie jego funkcjonowania zatozono objecie
umowami typu lock-up wszystkich Uczestnikéw programu.

VIil. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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IX. INFORMACJA O LICZBIE OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2019 r liczba pracownikow Spotki zatrudnionych (w przeliczeniu na peten etat)
wynosita 92 osoby wobec 60 0séb na ostatni dzier okresu poréwnywalnego. Srednioroczne zatrudnienie
w roku 2019 w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 71,37 osoby.

X. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH
ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu opisano w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére
stanowi zafgcznik do niniejszego raportu.

Xl. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY 2019.

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktore wystapity
w roku obrotowym

Zakonczenie realizacji projektu platformy technologicznej PureApta

W dniu 28 lutego 2019 r. Spdtka zakonczyta projekt PureApta dot. opracowania innowacyjnej
modularnej platformy selekcji modyfikowanych chemicznie aptamerow i weszta tym samym do
waskiego w skali swiatowej grona firm dysponujgcych tego typu technologig. Badania potwierdzity
skutecznos$¢ i petng zatozong funkcjonalnos¢ platformy, ktéra jest wykorzystywana na biezgco w
wewnetrznych projektach neurologicznych B+R Spotki, takich jak AptaPheresis PB002, AptaMG PB0O05
obejmujgcych terapie w chorobach neurodegeneracyjnych i projekcie proof-of-concept leku
onkologicznego AptaMLN PB0OO6.

Nawigzanie wspoétpracy z jednostkami klinicznymi oraz Uzyskanie zgody Komisji
Bioetycznej na prowadzenie badan obserwacyjnych 2z elementami badan
diagnostycznych w ramach projektu terapii pozaustrojowej AptaPheresis - PB002.

W dniu 19 marca 2019 roku, Komisja Bioetyczna przy Dolnoslaskiej Izbie Lekarskiej we Wroctawiu,
wydata pozytywng decyzje w sprawie:” Przeprowadzenia przez Pure Biologics S.A. badania
obserwacyjnego z elementami badan diagnostycznych” polegajgcego na pozyskaniu materiatu
badawczego od pacjentdéw z rozpoznang autoimmunologiczng chorobg neurodegeneracyjng (Zespot
Devica, NMO — Neuromyelitis Optica)”.
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Pozyskanie materiatu badawczego prowadzone jest przez Zespoty Badawcze na oddziatach
neurologicznych w Jednostkach Klinicznych z ktérymi Spétka podpisata umowy wspétpracy: Samodzielny
Publiczny Szpital Kliniczny Nr 4 w Lublinie, Kliniczny Szpital Wojewddzki Nr 2 im. Sw. Jadwigi Krélowej
w Rzeszowie, Klinika Neurologii Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego we Wroctawiu.

Pozyskanie materiatu badawczego przeprowadzane bedzie w latach 2019 — 2021 i jest integralng czescia
projektu Apta Pheresis (PB0O02) obejmujgcego: ,Rozwdj pierwszego w klasie terapeutycznego wyrobu
medycznego do stosowania w leczeniu autoimmunologicznej choroby neurodegeneracyjnej”.

Zgoda Komisji Bioetycznej otworzyta Spoétce réwniez droge do wykorzystania pozyskanego materiatu
badawczego w przysztych etapach realizacji projektu, ktére beda miaty za zadanie min. potwierdzi¢
skutecznos$¢ opracowywanego rozwigzania terapeutycznego.

Rozpoczecie projektu rozwoju leku Pure Activator - PB003

W dniu 24 marca 2019 r. Spotka podpisata umowe z NCBR o dofinansowanie projektu lekowego
obejmujgcego ,Opracowanie terapii na bazie immunoligandéw rekrutujgcych uktad immunologiczny do
walki z nowotworem” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 (Program
sektorowy: InnoNeuroPharm). Wsparty dofinansowaniem NCBR projekt jest realizowany w Spoétce od
lutego br. pod nazwg PureActivator z identyfikatorem PB0O03. W ramach projektu opracowany zostanie
kandydat na lek wzmacniajgcy prace uktadu odpornosciowego pacjentdw i kierujgcy naturalne
mechanizmy immunologiczne ludzkiego ciata przeciwko komaérkom ztosliwym. Jako gtéwne wskazanie
w toku projektu wybrano niedrobnokomérkowy rak ptuc (NSCLC).

Podwyiszenia kapitatu Spotki w drodze emisji akcji serii D

W dniu 8 kwietnia 2019 r. zarzad Spoftki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje nie wiecej niz 481 590 akcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 10 gr i cenie emisyjnej 21,00 zt za jedng akcje w ramach kapitatu docelowego.
Emisja realizowana byta w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), tj. z wytagczeniem prawa
poboru Akcji Serii D przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Cena emisyjna jednej akcji
zostata ustalona przez Zarzad po odbyciu spotkan z potencjalnymi inwestorami na podstawie ksiegi
popytu (book building), ktéra przygotowana zostata przez Dom Maklerski Navigator SA wystepujgcy
oficjalnie w roli oferujgcego emisje akcji serii D.

Akcje Serii D w tgcznej liczbie 481 590 akcji o wartosci emisyjnej 10 113 390 PLN zostaty przez 29 osob
fizycznych i 10 osdb prawnych w tym 3 Fundusze Inwestycyjne Zamkniete oraz 6 Funduszy
inwestycyjnych Otwartych. Podmioty prawne objety tgcznie 75,1% akcji serii D. Akcje serii D zostaty
w catosci optacone gotdwka.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D przeznaczone zostaty na finansowania wkfadu wiasnego Spétki do
realizacji projektéw B+R przedstawionych w rozdziale XIII.

Rownolegtym, rownie istotnym celem towarzyszacym przeprowadzanej emisji akcji byto zwiekszenie
udziatu inwestorow instytucjonalnych w strukturze akcjonariatu Spdtki oraz jej dopasowanie do
wymagan stawianych dla akcji notowanych na rynku gtéwnym GPW”.

W dniu 16 maja 2019 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
117 241 zt do kwoty 165 400 zt to jest o kwote 48 159 zt w drodze emisji 481 590 akcji serii D.
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Rozpoczecie projektu AptaMG - PB005

W dniu 31 maja 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) ogtosito wyniki konkursu Szybka
Sciezka 4/1.1.1/2018, a w dniu 28 czerwca 2019 r. Spdtka podpisata umowe z NCBR o dofinansowanie
projektu obejmujgcego ,Rozwdj pierwszego w klasie terapeutycznego urzgdzenia medycznego do
stosowania w leczeniu przetomu miastenicznego u pacjentéw cierpigcych na miastenie
rzekomoporazng” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (Priorytet I:
Wsparcie Prowadzenia Prac B+R Przez Przedsigbiorstwa,).

W ramach projektu AptaMG (PB0O05) opracowane zostanie nowe urzgdzenie medyczne, ktérego
zastosowaniem bedzie pierwsza w $wiecie celowana terapia przeznaczona dla pacjentéw cierpigcych na
miastenie rzekomoporazng, znajdujgcych sie w trakcie przetomu miastenicznego.

Wprowadzenie do ASO i rozpoczecie notowania akcji serii D na NewConnect

W dniu 24 lipca 2019 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 481 590 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr i cenie emisyjnej 21,00 zt za jedng akcje. Akcje zostaty
wyemitowane w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki ramach kapitatu docelowego.
Emisja realizowana byta w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), tj. z wytgczeniem prawa
poboru Akcji Serii D przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

W dniu 1 sierpnia 2019 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji serii D na rynku NewConnect.

Udzielenie Spdétce patentu w USA na wynalazek

W dniu 8 paZdziernika 2019 r. Urzad ds. Patentdw i Znakéw Towarowych Standéw Zjednoczonych
(USPTO) udzielit Spoétce patentu na wynalazek pt. ,Sposdb syntezy i oczyszczania nukleozydu i/lub
nukleotydu, zmodyfikowany nukleozyd i/lub nukleotyd, czasteczka DNA i biblioteka oligonukleotydow
zawierajace zmodyfikowany nukleozyd i/lub nukleotyd oraz zastosowanie biblioteki oligonukleotydow”
(ang. ,The method of synthesis and purification of a nucleoside and/or a nucleotide, a modified
nucleoside and/or nucleotide, a DNA molecule and an oligonucleotide library comprising said modified
nucleoside and/or nucleotide, and the use of said oligonucleotide library”), zgtoszony pod numerem US
15/760,915 w dniu 16 marca 2018 r.

Patent zostat wydany w dniu 22 pazdziernika 2019 r. pod Nr. US 10,450,673. Udzielony patent dotyczy
podstaw dziatania platformy technologicznej PureApta, wykorzystujgcej modyfikowane aptamery. W
szczegdlnosci obejmuje modyfikacje chemiczne oraz metody ich wprowadzania do aptamerdw, a takze
konstrukcje bibliotek modyfikowanych sekwencji oraz ich uzycie do selekcji in vitro czasteczek
aptamerdw o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym. Ochrona wynalazku na terenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki pozwoli Spotce na poprawe konkurencyjnosci oferowanych ustug i rozwigzan
zwigzanych z platformg PureApta zapewniajgc wytgcznosé na komercyjne zastosowanie tej technologii.
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Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu Apta MLN - PB006

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) podpisato umowe o
dofinansowanie projektu konsorcyjnego AptaMLN obejmujgcego ,Opracowanie nowej metody
terapeutycznej czerniaka opartej na nosniku aptamerowym”, numer umowy: POIR.04.01.01-00-
0009/19. Projekt zostat dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020 (O$ priorytetowa: Zwiekszenie potencjatu naukowo-badawczego, dziatanie: Badania naukowe
i prace rozwojowe, poddziatanie: Strategiczne programy badawcze dla gospodarki, Konkurs
1/4.1.1/2019 Wspdlne Przedsiewziecie z Wojewddztwem Dolnoslgskim ,,Dolnoslgska strefa technologii
biomedycznych”) i bedzie realizowany w konsorcjum z jednostkg badawczg Sie¢ Badawcza tukasiewicz
- PORT Polski Osrodek Rozwoju Technologii. Udziat Spotki w realizowanym projekcie jako partnera
konsorcjum wynosi 60%.

Okresowe przejscie na zaliczkowy system rozliczania projektow B+R

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) pozytywnie rozpatrzyto wnioski Spotki i przyznato
jednorazowe zaliczki, w tgcznej kwocie 9.514.742,40 zt, na realizacje projektow badawczo-rozwojowych:
PB0O0O1 MultiBody, PBO0O2 AptaPheresis, PBO0O3 PureActivator, PBO0O5 Apta-MG, PB0O10 PureSelect2. Tym
samym do dnia 16 grudnia 2019 r. na rachunek spétki wptyneta petna powyzsza kwota wnioskowanych
zaliczek.

Uzyskane w ten sposéb srodki majg znaczacy wptyw na wielkos¢ zaangazowania kapitatu wtasnego
Spoétki w biezgcy realizacje projektdow B+R i zdecydowanie pozytywnie wptyng na ptynnosé Emitenta
w najblizszych okresach, poprzez przeniesienie ciezaru finansowania badan z modelu refundacyjnego
na system zaliczkowy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 18 grudnia odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w ramach
ktérego podjete zostaty uchwaty w przedmiocie:

. Wyboru cztonka Rady Nadzorczej,
J Zmiany Statutu w zwigzku z zamiang akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii A.
. Uchylenia dotychczasowego upowaznienia udzielonego Zarzgdowi do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielenia Zarzagdowi nowego upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wynoszgcego 96 000 zt,
przewidujgcego kompetencje Zarzagdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji lub prawa
pierwszenstwa do objecia warrantow subskrypcyjnych w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej,

. wprowadzenia akcji serii A i B1 na rynek NewConnect w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zmiany Statutu Spoftki zostaty zarejestrowane Przez KRS w dniu 15.01.2020 r.
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Zakonczenie procesu formowania zaplecza naukowo badawczego i laboratorium B+R
Spotki

Realizacja projektow B+R w Spodfce opiera sie na wspotpracy Zespotéw Naukowych i Grup Badawczych z
Naukowymi Kierownikami Projektéw. Przyjecie takiego rozwigzania pozwala na optymalne
wykorzystanie zasobdw naukowych, koncentracji wiedzy i doswiadczenia Ekspertéw w zakresie badan,
w ktorych posiadajg kluczowe kompetencje.

W roku 2019 zakoniczono proces formowania i synchronizacji projektowej szesciu technologicznych grup
badawczych oraz grupy odpowiedzialnej za utrzymanie i wielozmianowe funkcjonowania Laboratorium.
Grupy Badawcze odpowiadajg za realizacje eksperymentéw zaplanowanych w toku trwania kazdego
projektu. Grupy te cechujg sie doskonatg ekspertyza i doswiadczeniem w swoim konkretnym obszarze
dziatan. Decydujg one o planie i wykonaniu konkretnego eksperymentu, sugerujg najlepsze metody
analizy i zapewniajgc wysokg jakos¢ naukowg wynikdw popartg specjalistycznym doswiadczeniem.

Grupa Biologii Molekularnej jest odpowiedzialna za projektowanie gendw, rozwdj i realizacje réznych

strategii klonowania, mutagenezy i innych dziatar z obszaru pracy z genami (DNA) czy z RNA. Zadania te
mogg obejmowacé np. projektowanie gendw czasteczek pochodzacych od przeciwciat, réznych
wariantéw przeciwciat (np. bispecyficznych czy ,dozbrojonych” w immunoligand), przygotowanie
odpowiednich konstruktéw genowych i ich oczyszczenie, przygotowanie plazmidu z genem, itp.
Produkty pracy tej grupy niezbedne sg do kolejnych eksperymentdw na wszystkich etapach projektéw.

Grupa Inzynierii Biatek odpowiada za produkcje i oczyszczanie biatek (a wiec czasteczek bedgcych celem
molekularnym - przynetg, czy tez przeciwciat réznego typu) w systemach bakteryjnych i drozdzowych.
Grupa wspodtpracuje z grupg biologii molekularnej na etapie projektowania konstruktéw gendw, tak by

poprawi¢ wydajnos¢ produkcji biatka czy jego stabilno$¢. Po produkcji biatka odpowiadajg rowniez za
jego oczyszczenie i formulacje oraz ocene stabilnosci czy podstawowych parametrow fizyko-
chemicznych. Jakos¢ preparatéw wytwarzanych przez grupe jest kluczowa dla dalszych etapdéw
badawczych, np. selekcji przeciwciat.

Grupa Przeciwciat (AB) zajmuje sie dziataniami w zakresie projektowania i generowania biblioteki

przeciwciat, a nastepnie selekcji przeciwciat z puli miliardow wariantéw. Przeciwciata s3 wstepnie
analizowane pod katem aktywnosci (specyficznos¢ wobec celu molekularnego) w testach
immunoenzymatycznych. Obiecujgce przeciwciata przekazywane sg do pozostatych grup (produkcja,
oczyszczanie, charakteryzacja).

Grupa Aptamerdw (AM) jest odpowiedzialna za projektowanie i tworzenie bibliotek aptamerdw,

selekcje aptamerdéw z puli wariantdéw, modyfikowanie chemiczne aptamerdw z wykorzystaniem
platformy PureApta, wstepng analize wybranych wariantow i wprowadzanie do ich sekwencji mutacji
poprawiajgcych funkcjonalnos$é. Wybrane aptamery przekazywane sg do dalszej charakteryzacji do
innych grup badawczych.

Grupa Biologii Komérki (CB) jest kluczowa w przypadku zadan z obszaru testow in vitro (tj. w modelu
komodrkowym), analizujgca biologiczng skutecznosc i potencjat rozwijanych kandydatéw na lek oraz
opracowujgca modele do testéw funkcjonalnych aptamerdéw i przeciwciat. Wyniki testow
przeprowadzonych w modelu komérkowym sg podstawg wyboru kandydatéw do szerszych badan
przedklinicznych in vitro.

Grupa realizuje réwniez zadania zwigzane z produkcjg skomplikowanych i/lub duzych biatek
wymagajacych produkcji w komdrkach ssaczych, wymagajacych specjalnych warunkdow pracy.

Grupa Biofizyczna odpowiada za analize biofizyczng oddziatywan przeciwciat, aptameréw i innych
czasteczek (np. celéw molekularnych), konieczng do petnej charakteryzacji kandydatow na leki. Pomiary
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prowadzone w grupie pozwalajg podja¢ decyzje o tym, ktére czgsteczki bedg dalej rozwijane w toku
projektu.

Rozpoczecie przygotowan do badan przedklinicznych

W ramach przygotowan i rozpoczecia prac obejmujacych planowane badania przedkliniczne in vivo oraz
majac na uwadze wymagania w zakresie dokumentacji niezbednej podczas aplikacji o dopuszczenie
kandydatéw na leki do badan klinicznych na ludziach, Spétka wzmocnita w 2019 r. zespoty projektowe
o ekspertéw, ktérzy wespra te dziatania swoimi kompetencjami.

Przygotowania rozpoczeto w dwoéch obszarach. Pierwszy obejmuje min. prace zwigzane z planowaniem
badan przedklinicznych, niezbednych w ich realizacji protokotéw badawczych oraz procedur
kontrolnych i monitoringu wynikéw. Jednoczesnie prowadzone sg dziatania zmierzajgce do identyfikacji
i nawigzania wspotpracy z potencjalnymi wykonawcami certyfikowanych badan przedklinicznych w
modelu zwierzecym.

Drugi obszar, w ktérym rozpoczeto przygotowania do rozpoczecia planowanego badania
przedklinicznego, obejmuje prace zwigzane z opracowaniem dokumentacji badan, utrzymaniem
standardow oraz procedur wymaganych przez agencje regulatorowe udzielajgce pozwolen na
prowadzenie badan klinicznych, czyli skutecznego pokonywania barier zwigzanych z przygotowaniem i
sktadaniem dossier dokumentow dot. kandydatow na lek w takich agencjach jak EMA, FDA czy EFSA.

Aby skutecznie realizowac¢ te dziatania, powotano menedzera badan przedklinicznych, eksperta
pochodzgcego z USA, ktdry posiada rozlegte doswiadczenie w planowaniu, prowadzeniu i zarzadzaniu
badaniami na zwierzetach oraz konsultantke ds. regulatorowych, doswiadczong menedzer z szerokg
wiedzg w zakresie legislacyjno-regulacyjnym w procesie rozwoju produktéw farmaceutycznych i
zywieniowych.

Rozpoczecie przygotowan do rozszerzonego modelu badan kontraktowych

W drugiej potowie 2019 r. Spdtka rozpoczeta przygotowania do dziatan biznesowych w obszarze wysoko
zaawansowanych badan kontraktowych opartych o flagowe platformy rozwiniete w projektach
PureSelect2 oraz PureApta oraz wypracowany w trakcie trwania tych projektéw know-how i kapitat
ludzki. Przystgpiono do przygotowania kompleksowych produktéw skierowanych do klientow
potrzebujgcych catosciowych rozwigzan w dziedzinie selekcji kandydatéw na leki na bazie przeciwciat i
apatamerow, produkcji biatka i charakterystyki biofizycznej takich produktow.

Pure Biologics celuje w zwiekszenie obecnosci na rynku zaawansowanych badan kontraktowych i
produktéw biotechnologicznych obejmujgcych caty proces identyfikacji, modyfikacji i optymalizacji
czgstek aktywnych przysztych lekdw na zlecenie firm zewnetrznych.

2. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W roku 2020 Spotka koncentrowad sie bedzie gtdéwnie na realizacji strategicznego programu rozwoju
lekdw immunoonkologicznych obejmujgcego trzy projekty lekdw biologicznych i programu
pozaustrojowej terapii neurologicznych chordb rzadkich, sktadajgcego sie z dwdch projektéw
terapeutycznych filtrow biomolekularnych. Przedmiotem szczegdlnej troski bedg przygotowania do
rozpoczecia planowanej fazy badan przedklinicznych w najbardziej zaawansowanych projektach.
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Dodatkowo, jako dziatalno$¢ poza gtéwnym nurtem, kontynuowane bedzie zaangazowanie w
konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne prowadzone we wspdtpracy z uniwersyteckimi
os$rodkami i firmami biotechnologicznymi, stanowigce potencjalnie podwaliny pod projekty, inicjowane
w przysztosci, po komercjalizacji obecnie rozwijanych aktywdw.

W celu realizacji planow strategicznych, Spdtka zgodnie z przyjetym modelem finasowania dziatalnosci
badawczo-rozwojowej planuje pozyska¢ finansowanie poprzez przeprowadzanie emisji akgji,
a nastepnie wprowadzenie akcji do obrotu na rynek NewConnect lub na rynek regulowany GPW.
Podstawowym celem emisji jest pozyskanie srodkow na finansowanie kolejnych transzy wktadu
wiasnego do prowadzonych projektéw B+R do czasu ich komercjalizacji (tj. podpisania umoéw
partneringowych lub licencyjnych) w momencie osiggniecia optymalnego punktu transakcyjnego. Okoto
98,5% z tej kwoty przeznaczone zostanie na innowacyjne projekty badawczo-rozwojowe (MultiBody,
Pure Activator, AptaPheresis,) natomiast pozostata czes¢ ok. 1,5%, na projekty naukowo-
technologiczne.

Chcac wykorzysta¢ w petni budowany potencjat, spdtka, poza dziatalnoscig badawczo-rozwojows,
bedzie aktywnie pozyskiwata zlecenia komercyjne, zwtaszcza na rynkach miedzynarodowych, co
zapewni jej nie tylko dodatkowe Zrddto przychodu, ale umozliwi rynkowg walidacje rozwijanych przez
siebie technologii.

3. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Rysunek 3: Postep prac nad projektami

Pipeline projektow
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Stownik pojec

. afereza — procedura medyczna, podczas ktorej krew pacjenta pompowana jest przez
pozaustrojowe urzadzenie, w ktorym — podobnie do dializy — nastepuje odseparowanie wybranych
sktadnikéw krwi, a ,oczyszczona” w ten sposéb krew wraca do krwioobiegu pacjenta. Od rodzaju filtru
wewnatrz urzadzenia zalezy jakie substancje zostang usuniete.

. aptamery — krotkie oligonukleotydy, fragmenty zbudowane z tego samego materiatu co DNA —
posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego. Przypominajg w bardzo wielu
aspektach przeciwciata i mogg by¢ zastosowane jako czgsteczki terapeutyczne i diagnostyczne.

. biblioteka przeciwciat — uzyskana za pomocg inzynierii genetycznej i molekularnej pula milionéw
losowych lub czes$ciowo losowych sekwencji biatkowych, z ktérych mozliwe jest pozyskanie nowych
przeciwciat za pomoca selekcji fagowe;j.

. cel molekularny - makroczasteczka zlokalizowana na komérkach uktadu immunologicznego i/lub
komodrkach nowotworowych, ktéra oddziatuje z lekiem, co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.

. chromatografia powinowactwa — metoda oczyszczania czgsteczek biologicznych takich jak
biatka ze ztozonych mieszanin (np. osocza krwi ludzkiej), ktdéra wykorzystuje zjawisko wystepowania
specyficznych oddziatywan miedzy okreslonymi molekutami.

. immunoligand - naturalnego pochodzenia makroczasteczka aktywujgca wybrane komorki
uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sie z nimi w sposéb specyficzny.

. komorki efektorowe — ogdlne pojecie na te komérki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie
aktywacji niszczg patogeny lub komérki nowotworowe (np. limfocyty, komarki NK).

. komorki NK - komorki ,naturalni zabdjcy” (ang. natural killer) — grupa komdrek uktadu
immunologicznego odpowiedzialna za wrodzong odpornos¢ organizmu w tym zwalczanie komadrek
nowotworowych.

. komdrkowy system ekspresyjny - system produkcji przeciwciat w hodowlach komdrek ssaczych.

. limfocyty — komorki uktadu odpornosciowego o réznorakich funkcjach, np. niektére
subpopulacje odpowiedzialne sg za niszczenie patogendw lub komadrek nowotworowych.

J nadekspresja w ssaczym systemie ekspresyjnym — proces wykorzystujgcy komorki ssacze
do produkcji duzych ilosci rekombinowanego biatka, np. celu molekularnego.

J nukelazy — wystepujgce naturalnie enzymy degradujgce czasteczki DNA lub RNA,
wykorzystywane sg rowniez w inzynierii genetycznej. Ich obecno$¢ w ptynach ustrojowych moze
powodowac degradacje aptamerow.

J RT-PCR (ang. real-time polymerase chain reaction) — metoda stuzgca do jednoczesnego
namnazania czasteczek DNA wraz z pomiarem ilosci powstajgcego produktu w czasie rzeczywistym,
wykorzystywana w biologii molekularnej do oceny ilosci DNA lub RNA w prdébce.

. selekcja aptamerdéw, SELEX - kilkuetapowy cykliczny proces pozyskiwania nowych aktywnych
aptamerdw, czyli otrzymywania z szerokiej puli krotkich losowych fragmentdw DNA lub RNA tych
czasteczek aktywnych, ktore moga wigzac¢ wybrany cel molekularny.

. selekcja fagowa - wykorzystanie puli modyfikowanych genetycznie wiruséw bakteryjnych
(fagdw) do pozyskania nowej sekwencji biatkowej — protoplasty przeciwciata — wigzgcej wybrany cel
molekularny.
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. specyficznosc - zdolno$¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslong makroczasteczkg
(dopasowanie na zasadzie , klucza i zamka”).

. TNBC - komorki potrdjnie negatywnego raka piersi (ang. triple negative breast cancer)
charakteryzujgce sig brakiem receptoréow dla hormondw: estrogenu i progesteronu oraz jednego
z receptorow endotelialnych.

. wektor ekspresyjny — nosnik genu, wprowadzany sztucznie do komorki, z ktérego nastepuje
produkcja biatka.

Projekty rozwoju lekdw immunoonkologicznych opartych na przeciwciatach

Rysunek 4: Projekty oparte na przeciwciatach
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Projekt rozwoju leku PB001 (MultiBody)

Cel projektu
MultiBody jest projektem rozwoju leku, ktérego mechanizm dziatania opiera sie o bispecyficzne

przeciwciato do immunoterapii przeciwnowotworowej pobudzajgcej cytotoksyczne limfocyty T przez
,zdjecie hamulcow” na szlakach sygnalizacji komérkowej. Opracowywane przeciwciato bispecyficzne
MultiBody bedzie produktem innowacyjnym w skali globalnej, pierwszym w swojej klasie (ang. first-in-
class), wigzgcym dwa nieujawnione biatkowe cele molekularne i stosowanym do pobudzania limfocytow
lub ich kierowania do komadrki nowotworowej. Gtéwnym wskazaniem dla opracowywanego leku jest rak
jelita grubego i odbytu, a przeciwciato to moze by¢ wdrozone na rynek i znajdzie zastosowanie
poczatkowo jako lek alternatywny dla znacznej czesci pacjentdéw nieodpowiadajgcych na inne terapie,
a docelowo potencjalnie jako tzw. lek , pierwszego rzutu”.
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Bezposrednim rezultatem projektu bedzie innowacyjny lek — bispecyficzne przeciwciato typu first-in-
class dziatajgce w obszarze immunologicznych punktéw kontrolnych, o skutecznosci udowodnionej
w odpowiednich modelach zwierzecych oraz o bezpieczenstwie i wstepnie ocenionej skutecznosci
stosowania u pacjentéw onkologicznych z nowotworem jelita grubego, gotowe do rozpoczecia Il fazy
badan klinicznych.

Okres realizacji

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje — poczgwszy od lutego 2018 r. - rozwdéj nowego leku od
selekcji wariantéw na wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych
na zwierzetach, az do pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie, ktéra zakonczy sie w grudniu 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z tres$cig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 32,0 min zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 24,0 min PLN Wkfad wtasny projektu w wysokosci 8,0 min
7t Spétka pokrywa z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Gtéwnymi zatozeniami na rok 2019 byty nastepujgce wyzwania technologiczne:

o zaprojektowanie konstruktow genetycznych przeciwciat bispecyficznych, tzw. szkieletow
przeciwciat, o specyficznosci wobec dwdch celéw molekularnych,

o efektywna produkcja oraz oczyszczanie zaproponowanych kandydatéw na leki,

o przeprowadzenie wstepnych testow biofizycznych, polegajacych na potwierdzeniu

poprawnosci wigzania wariantéw oraz odpowiedniej sity wigzania sie przeciwciat do celéw
molekularnych,

. przeprowadzenie wstepnych testéw in vitro we wlasnym zakresie oraz wytonienie
podwykonawcy do wykonania rozbudowanego panelu testow in vitro.

W toku prac projektowych rozpoczeto proces analizy konstruktéw bispecyficznych i optymalizacji
szkieletu biatkowego tak, by uzyskac terapeutycznych kandydatéw o jak najlepszych parametrach
stabilnosci, wydajnosci produkcji i aktywnosci. W tym zakresie zaplanowano szereg testéw in vitro i
rozpoczecie postepowania przetargowego w celu wytonienia podwykonawcy dla panelu testow in vitro.
Pomimo rozmdw z kilkunastoma potencjalnymi wykonawcami zaréwno z kraju jak i z zagranicy nie udato
sie znalez¢ podwykonawcy, ktory zrealizowatby panel testow w zatozonym czasie. Bezposrednim
powodem odlegtych termindw realizacji ustugi byty braki kadrowe u wykonawcéw lub znaczne
obcigzenie innymi otwartymi juz zleceniami.

W zwigzku z powyzszym firma podjeta strategiczng decyzje o przesunieciu okresu realizacji etapu
drugiego z lipca 2019 na luty 2020 i zrealizowanie czesSci testéw w swoich laboratoriach. Zakres tych
prac obejmowat czes¢ badan przedklinicznych prowadzonych w modelu komdérkowym. Przeniesienie
tego segmentu badan do wewnetrznej aktywnosci badawczej Spoétki stato sie mozliwe dzieki pozyskaniu
kompetentnych i wysoko wyspecjalizowanych ekspertéw, ktérzy wzmocnili sekcje badan biologii
komorkowej. Dodatkowo cztonkowie nowo utworzonej Rady Naukowej posiadali doswiadczenie i
wiedze merytoryczng pozwalajgce na wsparcie w realizacji tej czesci badan w tym w szczegdlnosci
zakresie modeli in vitro (komérkowych) nowotworéw oraz planowania i analizy badan
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immunoonkologicznych w przedklinicznej fazie rozwoju lekéw. W dniu 28.06.2019 ztozono wraz z
uzasadnieniem stosowny wniosek do NCBR o akceptacje wprowadzanych zmian, a 1 sierpnia otrzymana
zostata zgoda formalna NCBR na zmiane harmonogramu etapu drugiego.

Za pomocg kilku niezaleznych podejs¢ opracowano protokoty do testéw cytotoksycznosci in vitro. Firma
rozszerzyta zakres badan do trzech konstruktéw szkieletéw bispecyficznych, aby tym samym zwiekszy¢
prawdopodobienrstwo osiggniecia powodzenia projektu. Efektywnie wyprodukowano przeciwciata i
opracowano strategie oczyszczania proponowanych wariantow. Finalnie spotka skupita sie na rozwoju
jednego z konstruktéw w celu petnej charakteryzacji jego parametréw i pokryciu zatozen projektowych.
Pozostate warianty bedg optymalizowane i rozwijane niezaleznie.

Z powodzeniem wygenerowano czasteczki aktywne, zarobwno w formacie przeciwciata o podwdjnej
specyficznosci jak i wykazujacych specyficznosé wobec jednego celu molekularnego, co potwierdzity
testy biofizyczne. Dato to mozliwosé przejscia do kolejnych, bardziej rozbudowanych testéw
potwierdzajgcych funkcjonalnos¢ wybranych wariantéw przeciwciat.

Wstepne testy in vitro wykazaty, ze zaproponowany model przeciwciat wigze jednoczesnie zaréwno
komorke z celem molekularnym nr 1 jak i komdrke z celem molekularnym nr 2. Potwierdza to zasadnos¢
proponowanego modelu oraz jeden z zaktadanych molekularnych mechanizmdéw dziatania kandydata
na lek i zwieksza prawdopodobienstwo osiggniecia sukcesu projektu.

Satysfakcjonujgcy wynik testow biofizycznych oraz w modelu komdrkowym in vitro daje podstawy do
zaraportowania osiggniecia zaktadanego kamienia milowego projektu, a co za tym idzie wejscie w roku
2020 w rozbudowane testy in vitro a pézniej rowniez w faze badan in vivo (na zwierzetach).

Rozbudowane testy in vitro obejmowac bedg badania, gtéwnie z wykorzystaniem komadrek uktadu
immunologicznego oraz komdrek nowotworowych, ktére natywnie posiadajg na swej powierzchni cele
dla rozwijanych przeciwciat bispecyficznych. Istotnym punktem bedzie analiza aktywacji i/lub wyciszania
szlakéw sygnatowych, pod wptywem traktowania kandydatami na lek, oraz obserwacja bezposredniego
wptywu przeciwciat na zabijanie komdérek nowotworowych przez komarki uktadu odpornosciowego. Da
to informacje o procesach komdrkowych zatgczanych na etapie nowotworzenia. Dodatkowo zostang
wykorzystane narzedzia molekularne do okreslenia m.in. profilu transkrypcyjnego, co pozwoli
scharakteryzowac nie tylko komorkowe, ale takze molekularne mechanizmy towarzyszace rozwijaniu
choroby.

Pilotazowe badania na modelu zwierzecym zrealizowane zostang po zakorczeniu badan in vitro. Daje to
mozliwo$¢ szczegdtowej analizy wszystkich czgsteczek oraz wytonienie tych o najlepszych parametrach
kinetycznych i farmakologicznych.

Na rok 2020 planowana jest réwniez reorganizacja dalszego harmonogramu zatozonych (bez jego
przedtuzania projektu) prac badawczych obejmujgcych rozszerzone testy in vitro. Pozwoli to na
zwiekszenie prawdopodobiefistwa sukcesu w fazie in vivo i ewentualne modyfikacje otrzymanych
przeciwciat. Aktualny stan zaawansowania prac nad projektem pozwala na planowanie pierwszego
podania gtownych kandydatéw (ang. leads) zwierzetom na przetomie 2020 i 2021 r. Ponadto wybrany
zostanie wykonaweca testow in vivo i sporzagdzona petna dokumentacja do wstepnych testéw in vivo.
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Projekt rozwoju leku PB0O03 (PureActivator)

Cel projektu

W ramach projektu PureActivator (PBO03) opracowany zostanie kandydat na lek (oparty o przeciwciato
w fuzji/potaczeniu z immunoligandem) wzmacniajgcy prace uktadu odpornosciowego pacjentéw i
kierujacy naturalne mechanizmy immunologiczne ludzkiego ciata przeciwko komdérkom ztosliwym w
sposob precyzyjny, tak by zmniejszy¢ wptyw na otaczajgce tkanki zdrowe i prowadzi¢ ich aktywne
zwalczanie. Pierwsze w swojej klasie bimodalne biatko fuzyjne wg koncepcji Pure Biologics ma za zadanie
dotrze¢ do nowotworu i sprowokowa¢ atak ukfadu odpornosciowego pomimo istnienia
nowotworowych mechanizmdéw obronnych.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku poczagwszy od selekcji wariantdow na
wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach, az do
pierwszej fazy badan klinicznych wtacznie.

Czas realizacji

Projekt jest realizowany od lutego 2019 r. Zakonczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztow
zaplanowano na 31 grudnia 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z trescia umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 39,9 min zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 30,1 min PLN Wktad wtasny projektu w wysokosci 9,8 min
zt Spotka zamierza pokryc¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akgji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Projekt rozpoczat sie w lutym 2019 r. W ciggu 11 miesiecy realizowany byt pierwszy etap projektu,
z terminem zakonczenia w marcu 2020 roku.

Celem trwajgcych prac projektowych jest wyselekcjonowanie przynajmniej dwdch przeciwciat
wigzacych cele molekularne oraz testowanie zdolnosci immunoligandu bedgcego w fuzji/potgczeniu z
przeciwciatem do aktywacji komadrek efektorowych.

Pierwszym zatozeniem projektu na rok 2019 byto przygotowanie konstruktow genowych dla biatek
stanowigcych cele molekularne, immunoligand, biatko fuzyjne oraz szereg biatek kontrolnych, ktore
miaty postuzy¢ do przeprowadzenia m.in. selekcji metodg Phage Display, czy walidacji aktywnosci.
Produkcja biatek miata przebiega¢ w uktadzie ssaczym. W pierwszym etapie projektu planowano takze
uzyskanie stabilnych linii ssaczych ekspresjonujgcych biatka antygenowe lub receptory zwigzane z
powierzchnig komarki. Linie miaty by¢ wykorzystane w selekcji Phage Display oraz w testach in vitro.

W ramach prac etapu pierwszego uzyskano ogodtem 20 biatek rekombinowanych, w tym 8
petnoformatowych przeciwciat oraz 26 fragmentow Fab przeciwciat specyficznych wobec dwdch celow
molekularnych. Wygenerowano 10 stabilnych linii ssaczych oraz wykonano 15 kampanii selekcyjnych z
wykorzystaniem techniki Phage Display.
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Rownolegle prowadzono prace zwigzane zimmunoligandem. Opracowano konstrukt genowy i uzyskano
biatko na bazie przeciwciata, z ktérym immunoligand zostat potgczony. Modelowy konstrukt zostat
wykorzystany w pierwszych testach aktywacji komorek NK.

W zwigzku z faktem, iz w roku 2019 udato sie wyselekcjonowaé przeciwciata specyficzne wobec
biatkowych celéw molekularnych, a tym samym osiggna¢ zaktadane rezultaty, w pierwszych miesigcach
2020 roku bedg prowadzone prace dotyczace zdolnosci specyficznego wigzania ich takze na komadrkach.
W tym celu zaplanowane sg testy in vitro z wykorzystaniem wyzej wspomnianych linii, a takze komorek
nowotworowych. Pozwoli to na wybdr pierwszych kandydatow do dalszej optymalizacji ich parametréw
fizyko-chemicznych w celu zwiekszenia ich aktywnosci biologicznej i skutecznosci dziatania.

W pierwszych miesigcach 2020 roku planowane jest rowniez utworzenie konstruktéw genowych dla
uzyskanych nowych przeciwciat w fuzji z immunoligandem na bazie juz opracowanej czgsteczki
modelowej. Badania bedg skoncentrowane gtéwnie na doborze optymalnego tacznika (linkera) miedzy
przeciwciatem a immunoligandem, pod kgtem stabilnosci i zdolnosci do aktywacji komorek NK.

W 2020 roku w dalszym ciggu bedg kontynuowane poszukiwania specyficznych przeciwciat oraz
walidacja juz uzyskanych, w celu wyboru czasteczek wiodgcych. Konstrukt przeciwciata w fuzji z
immunoligandem bedzie optymalizowany pod katem struktury chemicznej oraz funkcjonalnym. W
zwigzku z powyzszym, beda prowadzone testy aktywacji komoérek uktadu immunologicznego z
wykorzystaniem konstruktu (testy in vitro) jak i testy specyficznego zabijania komorek nowotworowych
przez aktywowane konstruktem komérki immunologiczne. Gtéwnym celem na rok 2020 jest wybranie
grupy czasteczek wiodgcych o pozgdanej aktywnosci biologicznej i parametrach fizykochemicznych,

ktére stang sie potencjalnymi kandydatami na lek.

Projekt rozwoju leku PB004 (PureBIKE)

Cel projektu

Celem projektu PureBIKE jest opracowanie pierwszego w swojej klasie bispecyficznego fragmentu
przeciwciata (bispecyficzny aktywator komdérek NK, ang. Blspecific Killer Engager, BIKE) o charakterze
terapeutycznym, ktéry poprzez swoje dziatanie bedzie w stanie aktywowaé komorki NK uktadu
immunologicznego do zwalczania potrdjnie negatywnego raka gruczotu sutkowego (TNBC). TNBC jest
szczegodlnie proliferacyjnym (szybko namnazajgcym sie) i agresywnym podtypem raka gruczofu
sutkowego. Jest on powigzany z duzym rozmiarem guza o wysokim stopniu ztosliwosci i przerzutowania.

Lek oparty na czgsteczce BIKE bedzie dziatat synergistycznie poprzez rownoczesng aktywacje komdrek
NK, a zarazem wigzanie sie ze specyficznymi receptorami na powierzchni komérek TNBC. W wyniku tego
procesu dojdzie do zniszczenia komadrek nowotworowych. Projekt PureBIKE zostanie doprowadzony do
pierwszej fazy badan klinicznych. Wyniki uzyskane w trakcie realizacji projektu beda mogty byc
zastosowane w pierwszej kolejnosci w terapii pacjentow cierpigcych na potrdjnie negatywnego raka
piersi.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku poczagwszy od selekcji wariantow na
wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach, az do
pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie.
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Czas realizacji

Projekt jest realizowany od lipca 2019 r. Zakonczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztéw zaplanowano
na 31 grudnia 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 40,42 min zt, a
przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 29,87 min PLN Planowany okres zakonczenia i
kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu koriczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r. Wkfad wtasny projektu w
wysokosci 10,55 min zt Emitent zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych
emisji akcji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Realizacja projektu rozpoczeta sie w lipcu 2019 roku. Celem pierwszego etapu, trwajgcego do kwietnia
2020 r., jest pozyskanie co najmniej trzech zestawdw przeciwciat wigzacych sie do wybranych
receptoréw komaérek TNBC (w projekcie wybrano cztery rézne receptory w komorkach TNBC jako cele
molekularne) oraz przeciwciata aktywujgcego komdrki NK. Dodatkowo, w etapie tym zaktada sie
pozyskanie linii komdrkowych niezbednych do przetestowania specyficznosci uzyskanych przeciwciat.

W wyniku kilku kampanii selekcji fagowych przeprowadzonych w 2019 roku udato sie pozyskac
monoklonalne pule fagdw wigzgcych receptor aktywujacy komdérek NK oraz monoklonalne pule fagéw
wigzacych sie do dwoch (pierwszy i drugi cel molekularny projektu) réoznych receptoréw komaérek TNBC.
Otrzymane pule fagowe zostaty przetestowane pod katem specyficznosci, a ich sekwencje bedg uzyte
do sklonowania w formacie przeciwciat typu 1gG i/lub Fab, co pozwoli na ich przetestowanie na liniach
komodrkowych oraz na okre$lenie ich parametréw wigzania.

Pozyskano konstrukcje genetyczne niezbedne do przygotowania linii komorkowych ze stabilng ekspresja
wszystkich receptorow bedacych celami molekularnymi tego projektu oraz rozpoczeto prace nad
pozyskaniem tych linii komdrkowych (wyprowadzanie linii). Linie te sg niezbedne do przetestowania
uzyskanych przeciwciat i zostang ostateczne zwalidowane w pierwszym kwartale 2020 r.

Réownoczesnie rozpoczeto przygotowanie kilku wariantow konstrukcji genetycznych szkieletu czgsteczki
BIKE, tzn. szkieletu dwuspecyficznego fragmentu przeciwciata. Optymalizacja fragmentow statych oraz
linkerédw pozwoli w przysztosci wybraé stabilny i dobrze produkujgcy sie wariant, na ktory nastepnie
przenoszone bedg sekwencje wigzace cele molekularne wytypowane podczas selekcji fagowych. Prace
nad testowaniem przygotowanych wariantdéw nastgpig w pierwszych miesigcach 2020 roku.

Osiggniete w roku 2019 rezultaty pozwalajg na rozpoczecie realizacji zadan zaplanowanych na rok 2020.
W dalszej perspektywie w czasie 2020 roku wyselekcjonowane przeciwciata rozpoznajace cele
molekularne na komdrkach TNBC oraz wigzgce komodrki NK zostang wykorzystane do stworzenia
docelowych czasteczek BIKE, ktérych aktywnos¢ biologiczna (zdolno$¢ wywotania odpowiedzi
cytotoksycznej) zostanie przetestowana w warunkach in vitro, tzn. w hodowlach komdérkowych. Takie
ukfady zawiera¢ bedg linie komdérkowe nowotwordw TNBC oraz efektorowe komérki NK. Dziatania te
majg na celu zaobserwowane biologicznej aktywnosci komérkowej opracowywanych kandydatéw na
leki, ktora potwierdzi stusznos$¢ zaktadanego mechanizmu dziatania czasteczki BIKE.
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Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

Rysunek 5: Projekty oparte na aptamerach

Projekty aptamerowe — terapeutyczne wyroby medyczne, onkologia

nazwa projektu obszar terapeutyczny kategoria produktu wskazanie czgsteczka aktywna
filtr biomolekularny Zespot Devica (NMO) aptamer
filtr biomolekularny 'nnaslem.a p aptamer
rzekomoporazna
koniugat aptamer-lek czerniak aptamer + lek

biolo ';cs

Projekt terapeutyczny PB002 (AptaPheresis)

Cel projektu

PB002 AptaPheresis to projekt, ktérego celem jest opracowanie terapeutycznego wyrobu medycznego
wykorzystujgcego aptamery w procedurze aferezy do leczenia autoimmunologicznej choroby
neurodegeneracyjnej—Zespotu Devica (lub NMO — Neuromyelitis Optica). Zadania projektowe obejmujg
opracowanie filtra biomolekularnego oraz przetestowanie tego wyrobu medycznego w badaniu
klinicznym. Przebadany produkt wraz z dokumentacjg bedzie gotowy do rejestracji przez licencjobiorce.

Opracowywany w projekcie wyrdb medyczny obejmuje filtr biomolekularny do aferezy, wewnatrz
ktérego znajdujg sie czasteczki aptameru wysoce specyficznie rozpoznajgce tylko wybrang patogenng
molekute. Dzieki temu zastosowanie aptamerowego filtra podczas terapeutycznej procedury aferezy
pozwoli na usuniecie czynnika chorobotwdrczego przy rownoczesnym znaczgcym lub wrecz catkowitym
ograniczeniu skutkéw ubocznych terapii NMO.

Opracowywany w projekcie AptaPheresis wyrdb medyczny pozwoli na prowadzenie terapii, ktéra bedzie
pierwszym w klasie podejSciem celujgcym w biatka bezposrednio wywotujgce zmiany patologiczne u
pacjentdw cierpigcych na Zespdt Devica. Co wazne, na rynku nie istnieje bezposrednie podejscie
konkurencyjne do leczenia tej choroby, ktérego wprowadzenie dodatkowo pochtaniatoby tak niewiele
kosztéw w stosunku do rozwoju klasycznej substancji farmakologicznie czynnej (leku).
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Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14,28 min zt, a
przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 10,54 mIn PLN Wktad wtasny projektu w wysokosci 3,76
min zt Spotka zamierza pokry¢ z przeprowadzanych emisji akgji.

Czas realizacji

Projekt realizowany jest od czerwca 2018 i obejmuje 6 etapdw tgcznie z wytworzeniem prototypu filtra,
jego optymalizacji i przeprowadzeniem testéw jego bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych oraz
w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakoniczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztow
zaplanowano na maj 2023 r.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W roku 2019 Spétka realizowata etap 2 projektu (do sierpnia 2019 r. wigcznie) oraz rozpoczeta etap 3.
W etapie 2 badan przemystowych zaplanowane byty prace dot. weryfikacji i wyboru optymalnego testu
do liczenia miana przeciwciat anty-AQP4, selekcji aptamerdw wobec celu molekularnego i testy
wytypowanych klondw. Zagadnienia technologiczne etapu 3 obejmujg optymalizacje sekwencji
nukleotydowych wyselekcjonowanych w etapie 2 aptamerdw/rodzin aptameréw oraz wytonienie
najlepszych kandydatow pod katem wtasnosci fizyko-chemicznych (stabilnos$¢, stata wigzania) oraz
ekonomicznym (dtugosé, niezbedne modyfikacje). W etapie 3 zaczat sie réwniez proces przygotowania
do wdrozenia systemu zarzgdzania wedtug standardu 1SO 13485.

Zatozeniami na rok 2019 byto wiec uzyskanie aptamerow wigzgcych cel molekularny i rozpoczecie
optymalizacji tych czasteczek.

Spétka nawigzata wspdtprace z jednostkami klinicznymi oraz uzyskata zgody Komisji Bioetycznej na
prowadzenie badan obserwacyjnych z elementami badan diagnostycznych w ramach projektu Apta
Pheresis (PB002). Pozyskanie materiatu badawczego od pacjentéw z rozpoznang autoimmunologiczna
chorobg neurodegeneracyjng (Zespot Devica, NMO — Neuromyelitis Optica) przeprowadzane bedzie w
latach 2019 —2021 i jest integralng czescig projektu. Celem prowadzonego badania obserwacyjnego jest
wyizolowanie z pobranego od pacjentéw materiatu biologicznego przeciwciata anty-AQP4 typowanego
jako odpowiedzialne za proces neurodegeneracyjny w organizmie pacjenta. Wyselekcjonowane
przeciwciata zostaty wykorzystane jako cel molekularny do selekcji aptamerdw wykorzystanych jako
czasteczki aktywne w opracowywanym w ramach projektu AptaPheresis filtrze biomolekularnym.
Selekcje prowadzone byty z uzyciem wtasnej platformy selekcji aptamerdw PureApta.

W etapie nr 2 projektu AptaPheresis przeprowadzono tgcznie 7 kampanii selekcji aptameréw wobec
celu molekularnego, patogennego przeciwciata anty-AQP4. Biorgc pod uwage wszystkie
przeprowadzone selekcje, za pomocg algorytmdw bioinformatycznych tgcznie przeanalizowano setki
milionéw sekwencji aptamerdéw. Nastepnie wytypowane na podstawie tych analiz aptamery
przetestowano pod katem specyficznosci wigzania do celu molekularnego selekcji. W wyniku selekc;ji
aptamerdéw oraz analizy wytypowanych klondw wybrano 6 aptamerdw o najlepszych parametrach,
ktére spetniajg zatozone warunki i gotowe sg do dalszej optymalizacji w etapie 3 projektu. Wyniki, ktore
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otrzymano $wiadczg o wysokim powinowactwie (sile wigzania) aptamerdéw do przeciwciata anty-AQP4.
W zwigzku z powyzszym zatozony kamiert milowy etapu nr 2 zostat osiggniety.

W trakcie realizacji zadan, w drugim etapie projektu zespét badawczy opracowat test oznaczania miana
przeciwciat anty-AQP4 przewidziany jako jeden z kamieni milowych tego etapu. W etapie nr 2
przetestowano réwniez 3 rézne ztoza, na ktérych zimmobilizowano aptamer (zakotwiczono do ztoza
testowego) oraz wykonano testy funkcjonalne. Zrealizowane badania byty eksperymentami
pilotazowymi i miaty za zadanie okresli¢ wstepny wyboér ztoza, ktére moze postuzy¢ do budowy
prototypu filtra opartego o aptamery.

W ramach etapu nr 2 zrealizowano wszystkie zaplanowane podzadania oraz osiggnieto zatozone
kamienie milowe. Spétka ztozyta raport o zakonczeniu realizacji etapu 2 do NCBR.

We wrzesniu 2019 roku rozpoczeto realizacje 3 etapu projektowego, ktérego pierwszym zadaniem jest
optymalizacja wytypowanych w etapie 2 sekwencji aptameréw. W tym celu wybrano sekwencje
najbardziej obiecujgcych aptamerdw, ktére przeanalizowano pod katem mozliwosci ich skrécenia.
Zaprojektowano, a nastepnie zamowiono synteze skréconych lub zmodyfikowanych wersji dla kazdego
z wybranych aptamerdéw. Przeprowadzono testy immunoenzymatyczne i biofizyczne klondw ze
zmutowang sekwencjg primera, w wyniku ktérych stwierdzono, ze niektére fragmenty aptameru mogg
zostac usuniete w celu skrocenia czasteczki.

Jednoczes$nie w warunkach laboratoryjnych potwierdzono zdolnos¢ biologicznie aktywnych aptameréw
do selektywnego wychwytywania czynnika chorobotwdérczego z osocza, a takze metode wigzania
aptameru do ztoza. Pozwala to na wykorzystanie aptamerdw w prototypowych kartridzach w oparciu o
rozwigzania techniczne podobne do stosowanych powszechnie w procedurze terapeutycznej
plazmaferezy.

Rownolegle w ramach dziatan projektowych etapu trzeciego, W procedurze zgodnej z
konkurencyjnoscig wytoniony zostat Podwykonawca nr 2, ktéry odpowiedzialny jest za przygotowanie
do wdrozenia systemu 1SO-13485 (norma dot. wyrobéw medycznych). Spdtka wraz z Podwykonawcy
prowadzi prace nad wdrozeniem systemu ISO 13485 — miedzynarodowej normy zawierajgcej
wymagania dotyczace wyrobow medycznych, ktérej celem jest zagwarantowanie najwyzsze] jakosci
wyrobow oraz ich zgodnosci z wymaganiami prawnymi i oczekiwaniami klientow. Wdrozenie systemu
ISO 13485 wraz z przeprowadzong analizg wystgpienia ryzyka dla uzytkownikéw wyrobéw medycznych,
jest istotne juz na etapie prototypowania biomolekularnego filtra i ma strategiczne znaczenie dla
opracowania produktu koncowego.

Tym samym w ramach projektu PBO02 AptaPheresis Spdtka w roku 2019 osiggneta zamierzone cele
badawcze. Pozwala to na kontynuacje optymalizacji wyselekcjonowanych aptameréw oraz zt6z, a takze
na przeprowadzenie zaawansowanych testow funkcjonalnych w warunkach rzeczywistych. W oparciu o
potwierdzony mechanizm wigzania czynnika patogennego (chorobotwadrczego) Spdtka prowadzi prace
doswiadczalne nad pierwszym laboratoryjnym prototypem biofiltra zawierajgcym wyselekcjonowane
juz specyficzne do przeciwciat anty-AQP4 aptamery, ktéry zostanie wykorzystany w badaniach
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przedklinicznych na zwierzetach. Rozpoczecie badan przedklinicznych planowane jest na przetom roku
2020/2021.

Projekt terapeutyczny PB005 (AptaMG)

Cel projektu

Celem projektu AptaMG (PB0O05) jest opracowanie nowego medycznego rozwigzania terapeutycznego,
ktérego zastosowaniem bedzie pierwsza na $wiecie celowana terapia przeznaczona dla pacjentow
cierpigcych na miastenie rzekomoporaZzng, znajdujgcych sie w trakcie przetomu miastenicznego.
Przetom miasteniczny to stan nagtego pogorszenia objawdw miastenii rzekomoporazinej,
charakteryzujgcy sie niewydolnoscig oddechowg stanowigcg zagrozenie zycia. Produkt projektu AptaMG
(PBO05) majacy postaé biomolekularnego filtra zawierajgcego aptamery stosowany bedzie podczas
zabiegu ukierunkowanej aferezy — ulepszonej wersji znanej i stosowanej procedury medycznej, i pozwoli
na szybkie uzyskanie pozytywnego efektu terapeutycznego, zwiekszy bezpieczenstwo wykonania
procedury oraz znaczgco poprawi rokowanie pacjentéw. Zadania projektowe obejmujg opracowanie
filtra biomolekularnego oraz przetestowanie prototypu wyrobu medycznego w badaniu klinicznym
wyrobu medycznego — przebadany produkt wraz z dokumentacjg bedzie gotowy do rejestracji przez
licencjobiorce. Dofinansowany przez NCBR projekt zaktada wykorzystanie platformy selekc;ji
modyfikowanych aptamerdw PureApta, wdrozonej przez Pure Biologics S.A. do uzytku w marcu 2019 .

Projekt PBOO5 AptaMG jest drugim w portfolio spétki projektem w ramach programu AptaMed -
skupionego na dostarczaniu nowoczesnych rozwigzan medycznych z zastosowaniem aptameréw.
Projekt ten stanowi wazng pozycije w pipeline projektéw aptamerowych Spdétki opartych
o terapeutyczne wyroby medyczne w segmencie terapii neurodegeneracyjnych chordb rzadkich.

Finansowanie

Zgodnie z tres$cig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14,73 min zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 10,78 min PLN Wkfad wtasny projektu w wysokosci 3,9 min
zt Spotka zamierza pokry¢ z przeprowadzanych emisji akgji.

Czas realizacji

Projekt realizowany bedzie w latach 2019-2023 i obejmuje sze$¢ etapdw tgcznie z wytworzeniem
prototypu filtra, jego optymalizacjg i przeprowadzeniem testdw jego bezpieczenstwa w badaniach
przedklinicznych oraz  w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakonczenie projektu
i kwalifikowalnosci kosztéw zaplanowano na 31 grudnia 2023 r.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Projekt AptaMG rozpoczat sie w maju 2019. Pierwszy etap projektu trwat do pazdziernika 2019 i zaktadat
wdrozenie w laboratorium Spofki testu badawczego stuzgcego do pomiaru stezenia czgsteczki bedacej
czynnikiem patogennym przyczyniajgcym sie do rozwoju choroby. Réwnolegle, planowano uzyskanie tej
czasteczki w ilosciach niezbednych do jej wykorzystania w kolejnych etapach projektu na drodze
produkcji biatka rekombinowanego oraz izolacji z naturalnych Zzrédet. Oba zatozenia zrealizowano
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pomyslnie. Wdrozono test oparty na metodzie ELISA, ktéry pozwala na wykrycie, z wysoka doktadnoscig,
nanogramowych stezen tego niepozadanego sktfadnika w osoczu. Test ten znajdzie zastosowanie w
dalszych etapach projektu i pozwoli na okreslenie skutecznosci dziatania aptamerdw. Z powodzeniem
uzyskano patogenng czasteczke: i) na skutek jej oczyszczania z osocza z zastosowaniem metod
chromatografii powinowactwa, i) drogg nadekspresji w ssaczym systemie ekspresyjnym
z wykorzystaniem specjalnie zaprojektowanych wektoréw ekspresyjnych.

W dniu 1 listopada 2019 r. Spdtka zgodnie z zaplanowanym harmonogramem rozpoczeta realizacje
drugiego etapu projektu, ktéry wedle zatozen potrwa do konca lipca 2020 r. W tym etapie zaktadano
przeprowadzenie kampanii selekcyjnych majgcych na celu wytonienie aptamerdw, wysoce
specyficznych wobec uzyskanej wczesniej czgsteczki (celu molekularnego). W roku sprawozdawczym
rozpoczeto pierwszg selekcje aptamerdéw, uzyskujgc wstepne obiecujgce wyniki. Tym samym Spotka
osiggneta zaktadane cele badawcze na rok 2019 w ramach projektu AptaMG. Pozwoli to na
poprowadzenie kampanii selekcyjnych aptamerdw w roku 2020 w celu uzyskania czgsteczek wiodgcych,
ktére po optymalizacji zastosowane zostang w testach funkcjonalnych, by potwierdzi¢ ich pozgdanag
aktywnos¢. Zgodnie z planem, na koniec roku 2020 tak opracowany panel czgsteczek bedzie gotowy do
rozpoczecia prototypowania filtra biomolekularnego oraz do rozpoczecia przygotowan do badan na
zwierzetach.

Projekt proof-of-concept leku PB006 (AptaMLN)

Cel projektu

W ramach projektu PBO06 (AptaMLN) przeprowadzone zostang badania typu dowodu koncepcji (ang.
proof-of-concept, PoC) kandydata na lek opartego o nosnik aptamerowy w koniugacie z lekiem
cytotoksycznym. Strategia celowanej terapii w leczeniu czerniaka zaktada opracowanie nowego
aptameru specyficznego wobec wybranego receptora nadekspresjonowanego w komadrkach czerniaka
oraz niektérych innych nowotworach. Do opracowania kandydata zostanie wykorzystana platforma
spotki do generowania modyfikowanych aptameréw — PureApta. W ramach wspodtpracy
z konsorcjantem nowy koniugat aptamer-lek zostanie przetestowany in vitro na liniach komorkowych
oraz we wstepnych badaniach skutecznosci oraz toksycznosci na zwierzetach (in vivo), by uzyskac
potwierdzenie zatozonej koncepcji, tzn. wykazanie spodziewanego efektu antynowotworowego
w modelu mysim.

Finansowanie

Catkowita wartos¢ projektu wynosi 2 354 428,75 zt, a przyznana kwota dofinansowania z funduszy
unijnych 2 072 126,75 PLN Budzet etapdw projektu realizowanych przez Spoétke wynosi 1 411 510 zt
(koszt catkowity), a przyznana kwota dofinansowania wynosi 1 129 208 PLN Wktad wtasny projektu w
wysokosci 282 302,00 zt Emitent zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych
emisji akcji.

Czas realizacji

Projekt rozpoczat sie w styczniu 2020 r. i realizowany bedzie do czerwca 2021 r. Dwa pierwsze etapy
trwajgce do listopada 2020 r. realizowane bedg przez Pure Biologics S.A. Trwajgcy 18 miesiecy projekt

32|Strona



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy raport roczny za okres 01.01.2019 —31.12.2019 roku

zakoniczy sie otrzymaniem wstepnie scharakteryzowanego pod katem skutecznosci i ewentualnej
toksycznosci kandydata na czgsteczke terapeutyczng (koniugat aptamer-lek). Pozwoli to na jego dalszy
potencjalny rozwdj pod katem petnych badan przedklinicznych i dalej klinicznych lub poszukiwanie
partnera do wspolnego dalszego rozwoju czgsteczki.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Projekt rozpocznie sie w styczniu 2020 r. Pierwszy etap projektu zaktada wyprowadzenie ssaczej linii
komodrkowej ze stabilng ekspresjg receptora - biatka, bedacego celem molekularnym, wobec ktérego
nastepnie przeprowadzona bedzie selekcja aptamerow metodg CELL-SELEX. Celem zatozonym na rok
2020 jest po pierwsze uzyskanie aptamerdw specyficznych wzgledem receptora wystepujgcego na
powierzchni komdérek nowotworowych, a nastepnie poddanie ich koniugacji z lekiem i testom
skutecznosci i toksycznosci in vitro w laboratorium konsorcjanta (PORT).

Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PB007 (MARA)

Cel projektu

Konsorcyjny projekt badawczy MARA (akronim powstaty od tytutu projektu ,,Molecular Analytical
Robotics Assays”) skoncentrowany jest na rozwoju nowoczesnych nanotechnologii w diagnostyce
i leczeniu zakazen bakteryjnych. Rozprzestrzenianie sie wielolekoopornych (ang. multirdrug resistant)
patogendw stanowi wielkie wyzwanie dla sektora opieki zdrowotnej na catym sSwiecie. Czeste
stosowanie antybiotykdw doprowadzito do wzrostu antybiotykoopornosci u bakterii, co przyczynia sie
do wzrostu liczby zgondw, a takze naktada ogromne obcigzenie na system opieki zdrowotnej. Niezbedne
jest zatem opracowanie alternatywnych strategii leczenia i wdrozenie skutecznych srodkéw kontroli
epidemiologicznej, aby zapobiec dalszemu rozprzestrzenianiu sie lekoopornych bakterii. Skuteczna
kontrola epidemiologiczna wymaga przeprowadzenia szeroko zakrojonych badan wszystkich pacjentéw
potencjalnie zakazonych patogenami bakteryjnymi oraz analizy préb srodowiskowych. Jednak, z
powoddw finansowych, analizy te nie sg obecnie rutynowo przeprowadzane.

Celem projektu jest opracowanie technologii i narzedzi opartych o aptamery, stuzgcych do wykrywania
biatek bakteryjnych nadajgcych lekoopornym szczepom opornos$¢ na antybiotyki, jak rowniez nowej
generacji samoorganizujgcych sie nanorobotéw DNA-origami, ktére mogg specyficznie identyfikowac
komorki docelowe i niszczy¢ je poprzez perforacje ich scian komdrkowych.

Gtéwng rolg Pure Biologics w projekcie MARA jest opracowanie panelu chemicznie modyfikowanych
aptamerdw skierowanych przeciwko kilku klinicznie waznym antygenom, tj. biatkom opornosci na
antybiotyki (beta laktamazy) i patogenowi Staphylococcus aureus (do rozpoznania celu).
Zidentyfikowane aptamery, oprécz zastosowania w projekcie, bedg mogty zosta¢ wykorzystane do
opracowania nowych narzedzi diagnostycznych umozliwiajgcych szybkie i tatwe wykrywanie szczepdw
bakteryjnych opornych na wiele antybiotykéw i odpowiedzialnych za stale rosnacg liczbe zgondw na
catym swiecie.
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Finansowanie

Projekt MARA realizowany jest w ramach dziatania ,Future and Emerging Technologies Open”,
Programu ,,Horizon 2020-European Union funding for Research & Innovation”, a wartos¢ dziatar Spotki
wynosi 2 364 360,00 PLN (warto$¢ projektu catego konsorcjum: 16 577 388,67 PLN), wktad Funduszy
Europejskich: 2 364 360,00 PLN (warto$¢ wktadu Funduszy Europejskich dla konsorcjum: 16 577 388,67
PLN). Projekt nie wymaga poniesienia wktadu wtasnego.

Konsorcjum

Projekt MARA jest realizowany przez konsorcjum ztozone =z interdyscyplinarnego zespotu
miedzynarodowych ekspertéw ze Srodowisk akademickich: Austrian Institute of Technology (Austria),
Albert-Ludwigs-Universitdt Freiburg (Niemcy), Aarhus Universitet (Dania), Imperial College London
(Wielka Brytania) i sektora przemystowego: Pure Biologics S.A.

Czas realizacji

Projekt rozpoczat sie w grudniu 2015 r. i realizowany bedzie do maja 2020 r. Spdtka dotaczyta do
konsorcjum w grudniu 2017 r. Rezultatami projektu bedzie uzyskanie wynikéw naukowych oraz
wiasnosci intelektualnej, ktéra moze podlegac ochronie IP.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W roku 2019 kontynuowano prace badawcze dotyczace selekcji in vitro aptamerdw. tgcznie w ramach
projektu przeprowadzono dotychczas kilkanascie kampanii selekcyjnych wobec o$miu celow
molekularnych. Sekwencje specyficzne wobec antygendw zostaty wygenerowane z opatentowanej
przez Pure Biologics biblioteki chemicznie modyfikowanych aptamerdow (platforma PureApta). Po
zakonczeniu kazdej kampanii selekcyjnej dokonano pomiaru parametréw fizykochemicznych
zidentyfikowanych aptamerdw, wigzacych sie z docelowym biatkiem. Otrzymane wyniki pomiarow statej
dysocjacji potwierdzity, ze doprowadzono do identyfikacji funkcjonalnych aptamerdw przeciwko pieciu
antygenom. Pod koniec roku sprawozdawczego Spdétka ztozyta do Komisji Europejskiej raport okresowy.

Spotka przygotowata rowniez wstepny plan wykorzystania rezultatéw projektu (,,Draft exploitation
plan”). Zidentyfikowano wyniki wygenerowane przez partneréw, ktore sg cenne dla potencjalnego
wykorzystania oraz podjeto probe znalezienia partnera handlowego, ktéry mogtby by¢ odbiorcy
przynajmniej niektérych technologii i rozwigzan uzyskanych podczas realizacji projektu MARA.

W roku 2020 Spotka wraz z konsorcjantami planuje weryfikacje funkcjonalnosci aptameréw po
potfgczeniu z nanostrukturami DNA origami, jak i zbadanie potencjalnych zastosowan uzyskanych
aptamerdw w laboratoryjnych uktadach diagnostycznych (np. skutecznos$¢ w tescie typu ELISA). Projekt
MARA planowo zakonczy sie z korncem maja 2020 roku.
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Projekt PB008 (MAGBBRIS)

Cel projektu

Celem konsorcyjnego projektu MAGBBRIS (akronim od “New Magnetic Biomaterials for Brain Repair and
Imaging after Stroke”, polski petny tytut projektu to “Nowe biomateriaty magnetyczne dla obrazowania
i leczenia pacjentéw po udarze mozgu”) jest zbadanie czynnikow wzrostu wydzielanych przez
Srodbtonkowe komorki progenitorowe (EPC), o udowodnionym potencjale indukcji regeneracji tkanek,
ktére mogg by¢ kapsutkowane w biomateriatach magnetycznych i bezpiecznie dostarczane do mézgu za
pomocy pola magnetycznego.

Wedtug Swiatowe]j Organizacji Zdrowia kazdego roku udar przechodzi 15 milionédw 0séb. Zastosowanie
nowych nanobiomateriatdw moze przyczyni¢ sie do szybszej regeneracji tkanki w przypadku udaru
niedokrwiennego. Wykorzystanie nanotechnologii umozliwi dostarczenie terapeutycznych czynnikéw
wzrostu wydzielanych przez komérki progenitorowe do uszkodzonego mdzgu. Badania majg na celu
opracowanie zaawansowanej terapii o potencjalne klinicznym jako nieinwazyjny, bezpieczny i dostepny
Srodek dla wiekszosci pacjentéw po udarze. Podczas projektu zostang zastosowane zaawansowane
techniki obrazowania, ktére umozliwig monitorowanie leczenia, transportu biomateriatow do
uszkodzonych tkanek oraz ocene efektéw terapeutycznych w warunkach in vivo w modelu udaru
niedokrwiennego madzgu. Dzieki opracowaniu produkcji czynnikéw wzrostu (sekretomu) na poziomie
przemystowym zgodnym ze standardami Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP) oraz zaprojektowaniu
prototypu magnetycznego urzgdzenia dla ludzi, zweryfikowany zostanie potencjat transferu technologii
do warunkow klinicznych.

Gtéwng rolg Pure Biologics w projekcie MAGBBRIS jest transfer protokotéw hodowli i uzyskiwania
sekretomu komorek progenitorowych $rédbtonka do standardéw przemystowych w skali pozwalajgce;j
na przeprowadzenie badan na zwierzetach oraz w zgodzie z wytycznymi Dobrej Praktyki Wytwarzania
(GMP).

Finansowanie

|H

Projekt MAGBRBRIS realizowany jest w ramach dziatania ,,EuroNanoMed III”, Programu ,,EuroNanoMed
[l Joint Transnational Call for Proposals (2017) for European Innovative and Research & Technological
Development Projects in Nanomedicine”, a warto$¢ dziatan Spotki wynosi 1 148 864,50 PLN (wartosc
projektu konsorcjum: 6 430 953,54 PLN), wktad Funduszy Europejskich: 804 205,15 PLN (wartos¢ wktadu
Funduszy Europejskich dla konsorcjum: 4 225 283,50 PLN). Wkfad wtasny projektu w wysokosci
344 659,35 zt Emitent zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Konsorcjum

Konsorcjum MAGBBRIS sktada sie z multidyscyplinarnego zespotu, taczacego wiedze z zagadnien
dotyczacych nauk Scistych, biomedycznych i klinicznych oraz z partnerstwa przemystowego. Projekt
MAGRBBRIS tworzy 6 partnerow z 5 krajow europejskich, w tym pieciu partneréw akademickich:
laboratorium badan neuro-naczyniowych w szpitalu klinicznym Vall d'Hebron Research Institute w
Barcelonie (Hiszpania), Instytut Nauk Materiatowych w Barcelonie (Hiszpania), Blood-brain barrier
Laboratory w Artois University (Francja), Zaktad fizyki jadrowej w szpitalu klinicznym San Raffaele
Hospital w Mediolanie (Wtochy), Instytut Fizyki Eksperymentalnej Stowackiej Akademii Nauk (Stowacja),
oraz partner przemystowy Pure Biologics S.A.
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Czas realizacji

Projekt rozpoczat sie w styczniu 2018 r. i realizowany bedzie do korica grudnia 2020 r. Projekt zakoriczy
sie uzyskaniem wynikow naukowych oraz wtasnosci intelektualnej, ktéra moze podlegaé ochronie IP, a
takze pozwoli na przygotowanie sie do dalszych etapdw rozwiniecia opracowanej technologii pod katem
zastosowania bionanomateriatow u pacjentéw.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace majgce na celu zwiekszenie skali produkcji
biomateriatu (sekretomu EPC). Skoncentrowano sie na badaniach na linii komorkowej pochodzacej od
pacjentdw po przebytym udarze, otrzymanej od partnera z Hiszpanii. Przeprowadzone hodowle
komorek pozwolity na otrzymanie docelowej skali produkcji sekretomu, tj. 2 x 1 litr.

Uzyskany sekretom byt weryfikowany za pomocg testow jakosciowych i ilosciowych, zapewniajgcych
spojng charakterystyke kolejnych partii bioproduktu. Analiza proteomiczna sekretomu pozwolita na
potilosciowg ocene obecnosci 55 biatek zwigzanych z angiogenezg. Wyprodukowany przez Spoétke
sekretom zostat przestany do partneréw z Hiszpanii i Francji celem jego dodatkowej weryfikacji za
pomocg badan funkcjonalnych tj. testow proliferacji komdérek docelowych oraz wptywu na
przepuszczalnosc bariery krew-mozg. Pod koniec roku sprawozdawczego Spoétka ztozyta raport roczny
do NCBR.

W roku 2020 Spodtka wraz z konsorcjantami planuje przetestowanie sekretomu w nanokapsutkach w
modelu mysim udaru modzgu, przy czym rolg Spoétki bedzie dostarczenie odpowiednich ilosci
zageszczonego i odpowiednio scharakteryzowanego sekretomu wraz z dokumentacjg zgodng z GMP,
potwierdzajaca jego parametry jakosciowe.

Projekty technologiczne

Projekt PureSelect2 - Platforma selekcji przeciwciat

Cel projektu

PureSelect2 (i poprzednia wersja platformy - PureSelect) jest platformg selekcji in vitro
rekombinowanych fragmentdw przeciwciat ludzkich rozpoznajgcych wybrany cel molekularny, réwniez
cate komorki.

Ulepszenie i optymalizacja bazowej platformy PureSelect w ramach realizowanego projektu
technologicznego PureSelect2 pozwoli uzyska¢ narzedzie wydajniejsze i zwiekszajgce szanse
powodzenia przysztych selekcji, umozliwiajgc réwniez szybsze i skuteczniejsze realizowanie zlecen
(zewnetrznych zlecer komercyjnych oraz wewnetrznych projektéw B+R).

Technologia PureSelect2 bedzie wykorzystywana przez Spdtke dla wtasnych celéw B+R jako generator
przeciwciat dalej rozwijanych jako leki lub elementy diagnostyczne, rownolegle tez w ramach pakietu
PureCRO (patrz dalej) swiadczona bedzie podmiotom zewnetrznym jako kontraktowa ustuga badawcza.
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Finansowanie

Zgodnie z tre$cig umowy o dofinansowanie z NCBR (POIR.01.01.01-00-0749/16), catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 4,25 min zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 3,26 min PLN Wktad
wtasny projektu do czasu jego zakonczenia w wysokosci 0,99 min zt Spotka zamierza pokryé z kapitatu
pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Czas realizacji

Projekt jest realizowany w Spodtce od kwietnia 2017 r. Planowany okres zakoniczenia projektu i
kwalifikowalnosci kosztéw to lipiec 2020 r. (w zwigzku z wydtuzeniem czasu trwania etapu 3 0 4 miesigce
czas trwania catego projektu przesunie sie o 4 miesigce).

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W czerwcu 2019 zakonczono drugi etap projektu, w ktorym zrealizowano modut prac optymalizujgcych
dziatanie i funkcjonalno$¢ platformy PureSelect2. Miedzy innymi udato sie potwierdzi¢ skutecznosé
wysokoprzepustowej (wysokowydajnej) metody analizy warunkéw produkcji fragmentéw przeciwciat,
ktére uzyskiwane bedg z wykorzystaniem elementdéw opracowanych w ramach platformy. Réwnolegle
i zgodnie z harmonogramem drugiego etapu realizowane byty prace eksperymentalne etapu trzeciego,
w toku ktérych zidentyfikowano dodatkowe zagadnienie eksperymentalne niezaplanowane
w pierwotnym zakresie badan. Merytoryczna analiza obserwowanych wynikéw eksperymentéw sktonita
zespdt badawczy do przyjecia nowego podejscia w tym obszarze. Badania uzupetniajgce zostaty
zaplanowane i rozpoczetfa sie ich realizacja. Aby zrealizowa¢ poszerzony zakres prac wymagane byto
techniczne wydtuzenie etapu trzeciego do korca listopada 2019 (planowane zakoriczenie w wersji
podstawowej miato nastapi¢ w lipcu 2019).

W listopadzie 2019 r. zakoriczono prace etapu 3 zgodnie z harmonogramem uwzgledniajgcym
4 miesieczne przedfuzenie projektu i ztozono raport z zakoriczenia etapu do NCBR. Tym samym w roku
2019 zrealizowano wszystkie zatozenia badawcze, polegajgce na uzyskaniu nowej biblioteki fagowej
drugiej generacji oraz opracowaniu lub usprawnieniu szeregu technik i narzedzi (komponentéw
technologii prezentacji fagowej). Przeprowadzono réwniez wstepne testy technologii PureSelect2
prowadzac kampanie selekcji fagowej z ich wykorzystaniem, potwierdzajgc funkcjonalnos¢ platformy.
Spotka przystgpita wiec do realizacji 4 (ostatniego) etapu projektu, ktéry ma na celu potwierdzenie
w roku 2020 skutecznosci platformy PureSelect2 w warunkach zblizonych do rzeczywistych, co opiera
sie na przeprowadzeniu skomplikowanej selekcji przeciwciat, ktéra pozwoli na wytonienie czgsteczki
specyficznie wigzacej wybrany antygen na powierzchni komérek nowotworowych. Réwnolegle trwac
bedg prace nad dwiema dodatkowymi bibliotekami rozwijanymi w projekcie, ktére majg za zadanie
jeszcze poszerzy¢ repertuar dostepnych narzedzi w platformie. Osiggniecie zaktadanych rezultatéw
bedzie réwnoznaczne z osiggnieciem kamieni milowych ostatniego etapu i realizacjg celdw catego
projektu, pozwalajgc na zakonczenie go z sukcesem i w przysztosci wdrozenie opracowanej drugiej
generacji platformy selekcji przeciwciat do portfolio ustug kontraktowych Spoétki oraz we wiasnej
dziatalnosci B+R.
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Projekt PureApta - Platforma selekcji modyfikowanych aptameréw

W dniu 28 lutego 2019 r. Spotka zakonczyta projekt PureApta dot. stworzenia innowacyjnej modularnej
platformy selekcji modyfikowanych chemicznie aptamerdw i ztozyta do Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju dokument ,Informacja koricowa z realizacji projektu”. Raport merytoryczny z zakonczenia
czwartego — koncowego — etapu zostat ztozony do NCBR w dniu 14.03.2014r. W dniu 12.12.2019 r.
Spétka otrzymata informacije, ze NCBR pozytywnie zaopiniowato ztozone dokumenty i uznato, ze projekt
zrealizowany zostat pod wzgledem merytorycznym i finansowym, i przeszedt tym samym w faze
utrzymania jego trwatosci.

Powstata w wyniku projektu platforma PureApta stuzy do selekcji modyfikowanych chemicznie
aptamerdw, tj. oligonukleotyddw rozpoznajgcych wybrane cele molekularne — makroczasteczki w
zywym organizmie, ktore oddziatujg z lekiem i w wyniku tej interakcji powodujg pozadany efekt
terapeutyczny. Uzyskane w wyniku selekcji aptamery mogg wiec stanowi¢ elementy funkcjonalne
innowacyjnych lekédw i wyrobdw medycznych, jak réwniez stuzy¢ jako narzedzie badawcze
/diagnostyczne w pracach laboratoryjnych z zakresu biologii komérki czy onkologii. Pure Biologics
planuje wykorzystywanie tej technologii w wewnetrznych pracach B+R Spotki, takich jak np. juz
rozpoczete projekty PBO02, PBOOS5 i PBOO6.

Jednoczesnie w oparciu o nowg platforme Spétka wprowadzita pod koniec roku 2019 do swojej oferty
ustugowej w petni dojrzatg selekcje modyfikowanych aptamerdéw. Efektem wprowadzenia na rynek
zestawu ustug opartego o opracowang platforme PureApta jest rozszerzenie gamy oferowanych przez
Spétke ustug, pozwalajgce lepiej odpowiedzie¢ na potrzeby rynku. Nabywcami tego typu technologii
bedg firmy farmaceutyczne i biotechnologiczne prowadzace projekty lekowe, terapeutyczne oraz
diagnostyczne. Spdtka oczekuje, ze realizowanie przedmiotowych ustug bedzie mie¢ w przysztosci
pozytywny wptyw na przychody Spoétki, ktéra jest jedynym podmiotem na polskim rynku i jednym z
niewielu w Europie moggacych zaoferowac selekcje modyfikowanych chemicznie aptamerdw z bibliotek
kombinatorycznych.

4. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Spotki na dzien sprawozdawczy jest bardzo dobra. Na dzien 31 grudnia 2019 roku
wartosc¢ srodkéw pienieznych wyniosta 13,93 min PLN Dziatalnos¢ B+R Spdétki finansowana jest srodkami
wiasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkéw pienieznych
pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci. Wptyw S$rodkéw z emisji akcji (emisja akcji serii D
przeprowadzona w pierwszym poétroczu 2019 r.), Srodki publiczne oraz gotéwka generowana z
przychodow z dziatalnosci komercyjnej pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji, w
szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych projektdw innowacyjnych oraz rozbudowe infrastruktury
laboratoryjnej. Przyszte przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizacji projektéow
badawczych.
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Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi

W pozycji Przychoddw netto ze sprzedazy rachunku zyskow i strat (RZiS) sporzadzonego w uktadzie
porownawczym za okres objety raportem Spdétka wykazata wartos¢ 16 752 765,52 PLN. W okresie
porownywalnym tj. 2018 r. byto to 9 531 944,39 PLN. W sktad tych przychodoéw zalicza sie Przychody
netto ze sprzedazy produktow w kwocie 1 676 176,00 PLN (w roku 2018 1 271 381,52 PLN) oraz zmiane
stanu produktéw wynoszacg 15 076 589,52 PLN(wobec 8 256 435,92 w roku 2018). Dynamika przyrostu
tej wartosci rok do roku wynoszgca +75,75% wskazuje na wzrost Spétki w obu obszarach jej aktywnosci
biznesowej (dziatalno$¢ B+R i badania kontraktowe).

Zastosowany sposob ewidencji przychoddw, umozliwia Spétce prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich
w wymaganych przez NCBR (jednostke dotujgcg) przekrojach. W dalszej czesci przedstawiono i opisano
prezentacje wynikoéw znajdujgcych sie w wymienionych wyzej pozycjach RZiS.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody osiggniete przez Spoétke z dziatalnosci komercyjnej opartej o badania kontraktowe $wiadczone
na rzecz firm farmaceutycznych osiggnety w okresie objetym raportem warto$¢ 1 676 176,00 wobec
1271 381,52 w roku 2018. Oznacza to dynamike +31,84% rdr.

Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy badan kontraktowych w br. wynika w gtéwnej mierze z
realizacji na rzecz klientéw zewnetrznych projektow w obszarze wysokowartosciowych ustug
zwigzanych z wykorzystaniem wtasnych platform do selekcji i optymalizowania przeciwciat jako czastek
aktywnych dla potencjalnych zastosowan terapeutycznych. Na wzrost przychodéw ma réwniez wptyw
przeznaczenie czesci osobowych zasobdw naukowo badawczych, ktére w latach ubiegtych rownolegle
byty wykorzystywane do przygotowania wtasnych projektow B+R), wytgcznie do prac w obszarze
dziatalnosci komercyjnej.

Zmiana stanu produktow

Zmiana stanu produktdow, ktora wyniosta w 2019 r. 15076 589,52 (w okresie poréwnywalnym
8 256 435,92) przedstawia w zasadniczej czeSci naktady Spotki poniesione okresie sprawozdawczym na
prace badawczo-rozwojowe. W pozycji tej odzwierciedlone sg wszystkie poniesione naktady na prace
B+R w opisywanym okresie, ktére zostaty w nim zrealizowane i ktére sg juz odzwierciedlone w kosztach,
tym samym zgodnie z zasadami rachunkowosci, aby zachowac wspdtmiernosé przychodow i kosztow, w
przypadku sporzgdzania rachunku zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, trzeba dokonac, poprzez
pozycje zmiana stanu produktow, korekty kosztéw o wartos¢ naktadow poniesionych.

Woazrost wartosci tej pozycji +82,60% w stosunku do roku 2018 wskazuje na stopien zwiekszenia
biezgcego zaangazowania Spotki w realizacje nowych projektéw B+R. Stosunek wartosci pozycji ,zmiana
stanu produktéw” w odniesieniu do wartosci przychoddéw ze sprzedazy ogétem (89,99%) odzwierciedla
posrednio skale aktywnosci w poszczegdlnych segmentach dziatalnos$ci Spétki (dziatalnosc¢ B+R, badania
kontraktowe) w 2019 r.
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Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztéw operacyjnych wynoszaca 17677 732,57 PLN (9445704,53 w okresie
poréwnywalnym) przedstawia zagregowane koszty poniesione przez Spdétke w obu obszarach
aktywnosci biznesowej (B+R i badania kontraktowe). Takie ujecie kosztéw przyjeto dla zachowania
wspotmiernosci do przychodow wykazywanych w tym segmencie RZiS (przychody ze sprzedazy
produktéw oraz zmiana stanu produktéw). Ewidencja tychze naktadéow umozliwia Spotce prawidtowe
i rzetelne przedstawienie ich w wymaganych przez jednostki dotujgce przekrojach. Skala dziatalnosci
spotki mierzona tg wielkoscig jest o 87,15% wieksza pordwnaniu do ubiegtego roku. W strukturze
kosztow dziatalnosci operacyjnej przewazajg wynagrodzenia, ktore wraz z ubezpieczeniami spotecznymi
i innymi $wiadczeniami pracowniczymi stanowig 50,2% (w roku 2018 44,4%). Na kolejnych pozycjach
znajdujg sie ustugi obce 22,6% (22,3% w roku 2018) oraz zuzycie materiatow i energii 21,3% (27,6% w
roku 2018). W pozycji ustugi obce przewazajgca czes$¢ stanowig czynsze najmu i dzierzawy powierzchni
i sprzetu laboratoryjnego. Na zuzycie materiatéw i energii w gtdwnej mierze wptywajg odczynniki oraz
drobny sprzet laboratoryjny.

Wynik ze sprzedazy

Wynik ze sprzedazy uksztattowany zostat zgodnie z przyjetymi przez Spétke i obowigzujgcymi aktualnie
zasadami prowadzenia rachunkowosci opisanymi szczegétowo w Sprawozdaniu Finansowym.

Emitent odnotowat strate ze sprzedazy za rok 2019 w kwocie 924 967,05 PLN. W okresie
poréwnywalnym Spodtka zanotowata zysk w wysokosci 86 239,86 PLN. Pomimo wzrostu przychoddéw
z badan kontraktowych strata, ktora powstata w tej pozycji jest wynikiem zwiekszenia kosztéw ogdlnych
wynikajgcych z przystosowania struktury organizacyjnej oraz nowego zaplecza biurowo laboratoryjnego
Spétki do skali rozwoju juz realizowanych i nowouruchomionych projektéw B+R. Osiggniety wynik
obrazuje okresowg, rzeczywistg efektywnosc komercyjnej dziatalnos$ci gospodarczej Spotki bez obcigzen
kosztowych i bez dotacji zwigzanych z prowadzonymi innowacyjnymi projektami B+R (ujetymi w RZiS
min. w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Kwota 12 322 757,50 wykazana za 2019 r, w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,,pozostate przychody
operacyjne” przedstawia zasadniczo uzyskane oraz rozliczone, przez jednostki dotujgce, wptywy
z dotacji do projektéw B+R realizowanych przez Spotke. Wielkos$¢ ta jest ponad trzykrotnie wieksza niz
w roku 2018 (3911 636,41 tys. zt +215,03% rdr), co obrazuje wzrost skali prowadzonych przez Spotke
prac B+R.

Jednoczesdnie, zgodnie z przyjetg przez Spdtke ogdlng zasadg adekwatnosci i wspdtmiernosci
w prezentacji przychoddéw i kosztow w poszczegdlnych segmentach swojej dziatalnosci, kwota
15764 765,42 PLN wykazana w sprawozdaniu za 2019 w pozycji ,pozostate koszty operacyjne - inne”
przedstawia poniesione i rozliczone w tych okresach rzeczywiste koszty zwigzane z realizacjg projektéw
B+R prowadzonych przez Spoétke.

Powyzszy sposdb prezentacji rozliczonych naktadéw finansowych wykorzystywanych przez Spétke na
etapie badawczym do realizacji projektow B+R pozwala na monitorowanie skali i dynamiki wzrostu tych
wydatkéw. Dodatkowo, w sposdb posredni, poprzez roznice dwdch ww. pozycji, tj. pozostatych kosztow
i przychodoéw operacyjnych, pozwala orientowac sie w wykorzystaniu srodkéw wtasnych Spétki, ktére
uzupetniajg $rodki pochodzgce z dotacji w pokryciu kosztow zwigzanych z projektami B+R. Zwracamy
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réowniez uwage, ze wielkosc¢ ta nie jest rownomiernie roztozona w czasie a jest skorelowana z momentem
wptywu srodkdw publicznych na konta Spotki. W ocenie Spofki, z punku widzenia Inwestora, moze to
miec istotne znaczenie dla oceny stopnia i efektywnosci wykorzystania Srodkéw pochodzgcych
z przeprowadzonych emisji akcji do finansowania projektow B+R.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Strata z dziatalnosSci operacyjnej za rok 2019 w kwocie 4 366 974,97 (631 018,79 w roku 2018), jest
wynikiem okreslajgcym zagregowang aktywnos$¢ Spdétki w  dwdch podstawowych segmentach
dziatalnosci, tj. komercyjnych badaniach kontraktowych i realizacji innowacyjnych projektow B+R.

Przy ocenie i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzigé pod uwage fakt, ze przyjeta w celach strategicznych
Spotki rosngca skala, liczba i wartosé realizowanych przez nig projektdw B+R powiekszaé bedzie poziom
udziatu witasnego Spotki zaliczanego do kosztéw prowadzonych projektow. Bedzie to w sposdb
bezposredni oddziatywato na wartos¢ generowanej straty na dziatalnosci operacyjnej, jednakze udziat
wtasny Spotki w ponoszonych kosztach realizacji projektow B+R jest przez nig traktowany jako inwestycja
w projekty o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich pozytywnego zakonczenia i
komercjalizaciji.

Wielko$¢ generowanego przez Spdtke wyniku na sprzedazy badan kontraktowych moze wprawdzie
tagodzi¢ skale tego procesu, jednakze wptywy z dziatalnosci komercyjnej majg petni¢ w modelu
finansowym Spotki zasadniczo role wspomagajgcg udziat wtasny w realizacji projektéw B+R. W pierwszej
kolejnosci majg one zabezpieczy¢ funkcjonowanie Spdtki w podstawowym zakresie jej infrastruktury
organizacyjnej oraz jako podmiotu prawnego. Gtéwnym Zrédtem finansowania tych naktadéw sg i beda
$rodki pochodzace z kapitatu pozyskanego w drodze emisji akcji.

Nalezy zaznaczy¢, ze wartos¢ straty z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. jest wartoscig spodziewana.
Dtugoterminowy model finansowy Spétki zaktada finansowanie rosngcego w najblizszych latach
segmentu projektow B+R w gtéwnej mierze z pozyskanego kapitatu zewnetrznego.

Zysk (strata) netto

Strata netto za rok 2019 r. w kwocie 4 547 562,95 PLN wynika z realizacji duzych projektow B+R (projekt
lekowy MultiBody PBOO1 i projekt terapeutyczny AptaPheresis PBO02) oraz rozpoczetego w lutym
projektu lekowego PureActivator PBO03. W lipcu br. rozpoczeto rowniez prace nad projektem PureBike
PB004. Rozmiar i skala tych projektow w pordwnaniu do projektéw realizowanych w roku 2018 (projekty
platform technologicznych do selekcji czastek aktywnych: PureApta i PureSelect 2, poczgtkowy etap
MultiBody PB001) sg niewspotmiernie wieksze. Z tego tez powodu, wraz z postepem prac w nowych
projektach, réznice ponoszonych naktadow w stosunku do zarejestrowanych w roku poprzedzajgcym
bedg proporcjonalnie rosty.

Rzeczowe aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszgcej 3 142 235,01 PLN jej gtdowny sktadnik: ,Inne srodki trwate” w kwocie
2 960 939,72 ujmuje warto$¢ aktywow informatycznych i wysoko zaawansowanych urzadzen
laboratoryjnych stuzgcych do realizacji projektéw B+R pozyskanych w formie dtugoterminowych umow
i leasingu finansowego. Pieciokrotny wzrost tej pozycji stosunku do wartosci z. 2018 r. wynoszacej
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592 442,99 pokazuje stopien rozwoju zaplecza sprzetowego w laboratoriach  Spétki
wspotfinansowanego ze srodkéw NCBR i powigzanego z realizowanymi projektami B+R.

Naleznosci kréotkoterminowe

Na naleznosci krétkoterminowe w wysokosci 812 177,72 na ostatni dzier 2019 roku sktadajg sie gtéwnie
naleznosci z tytutu podatkdow, dotacji, cet, ubezpieczenn spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen w wysokosci 489 609,81. PLN oraz terminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 289,00
pochodzace z badan kontraktowych. Wielko$¢ ta jest niemal identyczna (-0,1%) jak w roku ubiegtym
kiedy wyniosta 812 634,98 PLN.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wielkos$¢ tej pozycji wynoszgca na ostatni dzien okresu obrachunkowego 3 865 565,86 PLN obrazuje
wartos¢ poniesionych a jeszcze nie rozliczonych kosztow przy realizacji projektéw B+R zgodnie z
zasadami opisanymi w polityce (zasadach) rachunkowosci opisanych w Sprawozdaniu Finansowym
Spétki. Poréwnanie z analogiczng kwotg 4 717 078,81 w roku 2018 pokazuje ze w biezgcym roku
rozliczenie wydatkow ponoszonych na prace B&R nastepowato szybciej i sprawniej niz w okresie
poréwnywalnym.

Nalezy zaznaczy¢, ze oprocz kosztdw zwigzanych z projektami kontynuowanymi (z roku 2018; MultiBody
i AptaPheresis, PureSelect 2) pojawity sie rowniez naktady zwigzane z nowym, duzym projektem
(PureActivator), w przypadku ktdrego prace rozpoczeto w lutym oraz rozpoczetego w Il kw. br. projektu
PureBike.

Kapitat (fundusz) wtasny

Wartos$¢ pozycji bilansowej na koniec roku 2019 wyniosta 7 213 522,18 PLN, a jej zwiekszenie w
stosunku do kwoty 2 220 887,13 PLN odnotowanej na ostatni dzien roku 2018 jest bezposrednim
wynikiem przeprowadzonych emisji akcji i podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zapasowego Spotki.
W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji akcji ani podwyzszen kapitatu.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 2 872 333,30 i s3
regulowane wg termindw umownych uzgodnionych z dostawcami i beneficjentami. Wartos¢ w
zobowigzaniach powyzej 12 miesiecy dotyczy wieloletniej umowy licencyjnej na oprogramowanie. W
ocenie Spotki odnotowany poziom zobowigzan krétkoterminowych jest naturalny dla rozmiaru i profilu
prowadzonej w tym okresie przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. W okresie poréwnywalnym pozycja
ta wynosita 2 487 417,34 PLN, co oznacza przyrost 0 15,5%. Jest to dynamika znaczgco mniejsza od skali
wzrostu dziatalnosci spotki.

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe” na koniec roku 2019 odnotowano kwote 9 156 887,65 PLN
odpowiadajgcg aktualnej wartosci dotacji do projektéw B+R rozliczanych zgodnie z zasadami
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rachunkowosci opisanymi w Sprawozdaniu Finansowym Spofki. Jest to wielko$¢ ponad szesciokrotnie
wieksza (+543%) niz na koniec roku 2018, kiedy to wyniosta 1 423 984,44 PLN

5. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci

Tabela 3: Kluczowe wskazniki efektywnosci

Wskaznik

Sposadb kalkulacji

Wskaznik ptynnosci ogdlnej akwaa obrF)towe/ zobowiazania 1,28 1,31
krétkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych : naleznosci handlowe/przychody ze
. . 41,0 77,3
(w dniach) sprzedazy x365
Wskaznik rotacji zobowigzan zobowigzania handlowe/ koszty 276 588
handlowych (w dniach) operacyjne x365 ! !
Wskaznik pokrycia majatku trwatego . .
kapitatem wiasnym kapitat wtasny/ majatek trwaty 2,3 2,6
. . " K
Wskaznik zadtuzenie ogdlnego zobowiazania ogétem/ aktywa 0,67 0,66
razem
. . - ) zobowigzania dtugoterminowe/
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,12 0,07
pasywa razem
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania krétkoterminowe/
. . 0,13 0,38
krotkoterminowego pasywa razem
Wskaznik zobowigzan do kapitatu zobowigzania razem/ kapitat 20 20
wtasnego wtasny ’ ’
Wartoéé ksiegowa na akce kapl.taf wtasny/ liczba akcji na 44 1,9
koniec roku
Wartos¢ zysk na akcje (EPS) zysll<' netto/ s.rednla wazona liczba -3,1 -0,6
akcji w okresie

W roku obrotowym 2019 sytuacja ptynnosciowa Pure Biologics S.A. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie. WskaZznik ptynnosci ogdlnej, ktéry ze wzgledu na brak zapaséw jest rdwnoznaczny ze
wskaznikiem ptynnosci szybkiej w okresie obrachunkowym oraz okresie poréwnywalnym ksztattowat sie
powyzej wartosci 1, co $wiadczy o tym, ze Spdétka nie utracita ptynnosci finansowej.

Wozrost wskaznika rotacji naleznosci handlowych wynidst 41 dni i ulegt znaczgcej poprawie w stosunku
do roku ubiegtego, kiedy wynosit 77,3 dnia. Spoétka szybciej i efektywniej uzyskuje ptatnosci od
kontrahentow.

Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych ulegt skréceniu, co ma zwigzek m.in. ze zmiang okresu
rozliczeniowego dotacji z trzymiesiecznego na jednomiesieczny. W refundacyjnym systemie rozliczenia
dotacji NCBR wymaga optacenia zobowigzan przed ztozeniem wniosku refundacyjnego. W interesie
Spotki jest za tym szybsze regulowanie zobowigzan w celu wczesniejszej mozliwosci uzyskania refundacji
i zmniejszenia zamrozonego kapitatu obrotowego.

Odnotowany w roku finansowym 2019 wzrost wartos$ci wskaznikéw zadtuzenia dtugoterminowego ma
zwigzek m.in. z zawarciem umoéw leasingu sprzetu laboratoryjnego. W ocenie Zarzadu poziom
zadtuzenia Spétki , majgc na uwadze poprawe przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, niezmiennie
ksztattuje sie na bezpiecznym, komfortowym dla firmy poziomie.
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6. Kluczowe niefinansowe finansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Pure Biologics S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaZznikami
efektywnosci sg wskazniki dotyczace zagadnien pracowniczych przedstawione w tabelach ponize;.

Tabela 4: Struktura wyksztatcenia pracownikéw

Wyksztatcenie

ogdtem udziat % kobiety udziat % mezZczyzni udziat %
RAZEM 101 64 37
Wyisze ze stopniem naukowym 32 31,7% 17 26,6% 15 40,5%
Wyizsze 68 67,3% 46 71,9% 22 59,5%
Srednie 1 1,0% 1 1,6% 0 0,0%

Pure Biologics S.A. zatrudnia wysoko wykwalifikowanych specjalistow, z ktorych prawie 32% legitymuje
sie stopniem naukowym. Pracownicy z wyksztatceniem wyzszym i wyzszym ze stopniem naukowym
stanowig 99% zatrudnionych w Pure Biologics S.A. W strukturze zatrudnienia przewazajg kobiety,
ktorych udziat wynosi 63,4%.

Tabela 5: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy

Staz pracy

ogotem udziat % kobiety udziat % mezczyzni udziat %
RAZEM 101 64 37
ponizej roku 37 36,6% 26 40,6% 11 29,7%
od 1do3lat 54 53,5% 32 50,0% 22 59,5%
powyzej 3 lat 10 9,9% 6 9,4% 4 10,8%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy odzwierciedla dynamiczny rozwdj Pure Biologics S.A.,
ktéry nastapit na przestrzeni lat 2018-2019. Ponad 90% zatrudnionych ma staz pracy nizszy niz 3 lata a
36,6% dotgczyta do Spdtki w ciggu ostatniego roku. Wskaznik stabilnosci zatrudnienia czyli liczba oséb
zatrudnionych powyzej 1 roku wynosi 63,4%.

Wskaznik rotacji ogdlnej na przestrzeni roku 2019 wynidst 16,77%. Naturalna rotacja oscyluje w
okolicach 15% W 2019 Spdtka odnotowata znaczacy wzrost zatrudnienia i to tez nie pozostaje bez
wptywu na ww. wskazniki. Na przestrzeni Il pdtrocza 2019, kiedy liczba zatrudnionych ustabilizowata sie
wskaznik rotacji ogdlnej wynidst 9,63%.

Warto réwniez odnotowaé, ze 50,56%% zatogi zostato przeszkolonej z zakresu pierwszej pomocy
przedmedycznej.

7. Informacje dotyczace nabycia udziatow lub akcji wtasnych

Na dzien publikacji raportu Spétka Pure Biologics S.A. nie posiada i na przestrzeni 2019 roku nie
posiadata udziatow i akcji wtasnych.
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8. Informacje dotyczace posiadanych zakladow

Spotka posiada jeden oddziat: Pure Biologics S.A. Oddziat w Berlinie, Rudower Chaussee 29, 12489
Berlin, Niemcy. W dniu 14 lutego 2020 Zarzad spotki podjat uchwate o likwidacji oddziatu. Przestankg tej
decyzji byto przeniesienie centrum rozwoju biznesu do siedziby Spotki we Wroctawiu.

9. Informacje o instrumentach finansowych

W 2019 roku Spotka nie korzystata z instrumentéow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W
2019 roku Spdtka nie korzystata z instrumentéw pochodnych. Ryzyka z tytutu posiadanych instrumentéw
finansowych opisano ponize;j.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spotka jest na nie narazona

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest zarowno w kraju, jak i za granicg, a zatem na jej wyniki wptyw maja
czynniki makroekonomiczne dotyczace zarowno polskiej, jak i Swiatowej gospodarki. Do czynnikow o
charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujgcych na Spoétke nalezg w szczegdlnosci: dynamika
wzrostu PKB, poziom dochodéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, poziom
$rednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut, a takze ksztattowanie sie
polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. W przypadku zatamania koniunktury gospodarczej w kraju
lub zagranica, wskazane wyzej wskazniki mogg ulec znaczgcemu pogorszeniu, co bezposrednio przetozy
sie na wyniki gospodarcze panstwa i jego wptywy do budzetu. Branza biotechnologiczna w ktérej dziata
Spoétka wymaga na obecnym etapie rozwoju kapitatowego wsparcia ze stron panstwa. Nie mozna
wykluczy¢, ze przy pogorszeniu sie sytuacji makroekonomicznej w kraju, priorytet uzyskajg inne obszary
dziatalnosci panstwa, co moze spowodowac redukcje dostepnego finansowania w ramach dotacji
publicznych  przyznawanych spdtkom innowacyjnym z sektora biotechnologicznego. Przy
funkcjonujgcym w Spdétce modelu finansowania moze przyczynic sie to do wstrzymania lub opdznienia
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizujgc szanse Spotki na osiggniecie
pozytywnych wynikow finansowych.

RYZYKO WALUTOWE

Spétka ponosi obecnie wydatki na zakup odczynnikdw, sprzetu laboratoryjnego, specjalistycznych ustug
zewnetrznych, podrdzy stuzbowych oraz utrzymania powierzchni laboratoryjnych i biurowych
denominowane w zt oraz w niewielkim stopniu w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kursowe mogg
spowodowac zwiekszenie naktadow finansowych ponoszonych przez Spétke na programy badawcze, w
zwigzku z przenoszeniem kosztéw zmian kursowych przez kontrahentéw i dystrybutorow krajowych
zaopatrujacych sie za granica. Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z niedopasowania poziomu zrédet
finansowania Spotki i wydatkéw w rdznych walutach, co moze narazi¢ Spétke na dodatkowe koszty w
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przypadku niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdlnych walut szczegdlnie ze
wzgledu na obecne ostabienie zt wobec koszyka walut obcych zwigzane z pandemig koronawirusa.

Na prowadzenie projektéw B+R Spdtka uzyskuje dofinansowanie ze $rodkéw publicznych w PLN W
zwigzku w postepem prac badawczych kolejne ich etapy, szczegdlnie dotyczace planowanych badan
przedklinicznych i klinicznych, rozliczane beda w walutach obcych. W przypadku pozyskiwania dotacji
obejmujgcych ustugi ptatne w walucie obcej, Spdtka uwzglednia odpowiedni margines bezpieczeristwa
niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytgcznie na etapie sktadanego wniosku o przyznanie dotacji.
Wystgpienie niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu zt moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spofki.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTEPEM DO FINANSOWANIA ORAZ Z MOZLIWOSCIA UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Spodtka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie w zakresie prac B+R ponosi znaczne
wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo rozwojowych
wynalazek nie generuje przychoddw ze sprzedazy, a potencjalna wartos¢ rosnie wraz z postepem prac.
W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczatkowym okresie prowadzenia projektéw B+R, spdtka bedzie
bazowata na S$rodkach wtasnych, pozyskanych z emisji akcji oraz dotacjach. Spdétka prowadzi
zdyscyplinowang polityke kosztowa. Wydtuzenie prac B+R, badan w tym badan przedklinicznych
i klinicznych moze spowodowac koniecznos¢ pozyskania kolejnych rund finansowania. Brak pozyskania
dodatkowych srodkéw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.
Intencjg Spotki jest prowadzenie transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji
z inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania.

RYZYKO KREDYTOWE

Spétka w minimalnym stopniu korzysta z s$rodkoéw kredytowych Finansujac swojg dziatalnos¢
w podstawowym zakresie kapitatem wtasnym i srodkami pochodzgcymi z dotacji. Stad ryzyko kredytowe
wynikajgce ze zmiany stop procentowych kosztu kredytu lub zmniejszenia jego limitu jest minimalne i
ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Spotki

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Dziatalnos¢ Spétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spodtek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowe;.

Srodowisko prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmienno$¢ i uznaniowo$é
interpretacyjna, zmiany prawa, w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych majgcych bezposredni
wptyw na funkcjonowanie rynku farmaceutycznego, rozwdj i wprowadzanie nowych technologii oraz
funkcjonowanie spoétek publicznych, mogg miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong
przez Spoétke. Zwieksza to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw, a
takze kosztéw dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do nowych wymagan prawnych.
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RYZYKO OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Spoétki polega na odkrywaniu i opracowywaniu innowacyjnych lekdw biologicznych w terapii
choréb nowotworowych oraz wyrobéw medycznych majacych zastosowanie w terapii neurologicznych
chorob rzadkich. W zwigzku z innowacyjnoscig realizowanych przez Spotke projektdw, jest ona obecnie
na wczesnym etapie prowadzonych badan. Wszystkie czgsteczki lecznicze i aktywujgce procesy
terapeutyczne, nad ktérymi pracuje Spétka, s w stadium wytonienia kandydata na lek lub aktywnej
czasteczki wyrobu medycznego przeznaczonych do dalszych badan przedklinicznych na zwierzetach i
ludziach. Powodzenie przyjetego modelu biznesowego Spotki zalezy od sukcesu osiggnietego na kazdym
etapie procesu rozwoju leku lub wyrobu medycznego, poczagwszy od momentu rozpoczecia programu
badawczego, poprzez przeprowadzenie i uzyskanie pozytywnych wynikéw badan przedklinicznych,
otrzymanie na ich podstawie pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych i osiggniecie pozytywnych
wynikéw z badan klinicznych w zakresie oceny bezpieczeistwa i potencjatu terapeutycznego
testowanego kandydata na lek/wyréb medyczny. Zdolno$¢ Spétki do generowania zyskow z
licencjonowania rozwigzan leczniczych lub sprzedazy lekdw, o ile wystgpi, bedzie zalezna od powodzenia
w opracowywaniu kandydatéw na leki i prototypdw terapeutycznych wyrobdéw medycznych i ich
ewentualnej komercjalizacji.

Z uwagi na charakter badawczo-rozwojowy prowadzonej dziatalnosci podstawowej, Spotka jest
narazona na ryzyko niepowodzenia w przypadku pojawienia sie zaktécen na kazdym prowadzonym przez
nig etapie badan nad lekiem Iub wyrobem medycznym. Jakiekolwiek nieoczekiwane bariery
technologiczne, nieprawidtowosci lub negatywne wyniki badan, opdZnienia czy nawet nieznaczne btedy
mogg doprowadzi¢ do opdznienia rozwoju i komercjalizacji leku lub wyrobu medycznego, a w skrajnych
przypadkach nawet do zakonczenia programu badawczego i catego projektu. Spodtka nie moze
zagwarantowac, ze wszystkie procesy technologiczne i badawcze od momentu rozpoczecia programow
badawczych prowadzonych projektéw do ich planowanego zakoriczenia bedg przebiegaty terminowo i
bez zaktécen, tym samym nalezy zaktadaé, ze w szeregu przypadkdw ostatecznie mogga zakonczy¢ sie
niepowodzeniem. Spdétka w celu dywersyfikacji i obnizenia stopnia ryzyka w podstawowej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej prowadzi trzy projekty rozwoju biologicznych lekéw immunoonkologicznych oraz
dwa projekty terapeutycznych filtrow bimolekularnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z WCZESNYM ETAPEM ROZWOJU SPOLKI

Spoétka znajduje sie obecnie na wczesnym etapie rozwoju prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych. Ich realizacja oparta jest na przyjetych zatozeniach i projekcjach, w szczegdlnosci w
zakresie koncepcji naukowej, stosowanej technologii i programu badan, budzetowania oraz
przewidywanych kosztéw, ktére mogg okazaé sie btedne. Tym samym, majgc na uwadze wysoka
innowacyjnos¢ i ztozonos¢ projektéw biotechnologicznych istnieje wyzsze ryzyko ich niezrealizowania
lub niedoszacowania czasu i kosztow, a jakiekolwiek przewidywania odnoszgce sie do sukcesu
komercyjnego Spotki lub zdolnosci do generowania przychoddéw mogg odbiega¢ od rzeczywiscie
osiggnietych wynikow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA KORONAWIRUSA COVID-19

W zwigzku z rozprzestrzeniajacg sie pandemig koronawirusa wywotujgcego na catym swiecie chorobe
COVID-19, na dzien sporzadzenia sprawozdania zostaty zidentyfikowane nastepujgce czynniki, ktére
przejsciowo mogg miec wptyw na wydtuzenie czasu trwania poszczegdlnych prac badawczych w ramach
prowadzonych projektow badawczo-rozwojowych lub/ i sytuacji finansowej Spétki.
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W przypadku utrzymywania przedtuzajgcych sie obostrzen i ograniczen w gospodarkach krajow objetych
pandemig oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych:

e mogg w pojawi¢ opdznienia w dostawie niektdrych odczynnikdw od kontrahentow
prowadzacych dziatalnos¢ lub wspdtprace w krajach objetych chorobg (szczegdlnie Chiny, USA,
GB, Niemcy, Francja).

e prace i zadania badawcze niektérych wysoko specjalizowanych ustugobiorcéw zewnetrznych
wspoétpracujgcych ze Spétkg w poszczegdlnych etapach badan mogg by¢ opdznione, przesuniete
w czasie lub niemozliwe do zakontraktowania w zwigzku z ograniczeniami kadrowymi lub
niemoznoscig podjecia zobowigzan w oparciu o niezmiernie wysoki wskaznik niepewnosci.

e pomimo stosowanych srodkow i rozwigzan prewencyjnych moze zaistnie¢ koniecznosé¢
kwarantanny dla jednego lub kilku pracownikéw pracujgcych w zespotach badawczych lub
laboratoryjnych.

e przyjety przez Spétke model sukcesywnego finansowania wktadu wtasnego w dziatalnosci
badawczo-rozwojowej oparty na srodkach pozyskiwanych w transzach z rynku kapitatowego
moze nie spotkac sie z pozytywng odpowiedzig inwestoréw instytucjonalnych i detalicznych
przy kolejnych rundach podwyzszenia kapitatow witasnych.

Spétka nie jest obecnie w stanie oszacowac ewentualnej skali wystgpienia efektéw potencjalnych ryzyk
gospodarczych, jak tez dostepnosci finansowania moggcego sie pojawi¢ w wyniku licznych ograniczen
kapitatowych w zwigzku z globalng sytuacja wynikajacg z przedtuzajacej sie w czasie pandemii
koronawirusa COVID-19.

Spdtka monitoruje na biezgco rozwdj sytuacji wptywajgcej na prawdopodobienstwo wystgpienia
skutkéw potencjalnych ryzyk. W przypadku zwiekszenia sie ich istotnosci na prowadzong dziatalnos¢
Spotka bedzie komunikowad powyzsze zdarzenia w trybie obowigzujgcych raportow.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SPOtKI OD KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnos¢ Spotki jest w wysokim stopniu uzalezniona od mozliwosci zaangazowania, lojalnosci i
utrzymania odpowiedniej kadry badawczo-naukowej oraz menedzerskiej, posiadajgcej stosowne
umiejetnosci, kwalifikacje i doswiadczenie. Rekrutacja i utrzymanie wykwalifikowanego personelu
naukowego oraz menedzerskiego jest kluczowe dla osiggniecia przez Spotke sukcesu rynkowego. Utrata
specjalistycznej kadry oraz wiodgcych menedzeréw moze negatywnie wptyngé na mozliwosé
prowadzenia projektow badawczych oraz opdzni¢ efektywng realizacje strategii Spotki. Spétka jest w
stanie pozyskiwaé nowych, wartosciowych pracownikéw, jednakze proces ten moze by¢ dtugotrwaty, a
w branzy biotechnologicznej mocno utrudniony ze wzgledu na niedobdér specjalistéw oraz
konkurowanie o wysokokwalifikowanych pracownikéw pomiedzy firmami biotechnologicznymi lub
farmaceutycznymi. Istnieje ryzyko, iz Spoétka nie bedzie w stanie utrzymac petnego sktadu obecnej kadry
lub zrekrutowaé nowych pracownikéw albo bedzie zmuszona do podnoszenia kosztow pracowniczych
w celu utrzymania sktadu strategicznego personelu.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Akcjonariusze Zatozyciele Spotki wprowadzili Program Motywacyjny
oparty na wydzielonych do tego celu akcjach wtasnych, skierowany do zarzadu, kadry kierowniczej i
pracownikdw Spotki na lata 2020-2021.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA STRATEGII SPOLKI

Gtéwnym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii jest realizacja dwdch podstawowych programow
badawczo-rozwojowych ukierunkowanych na odkrycie i skomercjalizowanie kandydatow na leki o
wysokim potencjale rynkowym w obszarze choréb nowotworowych oraz wyrobdéw medycznych
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majgcych zastosowanie w terapii neurologicznych chordb rzadkich, dla ktérych dostepne obecnie
metody leczenia wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne.

Realizacja strategii Spotki moze napotkad takie trudnosci jak niemozliwosé odkrycia lub opracowania
nowych czgsteczek biologicznych wykazujgcych zatozong skutecznos¢ terapeutyczng w stosunku do
jednostek chorobowych wskazanych jako gtéwne wskazania w prowadzonych projektach badawczo-
rozwojowych.

Spétka w swej strategii planuje wspodtprace z Swiatowymi firmami farmaceutycznymi w celu
przeprowadzenia badan klinicznych i skomercjalizowania opracowanych lekdw i wyrobow medycznych.
Istnieje jednak ryzyko, iz nawigzanie takiej wspdtpracy moze okazaé sie niemozliwe lub warunki
handlowe transakcji z potencjalnym partnerem mogg nie by¢ satysfakcjonujgce dla Spétki, co moze
utrudnic realizacje tego strategicznego celu.

Trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg by¢ rowniez nastepstwem zmian polityki gospodarczej
panstwa w obszarze dofinansowywania spdtek innowacyjnych, m.in. z branzy biotechnologicznej lub
trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowani na rynku kapitatowym, wskutek czego Spétka bedzie
zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci, co moze opdznié, zawiesi¢, lub
uniemozliwic¢ realizacje projektéw badawczo-rozwojowych przez Spotke.

Jezeli Spodtka napotka na nieprzewidziane lub pozostajgce poza jej kontrolg przeszkody w trakcie
realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni, podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesi¢ jej
realizacje lub od niej odstgpi¢. Tym samym istnieje ryzyko, ze Spétka moze nie osiggngc korzysci
planowanych z wdrozenia strategii lub osiggnac je z opdznieniem albo na poziomie nizszym niz
zaktadano. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przypadku niezrealizowania przez Spotke przyjetych celéw
strategicznych, wptynie to negatywnie na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spofki,
a inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowane w Spoétke srodki.

RYZYKO DOSTOSOWANIA OFERTY DO ZAPOTRZEBOWANIA RYNKOWEGO

Globalny rynek produktéw, na ktérym operuje Spétka rozwija sie bardzo dynamicznie. Dzieki
zastosowaniu nowych technologii, na rynku pojawiajg sie coraz to nowe produkty, ktdre usprawniajg
dotychczasowe procesy oraz obnizajg ich koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do
wprowadzenia produktu na rynek uptywa od kilku do kilkunastu lat, przez co w tym czasie mogg pojawic
sie rozwigzania zblizone lub lepsze od znajdujgcych sie w ofercie Spotki, badz tez oczekiwania rynku
ulegng zmianie.

Spétka na biezgco monitoruje zmiany w swiecie nowych technologii w obszarze medycyny, tym samym
moze szybciej odpowiadaé na potrzeby rynku i dopasowywac produkt do oczekiwan potencjalnych
partnerdw lub klientéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTEPEM DO FINANSOWANIA ORAZ Z MOZLIWOSCIA UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Spoétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych. Dotychczasowa realizacja programéw badawczych jest mozliwa dzieki
finansowaniu ze $rodkow uzyskanych od akcjonariuszy w ramach dwdch emisji akcji oraz z dotacji
pochodzgcych ze srodkdw publicznych, gtdéwnie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. W czasie prac
badawczo-rozwojowych, opracowywane lekii wyroby medyczne nie generujg przychododw ze sprzedazy,
a potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji ros$nie wraz z postepem prac badawczych.
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Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w podstawowych budzetach projektéw B+R, w
zwigzku z trudnym do przewidzenia wynikiem eksperymentalnych prac badawczych, mozliwym
niedoszacowaniem budzetu na przeprowadzenie badan przedklinicznych i klinicznych oraz ryzykiem
ponoszenia dodatkowych kosztow badan uzupetniajgcych, dalszy rozwdj realizowanych projektéw moze
wymagac dodatkowych naktaddéw finansowych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze Spotka bedzie
musiata pozyska¢ dodatkowe, wieksze od planowanego finansowanie na doprowadzenie projektéow do
etapow pozwalajgcych na ich komercjalizacje.

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania projektéw B+R w catym okresie ich realizacji Spotka bedzie
bazowata na $rodkach witasnych, pozyskanych w dalszym ciggu wytgcznie z emisji akcji oraz dotacji
publicznych. Brak mozliwosci pozyskania w przysztosci przez Spoétke srodkow finansowych w wyniku
niepowodzenia kolejnych emisji lub wstrzymania dotacji moze spowodowac opdznienie, ograniczenie,
zawieszenie, lub uniemozliwi¢ prowadzenie projektéw badawczo-rozwojowych przez Spoétke. W
skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ réwniez do utraty ptynnosci finansowej i zawieszenia
dziatalnosci operacyjnej w ogdle. Okolicznosci te mogg negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spoétki.

RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PATENTOW PRZYStUGUJACYCH OSOBOM TRZECIM
| SPOROW DOTYCZACYCH WLASNOSCI INTELEKTUALNE)

Spoétka dochowuje w swojej dziatalnosci nalezytej starannosci, aby nie zostaty naruszone prawa
wtasnosci intelektualnej oséb trzecich. Jednak z uwagi na specyfike rynku biotechnologicznego oraz
szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze prowadzone przez Spétke prace B+R mogg narusza¢ lub wskazywaé na naruszenie patentéw
posiadanych lub kontrolowanych przez osoby trzecie. Osoby poszkodowane lub wskazujgce na rzekome
naruszenia posiadanych lub kontrolowanych przez nie patentow mogg skierowaé roszczenia wobec
Spotki. Roszczenia te mogg spowodowacd koniecznosé poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli zostang
one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan. Roszczenia moga doprowadzi¢ réowniez do
zatrzymania lub opdznienia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. Dalsze prowadzenie prac B+R
moze wymagac uzyskania licencji od podmiotdw trzecich. Licencje te mogg by¢ niedostepne lub by¢
poza zasiegiem mozliwosci Spotki. Uzyskanie licencji wigze sie z poniesieniem okreslonych kosztéw, a
takze spetnieniem warunkéw (np. brak zgody na wytgcznosé). Moze to spowodowac, ze konkurenci
uzyskaja dostep do tych samych praw wtasnosci intelektualnej. W skrajnym wypadku Spdtka nie bedzie
mogta skomercjalizowac wynikow prac badawczo-rozwojowych w odniesieniu do konkretnego projektu,
jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie wtasnosci intelektualnej nie bedzie
ona w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W celu minimalizacji ryzyka, Spoétka stale monitoruje otoczenie prawne zwigzane z obszarem badan, a
w procesach badawczo-rozwojowych stosuje wytgcznie wtasne rozwigzania i nie korzysta z wtasnosci
intelektualnej podmiotéw trzecich. Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata Spdtka i
uwzgledniajac czynniki opisane ponizej (RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA WASNOSCI INTELEKTUALNEJ)
ryzyko zwigzane z omawianym naruszeniem jest niskie.

RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA W+ASNOSCI INTELEKTUALNE)

Spodtka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, szczegdlnie w zakresie prac B+R, narazona jest
na ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej. Dla ochrony wtasnosci intelektualnej przyjetym
przez Spotke rozwigzaniem jest objecie czasteczek terapeutycznych i sposobdéw ich zastosowania
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prawami ochronnymi najpierw na terenie Europy w trybie PCT, a nastepnie patentami w konkretnych
wybranych krajach na catym Swiecie. Ochrong patentowg objete zostang m.in. sekwencje, struktury,
zastosowania i mechanizmy dziatania czasteczek aktywnych (przeciwciat, aptameréw) zdefiniowanych
w trakcie realizacji projektow B+R. Wtascicielem praw do wynikdw projektu bedzie Spotka, ktdra bedzie
posiadata petne prawo wtasnosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w celu skomercjalizowania wytworzonych produktéw Spofki
(kandydatow na leki/ wyrobow medycznych) moze zaistnie¢ potrzeba skorzystania przez Spotke z praw
wiasnosci intelektualnej nalezgcych do podmiotdw trzecich, co bedzie oznaczato koniecznos¢ uzyskania
od takiego podmiotu licencji do takiego prawa. Istnieje ryzyko, iz licencja do niezbednego prawa
wiasnosci intelektualnej nie bedzie w ogdle dostepna lub bedzie dostepna na niekorzystnych warunkach
handlowych lub licencja taka bedzie miata charakter niewytgczony, co w konsekwencji moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spofki, jej wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Aby zminimalizowac¢ to ryzyko, Spdtka utrzymuje statg wspotprace z biurem rzecznikéw patentowych
oraz prowadzi monitorowanie stanu techniki i doniesien naukowych. W zespole Spétki obecne sg osoby
doswiadczone w opracowywaniu zgtoszen patentowych, z wiedzg na temat dziatania prawa
patentowego, wiedzg merytoryczng dotyczacg przygotowania odpowiednich materiatéw oraz
szczegbtowy wiedzg pozwalajgcg wydajnie wspdtpracowaé z ekspertami z kancelarii rzecznikdw
patentowych na kazdym etapie rozwoju projektu. W potgczeniu z ekspertyzg firmy zewnetrznej, Spotka
jest zatem w stanie zminimalizowac ryzyko zwigzane z ochrong witasnosci intelektualne;.

Po udzieleniu licencji lub podpisaniu umowy partnerskiej, catos¢ lub czes¢ praw wtasnosci intelektualnej
zostanie przeniesiona na partnera z koncernu farmaceutycznego (pot. big pharma) np. w formie licenc;ji
wytgcznej lub sprzedazy praw do uzyskanych wynikow badan. Poza obszarem witasnosci intelektualnej,
neutralizacja skutkow wystgpienia ryzyka zostanie zapewniona poprzez planowany model wdrozenia, w
ramach ktorego obowigzki zwigzane z rejestracjg i dopuszczeniem leku na rynek spoczywajg na
licencjobiorcy (big pharma) posiadajgcym stosowne doswiadczenie i zasoby.

RYZYKO NIEUZYSKANIA OCHRONY PATENTOWEJ LUB NIEWYSTARCZAJACEJ OCHRONY
PATENTOWE)

Spétka tworzy i wykorzystuje know-how w obszarze badan i rozwoju nad czgsteczkami biologicznymi
(kandydatami na leki) i aptamerami, stanowigce chroniong przepisami prawa tajemnice
przedsiebiorstwa. W celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw do wynikéow prowadzonych
badan, Spodtka zamierza sie ubiegaé o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium
Polski, panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w innych krajach (np. USA), w przypadku, gdy
opracowana czasteczka lecznicza lub rozwigzanie terapeutyczne posiada cechy umozliwiajgce uzyskanie
patentu w oparciu o prawodawstwo na danym terytorium.

Wynik postepowania o uzyskanie ochrony patentowej w zakresie rozwigzan biotechnologicznych jest
czesto niepewny ze wzgledu na ztozonos$¢ naukowego, technicznego i prawnego postepowania, a samo
postepowanie przewaznie jest dtugotrwate i kosztowne. Publikacje odkry¢ i rozwigzan
biotechnologicznych z reguty bywajg wtérne i opdznione w stosunku do samego zgtoszenia wynalazku
do ochrony patentowej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dane rozwigzanie terapeutyczne na konkretne
wskazanie chorobowe zostato odkryte lub opracowane wczesniej przez inny podmiot, co uniemozliwi
Spofce zarejestrowanie patentu z powodu niespetnienia kryteridw nowosci czy nieoczywistosci
wynalazku.
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Do momentu wydania decyzji o udzieleniu ochrony patentowe] przez stosowny urzad patentowy istnieje
ryzyko zwigzane z jej odmowa lub udzielenia w zakresie znacznie ograniczonym niz ten, o ktérg ubiega
sie Spotka. Niezaleznie, w trakcie prowadzonego postepowanie patentowego, podmioty trzecie, w tym
konkurenci Spoétki, mogg zgtaszac zastrzezenia lub sprzeciwy do wnioskow Spotki. Istnieje potencjalne
ryzyko, ze takie dziatania spowodujg trudnosci w uzyskaniu ochrony patentowej, a w skrajnych
przypadkach nawet uniemozliwig udzielenie ochrony patentowej Spdtce ze wzgledu na wczesniejsze
zgtoszenie do ochrony wtasnosci intelektualnej tego samego rozwigzania przez inny podmiot.

Niezaleznie od powyzszych zdarzen, po przyznaniu ochrony patentowej, moga zaistnie¢ okolicznosci, w
ktérych patent moze zosta¢ z rdinych przyczyn uniewazniony, co w skrajnym przypadku moze
uniemozliwi¢ uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychoddéw zwigzanych z opracowanym przez Spotke
wynalazkiem, mimo jego znacznego zaawansowania i poniesionych naktadéw. Spoétka posiada juz
pierwsze doswiadczenia w skutecznej rejestracji praw do swoich wynalazkéw na terenie USA, nie mniej
jednak wystgpienie wskazanych powyzej ryzyk moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

RYZYKO NARUSZENIA TAJEMNICY SPOLKI

Zachowanie poufnosci informacji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w szczegdlnosci danych
technologicznych, procesowych, wynikdw eksperymentéw, sekwencji aminokwasowych i
nukleotydowych, testéw i badan laboratoryjnych jest istotnym element budowania wartosci
realizowanych przez spétke programow badawczo-rozwojowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze takie
informacje mogg zosta¢ ujawnione i wykorzystane przez pracownikéw, osoby trzecie lub firmy
wspotpracujgce ze Spoétkg, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzace dziatalnosé
konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spoétki.

Pomimo polityki Spotki dotyczacej selektywnego i kontrolowanego dostepu pracownikéw oraz osob
trzecich do informacji poufnych, Spétka nie moze zagwarantowac, ze posiadane przez nig mechanizmy
ochrony informacji poufnych okaza sie w takim przypadku wystarczajace dla unikniecia negatywnych
skutkow takich zdarzen.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM INNOWACYJNEJ DZIAtALNOSCI, W TYM PRAC
BADAWCZO-ROZWOJOWYCH

Spdtka prowadzi samodzielnie programy badawcze-rozwojowe w celu wytonienia nowych czgsteczek do
rozwoju potencjalnych lekéw, ktére mogg byé pierwsze w swojej kategorii (ang. first-in-class) oraz
opracowania innowacyjnych wyrobéw medycznych dla schorzen, w ktérych dostepne obecnie metody
leczenia wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne.

Programy badawcze w catosci prowadzone sg przez Spoétke i jedynym wtascicielem wszystkich wynikéw
prac badawczych jest Spétka. W ramach samodzielnie realizowanych programéw badawczych, zespoty
naukowe Spotki odpowiadajg za strategie, kluczowe decyzje, postepy i nadzér nad realizowanymi
procesami badawczymi, a firmy zewnetrzne wykonujg jedynie cze$¢ badan specjalistycznych na zlecenie
Spotki. Spotka nie moze wykluczyé ryzyka niepowodzenia w przypadku nieodkrycia nowych aktywnych
czagsteczek do wykorzystania w interesujgcych Spotke obszarach terapeutycznych i niewytonienia
kandydata na lek o bezpiecznym profilu farmakologicznym do dalszego rozwoju. Spétka nie moze
rowniez wykluczyé, ze nie uda sie znalezé czasteczek spetniajgcych wyznaczone parametry dla
korncowego kandydata klinicznego.
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Istnieje rowniez ryzyko, ze na etapie powadzonych przez Spétke badan przedklinicznych lub klinicznych
czasteczki/produkty objete badaniami nie bedg wykazywaé wymaganego poziomu bezpieczenstwa lub
spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowaé opdznienie w rozwoju projektu
badawczego, koniecznos$¢ przeprowadzenia dodatkowych badan, a w najgorszym przypadku
koniecznos¢ zaprzestania dalszych badan i utrate mozliwosci osiggniecia przychoddw finansowych.

Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotéw naukowych Spotki, prowadzona dziatalnos¢ wigze sie z
powstawaniem obszaréw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Spoétki oraz
bedacych poza jej kontrolg. Spdtka dywersyfikuje ryzyko zwigzane z niepowodzeniem i koniecznoscia
zakonczenia programu badawczego poprzez prowadzenie réwnolegle kilku projektéw badawczych
bedacych aktualnie na rdéznych etapach rozwoju.

RYZYKO ZWIAZANE Z KORZYSTANIEM Z UStUG FIRM ZEWNETRZNYCH

Projekty B+R w catosci prowadzone sg przez Spétke, jednak nie wszystkie prace w trakcie badan
przedklinicznych i klinicznych wykonywane sg przez pracownikéw i w laboratoriach Spotki. Czesc
wysokospecjalistycznych prac badawczych zlecanych jest zewnetrznym, renomowanym os$rodkom
badawczym, tak krajowym jak i zagranicznym. Przy wyborze konkretnego podwykonawcy, Spétka kieruje
sie kryteriami zapewniajgcymi najwyzszy standard prowadzonych badan i zaplecza badawczego,
doswiadczenia i profesjonalizmu zespotow badawczych oraz reputacje danego osrodka. Staranny wybor
osrodkdédw badawczych wazny jest przez pryzmat oceny wynikdw prowadzonych przez nie prac przez
firmy farmaceutyczne zainteresowane wynikami dziatalnosci Spoétki.

Istnieje ryzyko, ze podmioty, ktdrym zlecono cze$¢ prac badawczych lub proceséw eksperymentalnych
nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan, co moze wptyng¢ niekorzystnie na wyniki i/lub terminowg
realizacje projektu, a tym samym na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki
Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z KOMERCJALIZACJA WYNIKOW PROWADZONYCH PROJEKTOW B+R

Spoétka rozpoczyna swojg dziatalnosci w zakresie definiowania i opracowania nowych zwigzkow
terapeutycznych, wyrobow medycznych na bazie przeciwciat i aptamerdw. Rynek badan
biotechnologicznych jest rynkiem stosunkowo mtodym, dynamicznie rozwijajgcym sie, ale trudno
przewidywalnym. Sukces komercjalizacji terapeutycznego projektu B+R zalezny jest od wielu zdarzen,
takich jak np. przebieg i wyniki badan klinicznych, uzyskanie niezbednych zgdd regulacyjnych na
rejestracje, produkcje i wprowadzenie leku lub wyrobu medycznego do obrotu, skutecznych dziatan
marketingowych, wynegocjowania korzystnych warunkéw wspdtpracy z duzymi koncernami
farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji wynikdw projektu, istniejgcego popytu na produkt
koncowy oparty na wynikach projektu, utrzymania ochrony praw wtasnosci intelektualnej i ochrony
patentowej, utrzymanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej czy braku konkurencyjnych rozwigzan
terapeutycznych na rynku. Kazdy projekt B+R prowadzony przez Spdtke obarczony jest potencjalnym
ryzykiem niepowodzenia w postaci braku komercjalizacji.

W celu minimalizowania tego ryzyka, Spétka na biezgco $ledzi zainteresowanie rynku prowadzonymi
badaniami. Planuje udziat w duzych konferencjach branzowych, publikacje patentéw i wynikéw prac
badawczych w renomowanych czasopismach naukowych oraz na miedzynarodowych konferencjach
naukowych. Aktywny udziat cztonkéw rady naukowej i doswiadczonych doradcow branzowych firmy, w
pofagczeniu z efektywnymi dziataniami majacymi na celu nawigzywanie kontaktéw i dotarcie do
wiasciwych o0sdb w koncernach farmaceutycznych przyczynia sie do zwiekszenia szansy na

53|Strona



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy raport roczny za okres 01.01.2019 —31.12.2019 roku

komercjalizacje wynikéw projektéw B+R. Komercjalizacja zakorczona niepowodzeniem moze
negatywnie wptyngc¢ na dziatalno$¢ Spotki, jej wyniki finansowe lub perspektywy dalszego rozwoju.

RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI PARTNERSKIMI

Po pozytywnym zakonczeniu badan przedklinicznych lub pierwszej fazy badan klinicznych, Spotka
planuje zawrze¢ umowy partnerskie lub licencyjne w zakresie komercjalizacji wynikéw projektéw B+R
przez miedzynarodowe firmy farmaceutyczne lub firmy produkujgce wyroby medyczne stosowane w
pozaustrojowych procesach terapeutycznych. Z analizy transakcji z ostatnich lat wynika, ze najwyzsze
prawdopodobienstwo znalezienia inwestora wystepuje w przypadku kandydatéw klinicznych na
innowacyjne leki onkologiczne, ktérzy pozytywnie przeszli badania toksykologiczne oraz wykazujg
bezpieczenstwo i wstepny efekt terapeutyczny w pierwszej lub na poczatku drugiej fazy badan
klinicznych. Na ryzyko braku skutecznej komercjalizacji wptywajg zmieniajgce sie strategie rozwijania
nowych programoéw terapeutycznych przez duze firmy farmaceutyczne, zapetnienie rynku przez inne
skuteczne terapie, brak mozliwosci dotarcia i przekonania osdb decyzyjnych o wartosci wynikow
realizowanych projektéw, niewykazanie skutecznosci dziatania na uznanych modelach zwierzecych lub
niewykazanie wstepnej skutecznosci leku lub terapii u pacjentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé,
ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikow na etapie prowadzonych badan klinicznych, Spotka
nie znajdzie partnera zainteresowanego uzyskaniem od niej licencji. Spdtka przewiduje warunki
przysztych umdéw komercjalizacyjnych na podstawie powszechnie dostepnych informacji o tego typu
umowach podpisywanych na rynku globalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze podczas prowadzonych
negocjacji moze nie osiggnac¢ satysfakcjonujgcych warunkéw wynegocjowanych uméw i/lub bedg one
gorsze od przewidywanych. Spotka musi rowniez brac¢ pod uwage mozliwos¢ niedotrzymania warunkow
umowy przez drugg strone. Wystapienie jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptynac na
dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOTACJIAMI

Dziatalnos¢ Spétki zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektéw B+R uzalezniona jest (w ok. 70%) od
finansowana ze $rodkéw publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych do matych i
$rednich przedsiebiorstw. W celu utrzymania finansowania ze srodkéw publicznych, Spétka musi spetnic
szereg wymogow formalnych oraz rygorystycznych warunkéw zawartych w umowach i regulaminach
instytucji posredniczacych. Na podstawie zawartych umdw, Spétka otrzymuje dofinansowanie
proporcjonalnie do zakresu zrealizowanego projektu. Umowy zawarte z NCBR przewidujg dwa systemy
dofinansowania. Wedtug pierwszego modelu, Spdtka Zgodnie z warunkami finansowania prac B+R moze
otrzymac zwrot poniesionych kosztow dopiero po przeprowadzeniu i rozliczeniu prac badawczych, a do
tego czasu zobowigzana jest finansowac badania z wtasnych srodkéw. W przypadku drugiego modelu
finansowania, Spoétka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie jest
zobowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowg o dofinansowanie. Istnieje ryzyko, ze koszty
poniesione przez Spoétke na projekty badawczo—rozwojowe zostang zakwestionowane przez instytucje
finansujagcg i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujagcy odmdwi
zwrotu/refinansowania poniesionych przez Spdtke kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz
z odsetkami. Spétka jest narazona na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych dotacji przez instytucje
posredniczace udzielajgce dotacji. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Spotka
wykorzystywata srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy o dofinansowanie.
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Do tej pory Spdtka spetnita wszystkie wymogi formalno-prawne uzyskania dotacji. Spétka przechodzi
regularne kontrole ze strony instytucji posredniczgcych w zakresie prawidtowosci wydatkowania
Srodkdéw z dotacji, przedstawiajgc stosowng dokumentacje projektowg i kosztowa.

W zwigzku z przyjetym modelem finansowania prowadzonych badan B+R opartym na s$rodkach
publicznych, Spdtka narazona jest na ryzyko wstrzymania lub opdZnienia finansowania dotacjami przez
instytucje posredniczace niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych, co w potaczeniu ze
skalg finansowania publicznego moze oznaczac ograniczenie dziatalnosci Spotki wytgcznie do projektow
posiadajgcych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny. W takim przypadku, Spoétka bedzie poszukiwad
dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez emisje kapitatu akcyjnego. Opierajac sie na wynikach
dotychczasowych kontroli przeprowadzonych w realizowanych przez Spétke projektach, Spétka ocenia
to ryzyko jako umiarkowane ze wskazaniem na mate.

Dodatkowo, umowy o dofinansowanie zawarte przez Spétke naktadajg na nig obowigzek (pod rygorem
wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania umowy o dofinansowanie i zwrotu catosci lub czesci
dofinansowania wraz z odsetkami) wdrozenia wynikéw prac badawczo-rozwojowych realizowanych w
ramach projektu w terminie 3-5 lat od zakonczenia danego projektu. Umowy przewidujg, ze wdrozenie
wynikow, o ktérym mowa powyzej, moze zostac przeprowadzone w nastepujgcych formach:

e poprzez rozpoczecie produkcji lub $wiadczenia ustug na bazie uzyskanych wynikéw projektu;
lub
e udzielenie licencji (na warunkach rynkowych) na korzystanie z przystugujgcych Spotce praw do
wynikow badan innemu przedsiebiorcy; lub
e sprzedaz (na warunkach rynkowych) praw do wynikow badan, w celu wprowadzenia ich do
obrotu przez innego przedsiebiorce.
Ryzyko naruszenia tego zobowigzania moze nastgpi¢ w przypadku braku lub niepetnej komercjalizacji

wynikéw projektow B+R prowadzonych przez Spétke. Ziszczenie sie jakiegokolwiek z wymienionych
ryzyk moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Spétki, jej wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

RYZYKO NIEPOWODZENIA PROJEKTOW ROZWOJU NOWYCH LEKOW

Realizacja projektéw opracowywania nowych lekéw wigze sie z wysokim poziomem ryzyka
niepowodzenia. Niebezpieczenstwo to jest dodatkowo wyzsze w przypadku rozwoju lekéw pierwszych
w swojej klasie, ktérych mechanizmy dziatania sg nowe i czesto koncentrujg sie na nowych celach
molekularnych, przewaznie stabo scharakteryzowanych w literaturze naukowej. Ze wzgledu na przyjeta
przez Spotke strategie komercjalizacji wynikdéw badan po ukonczeniu fazy przedklinicznej lub | fazy
badan klinicznych, gtéwne ryzyko zakonczenia rozwoju projektéw przed uzyskaniem rejestracji produktu
leczniczego spocznie na podmiocie, ktory nabedzie prawa do wynikéw projektu B+R Spotki. Nie mozna
jednakze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niepowodzeniem projektu B+R prowadzonym przez Spotke
przed dotarciem do fazy badan pozwalajgcej na jego komercjalizacje.

RYZYKO POWSTANIA KONKURENCYJNYCH ROZWIAZAN TERAPEUTYCZNYCH |
DIAGNOSTYCZNYCH

Rynek badan biotechnologicznych prowadzonych w obszarze aktywnosci B+R Spoétki charakteryzuje sie
szybkim i dynamiczny rozwojem nowoczesnych technologii, a dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych
moze spowodowad, ze w przysztosci powstang nowe terapie (np. leki, wyroby medyczne) wykazujgce
wiekszg skutecznosé terapeutyczng oraz mniejsze ryzyko wystgpienia dziatan niepozadanych. To moze
spowodowad mniejsze zainteresowanie inwestoréw sektorowych i partneréw branzowych wynikami
projektéw B+R prowadzonych przez Spétke, a w konsekwencji osiggniecie nizszych od zamierzonych
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przychododw finansowych z udzielenia licencji lub umoéw partnerskich. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka
uzyskania przez konkurencyjne podmioty wynikow projektéw B+R o identycznym lub podobnym profilu
badawczym do prowadzonych przez Spétke, ktére bedg wykazywad lepsze wtasciwosci terapeutyczne.
Moze to spowodowaé zmniejszenie zainteresowania potencjalnych partneréw i inwestoréw
rozwigzaniami opracowywanymi przez Spotke.

Spoétka celuje w projekty rozwijajgce czagsteczki aktywne bedgce w kategorii lekéw i rozwigzan
terapeutycznych typu pierwszych w klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to na minimalizacje ryzyka
zwigzanego z wczesniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikéow przez firmy konkurencyjne w
programach rozwoju lekdw o identycznym mechanizmie dziatania.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYCHODEM | WYNIKAMI FINANSOWYMI WYPRACOWYWANYMI
PRZEZ SPOLKE

Spotka ponosi wysokie nakfady zwigzane z prowadzeniem programéw badawczo-rozwojowych.
Przychody biezgce uzyskiwane z badan kontraktowych sg niewspdtmierne do ponoszonych kosztéw
badan i majg charakter dziatalnosci wspomagajacej wydatki zwigzane 2z podstawowym
funkcjonowaniem Spétki. Wszystkie programy badawczo-rozwojowe Spotki sg na etapie opracowania
czasteczek terapeutycznych dla wybranych wskazan chorobowych i walidacji ich wtasciwosci, a wiec
przed fazg badan przedklinicznych i klinicznych. W czasie prac badawczo-rozwojowych opracowywane
czasteczki i rozwigzania terapeutyczne nie generujg bezposrednich przychoddéw ze sprzedazy, a
potencjalna ich wartos¢ rynkowa rosnie wraz z postepem i zawansowaniem prac badawczych. W
zwigzku z tym, przez caty okres realizacji projektéw B+R generowane bedg w Spdétce znaczace koszty, co
bedzie miato negatywy wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. Tym samym istnieje wysokie
ryzyko osiggania w kolejnych latach straty netto przez Spdtke, co przetozy¢ sie moze na trudnosci w
pozyskiwania przez nig dodatkowego kapitatu i uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. Istnieje rowniez ryzyko, ze projekty, nad ktérymi pracuje Spotka nie dojdg do etapu
komercjalizacji, a nawet jesli do tego dojdzie, Spdtka moze nie wygenerowad przychodow, ktére beda
na tyle znaczace, aby osiggngé¢ oczekiwang rentowno$¢ ze swojej dziatalnosci. W przypadku
nieosiggniecia przez Spodtke przychoddw w przysztosci, inwestorzy moga nie odzyskac zainwestowanych
Srodkow.

RYZYKO W OGRANICZANIU AKCJONARIUSZY DOTYCZACE POWOLYWANIA | USTALANIA
LICZBY CZLONKOW RADY NADZORCZE)

W statucie Spoétki umieszone sg zapisy, ktére ograniczajg prawa pozostatych akcjonariuszy dotyczace
powotywania cztonkdéw rady nadzorczej. Tak dtugo jak Filip Jan Jelen bedzie posiadat akcje Spotki
uprawniajace do ilosci gtoséw stanowigcych nie mniej niz 5% (pie¢ procent) w tacznej ilosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) Cztonka
Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdéw lub 2 (dwdch) Cztonkdw Rady
Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu) Cztonkow.

RYZYKO ZWIAZANE Z POTRZEBA POZYSKANIA DODATKOWEGO KAPITAtU PRZEZ SPOLKE,
KTOREGO POZYSKANIE NA KORZYSTNYCH WARUNKACH MOZE BYC UTRUDNIONE LUB
NIEMOZLIWE

W dotychczasowej historii Spotki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego
na rozwoj i kontynuowanie dziatalnosci Spétki. Jednakze, Spétka nie moze zagwarantowad, ze bedzie
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dysponowata s$rodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z
prowadzonymi programami badawczo-rozwojowymi, oraz ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego
kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyska¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w
wymaganej kwocie i terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze byé ograniczona miedzy innymi ze
wzgledu na: (i) przyszta kondycje finansowg Spétki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na swiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty
gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z
wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty
wiekszoscig 80% oddanych gtoséw lub uchwaty zarzadu na podstawie kapitatu docelowego za zgoda
rady nadzorczej), ofert zamiennych, dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczgcej liczby akcji Spotki lub papierow wartosciowych reprezentujgcych prawa do akgji
Spotki przez gtdéwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zostac
dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowg akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych, a
takze zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych
papierow wartosciowych.

Xll. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

XIll. OGOLNY STAN REALIZACJI PLANOWANYCH DZIALAN |
INWESTYCJI EMITENTA ORAZ PLANOWANEGO HARMONOGRAMU
ICH REALIZACJI PO WPROWADZENIU AKCJI DO ASO

Spotka planuje zrealizowaé w latach 2019-2023 naktady w tacznej wysokosci 140,46 min zt, z czego
104,47 min zt zostanie sfinansowane przyznanymi dotacjami. Emitent zamierza wydatkowac powyzsze
$rodki zgodnie z harmonogramami projektéw dotacyjnych i zawartymi umowami z jednostkami
finansujacymi. Ze wzgledu na ztozony charakter prowadzonych projektéw, za zgodg jednostek
dofinansujgcych, harmonogramy wydatkéw mogg ule¢ zmianie.

Z chwilg zakonczenia emisji akcji serii D w kwietniu 2019r. warto$¢ projektéw przewidzianych do
realizacji w okresie 2019-2023 wynosita 83,9 min z kwotg dofinansowania w wysokosci 62,7 min zt
(MultiBody -PB001, AptaPheresis - PB0O02, PureActivator - PBO03, PureSelect2).

W wyniku pozytywnej oceny przez NCBR wnioskdow Spétki o dofinasowanie dwdch kolejnych projektéw
(lekowy - PureBike - PB004 i terapeutyczny AptaMG - PBOO5 oraz konsorcjalnego projektu lekowego
Apta MLN- PB008) o wartosci 56,56 mIn i dotacji w wysokosci 41,8mln zt wartos¢ prowadzonych przez
Pure Biologics projektéw i uzyskanego dofinansowania wzrosta w drugiej potowie 2019 r. 0 67 %. Tym
samym zgodnie z przyjetg przez spétke zasada proporcjonalnego rozliczania pozyskanych z emisji
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srodkdw na wktad wtasny do realizacji projektow, korekcie ulegty rowniez plany efektywnego
wykorzystania posiadanych srodkéw finansowych.

W interesie Spotki jest bezpieczne i jak najszybsze przejScie we wszystkich projektach etapéw
identyfikacji i optymalizacji czastek wiodacych lekéw i wyrobdw terapeutycznych. Zakoriczenie tych
etapow pozwala na przystgpienie do fazy badan przedklinicznych, testujgcej na zywych organizmach
skutecznos¢ leku lub zastosowanej procedury terapeutycznej. Wszystkie dziatania zblizajgce Spdétke do
osiggniecia wynikéw projektowych pozwalajgcych na przejscie do fazy badan przedklinicznej zblizajg jag
do momentu, w ktdrym odnotowane zostaty na rynku pierwsze komercyjne transakcje referencyjne z
Big Pharma.

Tabela 3: Zbiorcze zestawienie planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz spodziewany harmonogram ich
realizacji w latach 2019-2023

iat
Catkowita Przewidywana Przewidywany Udzia W
A . L. L. catkowitych
Wyszczegdlnienie K Rodzaj naktadu | Harmonogram  wartos¢ wartosc wktad wtasny naktadach
naktadéw dotacji tys. zt  tys. zt (%]
(o)
MultiBody Prace -
badawcze i 01.2019 28 690,3 213104 7 380 20,43%
PB0OO1 rozWO 12.2023
jowe
AptaPheresis Prace i
badawcze i 01.2015 13 309,5 9763,5 3546 9,48%
PB002 FOZWOI 05.2023
jowe
PureActivator Prace . 02.2019-
badawcze i 399054 30130,4 9775 28,41%
PB003 ) 12.2023
rozwojowe
PureBIKE Prace i
badawcze i 07.2019 40420,0 29870 10 550 28,78%
PB004 rozwojowe 12.2023
AptaMG Prace 2019-
badawcze i 06.2015 14 730,0 10780 3950 10,49%
PBO05 rozwojowe 12.2019
AptaMLN Prace
1.2020-
badawcze i 006 200201 1411,0 1129 0,282 1,00%
PBOO6 rozwojowe '
Prace
01.2019-
PureSelect2 badawcze i 03.2020 1996,6 1453,3 543,3 1,42%
_rozwojowe '

140 462,8 104 436,6 35744,6 100,00%

Ze wzgledu na rozszerzenie portfela realizowanych projektdw B+R Spétki, Srodki pozyskane z emisji akgji
serii D planuje sie przeznaczy¢ na finansowanie realizacji:

e drugiego etapu projektu MultiBody o szacowanej wartosci 6,1min zt i z planowanym terminem
realizacji Il kw. 2020 roku,

e drugiego, trzeciego i czesci czwartego etapu projektu AptaPheresis o szacowanej wartosci 3,9 min
zti z planowanym terminem realizacji Il kw. 2020 roku,
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e pierwszego i czesci drugiego etapu projektu PureActivator o szacowanej wartosci 5.4 min zt i z
planowanym terminem realizacji Il kw. 2020 roku,

e czesci pierwszego etapu projektu PureBike o szacowanej wartosci 3,2 min zt z planowanym
terminem realizacji Il kw. 2020r

e pierwszego i czesci drugiego etapu projektu AptaMG o szacowanej wartosci 2,7 min zt i z
planowanym terminem realizacji Il kw. 2020 roku.

e trzeciego i ostatniego czwartego etapu projektu Pure Select2 o szacowanej wartosci 1,6min. zti z
planowanym terminem realizacji Il kw.2020 roku,

e pierwszego etapu projektu AptaMNL o szacowanej wartosci 0,6 min zt z planowanym terminem
realizacji Il kw. 2020 roku

e pozostate niekwalifikowane koszty realizacji projektow.

Srodki beda rozdysponowane w proporcji do wartoéci rozliczanych projektéw. Wymienione projekty
poza finansowaniem wktadem wtasnym oraz wspétfinansowaniem dotacjami przyznanymi przez NCBR
(w wysokosci ok. 80% wartosci catkowitej projektu). wymagaja réwniez srodkéw obrotowych na
prefinasowanie ponoszonych kosztéw rozliczanych w okresach kwartalnych. Przejscie do kolejnych
etapdw realizacji wyzej wymienionych projektow, tym samym zakonczenie catych projektow, bedzie
przy braku uzyskania finansowania dtuznego wymagac bedzie pozyskania kapitatu w drodze kolejnych
emisji akcji.

Modyfikacja podejscia Spétki do formy realizacji i sposobu finansowania projektéow
diagnostycznych

Realizowana przez Spotke strategia prowadzenia i finansowania projektow jest aktualnie skierowana na
wysokomarzowe projekty rozwoju lekdw i rozwigzania terapeutyczne oraz zaktada optymalne
wykorzystanie pozyskanych kapitatéw na wktad witasny zwigzany z tymi projektami. Projekty B+R
z obszaru diagnostyki realizowane bedg gtownie w oparciu o wspodtprace z wytypowanymi Partnerami
Branzowymi i finansowane ze s$rodkow opartych o zawarte umowy partnerskie lub w uktadzie
konsorcjalnym z Partnerem Branzowym. Przyjecie takiego rozwigzania zwiekszy prawdopodobierstwo
komercjalizacji przez podmioty branzowe funkcjonujgce w sektorze wyrobdw diagnostycznych, obnizy
koszty realizacji projektu w fazie rozwojowej (wykorzystanie doswiadczenn i zaplecza partnera
branzowego) oraz zapewni racjonalne wykorzystanie srodkéw finansowych przez obie strony projektu.
Obecnie Spdtka pracuje nad mozliwoscig prowadzenia wspdlnych projektéw z potencjalnym Partnerem
Branzowym.

XIV. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Dnia 17 stycznia 2020 roku Spdtka otrzymata pismo z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, w ktdrym
przekazano, ze przyjeto bez zastrzezen raport z realizacji etapu nr 2 projektu PB0O02 Aptapheresis.

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita, ze epidemie Covid-19 mozna
charakteryzowac jako pandemie. Spétka wdrozyta zalecane instrukcje zwigzane z postepowaniem
w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, ktére szerzej zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym.
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Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostat odnotowany negatywny wptyw rozprzestrzenienia sie
koronawirusa na dziatalnos¢ operacyjng i badawczo rozwojowg Pure Biologics S.A.

W dniu 12 marca 2020 r. Rada Nadzorcza na mocy posiadanych uprawnien zapisanych w § 17 ust. 6
Statutu Spotki, powotata Panig Julie Bar na nowego Cztonka Rady Nadzorczej z uwzglednieniem
kompetencji zawodowych oraz doswiadczenia branzowego niezbednego do rekomendowania jej jako
przysztego cztonka Komitetu Audytu w Spotce.

XV. INFORMACJA O WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZEONKOW
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w organach spotki w roku 2019 wyniosto 180 000 PLN
Rada nadzorcza w roku 2019 nie pobierata wynagrodzenia. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére nie podejmowato uchwaty w tym przedmiocie.

XVI. WYNAGRODZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od Spoétki w roku 2019 z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug (w kazdym zakresie) wyniosto fgcznie 43 000 PLN

XVII. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

1. Oswiadczenie zarzadu spotki Pure Biologics S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Pure Biologics S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za 2019 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoftki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2. Oswiadczenie zarzadu spétki Pure Biologics S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Pure Biologics S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2019

60| Strona



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy raport roczny za okres 01.01.2019 —31.12.2019 roku

do 31.12.2019 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

XVIII. INFORMACJA O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE ZASAD
DOBRYCH PRAKTYK

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace stosowania przez Pure Biologics S.A. zasad tfadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”,
uchwalonego uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 795/2008 z dnia 31 pazdziernika
2008 roku, zmieniong nastepnie uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 293/2010 z dnia
31 marca 2010 roku.

Tabela 3: Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

TAK/NIE/ NIE

ZASADA DOTYCZY WYJASNIENIE
1 Spotka  powinna  prowadzi¢ przejrzysta i Z wyfaczeniem transmisji obrad Walnego
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z Zgromadzenia z  wykorzystaniem  sieci
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
uzyciem nowoczesnych technologii, upubliczniania go na stronie internetowe;.
zapewniajgcych szybko$é, bezpieczenstwo oraz Zdaniem Zarzadu Spotki nalezy
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac wykorzystywac nowoczesne metody
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna komunikacji w sposéb adekwatny do
zapewnic odpowiednig komunikacje z zapotrzebowania ioczekiwan inwestoréw
inwestorami i analitykami, umozliwiaé oraz obecnej struktury akcjonariatu Spotki.
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Niezbedne jest takze uwzglednienie kosztow
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac TAK zwigzanych z przygotowaniem i utrzymaniem
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie odpowiedniej infrastruktury  technicznej
internetowe;j. potrzebnej do obstugi Walnych Zgromadzen z

wykorzystaniem sieci Internet. Zdaniem
Zarzadu, wykorzystywane przez Spoétke zasady
komunikacji zapewniajg odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami.
Informacje dotyczace Walnych Zgromadzen
publikowane sg zgodnie z przepisami prawa w
formie raportow biezacych oraz na stronie

Spotki.

2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do W ocenie spdtki informacje przekazywane i
informacji niezbednych do oceny sytuacji i udostepniane na stronie internetowej oraz za
perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej TAK pomocg kanatéw  EBI/ESPI  zapewniajg
funkcjonowania. inwestorom i akcjonariuszom mozliwos¢

dokonania oceny perspektyw rozwoju Spofki
oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjna strone Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowa i zamieszcza na niej: TAK internetowg pod adresem:

www.purebiologics.com
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3.1 | podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci Spoétka zamieszcza na stronie internetowej
(strona startowa). TAK informacje o spodtce i jej dziatalnosci, z
zastrzezeniem, ze niektére informacje sg

zawarte na odpowiedniej podstronie.

3.2 | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju Na stronie internetowej spotki znajduje sie
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK opis dziatalnosci.
przychoddw

3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z TAK Na stronie internetowej spotki znajduje sie
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku. opis rynku, na ktorym dziata emitent.

3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki. Na stronie internetowej spotki zmieszczone sg

TAK zyciorysy zawodowe cztonkdéw zarzadu oraz
rady nadzorczej.

3.5 | powziete przez zarzad, na podstawie Informacje o powigzaniach cztonka rady
os$wiadczenia  cztonka  rady  nadzorczej, nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
informacje o powigzaniach cztonka rady akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym TAK ogdlnej  liczby  glosow  na  walnym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% zgromadzeniu spotki — zamieszczane s3 w
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ramach raportow biezgcych dotyczacych
spofki. powofania danego cztonka rady nadzorczej.

3.6 | dokumenty korporacyjne spotki. TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowej

informacje tego typu.

3.7 | zarys plandw strategicznych spétki. TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowej

informacje tego typu.

3.8 | opublikowane prognozy wynikéw finansowych Z uwagi na specyfike branzy badan
na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do kontraktowych, w ktorej funkcjonuje Emitent,
tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie dziatalno$¢ Emitenta na ryku innowacyjnych
publikuje) projektéw B+R, wptyw wielu czynnikéw na

osiggane wyniki finansowe (przychody
zalezne m.in. od sposobu komercjalizacji

NIE wynikow prac B+R a koszty zalezne m.in.
tempa dziatan  zespotéw  badawczych
i efektow ich prac), ryzyko obarczenia prognoz
duzym btedem , co mogtoby wprowadzac
opinie publiczng w btad, - Emitent nie
zamierza publikowaé prognoz wynikéw
finansowych.

3.9 | strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem Spodtka zamieszcza na stronie internetowej
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych TAK informacje tego typu.
sie w wolnym obrocie

3.10 | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest Na stronie zamieszczono adres skrzynek e-
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie NIE mailowych  oraz  numer telefonu do
oraz kontakty z mediami kontaktéw w sprawach relacji inwestorskich

oraz mediami.

3.11 | skreslony

3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe. TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j

informacje tego typu.

3.13 | kalendarz  zaplanowanych  dat  publikacji TAK Na stronie internetowej zamieszczone jest

finansowych raportéw okresowych, dat walnych

kalendarium inwestora, zawierajgce daty
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zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych.

planowanych publikacji
raportéw okresowych.

finansowych

Informacje o planowanych WZA umieszczane
sg na stronie internetowej odpowiednio
wczesnie  (przynajmniej 26 dni  przed
planowanym terminem WZA) w formie
raportéw biezgcych oraz w zaktadce Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Spétka informuje o datach spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferenc;ji
prasowych.

3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych, Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych wystgpito.
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ogramczemem praw po gtr?n|e akcjonariusza, z TAK, jezeli
uwzglednieniem terminow oraz zasad Wystapi
przeprowadzania tych operacji. Informacje te ystap
powinny by¢ zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

3.15 | skreslony

3.16 | pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK, jezeli wystgpito.
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na wystapi
zadawane pytania.

3.17 | informacje na temat informacje na temat Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
powoddw odwotania walnego zgromadzenia, TAK, jezeli wystapito.
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z wystapi
uzasadnieniem.

3.18 | informacje o przerwie w obradach walnego TAK, jezeli Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy. wystapi wystgpito.

3.19 | informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka Spotka zamieszcza na stronie internetowej
podpisata umowe o S$wiadczenie ustug informacje tego typu.

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy.

3.20 | informacje na temat podmiotu, ktory petni TAK Spdtka zamieszcza na stronie internetowej
funkcje animatora akcji emitenta informacje tego typu.

3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spoétka zamieszcza na stronie internetowej
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 TAK Dokument informacyjny spotki Pure Biologics
miesiecy. S.A.-23.07.2019.

3.22 | skreslony
Informacje zawarte na stronie internetowej Strona internetowa Emitenta oparta zostata o
powinny  by¢  zamieszczane w  sposob uktad tworzony z myslg o przejrzystym i
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. TAK intuicyjnym dostepie do informacji o Spotce.
Emitent powinien dokonywaé aktualizacji Emitent doktada wszelkich staran aby
informacji umieszczanych na stronie
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internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac przeprowadzona niezwtocznie

aktualizacje danych odbywaty sie bez zbednej
zwioki.

4 Spotka prowadzi korporacyjng strone Spétka prowadzi strone internetowg i
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku przekazuje raporty okresowe w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezgce i polskim i angielskim. Raporty biezgce s3
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK przekazywane w jezyku polskim.
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5 Spotka powinna prowadzic polityke informacyjna Spoétka prowadzi wtasng strone internetowg
ze szczegdlnym  uwzglednieniem  potrzeb dotyczaca Relacji Inwestorskich. W opinii
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, Spotki przekazywane i udostepniane w ten
poza swojg strong korporacyjng powinna TAK sposéb informacje zapewniajg inwestorom i
wykorzystywaé indywidualng dla danej spétki akcjonariuszom mozliwosé dokonania
sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie biezgcej oceny Spotki.
www.GPWInfoStrefa.pl

6 Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty Emitent utrzymuje biezace kontakty z
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania  swoich  obowigzkéw  wobec TAK wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spodtka powinna wyznaczy¢ osobe emitenta.
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

7 W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, Emitent niezwtocznie powiadamia
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie Autoryzowanego  Doradce o  kazdym
dla  wykonywania przez  Autoryzowanego TAK zdarzeniu, ktére w ocenie emitenta ma
Doradce  swoich obowigzkéw,  emitent istotne znaczenie dla wykonywania przez
niezwtocznie  powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce swoich
Autoryzowanego Doradce obowigzkow.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Emitent zapewnia Autoryzowanemu Doradcy
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i TAK dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
informacji  niezbednych do  wykonywania niezbednych do wykonywania obowigzkow
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym

9.1 | informacje na temat tgcznej wysokosci Informacje na temat wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady TAK wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej. nadzorczej przekazywane sg w raporcie

rocznym.

9.2 | informacje na temat wynagrodzenia Informacje na temat wysokosci
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od TAK wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta przekazywane sg w raporcie rocznym..
ustug w kazdym zakresie

10 | Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia TAK zapraszani sg przez Spoétke na obrady WZA i
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie doktadaja nalezytej starannosci, by

uczestniczy¢ w obradach.
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merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia

11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Spotka organizuje spotkania z inwestorami,
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien analitykami  oraz  mediami, niezbedne
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z TAK informacje przekazywane sg na biezgco za
inwestorami, analitykami i mediami posrednictwem réznych kanatéw

informacyjnych, w tym prowadzone] przez
Spotke strony internetowe;.

12 | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
akcji z prawem poboru powinna precyzowac wystapito.
cene e4m|sy(Jna1 albo mechanizm jej us'-tal.ema lub TAK, jezel
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do Wwystapi
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej

13 | Uchwaty walnego zgromadzenia powinny Podejmowane przez WZA uchwaty
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu zapewniaja zachowanie niezbednych
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi TAK odstepdw czasu, co wigze sie z politykg
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w poszanowania praw przystugujgcych
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy Akcjonariuszom
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych

14 | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, wystapito.
aby. 'cz.as przypadajacy ppmledzy nimi byf TAK, jezel
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie Wwystapi
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

15 | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac L wystgpito.

) . . TAK, jezeli
tylko takie warunki, ktéorych ewentualne wystapi
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie W  roku obrotowym 2019, Spétka nie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport publikowata raportéw miesiecznych. W opinii
miesieczny powinien zawierac co najmniej: Zarzadu publikowane przez Spoétke raporty

) ) o o okresowe oraz raporty biezace zamieszczane
° |nfor,maqe na temat wystapienia tendency : na stronie internetowej Spotki zapewniaty
zdarzen.w otoneniu rynkowym ,emitenta, ktoreI akcjonariuszom  oraz inwestorom  dostep
W ocenie em‘|tenta mogaq .r.me.c w przy;z’rosu do kompletnych i wystarczajgcych informacji
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz dajacych peten obraz sytuacji Spotki.
wynikéw finansowych emitenta,
NIE

o zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezagcego w okresie objetym raportem, e
informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
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widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z  inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16A | W przypadku naruszenia przez emitenta Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
obowigzku informacyjnego okreslonego w wystgpito.

Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu TAK, jezeli
na rynku ,NewConnect”) emitent powinien wystapi
niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wiasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

17 | skreslony

WICEPREZES ZARZADU
PREZES ZARZADU
DYREKTOR FINANSOWY jotagics S.A
Pure Biologics S.A. et gl?s / -
“ecwsos %M\\\\L\é\ [ /‘\
Romuald Harwas Dr Filip [’A,"MBA
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