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Stosowanie do zapisow art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351
z p6éin. zm.) przedstawiam jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w 2019 roku.

W niniejszym dokumencie, gdy uzywane sg wyrazy: Spdtka, Jednostka - to ma sie na mysli Spétke
JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

1. Charakterystyka Jednostki, jej dziatalnosci i zasobow
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

JR HOLDING ASI S.A. (Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki z 0.0. w Spétke Akcyjng,
a umowa Spétki z 0.0. (JR INVEST Sp. z 0.0.) sporzadzona zostata w dniu 27 pazdziernika 2003 roku,
w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003) sporzadzonego przed notariuszem Elzbietg
Dudkowskg-Wawrzyckag w Kancelarii Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej.
Zgodnie z umowa Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego —
Rejestru Przedsiebiorcow Jednostki JR HOLDING S.A., jeszcze przed przeksztatceniem w Spotke
Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzagdzonym przed Notariuszem
Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowe] 11 spdtka przeksztatcita sie w spotke
akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktéra w dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000393811.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na podstawie postanowienia z dnia 10 sierpnia 2015
roku dokonat zmiany Statutu Spétki poprzez dokonang w tytule Statutu oraz § 1 ust. 1i § 1 ust. 2
Statutu zmiane firmy, pod ktdra dziata Spétka z ,,JR INVEST” Spétka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spétka
Akcyjna.

Siedziba Jednostki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegédrzeckiej 67d lok. 26.
Jednostce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING S.A. do
rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING
ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna zarzagdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 t.j. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujgc sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziaftalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w spétki z branzy:

odnawialnych zrddet energii,

gier komputerowych,

sztucznej inteligencji.
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1.2. Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 3 900 000 zt
i dzielit sie na 19 000 000 akcji zwyktych na okaziciela oraz 20 000 000 akcji uprzywilejowanych
imiennych co do gtosu (na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

1.3. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze, posiadajacy co najmniej 5 % gtosdw na WZ JR HOLDING ASI S.A. na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

% udziat w .
o . . . . ) % udziat
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow ,
gtoséw na WZ
zaktadowym
January Ciszewski * 28 017 344 71,84 48 017 344 81,39
JR HOLDING ASI S.A. 788 000 2,02 788 000 1,34
Pozostali 10 194 656 26,14 10 194 656 17,27
Razem 39 000 000 100,00 59 000 000 100,00

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spoétke Kuznica Centrum Sp. z 0.0.
Zrédto: JR HOLDING ASI S.A.

Strukture akcjonariatu okreslono w oparciu o nastepujgce dokumenty:
January Ciszewski — ksiega akcyjna Emitenta, zawiadomienia opublikowane przez Emitenta
raportami: ESPI nr 60/2017 z dnia 15 listopada 2017 r., ESPI nr 17/2018 i ESPI nr 18/2018 z dnia
18 czerwca 2018 r., ESPI nr 20/2018 z dnia 21 czerwca 2018 r., ESPI nr 26/2018 z dnia 6 lipca 2018
r., ESPInr29/2018 z dnia 18 lipca 2018 r., ESPI nr 3/2019 z dnia 12 stycznia 2019 r., ESPI nr 4/2019
z dnia 12 stycznia 2019 r., ESPI nr 33/2019 z dnia 30 sierpnia 2019 r., ESPI nr 41/2019 z dnia 4
pazdziernika 2019 r., ESPI nr 42/2019 z dnia 4 pazdziernika 2019 r.
JR HOLDING ASI S.A. — ESPI nr 12/2019 z dnia 05 kwietnia 2019 r., ESPI nr 13/2019 z dnia 12
kwietnia 2019 r., ESPI nr 20/2019 z dnia 14 czerwca 2019 r., ESPI nr 24/2019 z dnia 28 czerwca
2019 r., ESPI nr 27/2019 z dnia 5 lipca 2019 r., ESPI nr 28/2019 z dnia 12 lipca 2019 r., ESPI nr
31/2019 z dnia 23 sierpnia 2019 r., ESPI nr 32/2019 z dnia 30 sierpnia 2019 r., ESPI nr 34/2019
z dnia 06 wrzeénia 2019 r., ESPI nr 36/2019 z dnia 13 wrze$nia 2019 r., ESPI nr 37/2019 z dnia 20
wrzesnia 2019 r., ESPInr39/2019 z dnia 27 wrzes$nia 2019 r., ESPI nr 45/2019 z dnia 4 pazdziernika
2019 r., ESPI nr 50/2019 z dnia 11 pazdziernika 2019 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu akcjonariusze JR HOLDING ASI S.A. nie sg objeci umowg

typu lock-up.
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1.4. Organy Spotki JR HOLDING ASI S.A.

Zgodnie ze Statutem Jednostki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.

1.4.1. Zarzad JR HOLDING ASI S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia
sie nastepujaco:

Zarzad Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzadu

W 2019 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spétki nie
wystgpity zmiany. W Spdtce udzielona jest przez Zarzad prokura samoistna. Obecnie prokurentem
samoistnym jest Pan Bogustaw Cora.

1.4.2. Rada Nadzorcza JR HOLDING ASI S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym do dnia 19 listopada 2019 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Janusz Ziecina Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Szymula Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Pasieka Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Kdéska Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

przyjeto ztozong w dniu 19 listopada 2019 r. rezygnacje Pana Edwarda Kdska z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta (uchwata nr 5/11/2019),

odwotato z dniem 19 listopada 2019 r. Pana Janusza Ziecina z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
(uchwata nr 6/11/2019),

odwotato z dniem 19 listopada 2019 r Pana Pawta Szymule z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
(uchwata nr 7/11/2019),

przyjeto ztozong w dniu 19 listopada 2019 r. rezygnacje Pana Mirostawa Pasieka z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta (uchwata nr 8/11/2019).
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Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dniem 19 listopada 2019 r. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Emitenta:

Pana Marka Sobieskiego (uchwata nr9/11/2019)

Pana Leszka Lenko (uchwata nr 10/11/2019),

Pana Romana Pudetko (uchwata nr 11/11/2019),

Pana Artura Gérskiego (uchwata nr 12/11/2019).

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 19 listopada 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Artur Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Leriko Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz Cztonek Rady Nadzorczej

1.5. Wykaz spétek powigzanych i w ktérych Emitent posiada zaangazowanie w kapitale na dzien
31 grudnia 2019 roku

Jednostka JR HOLDING ASI S.A. (39 000 000 szt. akcji kazda po 0,10 zt, co daje kapitat w wysokosci
3900 000,00 zt). Spotka posiadata gtosy i udziaty/akcje w nastepujgcych jednostkach:

llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Udziat
posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w gtosach

Jednostka L L A
udziatow/ udziatéw/ podstawo- gtoséw na WZ
akcji (szt.) akcji (zt) wym (%) (szt.) (%)

Jednostki powigzane

KPM INVEST Sp. z 0.0. 12 500 1250000 100,00 12 500 100,00
LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0. 14 000 700 000 100,00 14 000 100,00
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ZIELONA Sp. z 0.0. 2572 128 600 100,00 2572 100,00
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. 4 500 450 000 100,00 4 500 100,00
PALABRA Sp. z 0.0. 48 000 2 400 000 100,00 48 000 100,00
ADELANTE Sp. z o0.0. 100 5000 100,00 100 100,00

Jednostki, w ktérych Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

COLUMBUS ENERGY S.A. 10 274 286 19418 401 25,38 10274286 25,38
GANADOR Sp. z 0.0. 23 000 1150 000 50,00 23000 50,00
SETANTAS.A. 850 000 85 000 19,73 850 000 19,73
SYNERGA.fund S.A. 40777 244 4077724 14,93 40777 244 14,93

W grupie kapitatowej istniejg powigzania m.in. organizacyjne polegajagce na tym, ze spodtka
nadrzedna (Jednostka) faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowg spétek powigzanych
i zaangazowanych w kapitale.
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Sp. z 0.0. S.A. Energy S.A.| fund S.A.

Jednostkowy raport roczny JR HOLDING ASI S.A. za 2019 rok




Strona 8

~ HOLDING

1.6. Akcje wtasne Jednostki
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata 788 000 akcji wtasnych.
1.7. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Przecietne zatrudnienie:

L.p. Grupa zawodowa Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zarzad 1,00 1,00
2. Administracja 4,00 3,00
3. Razem 5,00 4,00

Gtéwng wartoscig Spotki sy posiadane przez nig udziaty i akcje w podmiotach przedstawionych
w pkt 1.5. niniejszego sprawozdania Zarzadu.

1.8. Wptyw dziatalnosci Jednostki na sSrodowisko naturalne

Dziatalnosc¢ Spoétki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci, ktorej charakter naktadatby na Jednostke szczegélne obowigzki,
dotyczace warunkdw korzystania ze sSrodowiska naturalnego. Wszelkie rozwigzania racjonalizatorskie
w zakresie ochrony srodowiska sg uwzgledniane w zakresie optymalnej organizacji prowadzonej
przez Jednostke dziatalnosci biurowej, racjonalnego wykorzystania materiatéw biurowych,
korzystania z materiatéw produkowanych z surowcéw wtoérnych, etc.

1.9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku
z tym nie ma osiggnieé w tej dziedzinie.

1.10. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makro-ekonomicznych

Zgodnie z nowg strategig spotki na lata 2020-2022 gtéwnym celem inwestycyjnym ASI jest wzrost
wartosci aktywéw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat. JR HOLDING ASI S.A. bedzie dazyta do
osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji, udziatéw w spodtkach
kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze wspdlnika. Beda to spétki na
wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.

W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty
posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne,
ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spdétek na zaawansowanym
etapie rozwoju, ASI bedzie inwestowa¢ w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie
zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Jednostkowy raport roczny JR HOLDING ASI S.A. za 2019 rok
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ISTOTNE ZDARZENIA W 2019 ROKU
Harmonogram publikacji raportéw okresowych

W dniu 15 stycznia 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz raporty okresowe Spotki w 2019 roku bedg publikowane w nastepujgcych terminach:

skonsolidowany i jednostkowy za IV kwartat 2018 r. - w dniu 14 lutego 2019 r.,

skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat 2019 r. - w dniu 15 maja 2019 .,

skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 14 sierpnia 2019 r.,

skonsolidowany i jednostkowy za Il kwartat 2019 r. - w dniu 14 listopada 2019 r.
Skonsolidowany i jednostkowy raport roczny Emitenta za rok 2018 zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w dniu 30 maja 2019 roku. Ewentualne zmiany dat przekazywania raportdw okresowych
bedg podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

Raport miesieczny za grudzien 2018 roku

W dniu 20 stycznia 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie dziatajac
W oparciu o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za grudzien 2018 roku

Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny JR HOLDING ASI S.A. za IV kwartat 2018 r.

W dniu 14 lutego 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie jako zatgcznik do
przedmiotowego komunikatu przekazat skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny Emitenta
za okres 0od 01.10.2018 r. do 31.12.2018 roku.

Raport miesieczny za styczen 2019 roku

W dniu 20 lutego 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie, dziatajgc w oparciu
0 postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect",
przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za styczert 2019 roku.

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke wspétzaleing

W dniu 21 lutego 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze
w dniu 20 lutego 2019 roku otrzymat informacje od spétki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta, Ganador Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o realizacji przez nig w dniu 20 lutego 2019 roku
umowy sprzedazy Repertorium A Nr 1775/2019 osobie fizycznej nieruchomosci potozonej
w wojewddztwie $laskim, miejscowosci Ruda Slaska, dzielnica Bielszowice o powierzchni 0,0940 ha,
zabudowanej budynkiem handlowo-ustugowym, jednokondygnacyjnym o powierzchni uzytkowej
787 m2. Cena sprzedazy w kwocie 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych 00/100) zostata uiszczona
Sprzedajgcemu przed podpisaniem przez Strony przedmiotowej Umowy sprzedazy w dniu 20 lutego
2019 roku. Emitent podat niniejszg informacje, gdyz bedzie ona miata wptyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej JR HOLDING ASI S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2019 rok
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Raport miesieczny za luty 2019 roku

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie dziatajgc w oparciu
o postanowienia Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect",
przekazat do publicznej wiadomosci raport miesieczny za luty 2019 roku.

Ujemne wyniki finansowe w dwodch Spoétkach z Grupy Kapitatowej Emitenta

W dniu 19 kwietnia 2019 Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu do raportu
miesiecznego za grudzieri 2018 roku opublikowanego w dniu 20 stycznia 2019 roku nr 2/2019,
w ktédrym to Emitent prezentowat nieaudytowane dane finansowe Spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére to dane nie uwzgledniaty ostatecznych danych z audytu
nieruchomosci, decyzji o odroczonym podatku na poziomie 9% i 19% oraz zaudytowanych wynikéw
Spétek powigzanych poinformowat, iz po uwzglednieniu wyzej wskazanych wartosci jak réwniez
ostatecznych danych z jednostkowych sprawozdan finansowych, skonsolidowane dane Grupy
Kapitatowej JR HOLDING ulegty zmianie i rok 2018 zamknie sie stratg bilansowga netto na poziomie
okoto 6 min ztotych. Emitent przekazat powyzsze informacje niezwtocznie po uzyskaniu informacji
w tym zakresie. Najistotniejsze zmiany opisane powyzej dotyczyly dwdch Spétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta i sg nimi Spdtka Moniuszki 7 Sp. z 0.0. oraz Spétka Laguna Capital
Sp. z o0.0. Ujemne wyniki finansowe we wskazanych podmiotach spowodowane byty
przeszacowaniami wycen nieruchomosci dostosowujgcymi ich warto$¢ do wartosci rynkowej
wynajmowanych powierzchni w zwigzku z przeprowadzonym audytem.

Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2019 r.

W dniu 15 maja 2019 roku Zarzad Spdtki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019
roku.

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke wspétzaleing

W dniu 23 maja 2019 Zarzad Spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze
w dniu 23 maja 2019 roku otrzymat informacje od spétki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta, Ganador Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o realizacji przez nig w dniu 22 maja 2019 roku
w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy, sporzgdzonej dnia 22 listopada 2017 roku (o ktorej
Emitent informowat raportem ESPI nr 62/2017 z dnia 23 listopada 2017 r.), zmieniong aneksem
sporzadzonym dnia 22 maja 2018 roku (o ktérym Emitent informowat raportem ESPI nr 7/2018 z dnia
23 maja 2018 r.), umowy sprzedazy Repertorium A Nr 4544/2019 spétce prawa handlowego
nieruchomosci potozonej w wojewddztwie $lgskim, miejscowoéci Zgbkowice Slaskie, obreb 1,
utworzong z jedynej dziatki nr 59 o powierzchni 0,2541ha, dla ktérej to nieruchomosci Sgd Rejonowy
w Zabkowicach Slaskich, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
SW1Z/00041619/2, za cene w kwocie 861.000,00 zt brutto, ktéra zostata uiszczona Sprzedajgcemu
na konto bankowe w dniu transakcji.
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Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 28 czerwca 2019 roku

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie dziatajgc
na podstawie art. 399 § 1, art. 402(1) i art. 402(2) Kodeksu Spétek Handlowych zwotat Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki JR HOLDING ASI S.A. na dzien 28 czerwca 2019 roku, na godzine 9:00,
ktére odbyto sie w Krakowie przy ulicy Malwowej 30, 30-611 Krakéw. W zatgczeniu do
przedmiotowego raportu Emitent opublikowat stosowne dokumenty.

Skonsolidowany i jednostkowy raport roczny Emitenta

W dniu 30 maja 2019 roku Zarzad Spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
skonsolidowany i jednostkowy raport roczny Spoétki JR HOLDING ASI S.A. za 2018 rok.

Wprowadzenie na zgdanie akcjonariusza zmian do porzadku obrad wraz z projektami uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 28.06.2019 r.

W dniu 10 czerwca 2019 roku Zarzad Spoétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz w dniu 7 czerwca 2019 roku otrzymat od akcjonariusza Spétki reprezentujgcego
ponad jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdtki, Pana Januarego Ciszewskiego, dziatajgcego na
podstawie przepisu art. 401 § 1 Kodeksu spétek handlowych, zgdanie umieszczenia w porzgdku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 28 czerwca 2019 roku nastepujacych
dodatkowych punktéw do porzadku obrad: tj. pkt 7 o tresci: "Podjecie uchwat w sprawach:" od lit. i.
otrzymuje brzmienie:

i. zmian Statutu Spotki w zakresie braku obowigzku wykupu przy istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Spétki,

j. istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz zmiany Statutu Spotki

k. zmiany Statutu Spétki w zakresie nazwy Spotki,

|. zmiany statutu Spotki.

m. upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki,

n. ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoéfki.

Pozostate punkty porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia pozostaty bez zmian.

Zbycie udziatéw spétki wspétzaleinej celem ich umorzenia przez spétke wspotzaleina.

W dniu 19 czerwca 2019 roku Zarzad Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 18 czerwca 2019 roku zawart umowe zbycia 22 950 (dwadzieScia dwa tysigce dziewiecset
piecdziesiat) udziatdw spétki wspoétzaleznej Ganador Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Na podstawie przedmiotowej umowy JR HOLDING ASI S.A. zbyta udziaty na rzecz Ganador Sp. z 0.0.,
tym samym Ganador Sp. z 0.0. nabyta 22 950 (dwadziescia dwa tysigce dziewieéset piec¢dziesiat)
udziatéw wtasnych celem ich umorzenia z obnizeniem kapitatu zaktadowego spétki zgodnie z Uchwata
nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ganador Sp. z 0.0. z dnia 18 czerwca 2019 roku,
za cene w wysokosci 50,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote 1 147 500,00 zt (jeden milion sto
czterdzieSci siedem tysiecy pieéset ztotych).

Wynagrodzenie zostanie zaptacone przez Ganador Sp. z 0.0. przelewem na wskazany przez
JR HOLDING ASI S.A. rachunek bankowy w terminie do dnia 31.12.2021 roku. Tytutem zaliczki zaptaty
ceny nabycia, w terminie do dnia 19 czerwca 2019 roku zostanie przelana kwota 500 000,00 ztotych
(piecset tysiecy ztotych).
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Opisana powyzej transakcja odnosita sie do podjetych w dniu 18 czerwca 2019 roku Uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ganador Sp. z 0.0., ktére to wyrazito zgode na nabycie
udziatéw wtasnych przez Ganador Sp. z 0.0. od wspdlnikdw Spotki celem ich umorzenia i obnizenia
kapitatu z dotychczasowej kwoty 2 300 000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy ztotych) do kwoty 5
000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych).

Nabycie udziatéw przez spotke wspotzalezng Emitenta celem ich umorzenia

W dniu 19 czerwca 2019 roku Zarzad Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 18 czerwca 2019 roku powzigt informacje od spdtki wspétzaleznej Ganador Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie, ze w dniu 18 czerwca 2019 roku zawarta ona umowe nabycia 22 950
(dwadziescia dwa tysigce dziewieéset pieédziesigt) udziatéw od GK INVEST FORBAU Sp. z 0.0. Sp. k.,
w imieniu ktérej dziata komplementariusz Invest Forbau Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Na podstawie przedmiotowej umowy spotka wspodtzalezna Ganador Sp. z o.0. nabyfa 22 950
(dwadziescia dwa tysigce dziewieéset piecdziesigt) udziatdw wtasnych celem ich umorzenia
z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw Ganador Sp. z 0.0., za cene w wysokosci 50,00 zt za kazdy udziat, tj. za tgczng kwote
1 147 500,00 zt (jeden milion sto czterdziesci siedem tysiecy piecset ztotych).

Wynagrodzenie zostanie zaptacone przez Ganador Sp. z 0.0. przelewem na wskazany przez GK INVEST
FORBAU Sp. z 0.0. Sp. k., w imieniu ktdérej dziata komplementariusz Invest Forbau Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, rachunek bankowy w terminie do dnia 31.12.2021 roku. Tytutem zaliczki zaptaty ceny
nabycia, w terminie do dnia 19 czerwca 2019 roku zostata przelana kwota 500 000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych).

Opisana powyzej transakcja odnosita sie do podjetych w dniu 18 czerwca 2019 roku Uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Ganador Sp. z 0.0., ktére to wyrazito zgode na nabycie
udziatéw wtasnych przez Ganador Sp. z 0.0. od wspdlnikow Spoétki celem ich umorzenia i obnizenia
kapitatu z dotychczasowej kwoty 2 300 000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy ztotych) do kwoty
5.000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych).

Tresc uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2019 roku.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie w zatgczeniu
do raportu przekazat protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego
w dniu 28 czerwca 2019 roku, zawierajacy tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 15/06/2019, nr 17/06/2019, nr 19/06/2019 dokonato
zmiany w Statutu Spotki.

Ponizej dotychczasowe i uchwalone brzmienie.

I. Dotychczasowe brzmienie § 5 ust. 9 Statutu Spétki:

,9. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach okreslonych
ponizej:

1) Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie do dnia 30.06.2017 roku do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, o kwote nie
wyzszg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewieéset tysiecy ztotych), stanowigcg nie wiecej niz 3/4
kapitatu zaktadowego z daty podjecia uchwaty (kapitat docelowy). Zarzagd moze wykona¢ powyisze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.
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2) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno
za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

3) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacé réwniez warranty subskrypcyjne.

4) W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

5) Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na sposdb
jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.”

Uchwalone brzmienie § 5 ust. 9 Statutu:

,9. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach okreslonych
ponizej:

1) Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie do dnia 28.06.2022 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, o kwote nie
Wyz7szg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewiecset tysiecy ztotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze
wykonaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

2) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacé akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno
za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

3) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacé réwniez warranty subskrypcyjne.

4) W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spoétki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

5) Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na sposdb
jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.”

II. W § 15 po ust. 2 dodano ustep 3 o nastepujgcym brzmieniu:

»3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtosdw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki.”

lll. Dotychczasowa tresé zapisu § 2 ust. 2 Statutu Spotki o tresci nastepujacej:
,Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.”

§ 2 ust. 2 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:
H§2
2. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami

z zastrzezeniem, ze Spdtka moze by¢ wprowadzana do obrotu tj. moze proponowac nabycie akgcji
Spotki wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.”

IV. § 3 Statutu Spotki o dotychczasowej tresci:
II§ 3
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) PKD 68.20.Z - wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

b) PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

c) PKD 68.32.Z - zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

d) PKD 41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
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e) PKD 41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

f) PKD 43.11.Z - rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

g) PKD 43.12.Z - przygotowanie terenu pod budowe,

h) PKD 43.21.Z - wykonywanie instalacji elektrycznych,

i) PKD 43.22.Z - wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

j) PKD 43.29.Z - wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

k) PKD 43.34.Z - malowanie i szklenie,

|) PKD 43.39.Z - wykonywanie pozostatych roboét budowlanych wykoniczeniowych,

t) PKD 46.49.7 - sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,

m) PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne,

n) PKD 64.20.Z - dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

0) PKD 64.30.Z - dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
p) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw,

r) PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

s) PKD 66.30.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dziatalnosci wymagaé bedzie uzyskania
koncesji lub zezwolenia, Spdtka podejmie taka dziatalno$é po uzyskaniu stosownej koncesji lub
zezwolenia, chyba, ze przepisy prawa zezwalaé¢ bedg na tymczasowe podjecie dziatalnosci bez
zastosowania konces;ji lub zezwolenia.”

Otrzymat nastepujgce brzmienie:

»83

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie alternatywng spdtkg inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania
w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) (PKD 64.30.2Z) dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujgcego prawa wymagaja
zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych bedzie przez Spétke podjeta dopiero po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos$¢ Spotki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujacg Polityka
Inwestycyjna:

I. Cel inwestycyjny ASI:

I.1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat.
I.2. ASI bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji,
udziatéw w spétkach kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspadlnika. Bedg to spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek
na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty posiadajace innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktdre dajg perspektywe
komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spdétek na zaawansowanym etapie rozwoiju,
AS| inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem
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technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ warto$¢ danego
podmiotu.

I.3. Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spdétek osobowych w charakterze wspélnika
moga przynosic zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu wartosci udziatéw i akcji,
praw w spoétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatdw, akcji, praw w spétkach osobowych lub
innych pozytkow.

I.4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Il. Typy i rodzaje papierdow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat
ASl:

I1.1. Akcje spotek akcyjnych.

I1.2. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

11.3. Spoétki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie, kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze
zaalokowane).

Il. Kryteria doboru lokat:

l11.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci lokat, przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

[11.2. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie rozwoju beda:
[11.2.1. Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy, kompetencje oraz
osiggniecia zespotu.

[11.2.2. Skalowalnos¢ projektu — mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosé dla ASI.

[11.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto
osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike
wzrostu.

[11.2.4. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

[11.2.5. Finanse — podczas prognozowania przychoddw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy wysokosc¢
finansowania - wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu osiggniecia
progu rentownosci.

I11.2.6. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekcji.

[11.3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spotek
osobowych, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika na zaawansowanym etapie rozwoju
beda:

I11.3.1. Sytuacja spétki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spétki, ocena jakosci
dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura wtasnosciowa, w tym pozycja ASI po ewentualnym
dokonaniu inwestycji.

[11.3.2. Wartos$¢ spotki - wartosc rynkowa posiadanych przez spotke aktywdw, otoczenie zewnetrzne
oraz przewagi konkurencyjne spétki.
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[11.3.3. Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie
zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

[11.3.4. Skalowalnos¢ projektu — mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zardwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosé¢ dla ASI.

[11.3.5. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto
osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike
wzrostu.

[11.3.6. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

[11.3.7. Finanse — podczas prognozowania przychoddw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowal sie przede wszystkim racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy wysokos$c
finansowania wystarczy do osiggniecia zatozonych celdw oraz zdefiniowanie momentu osiggniecia
progu rentownosci.

111.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

[1l.4. Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede wszystkim
kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz przystepowania do spotek
osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium
zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

[11.4.1. Biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

[11.4.2. Oprocentowanie lokat;

[11.4.3. Okres trwania lokaty;

[11.4.4. Wiarygodnos¢ banku;

[11.4.5. Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

I11.4.6. Wysokosc¢ optat za wczesdniejsze zerwanie umowy lokaty;

[11.4.7. Koniecznos¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta oszczednos$ciowego lub
ROR-u.

IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

IV.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sg udziaty
i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze wspdlnika.
Wszystkie Srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostac zainwestowane w udziaty i akcje spotek
kapitatowych oraz spétki osobowe do ktdrych przystgpi ASI w charakterze wspdlnika. Do momentu
dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spétki osobowe do ktérych przystgpi ASI w charakterze
wspdlnika, ASI moze ulokowac S$rodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach
pienieznych.

IV.2. Minimalna taczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

IV.3. Maksymalna tgczna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

V. Dopuszczalna wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez ASI:

V.1. ASI nie moze zaciggaé kredytéw i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowaé
w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdzn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne
wiasciwe ASI, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.
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4. Dziatalnos¢ Spofki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcy Strategia Inwestycyjna:

I. Gtéwne kategorie aktywow, w ktére ASI moze inwestowac:

I.1. Akcje spotek akcyjnych.

I.2. Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

I.3. Spotki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie, kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze
zaalokowane.

IIl. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywodw,
ktére sg przedmiotem strategii inwestycyjne;j:

I1.1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spétkach posiadajgcych siedzibe na terytorium:

[1.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,

[1.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

[1.1.3. Standéw Zjednoczonych Ameryki.

I1.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowaé aktywa w spétkach ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

[1.2.1. Informatyka i E-commerce

11.2.2. Branza Finansowa,

11.2.3. Zarzadzanie nieruchomosciami,

[1.2.4. Dziatalnos¢ deweloperska,

11.2.5. Energetyka,

I1.2.6. Metalowa.

[Il. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej:

[Il.1. ASI nie moze zaciggac kredytdw i pozyczek, pozycza¢ papierow wartosSciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdzn. zm.), oraz inwestowaé w instrumenty pochodne
wiasciwe ASI, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni
finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegétowione przez Zarzad i przyjete
uchwatami Zarzadu.”

V. § 17 Statutu Spétki o dotychczasowej tresci:

817

Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

817

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Dniem obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spétki
jest ostatni dzien roku obrotowego Spofki, tj. 31 grudnia danego roku.”

VI. 8§ 1 o dotychczasowej tresci:
1. Spétka dziata pod firmg JR HOLDING Spdétka Akcyjna
2. Spétka moze uzywac nazwy skréoconej JR HOLDING S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego jg znaku

graficznego.”
otrzymuje nastepujgce brzmienie:
n§ 1
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1. Spétka dziata pod firmg JR HOLDING Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu: JR HOLDING ASI S.A.”

Walne Zgromadzenie Spotki nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu porzadku obrad.
Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwéw.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gloséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 28.06.2019 roku

W dniu 1 lipca 2019 roku Zarzad Spoétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spétki w dniu 28.06.2019 roku.

Zarejestrowanie w KRS zmian Statutu Emitenta

W dniu 2 sierpnia 2019 roku Zarzad Spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz w tym samym dniu na podstawie elektronicznego odpisu aktualnego z KRS uzyskat informacije
o dokonaniu w dniu 31 lipca 2019 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie
XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS zmian Statutu Spotki, zwigzanych
z podjetymi uchwatami nr 15/06/2019 oraz 18/06/2019 w dniu 28 czerwca 2019 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
Ponizej dotychczasowe i zarejestrowane przez Sad Rejestrowy brzmienie zmienianych postanowien
statutu.

Dotychczasowe brzmienie § 5 ust. 9 Statutu Spoétki:
,»,9. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach okreslonych
ponizej:
1) Zarzad Spofki jest uprawniony, w terminie do dnia 30.06.2017 roku do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, o kwote nie
wyzszg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewiecset tysiecy ztotych), stanowigca nie wiecej niz 3/4
kapitatu zaktadowego z daty podjecia uchwaty (kapitat docelowy). Zarzagd moze wykonaé powyzsze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.
2) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno
za wkfady pieniezne, jak i niepieniezne.
3) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac rowniez warranty subskrypcyjne.
4) W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
5) Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na sposdb
jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.”

Zarejestrowane brzmienie § 5 ust. 9 Statutu:
,»,9. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach okreslonych
ponizej:
1) Zarzad Spétki jest uprawniony, w terminie do dnia 28.06.2022 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych, o kwote nie
wyzszg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewieéset tysiecy ztotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze
wykonaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.
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2) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, zaréwno
za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.
3) W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacé réwniez warranty subskrypcyjne.
4) W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
5) Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez na sposdb
jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng, Zarzad
zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.”

W § 15 po ust. 2 dodano ustep 3 o nastepujgcym brzmieniu:
,»3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia powzieta bedzie wiekszoscia dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki.”

Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od 01.04.2019 roku do 30.06.2019 .

Zarejestrowanie w KRS zmian Statutu Emitenta JR HOLDING ASI S.A.

W dniu 30 sierpnia 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie na podstawie
elektronicznego odpisu aktualnego z KRS uzyskat informacje o dokonaniu w tym samym dniu przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisu w Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS zmian Statutu Spoétki, zwigzanych z podjetymi w dniu 28 czerwca 2019 roku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatami.

Ponizej dotychczasowe i zarejestrowane przez Sad Rejestrowy brzmienie zmienianych postanowien
statutu.

I. Dotychczasowa tresc zapisu § 2. ust. 2 Statutu Spotki o tresci nastepujacej:
,Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.”

Zarejestrowane brzmienie § 2 ust. 2 Statutu Spotki:
#82
2. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami
z zastrzezeniem, ze Spdtka moze by¢ wprowadzana do obrotu tj. moze proponowac nabycie akcji
Spotki wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”

. § 3 Statutu Spotki o dotychczasowej tresci:
»83
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) PKD 68.20.Z - wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
b) PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
c) PKD 68.32.Z - zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
d) PKD 41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
e) PKD 41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,
f) PKD 43.11.Z - rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,
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g) PKD 43.12.Z - przygotowanie terenu pod budowe,

h) PKD 43.21.Z - wykonywanie instalacji elektrycznych,

i) PKD 43.22.Z - wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych

i klimatyzacyjnych,

j) PKD 43.29.Z - wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

k) PKD 43.34.Z - malowanie i szklenie,

1) PKD 43.39.Z - wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

t) PKD 46.49.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéow uzytku domowego,

m) PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne,

n) PKD 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

0) PKD 64.30.Z - dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

p) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw,

r) PKD 64.99.7 - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

s) PKD 66.30.Z - dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spdtke okreslonej dziatalnosci wymagaé bedzie uzyskania
koncesji lub zezwolenia, Spdtka podejmie taka dziatalno$é po uzyskaniu stosownej koncesji lub
zezwolenia, chyba, ze przepisy prawa zezwalaé¢ bedg na tymczasowe podjecie dziatalnosci bez
zastosowania konces;ji lub zezwolenia.”

Zarejestrowane brzmienie § 3:
»83
1. Przedmiotem dziaftalnosci Spotki jest zarzadzanie alternatywng spotkg inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywdéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania
w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) (PKD 64.30.2Z) dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.
2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujgcego prawa wymagaja
zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych bedzie przez Spétke podjeta dopiero po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.
3. Dziatalnos¢ Spétki (dalej réwniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujgcy Polityka
Inwestycyjng:
I. Cel inwestycyjny ASI:
I.1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywéw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat.
I.2. ASI bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji,
udziatéw w spétkach kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspdlnika. Bedg to spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek
na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty posiadajgce innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore dajg perspektywe
komercjalizacji na szeroka skale. W przypadku spdétek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI
inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem
technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie zwiekszyé wartos¢ danego
podmiotu.
I.3. Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spdétek osobowych w charakterze wspélnika
moga przynosic zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu wartosci udziatéw i akcji,
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praw w spoétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatéw, akcji, praw w spotkach osobowych lub
innych pozytkow.

I.4. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

IIl. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majagtkowych bedacych przedmiotem lokat
ASI:

I1.1. Akcje spotek akcyjnych.

I1.2. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

I1.3. Spotki osobowe, do ktdrych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

I1.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie, kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze
zaalokowane).

[l. Kryteria doboru lokat:

lIl.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci lokat, przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

[11.2. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spotek
osobowych do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie rozwoju beda:
[11.2.1. Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy, kompetencje oraz
osiggniecia zespotu.

[11.2.2. Skalowalnos¢ projektu — mozliwo$é dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

[11.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiadaé na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto
osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike
wzrostu.

[11.2.4. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

[11.2.5. Finanse — podczas prognozowania przychoddw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowal sie przede wszystkim racjonalnoscia. Istotne jest okreslenie czy wysokos$¢
finansowania - wystarczy do osiggniecia zatozonych celdw oraz zdefiniowanie momentu osiggniecia
progu rentownosci.

[11.2.6. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczeSciej realizowany podczas sprzedazy
udziatow, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekcji.

l11.3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spoétek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na zaawansowanym etapie rozwoju
beda:

I1.3.1. Sytuacja spotki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spétki, ocena jakosci dziatan
podejmowanych przez zarzad, struktura wtasnosciowa, w tym pozycja ASI po ewentualnym
dokonaniu inwestycji.

[11.3.2. Wartos¢ spotki - wartosc rynkowa posiadanych przez spotke aktywdw, otoczenie zewnetrzne
oraz przewagi konkurencyjne spotki.

[11.3.3. Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie
zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

[11.3.4. Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

[11.3.5. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientéw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe byto
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osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike
wzrostu.

[11.3.6. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

[11.3.7. Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscig. Istotne jest okreslenie czy wysokosé
finansowania wystarczy do osiggniecia zatozonych celdw oraz zdefiniowanie momentu osiggniecia
progu rentownosci.

[11.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia z inwestycji oraz potencjalni
nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekcji.

[1l.4. Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede wszystkim
kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz przystepowania do spotek
osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium
zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

[11.4.1. Biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

[11.4.2. Oprocentowanie lokat;

[11.4.3. Okres trwania lokaty;

[11.4.4. Wiarygodnos$¢ banku;

[11.4.5. Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

I11.4.6. Wysokosc¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;

[11.4.7. Koniecznos¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta oszczednosciowego lub ROR
IV. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

V.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sg udziaty
i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze wspdlnika.
Wszystkie srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostac zainwestowane w udziaty i akcje spdtek
kapitatowych oraz spétki osobowe do ktdrych przystgpi ASI w charakterze wspdlnika. Do momentu
dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spétki osobowe do ktérych przystapi ASI w charakterze
wspdlnika, ASI moze ulokowac S$rodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach
pienieznych.

IV.2. Minimalna taczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

IV.3. Maksymalna tgczna wartosé pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

V. Dopuszczalna wysokosc¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

V.1. ASI nie moze zaciggaé kredytoéw i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowaé
w instrumenty pochodne lub prawa majagtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdzn. zm.) oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne
wiasciwe ASI, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Dziatalnosc¢ Spofki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcy Strategig Inwestycyjna:

I. Gtdwne kategorie aktywdw, w ktére ASI moze inwestowac:

I.1. Akcje spdtek akcyjnych.

I.2. Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

I.3. Spotki osobowe, do ktdrych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

I.4. Bankowe lokaty pieniezne (w okresie, kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze
zaalokowane.

Il. Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywodw,
ktdre sg przedmiotem strategii inwestycyjnej:
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I1.1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spétkach posiadajacych siedzibe na terytorium:

I1.1.1. Rzeczypospolitej Polskiej,

11.1.2. panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

[1.1.3. Standéw Zjednoczonych Ameryki.

[1.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowac¢ aktywa w spdtkach ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujgcych branz:

[1.2.1. Informatyka i E-commerce

11.2.2. Branza Finansowa,

[1.2.3. Zarzadzanie nieruchomosciami,

[1.2.4. Dziatalno$¢ deweloperska,

I1.2.5. Energetyka,

I1.2.6. Metalowa.

lIl. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej:

[ll.1. ASI nie moze zaciggac kredytdw i pozyczek, pozycza¢ papierdw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdzn. zm.), oraz inwestowac w instrumenty pochodne
wiasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZzwigni
finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegétowione przez Zarzad i przyjete
uchwatami Zarzadu.”

[Il. § 17 Statutu Spoétki o dotychczasowej tresci:
»817
Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.”
otrzymuje nastepujace brzmienie:
Zarejestrowane brzmienie ,§ 17
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
2. Dniem obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki
jest ostatni dzien roku obrotowego Spofki, tj. 31 grudnia danego roku.”

Tekst jednolity Statutu Emitenta stanowit zatacznik do opublikowanego raportu.
Powiadomienie dotyczace ustanowienia zastawu na akcjach Emitenta

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku do siedziby Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
wptyneto powiadomienie dotyczgce ustanowienia przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze zastawu
na akcjach JR HOLDING ASI S.A. Petna tre$¢ powiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego
raportu.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz Zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, otrzymat zawiadomienie, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 pkt 2 ustawy o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych od Prezesa JR HOLDING ASI S.A. Pana Januarego Ciszewskiego
0 zmianie posiadanego przez niego udziatu o co najmniej 1 % powyzej 33 % w ogdlnej liczbie gtoséw
(w przedstawianym stanie faktycznym dokfadnie 9,32 % ogdlnej liczby gtoséw) na Walnym
Zgromadzeniu JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie.

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku do siedziby Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza Spétki - Pawta Szymula, sporzadzone na podstawie art. 69
ustawy o ofercie publicznej, o zejsciu ponizej progu 5 % w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Emitenta.
Spétka w zataczeniu do opublikowanego raportu przekazata tres¢ zawiadomienia.

Wpis Emitenta do Rejestru Zarzgdzajacych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie powzigt
informacje o wpisie Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego do Rejestru Zarzgdzajgcych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.
Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2019 r. Emitent zrezygnowat
zinwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spoétka Inwestycyjna na dziatalnosci
inwestycyjnej i zaangazowaniu w spotki z branzy:

odnawialnych Zzrddet energii,

gier komputerowych,

sztucznej inteligencji.
Ponadto Zarzad JR HOLDING ASI S.A. poinformowat, ze opracowat nowa strategie dziatalnosci Spofki,
ktdrg przedstawi do zatwierdzenia najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Emitenta, ktérego termin
planowany jest w miesigcu listopadzie 2019 r.

Powiadomienie dotyczace wygasniecia zastawu na akcjach Emitenta

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku do siedziby Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
wptyneto powiadomienie od osoby petnigcej obowigzki zarzadcze dotyczgce wygasniecia zastawu na
akcjach JR HOLDING ASI S.A. W zataczeniu do opublikowanego raportu Zarzad przekazat petng tresé
powiadomienia.

Rejestracja zmian Statutu Emitenta JR HOLDING ASI S.A.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie na podstawie
elektronicznego odpisu aktualnego z KRS uzyskat informacje o dokonaniu w dniu 21 pazdziernika
2019 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS
wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS zmiany § 1 Statutu Spotki, dokonanej uchwatg nr 20/06/2019
w dniu 28 czerwca 2019 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
Ponizej dotychczasowa i zarejestrowana przez Sad Rejestrowy tres¢ § 1 Statutu.

Dotychczasowe brzmienie § 1 Statutu:
1. Spétka dziata pod firmg JR HOLDING Spoétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac nazwy skréconej JR HOLDING S.A., jak réwniez wyrdzniajgcego jg znaku
graficznego.”
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Zarejestrowane brzmienie § 1 Statutu:
#81
1. Spoétka dziata pod firmag JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu: JR HOLDING ASIS. A
Tekst jednolity Statutu Emitenta stanowit zatacznik do opublikowanego raportu.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 19 listopada 2019 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie dziatajac
na podstawie art. 399 § 1, art. 402 i art. 4022 Kodeksu Spétek Handlowych zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki JR HOLDING ASI S.A. na dzien 19 listopada 2019 roku, na godzine 10:00,
ktére odbedzie sie w siedzibie Spdtki w Krakowie przy ulicy Grzegdrzeckiej 67d lok. 26, 31-559
Krakow. W zatgczeniu do opublikowanego raportu przekazano stosowne dokumenty do WZ.

Sprzedaz nieruchomosci wtasnych przez Spotke zalezng Emitenta

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat
o otrzymaniu w tym samym dniu informacji od Spétki wspétzaleznej Emitenta Ganador Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie, o przeprowadzeniu w dniu 31 paZdziernika 2019 roku transakcji sprzedazy
nieruchomosci w Rudzie Slgskiej i Zabrzu.

Ganador Sp. z 0.0. sprzedat osobie fizycznej w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, praw i roszczen
0s6b trzecich nieruchomos$¢ potozong w miejscowosci Zabrze o powierzchni 0,0721 ha, za cene
w kwocie 6.150,00 zi, oraz prawo uzytkowania wieczystego potozonej w Rudzie Slaskiej dziatki
o powierzchni 0,0963 ha, prawo wtasnosci stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci
wzniesionych na niej budynkéw — pawilonu handlowego przy ulicy Teatralnej, o powierzchni
uzytkowej 216,00 m2, o kubaturze 805,00 m3, budynku - pawilonu handlowego przy ulicy Teatralnej,
o powierzchni uzytkowej 212,00 m2, o kubaturze 800 m3, oraz budynku — pawilonu handlowego przy
ulicy Teatralnej, o powierzchni uzytkowej 209,50 m2 oraz kubaturze 805,00 m3 za cene w kwocie
595.000,00 zt. Ganador Sp. z 0.0. otrzymata zadatek w kwocie 50.000,00 zt oraz petng cene sprzedazy
w kwocie 551.150,00 zt (piecset piecdziesigt jeden tysiecy sto pieédziesiat ztotych), przelewem na
rachunek bankowy spétki. Sprzedaz przedmiotowych nieruchomosci to realizacja strategii Emitenta,
ktory zgodnie z komunikatem sprzedaje wtasne nieruchomosci komercyjne, na rzecz inwestycji w
perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z fotowoltaikg, produkcja i wydawaniem gier
komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng inteligencja.

Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za Ill kwartat 2019 r

W dniu 14 listopada 2019 roku Zarzad Spoétki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie jako
opublikowat skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od 01.07.2019 roku
do 30.09.2019 roku.

Zakonczenie skupu akcji wtasnych Emitenta

W dniu 15 listopada 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz w tym samym dniu podjat Uchwate nr 1 w sprawie zakoriczenia skupu akcji wtasnych realizowanego
na podstawie Uchwaty nr 21/06/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JR HOLDING ASI S.A.
z dnia 29 czerwca 2017 r. w sprawie uchwalenia programu skupu akcji wtasnych Repertorium A nr
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5547/2017 upowazniajgcej Zarzad Spotki do nabycia akcji wtasnych Spétki, uchwatg nr 1 z dnia 10
listopada 2017 r.

Jednoczesnie Spotka przekazata podsumowanie zrealizowanego skupu akcji wtasnych:

1. Program skupu akcji wtasnych realizowany byt do dnia 15 listopada 2019 r;

2. taczna liczba akcji nabytych wyniosta 788 000 (siedemset osiemdziesigt osiem tysiecy);

3. taczna liczba nabytych akcji stanowi 2,02 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 1,34 %
w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki;

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wyniosta 0,10 zt, a tgczna warto$s¢ nominalna skupionych akcji
wtasnych wyniosta 78 800 zi;

5. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 1,22 ztotych z. Akcje w liczbie
okreslonej w pkt. 2 zostaty nabyte za taczng kwote 884 485 zt.

W okresie realizacji programu skupu akcji wtasnych, Spétka przeznaczyta na ten cel kwote 884 485 z,
co stanowito 17,69 % wszystkich srodkéw przeznaczonych na ten cel.

W nawigzaniu do paragrafu 1 punkt 12 Regulaminu Skupu Akcji Wtasnych Zarzad JR HOLDING ASI S.A.
podjat uchwate o zakonczeniu skupu akcji wtasnych przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji na rynkach
akcji, biezacej wyceny Emitenta oraz uwzgledniajac jego interes.

Zarzad JR HOLDING ASI S.A nabyte przez Spotke akcje wtasne przeznaczyt do zbycia. W trakcie trwania
skupu Spoétka zakupita 2.023.000 szt. z czego dotychczas sprzedata 1.235.000 szt. akcji wtasnych.

Nowa strategia JR HOLDING ASI S.A.

W dniu 18 listopada 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu
do raportu ESPI nr 48/2019 z dnia 7 pazdziernika 2019 roku opublikowat nowg strategie rozwoju
Spotki na lata 2020-2022.

Tresc uchwat podjetych przez NWZA w dniu 19.11.2019 roku

W dniu 19 listopada 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
protokdt Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 19
listopada 2019 roku, zawierajacy tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy kazdej
uchwale réwniez liczbe akcji, z ktédrych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat tychze akcji w
kapitale zaktadowym, tgczng liczbe wazinych gtosow, w tym liczbe gloséow "za", "przeciw" i
"wstrzymujacych sie".
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odstgpito od powotania Komisji Skrutacyjnej podejmujac
Uchwate nr 2/11/2019. Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie
zgtoszono sprzeciwow.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 13/11/2019 dokonato zmiany w Statutu Spétki.
Ponizej dotychczasowe i uchwalone brzmienie.
Dotychczasowe brzmienie § 8 ust. 3 Statutu Spoéfki:
3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.”

Nowe brzmienie § 8 ust. 3 Statutu Spofki:
,»3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa piec lat.”
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % liczby gtosow na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w 19.11.2019 roku

W dniu 19 listopada 2019 roku Zarzad Spdtki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie przekazat
w zatgczeniu do raportu biezgcego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 19.11.2019 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki

W dniu 19 listopada 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 19 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki:
przyjeto ztozong w dniu 19 listopada 2019 r. rezygnacje Pana Edwarda Kdéska z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta (uchwata nr 5/11/2019),
odwotato z dniem 19 listopada 2019 r. Pana Janusza Ziecine z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
(uchwata nr 6/11/2019),
odwotato z dniem 19 listopada 2019 r Pana Pawta Szymule z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
(uchwata nr 7/11/2019).
przyjeto ztozong w dniu 19 listopada 2019 r. rezygnacje Pana Mirostawa Pasieka z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta (uchwata nr 8/11/2019),
Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dniem 19 listopada 2019 r. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Marka Sobieskiego (uchwata nr 9/11/2019)
Pana Leszka Leriko (uchwata nr 10/11/2019),
Pana Romana Pudetko (uchwata nr 11/11/2019),
Pana Artura Gérskiego (uchwata nr 12/11/2019),
O powotanych cztonkach Rady Nadzorczej Emitent przekazat w zataczeniu do raportu biezgcego
szczegotowe informacje, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 7) Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO
w zw. z § 10 pkt. 20 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.
Zyciorysy zawodowe zostaty opublikowane réwniez na stronie internetowej Spotki.

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke wspotzalezng Emitenta

W dniu 17 grudnia 2019 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze tego samego dnia otrzymat informacje od spotki wspoétzaleznej Emitenta — Ganador Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie, o przeprowadzeniu w dniu 16 grudnia 2019 roku transakcji sprzedazy
nieruchomosci w Bytomiu. Ganador Sp. z 0.0. sprzedata GK Invest Forbau Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowa z siedzibg w Krakowie w stanie wolnym od wszelkich
obcigzen, prawi roszczen osdb trzecich zabudowang nieruchomos$¢ potozong w Bytomiu, obreb
tagiewniki, utworzong z jedynej dziatki nr 1269/3, o powierzchni 0,0630 ha, potozong przy ulicy
Swietochtowickiej, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1Y/00032728/5, za cene w kwocie brutto 431.844,39 zt.
Cena sprzedazy zostata skompensowana w catosci z wierzytelnoscig wzajemng GK Invest Forbau
Sp. z o0.0. Sp. kom. wynikajacg z umowy sprzedazy udziatbw w Ganador Sp. z 0.0. celem ich
dobrowolnego umorzenia, do kwoty 215.655,61 zt.

Sprzedaz przedmiotowe] nieruchomosci to realizacja strategii Emitenta, ktéry zgodnie z
komunikatem sprzedaje wtasne nieruchomosci komercyjne, na rzecz inwestycji w perspektywiczne
branze miedzy innymi zwigzane z fotowoltaikg, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych,
nowymi technologiami oraz sztuczng inteligencja.

Spotka przekazata niniejszg informacje, poniewaz bedzie ona miata wptyw na wyniki finansowe Spoétki
i Grupy Kapitatowej.
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Ponadto, w dniu 11 grudnia 2019 roku spétka portfelowa KPM Invest Sp. z 0.0. sprzedata spotce Invest
Forbau Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, 14 udziatéw w spdtce Biurowiec Zamknieta Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, o wartosci nominalnej 1000,- zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 14 000,- zt, za tgczng
cene w kwocie 14 000,- zt.

1.10. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

Zgodnie z informacjg opublikowang w dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego
dokonata wpisu JR HOLDING ASI S.A. do rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spoétkami
Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spdtka
Inwestycyjna zarzagdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355
z pozn. Zm.) (,,Ustawa”).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w spétki z branzy:

odnawialnych Zzrddet energii,

gier komputerowych,

sztucznej inteligencji.

2. Ryzykai zagrozenia, na jakie jest narazona Jednostka
2.1. Ryzykai zagrozenia

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Zarzgdu moga nie by¢
jedynymi, ktdére dotyczg Jednostki i prowadzonej w jej ramach dziatalnosci. W przysztosci moga
powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym
i niezalezne od Jednostki, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestordw. Nalezy
podkresli¢, ze spetnienie sie ktdoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong w ramach Jednostki dziatalnos$¢, sytuacje finansows,
a takze wyniki z prowadzone] dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akgji
Jednostki. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Zarzad Emitenta nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Jednostki i jego otoczeniem

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Catos¢ przychodow Jednostki jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
Jednostka jest uzalezniona posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczna
Polski, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom
inflacji. Nie bez znaczenia jest réwniez sytuacja na swiecie, bowiem tendencje makroekonomiczne
wplywajg i mogg w wpltywaé w przysztosci na sytuacje finansowg Jednostki. Wszelkie przyszte
niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, konflikty zbrojne mogg mie¢ negatywny wptyw
na wyniki i sytuacje finansowg Jednostki.
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Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnosé,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne
ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow
dotyczacych dziatalnosci budowlanej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalno$ci grupy kapitatowej. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé
sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Jednostki.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wciaz niejednolite.
Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych
jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Jednostka nie
moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych moggcych miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc
Jednostki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wyniku finansowego

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg poprzez dziatania wtasne oraz spoétek powigzanych.
Zrealizowane wyniki finansowe mogg rdzni¢ sie od ich wartosci oczekiwanej. Ograniczenie tego
ryzyka Jednostka dziatania witasne oraz spoétek powigzanych realizuje poprzez prowadzenie
zdywersyfikowanej dziatalnosci.

Przychody z dziatalnosci w zakresie wynajmu powierzchni biurowych, handlowych, ustugowych
i magazynowych charakteryzujgce sie niskg zmiennoscig przeptywow powinny zagwarantowac, ze
wynik bedzie korzystny.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku gietdowym

JR HOLDING ASI S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynku kapitatowe, podlegajgce sporym
wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym.
Koniunktura na rynku kapitatowym jest $cile zwigzana z sytuacja gospodarczg, prawng i polityczna,
dotyczacg samej spotki, spotki portfelowej, sektora lub branzy, w ktorym dziata, a nawet sytuacji
panstwa czy regionu Swiata, w ktérym realizuje sg dziatalnosc. Pogorszenie koniunktury gospodarczej
moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Spétki, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg jednostki. Powyzsze
ryzyko w czesSci ograniczane jest przez Zarzad Spétki dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci
w sferze inwestycyjnej.
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Ryzyko wptywu epidemii koronawirusa na sytuacje Emitenta

Aktualnie JR HOLDING ASI S.A. nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii
koronawirusa COVID-19 na biezgcg dziatalnosé jednostki. Natomiast sytuacja na rynkach finansowych
znajduje odbicie w wycenach akcji JR HOLDING ASI S.A. jako Emitenta, ktdrego akcje sg notowane na
NewConnect oraz notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym spoétek z portfela
inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzié, ze bedzie ona miata wptyw na realizacje
planéw Spéiki lub znaczacy na jego sytuacje finansowa, chyba ze epidemia ta odbije sie w dtuzszym
okresie czasu na rynkach kapitatowych. Jednoczes$nie Spotka na biezgco monitoruje rozwdj sytuac;ji
zwigzanej z utrzymujgcymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptyw
pandemii na dziatalnos¢ jednostki.

Ryzyko zwigzane z inwestowanie w niepubliczne papiery wartosciowe

Dziatalnos¢ Spotki w jednym z segmentéw strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu wiasnych
Srodkow pienieznych w udziatu w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig lub akcje spdétek
akcyjnych, ktére zadebiutujg na gietdzie. Istnieje ryzyko, ze do chwili upublicznienia spétki, w ktdérg
JR HOLDING ASI S.A. zainwestowat, w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych
papieréow wartosciowych ich wycena moze w znacznym stopniu odbiegaé od wyceny, osigganej na
rynku regulowanym lub alternatywnym. Negatywnym aspektem jest rowniez brak mozliwosci zbycia
akcji w zwigzku z niemozliwoscia szybkiego znalezienia nabywcy i wyceny rynkowej waloru, jakie daje
rynek publiczny. Moze réwniez wystgpic¢ sytuacja niedopuszczenia waloru danej spétki do obrotu
na rynku regulowanym lub alternatywnym.

Wszystkie te sytuacje mogg spowodowaé opdznienie lub nawet brak mozliwosci wyjscia z inwestycji,
co moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji finansowej JR HOLDING ASI S.A., spowodowane
nizszymi wptywami ze sprzedazy waloréw spoétek niepublicznych w poréwnaniu ze spétkami
publicznymi.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w publiczne papiery wartoSciowe

JR HOLDING ASI S.A. w ramach biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na
akcjach spoétek notowanych na GPW i na rynku NewConnect. Ryzyko tgczgce sie z tg dziatalnoscia jest
powigzane z ryzykiem pogorszenia sie jego sytuacji finansowej. Zarzad w celu zminimalizowania
ryzyka dokonuje szczegétowej analizy fundamentalnej inwestycji, inwestuje w akcje spoétek o dobrych
parametrach wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, chrakteryzujgce sie ptynnoscig. Ponadto
inwestycje w walory spdtek, ktére majg potencjat lub po pozyskaniu srodkéw finansowych moga ten
potencjat zyskaé. Ograniczeniem wskazanego ryzyka jest rowniez dywersyfikacja prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjne;j.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowg wprowadzenia spotek portfelowych na rynek
podstawowy GPW lub rynek alternatywny NewConnect

Zgodnie z realizowang przez JR HOLDING ASI S.A. strategiag po dopuszczeniu spétek portfelowych
do publicznego obrotu moze nastgpié¢ wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz posiadanych przez Spétke
akcji. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtéwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych
i nadzorczych spétek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawg Zarzagdu GPW wobec

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2019 rok



Strona 31

~ HOLDING

dopuszczenia instrumentow finansowych spdétek do obrotu. taczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie
okresu wyjscia ze spotek, co z kolei moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe JR HOLDING ASI S.A.
Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spétki w Radach Nadzorczych spétek
portfelowych oraz strategie Spotki, zaktadajagcg podejmowanie dziatalnosci inwestycyjnych
w podmiotach o zakfadanej duzej stopie zwrotu oraz inwestycje w perspektywiczne branze miedzy
innymi zwigzane z biotechnologia, fotowoltaikg, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych,
nowymi technologiami oraz sztuczng inteligencja.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek portfelowych

Gtéwnym kryterium doboru spétek do portfela inwestycyjnego jest ich potencjat rozwoju.
Pogorszenie sytuacji finansowej i zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen z portfela JR HOLDING
AS| S.A. jest istotnym czynnikiem ryzyka, majagcym wptyw bezposredni na jego wyniki finansowe.
Celem JR HOLDING ASI S.A. jest maksymalna dywersyfikacja projektéw tak, aby zminimalizowac
wplyw wycen poszczegdlnych projektdw na wyniki spoétki.

Ryzyko niedojscia do skutkdw realizowanych w porozumieniu projektow

JR HOLDING ASI S.A. w ramach realizacji strategii inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi
zwigzane z biotechnologig, fotowoltaikg, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych, nowymi
technologiami oraz sztuczng inteligencjg realizuje szereg projektdw w porozumieniu w innymi
podmiotami. W zwigzku z powyzszym ryzyko wystgpienia opdznien poszczegdlnych jego faz moze
przetozy¢ sie na termin realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego
projektu, co moze mniej negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami Jednostki

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papieréw wartosciowych

Kurs i ptynnos$¢ papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestordw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw
rézne czynniki takze takie, ktdre nie sg zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Jednostki, takie
jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i sSwiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy
tez aktualna sytuacja polityczna. Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie kroki, aby osoba nabywajaca
akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Jednostki musi byé swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym GPW.

Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z niska
ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie
$rednio i dlugoterminowej inwestycji.
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Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Jednostki

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO na wniosek emitenta lub jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo
uczestnikéw obrotu.

W przypadku naruszenia zasad obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, Organizator ASO
moze:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

3) zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku

o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw

postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku

o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw

postepowania.
§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy
obrét instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, wowczas na zgdanie Komis;ji
Nadzoru Finansowego, organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe.
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Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Jednostki, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkdw

wynikajgcych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja
z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169-174 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Maksymalna wysokosc¢ kary pienieznej, jaka zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi mogtaby zosta¢ natozona na Emitenta, wynosi 1.000.000 PLN. Zarzad Emitenta
oswiadcza, ze nieznane s3 mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby skutkowac
natozeniem na Spotke sankcji administracyjnych, o ktédrych mowa powyze;j.

2.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Jednostka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie jest ona narazona.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuja zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Jednostce

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Jednostce nie toczg sie postepowania sgdowe.

3. Wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Jednostki

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

Jednostka posiada stabilng sytuacje finansowg i rozwija sie poprzez przejecia nastepnych podmiotéw.
Przejecia spotek sg zgodne ze strategig JR HOLDING ASI S.A. zaktadajgcg wzrost wartosci aktywdéw ASI
w wyniku wzrostu wartosci lokat. JR HOLDING ASI S.A. bedzie dazyta do osiggniecia celu
inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji, udziatéw w spotkach kapitatowych oraz
przystepowanie do spétek osobowych w charakterze wspdlnika. Beda to spétki na wezesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane beda w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku
spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI bedzie inwestowa¢ w podmioty, ktére posiadaja
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potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposéb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Dziatalnos¢ Jednostki ma charakter spdétki holdingowej, ktérej rolg jest przede wszystkim
sprawowanie nadzoru nad spotkami zaleznymi, a jej dziatanie ma na celu porzadkowanie
funkcjonowania Jednostki. Jest to z korzyscig dla spdtek oraz zwieksza przejrzystosé¢ przeptywu
informacji finansowych oraz organizacyjnych pomiedzy nimi.

Celem podstawowym jest wzmacnianie i stabilizacja pozycji JR HOLDING ASI S.A. w obszarach,
w ktérych Jednostka juz posiada ugruntowang pozycje i oferuje swoje produkty oraz utrzymanie
niezaleznosci wobec okresowych zmian zachodzgcych w koniunkturze rynkowe;j.

Zaangazowanie Jednostki w branze odnawialnych Zzrddet energii przyczyni sie nie tylko do zmiany
sposobu postrzegania JR HOLDING ASI S.A. jako bardziej innowacyjnej, lecz takze znajdzie to
odzwierciedlenie w zwiekszeniu osigganych oszczednosci oraz jeszcze lepszych wskaznikach
ekonomicznych.

Osiggniety jednostkowy wynik netto Jednostki w 2019 roku w wysokosci 133,9 min zt jest korzystny.
Szczegdtowa sytuacja finansowa Jednostki przedstawiona zostata w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok Spétki JR HOLDING ASI S.A.

3.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Jednostki.

Wartos¢ Algorytm

2019 2018 . e
pozadana kalkulacji wskaznika
zysk ze sprzedazy/
Zyskownos$¢ sprzedazy -878,4% -913,0% max przychody ze
sprzedazy
zysk brutto/
Rentownos¢ sprzedazy brutto 254 634,2% 2411,1% max przychody netto ze
sprzedazy
zysk netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto 206 432,6% 726,8% max przychody netto ze
sprzedazy
k netto /kapitat
Rentownos¢ kapitatu AR ap|. @
400,7% 1,3% max wtasny bez wyniku

wtasnego s

fin. biezgcego roku

k nett
Rentownos¢ aktywow 66,1% 1,2% max 2ysk netto/

aktywa ogdtem

przychody netto ze

EBIT -569 741,25  -536 841,77 max sprzedazy/
aktywa ogdtem

przychody netto ze

EBITDA -568 155,80 -535 256,32 max sprzedazy/
aktywa trwate
(naleznosci

Wskaznik rotacji majatku 0 0 max
z tytutu dostaw
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i ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
(zobowigzania

Wskaznik obrotu rzeczowych z tytutu dostaw

0 0 max
aktywoéw trwatych i ustug/koszty wtasne
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji rTaIeznosa 117 36 min k.aplta’f olbcy/
handlowych w dniach kapitaty ogétem
kapitat wtasn
Wskaznik rotacji zapasow . p . v/
. - - min zobowigzania wraz
w dniach ]
z rezerwami
Wskaznik rotacji zobowigzan . kapitat wtasny/
. 15 45 min
handlowych w dniach aktywa trwate
kapitat wtasn
Wspotczynnik zadtuzenia 0,2 01 03-05 P sny/
pasywa ogotem
(inwestycje
kréotkoterminowe +
Pok.ryue zadtuzenia 47 9.0 o1 , nal.eznosu
kapitatem wtasnym krotkoterminowe)/
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe
Stopien pokr?/cia aktywow 932,3 10 o1 ' rozliczenia
trwatych kapitatem wtasnym miedzyokresowe)/
zobowigzania
krétkoterminowe
. naleznosci handlowe/
Trwatos¢ struktury . .
. . 0,8 0,9 max zobowigzania
finansowania
handlowe
kt brot -
Wskaznik plynnosci szybkiej 326,6 79 08-12 - ywaobrotowe
zobowigzania biezace
kapitat obrot
Wskaznik ptynnosci biezgcej 326,6 7,9 1,5-2,0 aprtat obro O,WV/
aktywa ogotem
Pokrvcie zobowiazaf naleznosci handlowe
_y R 3 1,2 0,1 >1 / zobowigzania
naleznosciami
handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe
2 v 200 939,05 2550,27 - _ zobowiazania
(w tys. z1) .
biezgce
Udziat kapitat j kapitat obrot
zia ’ Efpl atu p?racumcego 99,2% 6.9% max apitat obro o’wy/
w catosci aktywow aktywa ogdtem
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3.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Sprzedaz nieruchomosci przez spoétke wspétzalezng Emitenta

W dniu 10 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w tym samym dniu otrzymat informacje od spétki wspoétzaleznej Emitenta — Ganador Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie, o przeprowadzeniu w dniu 9 stycznia 2020 roku transakcji sprzedazy
nieruchomosci w Sosnowcu na rzecz spotki zaleznej Emitenta Zielona Spétka z 0.0. z siedzibg
w Krakowie. Ganador Sp. z o0.0. sprzedata spotce Zielona Sp. z.0.0. w stanie wolnym od wszelkich
obcigzen, praw i roszczen oséb trzecich zabudowang nieruchomosc¢ potozong w wojewddztwie
$lgskim, w Sosnowcu, obreb 6 Klimontéw, utworzong z jedynej dziatki nr 469/22, o powierzchni
0,2067ha, potozong przy ulicy Majora Hubala-Dobrzanskiego nr 120, dla ktérej to nieruchomosci Sad
Rejonowy w Sosnowcu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
nrkKA1S/00048183/3, za cene w kwocie brutto 635.310,09 zt, ktdra zostanie uregulowana w terminie
do dnia 29.02.2020 roku. Spétka przekazata niniejszg informacje, poniewaz bedzie ona miata wptyw
na wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe].

Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2020 roku

W dniu 17 stycznia 2020 roku Zarzad spotki JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
iz w 2020 roku obrotowym raporty okresowe bedg publikowane w nastepujacych terminach:

raport kwartalny za | kwartat 2020 roku - w dniu 15 maja 2020 roku,

raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku - w dniu 14 sierpnia 2020 roku,

raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku - w dniu 14 listopada 2020 roku,
Raport roczny za 2019 rok zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2020 roku.
W zwigzku z planowang publikacjg raportu rocznego nie pdzniej niz 80 dni od daty zakonczenia roku
obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" Emitent jest zwolniony z publikacji raportu za IV kwartat 2019 roku.
Ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw okresowych bedg podane do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezgcego.

Zakup aktywow ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. przez Emitenta

W dniu 20 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze w tym samym dniu, realizujgc strategie inwestycyjng, nabyt
od Januarego Ciszewskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 500 (pieéset) udziatéw
spotki ALL IN! GAMES spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

Nabyte udziaty stanowig 12,50 % w kapitale zaktadowym ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. Cena zakupu
w kwocie 12 500 000,00 zt (dwanascie miliondw pieéset tysiecy ztotych 00/100) zostanie
uregulowana przelewem na wskazany przez sprzedajgcego rachunek bankowy do dnia 30.06.2020 r.

Zakup aktywoéw THUNDERBOLT S.A. przez Emitenta

W dniu 23 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze w dniu 22 stycznia 2020 roku, realizujgc strategie
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inwestycyjng, nabyt od Pana Januarego Ciszewskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,
2 600 000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki THUNDERBOLT Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Nabyte akcje stanowig 18,57% w kapitale zaktadowym THUNDERBOLT S.A. Cena zakupu w kwocie
1 300 000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych) zostanie uregulowana przelewem na wskazany
przez sprzedajgcego rachunek bankowy do dnia 30.06.2020 roku.

Zakup aktywéw PREMIUM FUND S.A. przez Emitenta

W dniu 23 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze w dniu 22 stycznia 2020 roku, realizujgc strategie
inwestycyjng, nabyt od Pana Januarego Ciszewskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,
1964 750 (jeden milion dziewietset sze$cdziesigt cztery tysigce siedemset piecdziesiat)
niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki PREMIUM FUND Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie.

Nabyte akcje stanowig 21,36% w kapitale zaktadowym PREMIUM FUND S.A. Cena zakupu w kwocie
982 375,00 zt (dziewieéset osiemdziesigt dwa tysigce trzysta siedemdziesigt pie¢ ztotych) zostanie
uregulowana przelewem na wskazany przez sprzedajgcego rachunek bankowy do dnia 30.06.2020
roku.

Podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, iz tego samego dnia podpisat wraz z Synerga.fund S.A.
("Synerga") oraz osobg fizyczng bedacy lekarzem ("Doktor") trojstronny list intencyjny w sprawie
wspdlnego przedsiewziecia (spotki biotechnologicznej), do ktérego wniesione bedg patenty i know-
how oraz pozostate prawa wtasnosci przemystowej i autorskiej zwigzanej z terapia, w ktdrej pierwszy
raz na $wiecie udokumentowano wyleczenie z choroby stwardnienia rozsianego ("Terapia"). Celem
wspolnego projektu ("Projekt") bedzie wdrozenie w spoétce biotechnologicznej Terapii, a nastepnie
jej wykorzystanie i rozwijanie w dziatalnosci operacyjnej.

Zamiarem Stron jest w szczegélnosSci m.in.:

- wykorzystanie w Terapii w najszerszym mozliwie zakresie uzyskanego patentu oraz praw wtasnosci
przemystowej i autorskich praw majatkowych.

- wdrozenie terapii stwardnienia rozsianego w leczeniu klinicznym w oparciu o ww. patenty, know-
how, wiedze i doswiadczenie Partnerow.

Terapia polega na leczeniu stwardnienia rozsianego autologicznym przeszczepem komorek
macierzystych szpiku kostnego. Zarzad Spétki nadmienia, iz Terapia zostata dopuszczona do leczenia
oraz przeszfa testy kliniczne. Dzieki zastosowaniu Terapii, zostaty skutecznie wyleczone wszystkie
osoby z choroby stwardnienia rozsianego, ktére uczestniczyty w Terapii.

Dodatkowo, w ramach niniejszego Projektu, prowadzone beda dalsze badania nad wykorzystaniem
zastosowanych w Terapii rozwigzan, w leczeniu innych chordb.

W ramach niniejszego Projektu Spétka JR HOLDING ASI S.A. bedzie wiodgcym partnerem w Projekcie
i zarazem wiodacym inwestorem.

Strony uzgodnity, ze do dnia 31 marca 2020 r. w zwigzku z realizacjg Projektu podpiszg Term-Sheet
okreslajacy dalsze warunki wspotpracy.
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Zaangazowanie sie Spoétki w Projekt to realizacja strategii Emitenta polegajgcej na inwestycji
w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z fotowoltaika, produkcjg i wydawaniem gier
komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng inteligencja.

Spétka przekazata niniejszg informacje, poniewaz bedzie ona miata wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Podpisanie umowy z bieglym rewidentem

W dniu 29 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie poinformowat, iz w tym samym dniu podpisat z PREMIUM AUDYT Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, nr KRS 0000540136, podmiotem wpisanym pod nr 3992 na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych
Rewidentédw, umowe na badanie sprawozdania finansowego Spoétki za lata obrotowe od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku, oraz od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Podpisanie Term Sheet dotyczacego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 12 lutego 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 5/2020 z dnia 24 stycznia 2020 roku
(w ktorym poinformowat o podpisaniu wraz z Synerga.fund Spétka Akcyjna oraz osoba fizyczng
bedacg lekarzem trdjstronnego listu intencyjnego w sprawie wspdlnego przedsiewziecia
polegajgcego na wdrozeniu terapii leczenia stwardnienia rozsianego) poinformowat, iz w dniu 11
lutego 2020 roku podpisat z Synerga.fund S.A. (dalej: "Synerga"), Adelante sp. z 0.0. - spdtka
portfelowg JR HOLDING ASI (dalej: "Adelante") oraz Dr n. med. Wojciechem Ortowskim, Term Sheet
w sprawie podjecia wspotpracy, ktérego celem jest realizacja projektu (dalej: "Projekt"),
polegajgcego przede wszystkim na:

- wykorzystaniu w terapii autologicznego transferu komoérek macierzystych szpiku kostnego
w leczeniu stwardnienia rozsianego;

- wykorzystaniu w powyzszej terapii praw wilasnosci przemystowej i autorskich praw majatkowych,
ktdre przystuguja Dr n. med. Wojciechowi Ortowskiemu;

- wdrozeniu terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu
o ww. prawa witasnosci przemystowej i autorskie prawa majatkowe, wiedze i doswiadczenie Stron.

Do podstawowych obowigzkéw Emitenta bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego
etapu Projektu, wyznaczanie celdw i kierowanie Projektem.
Operacyjnie Projekt realizowany bedzie w ramach Adelante - spétki portfelowej JR HOLDINGASI.

Terapia polega na leczeniu stwardnienia rozsianego autologicznym przeszczepem komorek
macierzystych szpiku kostnego. Zarzad Spatki nadmienia, iz terapia przechodzi testy kliniczne, ktore
zostang uzupetnione o dodatkowe niezbedne dane oraz uzyska dopuszczenie do zastosowania, jako
zabiegi lecznicze wykonywane zgodnie ze wskazaniami, ktére wynikajg z aktualnej wiedzy medycznej.
Dzieki zastosowaniu terapii wszystkie osoby z chorobg stwardnienie rozsiane, ktére uczestniczyty
w terapii, zostaly bezpiecznie i skutecznie leczone, z wysokim stopniem obnizenia skali
niepetnosprawnosci spowodowane jchorobg w ocenie neurologicznej (= 50%).

Dodatkowo, w ramach niniejszego Projektu, prowadzone bedg dalsze badania nad wykorzystaniem
zastosowanych w terapii rozwigzan w leczeniu innych choréb, w tym autoimmunologicznych.
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Strony postanowity, ze w celu realizacji Projektu zobowigzali sie podjg¢ wszelkie konieczne czynnosci
prawne i faktyczne polegajgce na:

- podpisaniu umowy o wspétpracy pomiedzy Dr n. med. Wojciechem Ortowskim a Adelante
w terminie do dnia 28 lutego 2020 r., przedmiotem ktérej bedzie rozwdj Projektu i wdrozenie
w osrodkach leczniczych terapii stwardnienia rozsianego (wspotpraca bedzie odbywac sie pomiedzy
Dr n. med. Wojciechem Ortowskim i Adelante na zasadach wyfacznosci),

- podpisaniu ramowej umowy o wspétpracy na wykonanie zaplecza technologicznego

i technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng, stuzgcego do separacji komdrek macierzystych
ze szpiku kostnego uzywanych w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego, w terminie do dnia 31
marca 2020 r. z renomowanym i kompleksowym wykonawcg oraz producentem systemowej
zabudowy pomieszczen typu Clean Room;

- zapewnieniu finansowania pierwszego etapu Projektu przez JR HOLDING ASI w wysokosci
co najmniej 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych), do dnia 31 marca 2020 r.;

- podpisaniu umowy z pierwszg jednostka leczniczg, do dnia 30 kwietnia 2020 r., przedmiotem ktdrej
bedzie kwalifikacja pacjentdw do zabiegu przeszczepu komérek macierzystych oraz wykonanie
samego przeszczepu;

- podpisaniu umowy o wspodtpracy w zakresie rozwoju i wdrazania terapii z prof. dr hab. n. med.
Andrzejem Klimkiem, w terminie do dnia 30 czerwca 2020 r.;

- kwalifikacji pacjentow do terapii we wspdtpracy z jednostka leczniczg, w okresie maj-lipiec 2020 r.,
- komercyjnym wprowadzeniu terapii do osrodkow medycznych, w drugim pétroczu 2020 r.,

- podpisanie umoéw z kluczowymi dostawcami odczynnikdw wyrobéw medycznych
wykorzystywanych w procesie separacji komorek macierzystych, do 30 czerwca 2020 r.,

- podpisaniu umowy wniesienia 50% przystugujgcych Dr n. med. Wojciechowi Orfowskiemu
autorskich praw majgtkowych i praw wtasnosci przemystowej przez Dr n. med. Wojciecha
Orfowskiego na Adelante do dnia 30 czerwca 2020 r., z prawem pierwokupu przystugujgcym Dr n.
med. Wojciechowi Ortowskiemu,

- podpisaniu umowy pomiedzy Synerga.fund a Adelante w terminie do dnia 31 marca 2020 r.,
przedmiotem ktérej bedzie m. in. marketing i skalowanie terapii na swiecie, budowa globalnej marki
spotki Adelante oraz produktu i terapii.

Strony planujg ponadto podjecie dziatan zmierzajgcych do przeksztatcenia Adelante sp. z o.o.
w spotke akcyjna i wprowadzenie jej do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Spoétka Akcyjna.

Dr n. med Wojciech Ortowski to specjalista ds. badan klinicznych, biotechnolog. Ukonczyt studia
realizowane w systemie indywidualnego programu nauczania w oparciu o zadania badawcze
z dziedziny genetyki, biologii molekularnej, biologii komérki, wirusologii, biologii i fizjologii komdrek
macierzystych. Realizacji programu studidw towarzyszyty liczne staze w instytutach badawczych.
Nauke kontynuowat realizujgc program studidow doktoranckich w Klinice Neurologii UMED tddz,
gdzie prowadzit badania nad komdrkami macierzystymi.

W dorobku naukowym znajduje sie udziat w realizacji pierwszego w Polsce projektu badawczego,
zwigzanego z poznaniem biologii komorek macierzystych (The Polish Stem Cells Excellence Network
— STEC), a takze badania umozliwiajgce rejestracje i wprowadzenie do stosowania innowacyjnych
czasteczek przeciwnowotworowych w leczeniu chtoniaka z limfocytéw T(CTCL), glejaka mdzgu oraz
biataczki lekoopornej przy wspétpracy z MD Anderson Cancer Center (USA). Doswiadczenia
zawodowe poparte sg certyfikowanymi kursami oraz wieloletnia wspdtpracg z przemystem
farmaceutycznym.
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Dr n. med. Wojciech Ortowski jest autorem i wspdtautorem publikacji w prestizowych periodykach
naukowych m.in. publikacji wyrdznionej Zespotowg Nagrode Wydziatowg V Wydziatu Nauk
Medycznych Polskiej Akademii Nauk w 2015 roku.

Zaangazowanie sie Emitenta w Projekt to realizacja strategii rozwoju Spoétki na lata 2020-2022
polegajgcej na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z biotechnologia,
fotowoltaikg, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng
inteligencja. Spdtka przekazata powyzszg informacje, poniewaz bedzie ona miata wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Podpisanie Umowy wspoétpracy przez spotke portfelowg Emitenta

W dniu 28 lutego 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie otrzymat informacje od Spétki Adelante Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - spotki
portfelowej JR HOLDINGASI (dalej: "Adelante"), o podpisaniu z Dr n. med. Wojciechem Ortowskim,
Umowe przedmiotem ktorej jest rozwdj Projektu i wdrozenie w osrodkach leczniczych terapii
stwardnienia rozsianego. Wspdtpraca bedzie odbywaé sie pomiedzy Dr n. med. Wojciechem
Ortowskim i Adelante na zasadach wytgcznosci w zakresie:

a) wykorzystania w terapii stwardnienia rozsianego w najszerszym mozliwie zakresie metody
autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku kostnego oraz zwigzanego z t3 metoda
patentu uzyskanego przez Doktora pt. "Provision of a therapeutically activecell product"”
opublikowanego pod numerem WO 2018/039810 A1,

b) wykorzystania w terapii stwardnienia rozsianego praw wtasnosci przemystowej i autorskich praw
majatkowych, ktére przystugujg Doktorowi,

c) uzyskania w przysztosci patentu pt. “Cell product for treating autoimmune diseases" i innych
patentow opracowanych w ramach realizacji Umowy,

d) wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o ww.
metode, patenty, inne prawa wtasnosci przemystowej, majgtkowe prawa autorskie, know how (dalej
tacznie zwane "prawa IP"), wiedze i doswiadczenie Stron,

e) rozwoju terapii stwardnienia rozsianego autologicznym transferem komérek macierzystych szpiku
kostnego oraz terapii innych schorze w tym schorzen autoimmunologicznych.

Do podstawowych obowigzkdw umownych Doktora nalezy koordynowanie Projektu i doradztwo
w zakresie rozwoju Projektu w tym terapii stwardnienia rozsianego autologicznym transferem
komérek macierzystych szpiku kostnego oraz komercyjnego wprowadzania jej w osrodkach
leczniczych na terenie Rzeczpospolitej i poza jej granicami.

Do podstawowych obowigzkdw umownych Adelante nalezy zaptata wynagrodzenia Doktora,
zapewnienie kazdego niezbednego wsparcia organizacyjnego, marketingowego, finansowego
i prawnego dla Projektu, zapewnienie ustug pomocniczych dla realizacji Projektu, oraz podpisanie
umow z laboratoriami, bankami tkanek i komdrek, osrodkami leczniczymi i innymi podmiotami
niezbednymi do realizacji Projektu.

Do podstawowych obowigzkéw Emitenta bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego
etapu Projektu, wyznaczanie celdw i kierowanie Projektem.

Operacyjnie Projekt realizowany bedzie w ramach Adelante - sp6tki portfelowej JR HOLDING ASI.
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Terapia polega na leczeniu stwardnienia rozsianego autologicznym przeszczepem komoérek
macierzystych szpiku kostnego. Zarzad Spétki nadmienia, iz terapia przechodzi testy kliniczne, ktére
zostang uzupetnione o dodatkowe niezbedne dane oraz uzyska dopuszczenie do zastosowania, jako
zabiegi lecznicze wykonywane zgodnie ze wskazaniami, ktére wynikajg z aktualnej wiedzy medycznej.
Dzieki zastosowaniu terapii wszystkie osoby z chorobg stwardnienie rozsiane, ktére uczestniczyty
w terapii, zostaty bezpiecznie i skutecznie leczone, z wysokim stopniem obnizenia skali
niepetnosprawnosci spowodowanej chorobg w ocenie neurologicznej (= 50%).

Dodatkowo, w ramach Projektu, prowadzone bedg dalsze badania nad wykorzystaniem
zastosowanych w terapii rozwigzan w leczeniu innych choréb, w tym autoimmunologicznych.
Zaangazowanie sie Emitenta w Projekt to realizacja strategii rozwoju Spoétki na lata 2020-2022
polegajgcej na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z biotechnologia,
fotowoltaika, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng
inteligencja.

Spétka przekazuje powyzszg informacje, poniewaz bedzie ona miata wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Zarejestrowanie w KRS zmian Statutu Emitenta

W dniu 12 marca 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS zmiany
§ 8 ust. 3 Statutu Spétki, dokonanej uchwatg nr 13/11/2019 w dniu 19 listopada 2019 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
Ponizej dotychczasowa i zarejestrowana przez Sad Rejestrowy tresé § 8 ust. 3 Statutu.
Dotychczasowe brzmienie § 8 ust. 3 Statutu:
,»3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.”
Zarejestrowane brzmienie § 8 ust. 3 Statutu:
»3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa pie¢ lat.”
Tekst jednolity Statutu Emitenta stanowit zatgcznik do powyzszego raportu.

Podpisanie listu intencyjnego z prof. dr hab. Marcinem Markiem Majka

W dniu 18 marca 2020 roku spotka portfelowa Emitenta Adelante spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ("Adelante"), podisata z Panem prof. dr hab. Marcinem Markiem Majka,
bedacym Kierownikiem Zaktadu Transplantologii i Kierownikiem Pracowni Bank Tkanek i Komorek
Uniwersytetu Jagiellonskiego Collegium Medicum list intencyjny, ktdrego celem jest wspdtpraca
naukowo-badawcza w realizacji eksperymentu medycznego pt.: "Autologiczny transfer komdrek
macierzystych szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego (SM) oraz jego komercyjnego
wdrozenia w terapii choréb autoimmunologicznych oraz innych schorzen o nieznanej etiologii w tym
stwardnienia zanikowego bocznego (SLA)".

Strony w celu realizacji przedsiewziecia zamierzajg podjgé wspodtprace z Uniwersyteckim Szpitalem
Dzieciecym w Krakowie, Pracownig Bank Tkanek i Komdrek Zaktadu Transplantologii Uniwersytetu
Jagiellonskiego Collegium Medicum w Krakowie oraz SPZOZ Szpitalem Uniwersyteckim w Krakowie.
Strony listu intencyjnego podpiszag umowe wspodtpracy, ktdra ureguluje szczegétowe warunki
przedsiewziecia.
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Podwyiszenia kapitatu zaktadowego w spotce portfelowe;j

W dniu 18 marca 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie otrzymat informacje od spétki Adelante Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - spotki
portfelowej JR HOLDING ASI S.A. (dalej: "Adelante") o wpisie w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adelante z kwoty 5.000,00 zt do kwoty
95.000,00 zt. Po rejestracji przedmiotowego podwyzszenia Emitent posiada 700 udziatdéw o tgcznej
kwocie nominalnej 35.000,00 zt, co stanowi 36,8% udziatu w kapitale zaktadowym. Prezes Zarzadu
Emitenta January Ciszewski objat 200 udziatdéw, co stanowi 10,5% w kapitale zaktadowym.
W pozostatym zakresie udziaty objeli partnerzy projektu wdrozenia terapii leczenia stwardnienia
rozsianego tj. dr Wojciech Ortowski (300 udziatéw, co stanowi 15,79% kapitatu zaktadowego), Maciej
Mikotajczyk (300 udziatéw, co stanowi 15,78% kapitatu zaktadowego), Pawet Kowalik (200 udziatéw,
co stanowi 10,5% w kapitale zaktadowym) oraz dr Andrzej Klimek (200 udziatéw, co stanowi 10,5%
w kapitale zaktadowym).

Ponadto w dniu 18 marca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Adelante,
na ktérym podwyzszono kapitat zaktadowy Adelante do kwoty 99.200,00 zt, poprzez ustanowienie
nowych 84 udziatéw, ktdre zostang objete przez 16 inwestordow za kwote 50.000,00 zf za jeden udziat.
Dokonanie przez inwestoréw wptat za udziaty w tgcznej wysokosci 4.200.000,00zt (cztery miliony
dwiescie tysiecy ztotych) zapewni spétce portfelowej Adelante Srodki na realizacje przedsiewziecia,
polegajgcego na wdrozeniu terapii leczenia stwardnienia rozsianego, o ktérej Emitent informowat we
wczesniejszych raportach. O pozyskaniu catosci $rodkdéw przez spdétke portfelowg Emitent
poinformuje odrebnym komunikatem.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego
w komercyjnym leczeniu

W dniu 19 marca 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie podpisat wraz z Synerga.fund S.A. ("Synerga"), Adelante spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ("Adelante"), GBD spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ("GBD") oraz osobg
fizyczng dr n. med. Wojciechem Ortowskim ("Doktor") pieciostronny list intencyjny w sprawie
podjecia wspodtpracy, ktérej celem jest:

a) wykorzystanie w terapii stwardnienia rozsianego w najszerszym mozliwie zakresie patentu
uzyskanego przez Doktora pt. "Provision of a therapeutically active cell product" opublikowanego
pod numerem WO 2018/039810 A1l.

b) wykorzystanie w powyzszej terapii praw wiasnosci przemystowej i autorskich praw majatkowych,
ktore przystugujg Doktorowi.

¢) wdrozenie terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu
o ww. patenty, know how, wiedze i doswiadczenie wszystkich Partneréw.

d) wykonanie pomieszczen typu Clean Room oraz pomieszczen laboratoryjnych spetniajgcych
wymogi certyfikacji dla pomieszczen farmaceutycznych.

Strony pieciostronnego listu intencyjnego oswiadczyty, ze w celu realizacji Projektu zobowigzujg
sie podjag¢ wszelkie konieczne czynnosci prawne i faktyczne, aby zrealizowa¢ dziatania wskazane
powyzej.

Dziatania planowane przez Strony to m.in. podpisanie ramowej umowy o wspétpracy na wykonanie
zaplecza technologicznego i technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng i wyposazeniem
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aparaturowym, stuzgcego do separacji komdrek macierzystych ze szpiku kostnego uzywanych
w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego, w terminie do dnia 31 marca 2020 .

Do podstawowych obowigzkéw JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego etapu projektu, wyznaczanie celéw
i kierowanie Projektem.

W kompetencji Doktora bedzie opieka merytoryczna nad catoscig projektu. Synerga.Fund Spodtka
Akcyjna zajmie sie marketingiem i skalowanie terapii na $wiecie, budowg globalnej marki Spoftki
Adelante sp. z 0.0. i produktu — terapii. Adelante sp. z 0.0. zajmie sie dziatalnos$cig operacyjna.

Do obowigzkéw GBD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig naleze¢ bedzie zaprojektowanie,
wykonanie, sporzadzenie dokumentacji technicznej pomieszczen, wyposazenie w aparature
i urzadzenia pomieszczen zgodnie z projektem wraz z niezbedng dokumentacjg certyfikacyjna
spetniajgcg wymagania Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), okreslone w przepisach krajowych i Unii
Europejskiej oraz Krajowego Centrum Bankowania Tkanek i Komérek w celu pozyskania wtasciwego
pozwolenia zgodnie z Ustawg z dnia 1 lipca 2005 r. o pobieraniu, przechowywaniu i przeszczepianiu
komoérek, tkanek i narzgdéw z pézn. Zm, Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego w celu pozyskania
wiasciwego zezwolenia na wytwarzanie produkt leczniczych terapii zaawansowanej (ang. Advanced
Therapy Medicinal Product) zgodnie z Ustawg z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne z pdin.
zm. we wskazanych lokalizacjach przez spotke operacyjng Adelante i/lub wybrane przez JR HOLDING
AS| S.A. podmioty.

GBD odpowiada¢ bedzie réwniez za zaprojektowanie, wykonanie, sporzgdzenie dokumentacji
technicznej pomieszczen, wyposazenie w aparature i urzgdzenia pomieszczen zgodnie z projektem
wraz z niezbedng dokumentacjg certyfikacyjng spetniajgcg wymagania pracowni umozliwiajacych
realizacji projektéw badawczo-wdrozeniowych w dziedzinie nauk medycznych i dziatalnosci leczniczej
z laboratorium o klasie czystosci "B", "C" i D" we wskazanych lokalizacjach przez spotke operacyjng -
Adelante i/lub wybrane przez JR HOLDING ASI S.A. podmioty.

Zaangazowanie sie Emitenta w Projekt to realizacja strategii rozwoju Spoétki na lata 2020-2022
polegajgcej na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z biotechnologia,
fotowoltaika, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng
inteligencja.

3.4. Spetnienie norm ostroznosciowych

Jednostka nie posiada podpisanych uméw kredytowych z bankami. Sytuacja finansowa Jednostki nie
stanowi zagrozenia dla Jednostki.

Jednostka na dzien bilansowy spetniata wymogi kapitatowe wynikajace z art. 397 Kodeksu spotek
handlowych.

Jednostka na dzied 31 grudnia 2019 roku wykazuje w jednostkowym bilansie wartos¢ kapitatéw
wtasnych w wysokosci 167,3 min zt.

4. Perspektywy i zamierzenia Jednostki

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia
kierownika Jednostki i sg obarczone niepewnoscia.
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Zgodnie z nowa strategig spétki na lata 2020-2022 gtéwnym cele strategiczne to:
Sprzedaz wszystkich nieruchomosci posiadanych przez JR HOLDING ASI S.A., czego konsekwencjg
bedzie uwolnienie zamrozonej gotéwki oraz zniwelowanie dtugu spétki do zera,
Reinwestycja catosci gotédwki zakumulowanej po sprzedazy nieruchomosci w projekty o
potencjale mniejszym nize te, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. jest zaangazowana, a sg one
osadzone w branzach odnawialnych Zrédet energii, gier oraz technologii, w szczegdlnosci

sztucznej inteligencji,

Prezentacja wartosci portfela poprzez kwartalng aktualizacje wyceny aktywoéw,
Rozpoczecie procesu przeniesienia notowan akcji spétki na rynek regulowany GPW.

4.2. Planowane naktady inwestycyjne w najblizszym roku

Zarzad Spotki bedzie dazyt do umacniania wizerunku Jednostki jako transparentnej. Prowadzone
dziatania powinny przetozy¢ sie na dtugoterminowy wzrost wartosci rynkowej JR HOLDING ASI S.A.

5. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

OSWIADCZENIE O

STOSOWANIU
LP DOBRA PRAKTYKA DOBREJ PRAKTYKI
TAK / NIE /
NIE DOTYCZY
Spétka powinna prowadzi¢ TAK
przejrzystg i efektywna polityke z wyfgczeniem
informacyjng, zaréwno transmisji
z wykorzystaniem tradycyjnych obrad Walnego
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych Zgromadzenia
technologii oraz najnowszych przez
narzedzi komunikacji zapewniajgcych Internet,
szybkosé, bezpieczenstwo oraz rejestracji video
szeroki i interaktywny dostep przebiegu obrad
do informacji. Spétka, korzystajac oraz
w jak najszerszym stopniu z tych upublicznianiem
1 metod, powinna zapewnic takiej
odpowiednig komunikacje video rejestracji

z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowej.

KOMENTARZ

Wszystkie istotne
informacje dotyczace
zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia
Emitent publikuje w formie
raportéw biezgcych oraz
umieszcza na swojej stronie
internetowej — zatem
akcjonariusze nie biorgcy
udziatu osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz inni
zainteresowani inwestorzy
majg mozliwos¢ zapoznania
sie ze sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg
techniczng umozliwiajgca
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
emitent uznaje za
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci

z tego wynikajacych.
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3.1

3.2

33

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Spoétka powinna zapewnié efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki
oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktdrej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta
na tym rynku,

Zyciorysy zawodowe cztonkéw
organdw spofki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spofki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planéw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spodfce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

( skreslony ), ------

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK
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Raporty biezgce oraz
okresowe zamieszczane
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3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,
( skreslony ), ------

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z
ktorym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numeroéw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy, w
przypadku ponownego zawarcia
przez spétke umowy o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy
Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akgji
emitenta,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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sg na stronie internetowe;j
Spotki

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.
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3.21

3.22

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

( skreslony ). ------

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej
w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spdtka,
poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywa¢é
indywidualng dla danej spétki sekcje
relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

TAK

TAK

TAK

~ HOLDING

Spoétka prowadszi
korporacyjna strone
internetowg zawierajgca
modut relacji inwestorskich
stworzony zgodnie

z rekomendacjami GPW.
Strona ta jest na biezgco
aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty
zawierajgce tresci istotne

z punktu widzenia
inwestorow indywidualnych
oraz innych akcjonariuszy
$3 na niej zamieszczane
niezwtocznie i z
zachowaniem nalezytej
starannosci. W opinii
Zarzadu Spotki informacje

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2019 rok



Strona 48

9.1

9.2

10

Emitent powinien utrzymywac
biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg
W przypadku, gdy w spdfce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

~ HOLDING

przekazywane za
posrednictwem strony
internetowej w sposdb
wystarczajacy i kompletny
zapewniajg inwestorom
mozliwo$é dokonywania
biezgcej oceny rozwoju
spotki oraz sposobu

jej funkcjonowania.

Poniewaz nie wyraza
na to zgody Autoryzowany
Doradca
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11

12

13

13a

14

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac NIE
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego TAK
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podijecie
decyzji inwestycyjne;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spdtce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spoétek handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy

oraz dzien wyptaty dywidendy

powinny byc tak ustalone, aby czas TAK
przypadajgcy pomiedzy nimi byt

mozliwie najkrétszy, a w kazdym

~ HOLDING

Gdy bedg planowane

o datach takich spotkan
Spotka poinformuje za
posrednictwem wtasnej
strony internetowej

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$é Spoétka
zobowigzuje sie

do przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznosé Spdtka
zobowiazuje sie

do przestrzegania.
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15

16

16a

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbétowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierad tylko
takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw NIE
emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i s istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan

z inwestorami lub analitykami,

oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego TAK
okreslonego w Zataczniku Nr 3

~ HOLDING

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spdtka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.

Emitent publikowat raporty
miesieczne lecz w ostatnim
czasie zaprzestat ich
publikacji, natomiast nie
wyklucza iz w przysztosci
bedzie je znowu publikowat
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~ HOLDING

do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (, Informacje biezgce
i okresowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowa,
w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17 ( skreslony ). -----

Zrédto: zatacznik Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010r ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect”.

6. Pozostate informacje dot. Jednostki

6.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy.
6.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakow, dnia 20 marca 2020 roku

Signature N}V ified
Dokument podpisény przez

JANUARY CISZEWSKI
Data: 2020.03.20 22:49:12 CET

January Ciszewski

Prezes Zarzadu
Jednostki
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