ANGEL BUSINESS CAPITAL
SPOLKA AKCYJNA

Raport okresowy za rok 2017
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DANE SPOLKI

Nazwa (firma): Angel Business Capital S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 85 lok 21 02-001 Warszawa
Numer KRS: 0000369826

REGON: 180501426

NIP: 684-25-84-878

Poczta e-mail: makora@makora.com

Strona www: www.abcsa.com

Zarzad: Piotr Klomfas - Czlonek Zarzadu
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LIST ZARZADU

Rok 2017 rozpoczat sie od znacznych zmian w Akcjonariacie Emitenta. Pociggneto to za sobag
rowniez zupelng zmiane Rady Nadzorczej, a takze uchwalenie nowej dzialalnosci Emitenta.
Zmiany te sa przestanka do stabilizacji Spoétki i rozpoczecie zyskownej dziatalnosci w nowym
zakresie w przysztych okresach.

Czlonek Zarzadu

Piotr Klomfas
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Tab. 1

Wybrane dane Stan na Stan na Stan na Stan na

finansowe 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
pln eur

Kapital wlasny 11281090,64 10979524,84 2704713,76 2481809,41

Kapital zakladowy 12572000 12572000 3014217,55 2841772,15

Zobowiazania i 1016861,08 1468007,14 243 798,96 331 828,02

rezerwy na

zobowiazania

Zobowiazania 0 0 0,00 0,00

dlugoterminowe

Zobowiazania 1016861,08 1468007,14 243 798,96 331 828,02

krotkoterminowe

Aktywa razem 12297951,72 12447531,98 2948512,72 2813637,43

NaleznoSci 0 0 0,00 0,00

dlugoterminowe

NaleznosSci 11312435,5 11447531,98 2712228,90 2587597,64

krotkoterminowe

Srodki pieniezne i 216,22 0 51,84 0,00

inne aktywa

pieniezne

Tab. 2

Wybrane dane Okres od Okres od Okres od Okres od

finansowe 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
do do do do
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
pln Eur

Przychody netto ze 31980 0 7 534,10 0,00

sprzedazy

produktow,

towarow i

materialow

Zysk (strata) ze 4107,94 -72656 967,78 -16 604,43

sprzedazy

Amortyzacja 0 0 0,00 0,00

Zysk (strata) z 354341,72 523912,04 83 478,63 119 732,17

dzialalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 354782,8 -247349,42 83582,54 -56 527,97

Zysk (strata) netto 301565,8 -247349,42 71 045,26 -56 527,97
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Przeplywy
pieniezne netto z

dzialalnosci
operacyjnej
Przeplywy
pieniezne netto z
dzialalnosci
inwestycyjnej
Przeplywy
pieniezne netto z
dzialalnosci
finansowej
Przeplywy
pieniezne netto,
razem

412274,67

-412058,45

216,219

11135341,32

1587442,97
9547619,71

-278,64

97 126,93

-2 544 813,70

0,00 362 786,06

7 534,10 0,00

967,78 -16 604,43

Tab. 3

Przeliczenia kursu

2017

2016

Kurs euro na dzien
bilansowy

Sredni kurs euro w
okresie

4,1709

4,2447

4,424

4,3757
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do
31.12.2017r.

1. Sprawozdanie finansowe Angel Business Capital S.A. z siedzibga w Warszawie
zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci ( Dz. U. z 2002r. Nr 76 poz. 694 z pozn. zm.). Przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego przyjeto metody i zasady rachunkowosci zgodne 2z
polityka rachunkowosci obowigzujaca w Spotce.

2. Spotka z dniem 26.11.2009 roku zostala wpisana przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000341291.
Umowa Spolki z dnia 18.10.2010r. nastgpila zmiana formy prawnej i w wyniku
ponownej rejestracji z dniem 09.11.2010r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem — 0000369826.

3. Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO
OPROGRAMOWANIA

363, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

4 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA
SKLEPOWA, STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

570, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW,
Z WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

6 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I
TECHNICZNA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

7 28, 29, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA,
GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

8 27, 90, Z, PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

961, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKA

4. Spotka zostala zawigzana na czas nieokreslony.

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017.

6. W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017r. Sklad osobowy Zarzadu
przedstawiatl sie nastepujaco:

Piotr Klomfas — Czlonek Zarzadu
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7. W sklad przedsiebiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdanie finansowe nie
zawiera danych lacznych.

8. Spotka nie polaczyla sie z innym podmiotem, przedstawione sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone za okres, w ktérym nastapitoby potaczenie.

9. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Nie
istnieja zadne okolicznoSci wskazujace na zagrozenie dla kontynuowania
dzialalnosci przez jednostke.

10. W sprawozdaniu finansowym za obecny okres nie wystepuje koniecznosc
przeksztalcen w celu zapewnienia porownywalnosci danych.

11. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 podlega
obowiazkowi badania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

12. Opis przyjetych zasad 9 polityki ) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow ( takze amortyzacji ), ustalenia przychodow, kosztow i wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych.

Aktywa i pasywa wykazane w sprawozdaniu zostaly wycenione wedlug zasad
ustalonych w przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci okreslonej w oparciu
o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002r.
Nr 76, poz. 694 z pozn. zm. ).

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne do kwoty 3.500,00 zt odpisuje
sie jednorazowo pod data do uzytkowania w koszty, natomiast skladniki powyzej
wartosci 3.500,00 zt amortyzuje sie, stosujac zasady, metody i stawki wynikajace z
okresow ekonomicznej uzytecznosci poszczegolnych skltadnikow majatku trwalego.
Materialy oraz towary wycenia si¢ w cenach zakupu.

Naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu NBP
z ostatniego roboczego dnia poprzedzajacego transakcje, natomiast na dzien
bilansowy wedtug Sredniego kursu na ten dzien.

Naleznosci pomniejszaja odpisy aktualizujace naleznosci.

Spotka tworzy aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
przypadku wystapienia istotnych przejsciowych réznic.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie porownawczym.

Rachunek przeplywéw pienieznych tworzony jest wedlug metody posrednie;.

8|Strona



Informacja dodatkowa do sporzadzonego przez ANGEL BUSINESS CAPITAL S.
A. bilansu na dziefi 31.12.2017 roku

Stosowanie do postanowienia art. 50 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
niniejsza informacja zawiera opis zagadnien wystepujacych w firmie, o ktorych
mowa w “Dodatkowych informacjach i objasnieniach” okreslonych w
zalaczniku do ustawy o rachunkowosci:

1.Na wartosc¢ majatku trwatego o wartosci bilansowej 0,00 zlotych sktadajg sie :
Spotka w okresie sprawozdawczym nie posiadata srodkow trwatych
2. Wykaz spoélek w ktorym jednostka posiada udzialy lub akcje

Udzialy w jednostkach powiazanych:

- Huta Szkla Tarnowiec Sp. z o.0. - 100% udzialow, Spoéitka nie konsoliduje
sprawozdania finansowego Spo6iki zaleznej Huty Szkla Tarnowiec Sp. z 0.0. zgodnie z
art. 57, pkt. 2 ustawy o rachunkowosci.

Udzialy w jednostkach niepowiazanych:

- Luna Capital LLC - wklad udziatowy o wartosci 985.300,00 ztotych

3. Wartos¢ gruntow i nieruchomosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka nie posiada gruntow i nieruchomosci.

4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Na dzien bilansowy Spotka nie miala zobowigzan wobec budzetu panstwa ani wobec
jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow
i budowli.

5. Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31.12.2017 roku wyniosty — 11.312.435,50
zl.

na ktore skladatly sie:

- z tytulu sprzedazy ustug spoétki — 11.312.435,50 zl.

- z tytulu podatkow na kwote — 0,00 zt.

- inne na kwote — 0,00 zt.

6. Inwestycje krotkoterminowe w kwocie — 216,22 zt.
sktadaja sie z:
- Srodkéw pienieznych w kasie i banku na kwote — 216,22 zt.

7. Rozliczenia miedzyokresowe powstale z tytutu poniesionych wydatkow na
projekty dla realizowanych inwestycji — koszty 0,00 zi.

8.Kapitaly wtasne na kwote — 11.281.090,64 zt.

na ktore skladaja sie:

- kapitat podstawowy na kwote - 12.572 000,00 z1.

- kapitat rezerwowy — 4.714.500,00 zt.

- strata netto z lat ubieglych na kwote na kwote — 6.306.975,16 zl.
- zysk netto — 301.565,80 zt
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Proponowany podzial Zysku, zgodnie z postanowieniem zostanie rozliczony z
pokryciem straty z lat ubieglych.

9. Rezerwy — 0,00 zl.

10. Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie - 0,00 zt.

11.Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie — 1.016.861,08 zt na ktore skladaja sie:
- kredyty i pozyczki 710.040,20 zt

- zobowiazania z tytulu dostaw na kwote — 246.184,88 zt.

- z tytutu podatkow i ZUS na kwote — 60636 zt.

- z tytulu wynagrodzen - O zl.

- z tyt. zakupu udziatow — 0,00 zl.

- oraz inne na kwote — 0,00 zl.

12. Przychody przyszlych okresow -0,00 zi.

13.Przychody i Koszty.

Glownym zrédlem przychodow firmy w 2017 roku byla przychod ze sprzedaz :
-udzialéow w spotkach celowych oraz - przychody osiagano za sporzadzanie operatow
analitycznych, opinii, dokumentacji dla spotek handlowych - wspélnych
przedsiewziec realizowanych w spotkach celowych a. przychody wyniosty:

-z tytuhu dzialalnosci podstawowej w 2017 roku — 31.980,00 zt.

-z tytuhu przychodéw operacyjnych — 395.004,00 zt.

-z tytutu przychodow finansowych — 441,20 zt.

b. koszty wynosity:

-z tytuhu dzialalnosci operacyjnej w 2017 roku — 27.872,06 zt.

-z tytuhu pozostale koszty operacyjne - 44.770,22 zi.

-z tytuhu koszty finansowe-odsetki — 0,12 zt.

-inne — 0,00 zt.

c. podatek od osob prawnych-0,00z1.

13. Firma nie zatrudniata pracownikow.

14. Jednostka nie tworzy Zakladowy Fundusz Socjalny zgodnie z ustawa.

10| Strona



BILANS

ANGEL BUSINESS CAPITAL S.A.

Stan na dzief

31.12.2016
AKTYWA
0 2
A. Aktywa trwale 1 000 000,00
I. Wartosci niematerialne. i prawne 0,00
1. Koszty zakonczonych prac 0,00
rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00
4. ZaliczKki na poczet warto§ci 0,00
niematerialnych i prawnych
II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00
1. Srodki trwate 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania 0,00
wieczystego gruntow)
b) budynki, lokale i obiekty iniynierii 0,00
lgdowej i wodnej
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny 0,00
d) srodki transportu 0,00
e) inne srodki trwale 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0,00
III. Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1 000 000,00
1. Nieruchomosci 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1000 000,00
a) W jednostkach powigzanych 0,00
(1) udzialy lub akcje 0,00
(2) inne papiery warto$ciowe 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00
(4) inne dlugoterminowe aktywa 0,00
finansowe)
b) w pozostalych jednostkach 1000 000,00
(1) udzialy lub akcje 0,00
(2) inne papiery warto§ciowe 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00
(4) inne dlugoterminowe aktywa 1000 000,00
finansowe)
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00
IV. Dlugoterminowe rozliczenia 0,00
mie¢dzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0,00
dochodowego
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 11 447 531,98
1. Zapasy 0,00
1. Materialy 0,00
2. Poélprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 0,00
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00
I1. NaleznoS$ci krétkoterminowe 11 447 531,98
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 1 465,98

Stan na dzieft
31.12.2017

2
985 300,00

0,00
0,00
0,00
0,00
985 300,00
0,00
0,00
985 300,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

985 300,00
0,00

0,00
0,00
985 300,00

0,00
11312 651,72

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
11 312 435,50
0,00

BILANS

na dzien 31 grudzien 2017 roku

w ztotych

PASYWA
0
A. Kapital (fundusz) whasny

1. Kapital (fundusz) podstawowy

II. Kapital ( fundusz )zapasowy
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji

wyceny
1V. Pozostale kapitaly - rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych
V1. Zysk (strata) netto

VIIL Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

(1) dtugoterminowa

(2) krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
(1) dtugoterminowe
(2) krotkoterminowe
I1. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji diuznych papierow
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne
II1. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

(1) do 12 miesigcy

(2) powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowiqzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci:
(1) do 12 miesigcy
(2) powyzej 12 miesigcy
e) do rozliczenia akcje
f) zobowigzania wekslowe
9) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczern i
innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne

Stan na
dzien
31.12.2016

2

10979
524,84
12572
000,00

0,00

0,00
0,00
0,00

4714
500,00

-6 059
625,74
-247 349,42

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
1468

007,14
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1468
007,14
1122
098,65
0,00

0,00
323 989,49

323 989,49

0,00
0,00
0,00
7 419,00

0,00
14 500,00
0,00

Stan na
dzien
31.12.2017

11281
090,64
12572
000,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
1016
861,08
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1016
861,08
710 040,20

0,00

0,00
246 184,88

246 184,88

0,00
0,00
0,00
60 636,00

0,00
0,00
0,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00

(1) do 12 miesiecy 0,00
(2) powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 1 465,98
2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek 11 446 066,00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 11 438 920,00

(1) do 12 miesigcy 11 438 920,00
(2) powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, 7 146,00
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
c) inne 0,00
d) pozostale 0,00
III. Inwestycje krétkoterminowe 0,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
a) w jednostkach 0,00
(1) powiazanych 0,00
(2) w pozostalych jednostkach 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00
(4) inne dlugoterminowe aktywa 0,00
finansowe
b) Srodki pienigzne i inne aktywa 0,00
pienigine
(1) Srodki pieni¢zne w kasie i na 0,00
rachunkach
(2) inne $rodKi pieni¢zne 0,00
(3) inne aktywa pieni¢zne 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 0,00
miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy
D. Udzialy ( akcje ) wlasne 0,00
Suma aktywéw 12 447 531,98

0,00
0,00
0,00
0,00
11 312 435,50

11312 435,50
11 312 435,50
0,00
0,00

0,00
0,00
216,22
216,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

216,22

216,22

0,00
12 297 951,72

IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
(1) dlugoterminowe
(2) krotkoterminowe

(3) przychody przysztych okresow

Suma pasywow

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 447
531,98

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 297
951,72
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 1 styczen 2017r. do 31 grudzien 2017 r.

(wariant porownawczy) w ziotych

01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.12.2016 31.12.2017
Poz. Nazwa pozycji
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 31 980,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 31 980,00
Il Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1 Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 72 656,00 27 872,06
| Amortyzacja 0,00 0,00
] Zuzycie materialow i energii 0,00 0,00
] Uslugi obce 33 267,00 23 760,26
1\ Podatki i oplaty, w tym: 27 989,00 413,28
Vv Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
Vi Pozostate koszty rodzajowe 11 400,00 3 698,52
Vi Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -72 656,00 4107,94
D Pozostale przychody operacyjne 1 014 065,05 395 004,00
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
] Dotacje 0,00 0,00
m Inne przychody operacyjne 1014 065,05 395 004,00
E Pozostale koszty operacyjne 417 497,01 44 770,22
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
m Inne koszty operacyjne 417 497,01 44 770,22
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) 523 912,04 354 341,72
Przychody finansowe 11 534 448,82 441,20
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
(1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
] Odsetki w tym: 0,00 0,00
[} od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1\ Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\' Inne 11534 448,82 441,20
H Koszty finansowe 12 305 710,28 0,12
| Odsetki, w tym; 0,00 0,00
] Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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i Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

1\ Inne 12 305 710,28 0,12

1 Zyska (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F + G - H) -247 349,42 354 782,80
J Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.1. - J.IT) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

| Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K Zyska (strata) brutto (I + J) -247 349,42 354 782,80
L Podatek dochodowy 0,00 53 217,00
M pozostale obowigz. zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K - L - M) -247 349,42 301 565,80

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nazwa i adres jednostki:

ANGEL BUSINESS

CAPITAL S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(Metoda pos$rednia)
za okres od 01.01.2017 do dnia 31.12.2017r.

Tresé Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
I. I.
0 1 2
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -247 327,42 301 565,80
11 Korekty razem -10 888 013,90 110 708,87
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski ( straty ) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach 0,00 0,00
4. Zysk ( strata ) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
e Zmiana stanu naleznosci -11 224 487,06 135 096,48
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 330 500,30 39 360,61
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5980,00 0,00
10. Inne korekty -7,14 -63 748,22
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +- II) -11 135 341,32 412 274,67
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L | Wplywy 1587 442,97 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w jednostkach pozostatych 0,00
- zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
inne wptywy z aktywow finansowych 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 1587 442,97 0,00
II. | Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

TI1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1587 442,97 0,00

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 9570 707,71 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 9429 000,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 141 707,71 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

II. Wydatki 23 088,00 412 058,45
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00

2o Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 23 088,00 412 058,45
5. Wykup dluznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00

III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 9547 619,71 -412 058,45

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +- B.III +- C.III) -278,64 216,22

E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych, w tym 0,00 0,00
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 278,64 0,00

G. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +- D), w tym 0,00 216,22

ZMIANY W KAPITALACH

Nazwa i adres jednostki: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
ANGEL BUSINESS CAPITAL
S.A.
Wyszczegélnienie 01.01.2016- 01.01.2017-
31.12.2016 31.12.2017
0 1 2
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu 1787 912,19 10 979 524,84
(BO)
- korekty bledow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 178791219 10979 524,84
(BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek 4 490 000,00 12 572 000,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 9429 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) -1 347 000,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
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1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 572 000,00 12 572 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek 0,00 0,00
okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartoSci 0,00 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
skupu akcji whasnych 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 0,00 0,00
okresu
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na 3367 500,00 4714 500,00
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu) 1347 000,00 0,00
zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 4714 500,00 4714 500,00
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek 0,00 0,00
okresu
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu -4 774 464,77 -6 306 975,16
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuhu)
odpisu na kapital rezerwowy
na dywidende 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -4 774 464,77 -6 306 975,16
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po -4 774 464,77 -6 306 975,16
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) -1285 160,97 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
doptat udziatowcow
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -6 059 625,74 -6 306 975,16
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 059 625,74 -6 306 975,16
6. Wynik netto -247 349,42 301 565,80
a) zysk netto 0,00 301 565,80
b) strata netto -247 349,42 0,00
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c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1L Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu 10 979 524,84 11281 090,64
(BZ)

III. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 10 979 524,84 11281 090,64

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

1.1. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy spotki wynosi 12 572 000,00 zt (dwanascie milionow piecset
siedemdziesiat dwa tysigce) i jest podzielony na 31 430 000 (trzydziesci jeden
czterysta trzydzieSci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,40 zt kazda, ktore dziela si¢ na emisje:

- A -2 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 40 groszy kazda
- B -2 290 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 40 groszy kazda
- C -200 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 40 groszy kazda

- D - 3 367 500 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 40 groszy kazda

- E - 23 572 500 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 40 groszy
kazda

1.2. Struktura Akcjonariatu na dzien 30.05.2017 r.
Akcjonariusz Liczba % w Liczba % w
akcji kapitale glosow glosach
Blanka Blasik 20 000 000 63,63% 20 000 000 63,63%
Pozostali 11 430 000 36,37% 11 430 000 36,37%
Lacznie 31 430 000 100,00% 31 430 000 100,00%
1.3. Organy Spolki

Zarzad Spolki Angel Business Capital S.A. na dzien 30.05.2018r.

Czlonek Zarzadu - Piotr Klomfas

Rada Nadzorcza Spdtki Angel Business Capital S.A. na dzien 30.05.2018r. sklada

S1€ Z:

Pani Blanki Blasik

Pana Artura Stechmiller

Pana Adama Przemyslawa Szczepanik
Pana Tomasza Sadowskiego

Pana Arkadiusza Piotra Swiercz
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Zmianv w organach Spoétki od 2017 roku

22.02.2017 — odwotanie Czlonka Rady Nadzorczej Pana Filipa Dopierata
22.02.2017 — odwotanie Czlonka Rady Nadzorczej Pana Cezarego Graul
22.02.2017 — odwotanie Czlonka Rady Nadzorczej Pana Jakuba Klomfas
02-03-2017- powolanie na Czlonka Rady Nadzorczej Panig Blanke Blasik
02-03-2017- powolanie na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Artura Stechmiller

02-03-2017- powolanie na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Adama Przemyslawa
Szczepanik

02-03-2017- powolanie na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Sadowskiego

02-03-2017- powolanie na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Arkadiusza Piotra
Swiercz

1.4. Opis zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnosé¢ jednostki

Rok 2017 rozpoczatl sie od znaczacych zmian w akcjonariacie Emitenta. Poczatkowo
prog S50% zostal przekroczony przez Quelia Sp. z 0.0., a nastepnie pakiet posiadany
przez Quelia Sp. z o0.0. zostal przejety przez Panig Blanke Blasik, ktora do dnia
publikacji niniejszego raportu posiada 20.000.000 akcji spoiki, stanowiacych
63,63%. Jednoczes$nie nastapita calkowita zmiana cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Walne Zgromadzenie 30 czerwca 2017 roku, w czasie kontynuacji obraz dnia 21
lipca 2017 roku uchwalilo zmiane przedmiotu dziatalnosci Emitenta:

-58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

—-62.01.Z - Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem

-58.29.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatlego oprogramowania
—-63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych

—47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami

—70.10.Z - Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z wylaczeniem
holdingéw finansowych

—74.90.Z - Pozostata dzialalnosc¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

—28.29.Z - Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia, fdzie indziej
niesklasyfikowana

—27.90 - Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego

—-61.29.Z — Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarnej

—73.11.Z — Dzialalnos¢ agencji reklamowych

—73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
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telewizji

—73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet)

—-73.20.Z — Badanie rynku i opinii publicznej

—-59.11.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z produkcja filmoéw, nagran wideo i programow
telewizyjnych

—-58.1 - Wydawanie ksiazek i periodykow oraz pozostalta dziatalnos¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania

—-58.2 — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

—-59.1 - Dziatalnos¢ zwigzana z filmami, nagranymi wideo i programami
telewizyjnymi

—-59.2 - Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

—63.1 — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc¢; dziatalnosc¢ portali internetowych

-70.2 — Doradztwo zwiazane z zarzadzaniem

—-73.1 — Reklama

—-82.3 — Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow

—90.0 — Dzialalnosc¢ tworcza zwigzana z kulturg i rozrywka

1.5. Informacja o spolka wchodzacych w sklad grupy kapitalowej na
dziefi 30 maja 2018 r.

Nazwa (firma):

Angel Business Capital S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 85 lok 21 02-001 Warszawa
Numer KRS: 0000369826

REGON: 180501426

NIP: 684-25-84-878

Poczta e-mail:

Strona www:

Zarzad:

Nazwa (firma):
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Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Solidarnosci 115/2, 00-140 Warszawa
Numer KRS: 0000453030

REGON: 180949374

NIP: 685-232-51-96

Kapitatl zaktadowy: 100.000,00 PLN

Udziat Emitenta:  100% w kapitale oraz liczbie gloséw na WZ

Za 2016 Za 2017
Aktywa trwate 853 279,48 zt 853 279,48 zt
Aktywa obrotowe 888,00 zt 888,00 zt
Nalezne wptaty na kapitatl (fundusz) podstawowy
Udziaty wlasne
Kapital (fundusz) wlasny -5778 293,18 zt | -5778 293,18 zt
Zobowigzania i rezerwy na zobowigazania 6 632 460,66 zt| 6632 460,66 zt
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 0,00 zt 0,00 zt
Koszty dzialalnosci operacyjne;j 0,00 zt 0,00 zt
Zysk (strata) ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt
Pozostate przychody operacyjne 0,00 zt 0,00 zt
Pozostate koszty operacyjne 0,00 zt 0,00 zt
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 zt 0,00 zt
Przychody finansowe 0,00 zt 0,00 zt
Koszty finansowe 0,00 zt 0,00 zt
Zysk (strata) brutto 0,00 zt 0,00 zt
Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt
Pozostalte obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 zt 0,00 zt
Zysk (strata) netto 0,00 zt 0,00 zt

1.6. Opis podstawowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wplyw na
sytuacje ekonomicznag Emitenta sa: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka
gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. Wzrost
gospodarczy powinien przekltada¢ si¢ na wzrost poziomu przychodow
uzyskiwanych przez spolki portfelowe, rozwoj ich dzialalnosci, poprawe wycen, a
tym samym wynik finansowy Emitenta. Jednak w przypadku pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogélnego pogorszenia sytuacji
finansowej Emitenta. Czynniki te sa niezalezne od Emitenta i beda wptywaé w
podobny sposéb na sytuacje firm konkurencyjnych. Emitent w celu
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minimalizacji wplywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa spolki na
biezaco bedzie sledzi¢ prognozy w zakresie tych czynnikow i stara sie
dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na
dziatalnos¢ Spoiki i jej podmiotow zaleznych potencjalny negatywny wplyw moga
mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa zwiazanego z obrotem
gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, czy prawa zwiazanego z
obrotem instrumentami finansowymi Emitenta. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy
polskiego prawa przechodza stale proces zmian zwigzanych z dostosowaniem
polskich przepisow do przepiséow unijnych. W przypadku wielu przepisow Unia
Europejska pozostawia duza swobode w zakresie implementacji tych przepisow
poprzez poszczegolne kraje czlonkowskie. Zmiany te moga mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dzialalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te
moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wykladni prawa,
ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé¢ w zgodnosSci z
orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niepelne, zharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci
interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W
glownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych
z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji
tego ryzyka Emitent korzysta z ushug kancelarii prawnych jednak otrzymane
porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego
decyzje czy sadu co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg
Emitenta lub podmiotéw w ktorych Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana
zmianami przepisow i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowacC niepewnoS¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko
zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowacé wzrost efektywnych
obciazen fiskalnych i w rezultacie wplynac¢ na pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu
widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac
sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac¢ strategie Emitenta do
wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencja
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Na rynku funduszy venture capital dziala wiele podmiotow, ktorych znaczna
czeS¢ dysponuje wiekszym zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze na skutek dzialan spotek konkurencyjnych Emitent nie bedzie w stanie
znalez¢ podmiotow charakteryzujacych sie odpowiednim potencjalem wzrostu
lub ich wyceny beda zbyt wysokie, aby zapewni¢ oczekiwana stope zwrotu z
inwestycji. Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie
srodkow w mniejsze podmioty, we wczesniejszej fazie rozwoju, ktore pozostajg
poza kregiem zainteresowan wigekszych funduszy 1 innych instytucji
finansowych, a zainwestowane Srodki pozwalaja mu na udzial w kreowaniu
strategii oraz struktury kosztéw spotek.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej
w kraju i za granica. Nie ma pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne
tempo wzrostu tego sektora rynku, gdyz ma na to wplyw bardzo duza liczba
czynnikow, m.in. rozwoj infrastruktury teleinformatycznej kraju, popyt na
produkty i ustugi z tej dziedziny oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii
komorkowej trzeciej generacji. Nie mozna tez jednoznacznie ustali¢c czy i kiedy
nastgpi nasycenie rynku oraz jaki bedzie jego wplyw na dzialalnos¢ spoélek
portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajScia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalnoS¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci
Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac¢ na dostrzegane
czynniki ryzyk.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwiazane z
nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in. wyboru
niewlasciwych spotek do portfela, braku mozliwosci nadzoru nad spétkami czy
calkowitej utraty wartosci inwestycji portfelowych co moze mie¢ wplyw na
niezrealizowania zakladanych przychodow i wynikow finansowych lub
spowodowac poniesienie znacznych strat.

Ryzyko zwigzane ze spotkami, w ktore inwestuje Emitent

Dzialalnos¢ Emitenta zaklada inwestycje kapitalowe w nowopowstale podmioty
oraz spotki we wczesnej fazie rozwoju, ktore czesto nie posiadaja historii
finansowej. Emitent ponosi, zatem wysokie ryzyko zwiazane z faktem, ze tego
typu spoiki moga nie osiagac zyskow, a w skrajnym przypadku, przychodow z
prowadzonej dziatalnosci. Nie ma pewnoSci, czy zainwestowany kapitat
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przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w szczegélnosSci nie mozna
zapewnicC, ze Emitent w ogodle odzyska zainwestowane Srodki, co moze miec
bezposrednie przetozenie na osiagane wyniki finansowe. Emitent doklada
wszelkich staran — zaro6wno na etapie doboru inkubowanych projektow, jak i po
zaangazowaniu kapitalu, aby minimalizowac¢ powyzsze ryzyko, w szczegodlnosci
wplywajac na strategie dzialania spoélek portfelowych, w celu wzrostu ich
wartosci i potencjalu rynkowego.

Ryzyko zwiazane z ograniczong iloScia projektow inwestycyjnych speiniajacych
wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta sa uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéow do
nawigzania wspolpracy z podmiotami, ktére charakteryzuja sie wysokim
potencjalem wzrostu oraz daja duze prawdopodobienstwo na osiagniecie
atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktow rynkowych
Emitenta, istnieje ryzyko, Ze nie bedzie on w stanie umieSci¢c w portfelu
wystarczajacej liczby spolek spelniajacych opisywane kryteria. Istnieje rowniez
ryzyko, ze pozyskanie nowych projektow bedzie obarczone wyzszymi, niz
zakladane kosztami. Wymienione trudnosci moga mie¢ posrednie lub
bezposrednie przelozenie na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko zwiazane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub
udzialow w nabytych podmiotach ponad ceneg ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zakladanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catos¢ lub
czeS¢ posiadanych akcji lub udziatow. Istnieje ponadto ryzyko zwiazane z
wyceng podmiotéw, ktore Emitent planuje wylaczy¢ z portfela. W szczegolnosci
istnieje ryzyko, ze Spoélka bedzie zmuszona dokonaé¢ wyjScia z inwestycji przy
niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zakladany
zwrot na zaangazowanym kapitale. Takie przypadki moga mie¢ negatywny wpltyw
na osiagane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z ograniczona mozliwoscia wplywu Emitenta na dziatalnosé
Spotek portfelowych

Emitent bedzie wspieral zarzady spotek portfelowych w tworzeniu i realizacji
strategii wplywajacych na pelne wykorzystanie potencjalu rynkowego
realizowanych projektow oraz wzrost wartosci spolek. Przedstawiciele Emitenta
penia funkcje w radach nadzorczych lub sa czlonkami zarzadow w posiadanych
podmiotach zaleznych. Nie ma jednak pewnosci, ze wymienione osoby
dysponowac¢ beda pelnym dostepem do informacji o dziatlalnosci i sytuacji
majatkowej spolek portfelowych. Ograniczony wplyw na decyzje poszczegdlnych
podmiotow stwarza ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spolki portfelowe we wspélpracy z Emitentem. Emitent
zabezpiecza sie przeciwko temu ryzyku, stosujac odpowiednie zapisy w umowach
inwestycyjnych, ktére umozliwiaja Emitentowi regularne audyty planow
finansowych i biznesplanéw.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzuja sie niska plynnoscia. Walory spolek
portfelowych nie znajduja sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznaczac
trudnosci z ewentualnym zbyciem inwestycji oraz wiarygodna wycena.

Ryzyko zwiazane z wycena portfela Emitenta

Z uwagi na niska plynnos¢ posiadanych walorow oraz fakt, ze srodki finansowe
angazowane sa w spolki dopiero rozpoczynajace dziatalnosc lub o bardzo kroétkie;j
historii finansowej, istnieje ryzyko zwiazane z wiarygodna wycena portfela
projektow Emitenta. Inwestycje kapitalowe stanowia podstawowsa dzialalnosc
Spolki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze by¢ obarczone duza
niepewnoscia. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Inwestycje
dlugoterminowe w udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
sa w bilansie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w bilansie
wedhug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, a zyski lub straty =z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie. Inwestycje
krotkoterminowe w aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ukazywane sa w
bilansie wedlug wartosci godziwej. Rozchéd z akcji przeprowadza sie wedlug
metody FIFO. Pomimo tak prowadzonej polityki wyceny do czasu zamkniecia
inwestycji nie ma jednak mozliwosci dokonania weryfikacji czy wycena aktywow
dokonana jest wedlug wartosci godziwe;j.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gieldowym

Na dzialalnos¢ Emitenta wplyw moze mie¢ koniunktura panujaca na rynkach
kapitalowych, w tym szczegolnie na polskim rynku gieldowym, ktora jest
zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle
od kilku miesiecy do kilku lat. Dlugotrwata bessa moze powodowacé rezygnacije
inwestorow z podejmowania decyzji o poszukiwaniu nowych inwestycji a takze
sktania¢ do wiekszej ostroznosci przy podejmowaniu decyzji o fuzjach lub
przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity / venture capital, co
moze znacznie utrudniac¢ znalezienie inwestorow na posiadane inwestycje przy
ich zamykaniu i mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane z utrata pracownikow zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajace dzialalnosciq Emitenta posiadaja wiedze i doSwiadczenie w
zakresie pozyskiwania i oceny projektow inwestycyjnych z dziedziny nowych
technologii. Utrata kluczowych pracownikow lub osob zarzadzajacych moze
wplyna¢ w niekorzystny sposob na dzialalnoS¢ prowadzona przez Emitenta,
zarowno w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspolpracy ze spoétkami
portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Emitent ogranicza
powyzsze ryzyko poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systemoéow placowych,
adekwatnych do stopnia doswiadczenia i kwalifikacji pracownikow oraz
atrakcyjnych warunkow pracy. Ponadto czlonkowie organow administracyjnych
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oraz pracownicy odgrywajacy kluczowa role w spolce sa jednoczesnie jej
akcjonariuszami, co w znaczacy sposob minimalizuje ryzyko.

Ryzyko zwigzane ze szkoda wyrzadzona przez pracownika

Emitenta posiada informacje poufne, zwiazane z dzialalnoScig oraz sytuacja
finansowa spoétek znajdujacych sie w portfelu Emitenta. Wykorzystanie tego typu
informacji wigza¢ moze sie¢ ze znaczacymi konsekwencjami natury prawnej oraz
rzutowa¢ negatywnie na wizerunek Emitenta. Zarzad Emitenta doklada
wszelkich staran, aby nie doszlo do sytuacji wykorzystania przez pracownika
jakiegokolwiek szczebla, wskazanych w niniejszym punkcie informacji. Emitent
stara sie¢ w jak najlepszy sposob chroni¢ wszystkie informacje poufne.

Ryzyko zwiazane z prowadzona egzekucja wobec Emitenta

Wobec spotki prowadzona jest egzekucja w zwiazku z niesptaconymi kredytami
zaciagnietymi w PKO BP S.A. Aktualnie wymagalna kwota zobowiazan to 1 127
442,53 zt i zostala szczegdlowo opisana w punkcie 5.18. Zabezpieczeniem splaty
kredytu jest hipoteka na majatku spoéiki zaleznej Huta Szkla Tarnowiec Sp. z
0.0. wobec ktorego prowadzony jest proces sprzedazy przez komornika z tytulu
tych kredytow. Zgodnie z wycena komornicza wykonana w celu licytacji majatek
Huta Szkla Tarnowiec Sp. z o.0. zostal wyceniony na kwote 1 941 500,00 zl.
Jego sprzedaz pozwoli na splate wszystkich zobowigzan wobec banku. Istnieje
jednak ryzyko ze pomimo niskiej wyceny majatku nie znajdzie sie nabywca na
nieruchomosci Huty Szkla Tarnowiec Sp. z 0.0. w wyniku czego Emitent bedzie
musiat splaci¢ kredyty z innych Srodkéw co moze wplyna¢ na znaczne
ograniczenie mozliwosci realizacji dalszego rozwoju do czasu sprzedazy
nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowg ochrona danych osobowych

Spotka posiada bazy danych osobowych, ktérych utrata lub zniszczenie moze
powodowac negatywne skutki prawne i wizerunkowe. W zwiazku z tym Spotka
zgodnie z obowigzujacym prawem stosuje procedury oraz wykorzystuje
odpowiednie sSrodki techniczne i organizacyjne, ktéore majg na celu ochrone
danych osobowych. Spotka zabezpiecza dane osobowe przed ich udostepnianiem
osobom nieupowaznionym oraz czuwa by byly przetwarzane zgodnie z Ustawa o
ochronie danych osobowych. Ponadto Spétka chroni dane osobowe przed utrata,
uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1.7. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Blanka Btasik — Cztonek Rady Nadzorczej — 20 000 000 akcji

OPINIA ORAZ RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Zatacznik
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OSWIADCZENIA EMITENTA

Warszawa, dn. 30.05.2018 r.

Oswiadczenie dotyczace rzetelnogci sprawozdania finansowego

!Vlnle;szym’ odwiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
{dane pc?rownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finanlsow

ANGEL BUSINESS CAPITAL S.A. oraz wynik finansowy, oraz, ze sprawozdanie z dziafalnoécai

ANGEL BUSINESS CAPITAL S.A zawiera i ji
A, prawdziwy obraz sytuacji Emi i
podstawowych zagrozen i ryzyk. PHORS: TSN ! Bt sk

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dn. 30.05.2018 r.

Oswiadczenie dotyczace dokonania wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego

Niniejszym os$wiadczam, ze firma audytorska, przeprowadzajagca badanie rocznego
sprawozdania finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi-przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Cztonek Zarzadu
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD £tADU
KORPORACYJNEGO O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Lp. ZASADA TAK/NIE KOMENTARZ
/NIE
DOTYCZY
1 Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta tak Z wyltaczeniem transmisji obrad
i efektywna polityke informacyjna, Walnego Zgromadzenia z
zarowno z wykorzystaniem wykorzystaniem sieci Internet,
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem rejestrowania przebiegu obrad i
nowoczesnych upubliczniania go na stronie
technologii, zapewniajacych szybkosc, internetowe;.
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spotka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewnic¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwiac¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie
internetowej
2 Efektywny dostep do informacji tak W tym celu Spoétka prowadzi
niezbednych dla oceny sytuacji i aktualna strone internetowa
perspektyw spotki oraz sposobu jej www.abcsa.com oraz
funkcjonowania. zamieszcza istotne informacje w
systemach EBI oraz ESPI.
3 Korporacyjna strona internetowa-
zakres
udostepnionych informacji:
3.1 podstawowe informacje o spélce i jej tak Strona internetowa Spotki
dziatalnosci znajduje sie pod adresem
www.abcsa.com i
zawiera wszystkie wskazane
wymogami informacje.
3.2  opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej tak Informacje na temat
emitent uzyskuje najwiecej dziatalnosci
przychodow Spotki znajduja sie na
podstronie
Relacje inwestorskie w zakladce
Spotka.
3.3  opis rynku, na ktérym dziala emitent, tak Opis rynku, na ktérym dziala
jego pozycja na rynku Emitent oraz jego pozycja na
nim
zawarte sa w Dokumencie
Informacyjnym znajdujacym sie
na podstronie Relacje
Inwestorskie w zakladce
Dokument Informacyjny.
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkow tak Zyciorysy cztonkéw Zarzadu
organow spolki Emitenta znalez¢ mozna na
podstronie Relacje Inwestorskie
w zakladce Zarzad.
3.5 informacje o powiazaniach cztonkéw nie

28| Strona



3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.12

3.13

3.14

3.16

3.17

RN z akcjonariuszem >5% glosow na
WZ
dokumenty korporacyjne spoétki

zarys planow strategicznych spotki

prognozy wynikow finansowych na
biezacy rok obrotowy

struktura akcjonariatu

dane oraz kontakt do osoby
odpowiedzialnej za relacje
inwestorskie

opublikowane raporty biezace i
okresowe

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan z inwestorami i
analitykami

oraz konferencji prasowych
informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych
pytania akcjonariuszy dot. spraw
objetych porzadkiem obrad WZ

informacje na temat powodow

tak

tak

nie

tak

tak

tak

tak

Nie
dotyczy

tak

Nie

Dokument korporacyjny Spotki
W

postaci Statutu znajduje sie na
podstronie Relacje Inwestorskie
W

zakladce Dokumenty
korporacyjne.

Informacje na temat strategii
emitenta znajduja sie w
Dokumencie Informacyjnym
umieszczonym na podstronie
Relacje Inwestorskie w
zakladce Dokument
Informacyjny.

Spoétka nie publikowala prognoz
finansowych na biezacy rok
obrotowy.

Informacje na temat struktury
akcjonariatu Spotki znajduja sie
na podstronie Relacje
inwestorskie w zakladce
Akcjonariat.

Informacje teleadresowe
Emitenta

znajduja sie na podstronie
Relacje inwestorskie w zakladce
Kontakt.

Uszeregowane w sposob
chronologiczny raporty
okresowe i biezace Spotki
znajduja sie na

podstronie Relacje inwestorskie
w zakladce Raporty biezace i
Raporty Okresowe.

Informacje dotyczace
wskazanych

wydarzen zawarte sg w
odpowiadajacych im zaktadkach
na podstronie Relacje
inwestorskie.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Informacje teleadresowe
Emitenta

znajduja sie na podstronie
Relacje inwestorskie w zakladce
Kontakt.

Opisane w niniejszym punkcie
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3.18

3.19

3.20

3.21

10

11

odwotania, zmiany terminu, porzadku
obrad WZ

informacja o przerwie w obradach WZ
i powodach przerwy

informacje na temat Autoryzowanego
Doradcy

informacje na temat Animatora akcji
emitenta

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny)

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowg, wedlug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.
Wykorzystanie sekcji relacji
inwestorskich na stronie
GPWInfoStrefa

Utrzymywanie kontaktow z
przedstawicielami AD

W przypadku, gdy w spoltce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiazkow, Emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Zapewnienie dostepu AD do
dokumentow i niezbednych
informacji.

Zakres tresciowy raportu rocznego

Uczestnictwo czlonkow zarzadu i rady
nadzorczej w obradach WZ

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent,
przy wspolpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac

dotyczy

Nie

dotyczy

tak

nie

tak

tak

nie

nie

Nie
dotyczy

tak

tak

tak

nie

zdarzenie nie wystapilo.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito

Pelna informacja w tym zakresie
znajduje sie na podstronie
Relacje inwestorskie w zaktadce
Kontakt dla inwestoréow. Od 1
czerwca 2012 roku Spoétka nie
posiada Autoryzowanego
Doradcy.

Na stronie Emitenta nie
znajduje sie informacja o
podmiocie, ktory pelni funkcje
animatora akcji Emitenta.
Emitent w zakladce Dokument
informacyjny opublikowat
Dokument na podstawie
ktorego

wprowadzono do obrotu akcje
serii A i B.

W chwili obecnej Emitent
prowadzi strone internetowg w
jezyku polskim. Publikowane
przez Spoétke raporty i pozostate
dane takze spelniaja wskazane

Wymogi.

Na stronie internetowej
www.gpwinfostrefa.pl dostepne
sg podstawowe informacje o
Spoélce.

Od 1 czerwca 2012

roku Spoétka nie posiada
Autoryzowanego Doradcy

Od 1 czerwca 2012

roku Spétka nie posiada
Autoryzowanego Doradcy

Autoryzowany Doradca posiadat
dostep do dokumentow
niezbednych

dla prawidlowego
wypelniania jego roli.
Zgodny z wymogami
obowiazujacymi na rynku
NewConnect

W obradach WZA moga
uczestniczy¢ przedstawiciele
Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta.

Emitent nie widzi potrzeby
organizowania dodatkowych
spotkan
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publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.
Informacje zawarte w uchwale w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitalu zaktadowego lub co najmniej
potowe og6tu gloséw w spoélce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art.399 §3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowiazany w zwiazku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
83 Kodeksu spolek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegolowego uzasadnienia.
Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
Raporty miesieczne.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowiazku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Nie
dotyczy
tak

Nie
dotyczy

Nie
dotyczy

Nie
dotyczy

nie

Nie
dotyczy

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.
Podejmowane przez WZA
uchwaly zapewniaja zachowanie
niezbednych odstepéw czasu, co
wiaze sie z polityka
poszanowania praw
przystugujacych
Akcjonariuszom.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Spoétka nie publikuje raportow
miesiecznych. W opinii
Emitenta wszystkie niezbedne
informacje przekazywane sg w
rozszerzonych raportach
okresowych oraz raportach
biezacych Spotki.

Opisane w niniejszym punkcie
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(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowac, w trybie
wlasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistnialg sytuacje.
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