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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eko Export S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej przy ulicy Strazackiej 81 (,,Spotka™), na
ktore skfadajg sie: jednostkowe skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 30
czerwca 2022 roku, jednostkowe skrocone sprawozdanie z wyniku, jednostkowe skrocone sprawozdanie z
innych catkowitych dochodow, jednostkowe skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym,
jednostkowe skrocone sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022
roku do 30 czerwca 2022 roku oraz wybrane informacje objasniajace (,.s7ddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $§rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” ogltoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Jednakze ze wzgledu na
kwestie opisane w ,Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku”, nie jesteSmy w stanie
sformutowa¢ wniosku na temat tego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 ,, Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pézniejszymi zmianami.

Przeglad $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 roku (z p6zniejszymi zmianami). Na skutek tego, przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania Wniosku

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku
prezentuje rozne aktywa, ktore bezposrednio lub posrednio stanowia zaangazowanie Spotki w jednostke
zalezng Eko Sphere KZ z siedzibg w Kazachstanie. Aktywa te obejmuja przede wszystkim udzielone pozyczki
wraz z naliczonymi odsetkami prezentowane zaréwno jako ditugoterminowe jak i krotkoterminowe aktywa
finansowe, zaptacone zaliczki na dostawy mikrosfery, naleznosci dtugoterminowe z tytulu sprzedazy przez
Spotke do Eko Sphere KZ rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych w
poprzednich okresach. Powyzsze aktywa zostaly czeSciowo objete odpisami aktualizujacymi w latach
poprzednich. W okresie pierwszego potrocza 2022 Spoétka nie dokonata zmian w rozpoznanych odpisach
aktualizujacych. Laczna warto$¢ powyzszych aktywow na dzien 30 czerwca 2022 r. zaprezentowana w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi ok. 46,8 min zt (warto$¢ netto po
rozpoznanych odpisach aktualizujgcych), co stanowi ok. 58% catej sumy bilansowe;j.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie uzyskaliSmy dowodéw rewizyjnych, ktore pozwalalyby nam
sic upewni¢, iz wycena tych aktywow nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Spolka przygotowywata w
poprzednich okresach sprawozdawczych modele wyceny tych aktywdOw aktualizowane na koniec lat
obrotowych, na podstawie ktérych to modeli rozpoznawane byly odpisy aktualizujace powyzsze aktywa.
Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dziefi 31 grudnia 2021 r. Modele te opierajg si¢ na prognozowanych w
przeptywach pieni¢znych majacych stanowi¢ sptaty lub inna forme rozliczenia powyzszego zaangazowania
finansowego pomiedzy Spotka, a Eko Sphere KZ. W praktyce jednak przedstawiane prognozy sa
nieweryfikowalne i wydajg sie nieaktualne w $wietle tego, iz praktycznie przez caty rok 2021 oraz pierwsze
potrocze 2022 dziatalnos¢ Eko Sphere KZ byta zawieszona. Ponadto zgodnie z uzyskanymi informacjami, Eko
Sphere KZ wystgpita w Kazachstanie o wsparcie finansowe w postaci kredytu bankowego w celu uzyskania
srodkow dla ponownego wznowienia produkcji i nie zdotata uzyskaé takiego finansowania. Wg uzyskanych
informacji po dniu 30 czerwca 2022 r. dziatalnos¢ Eko Sphere KZ zostala wznowiona przy wykorzystaniu
srodkow wiasnych Grupy Kapitatowej Eko Export S.A. jednak skala tej dziatalnoéci pozostaje ograniczona i w
naszej ocenie nie moze stanowi¢ podstawy do wyciggania wnioskOw na temat przysztych mozliwosci
generowania przeptywow pienieznych przez ta jednostke. Oryginalny model biznesowy, w ramach ktdrego
fabryka w Kazachstanie zostata zbudowana, przewidujacy pozyskiwanie mikrosfery rurociggiem z lagun
pobliskiej elektrowni weglowej nie jest w tej sytuacji realizowany. W efekcie czego Eko Sphere KZ ma
ograniczong mozliwos$¢ pozyskiwania mikrosfery do przerobu w ilo$ciach, ktore pozwalalyby na generowanie
odpowiednio duzych przeplywow pienigznych.

Ponadto czes¢ aktywow stanowigcych zaangazowanie Spotki w Eko Sphere KZ jest formalnie zabezpieczona
wartos$cig majatku trwatego zlokalizowanego w Kazachstanie. Majatek ten zostal wyceniony na koniec 2021
roku przez rzeczoznawcg majatkowego w Kazachstanie. Jednak warto$¢ zaangazowania w ksiggach Spotki w
Eko Sphere KZ na dzien 30 czerwca 2022 r. wynoszaca ok. 46,8 min zt znaczgco przekracza wycene tego
majatku, ktora przygotowana w lokalnej walucie ,,Tenge” po przeliczeniu na polskie ztote kursem srednim
NBP obowiazujacym na dzien 30 czerwca 2022 r. wykazuje kwote ok. 36,1 miIn zt. Powyzsze oznacza
dysproporcj¢ pomigedzy warto$cig zaangazowania, a wartoscig zabezpieczenia na kwot¢ w przyblizeniu 10,7
min zt. Nalezy tu rowniez dodaé, iz wartos¢ wynikajaca z powyzszej wyceny rzeczoznawcy majatkowego
moze nie by¢ wilasciwa. Wynika to z faktu, iz rzeczoznawca przygotowal powyzsza wycen¢ bazujac w
odniesieniu do zdecydowanej wigkszo$ci wycenianych aktywow na metodzie kosztowej (,,0dtworzeniowej”)
natomiast w naszej ocenie, patrzac na dotychczasowa dtugos$¢ dziatania Eko Sphere KZ, metoda ta nie jest
wilasciwa do wyceny aktywow stanowigcych powyzsze zaangazowanie Spotki w Eko Sphere KZ poniewaz nie
uwzglednia ona dyskonta ktore wystgpitoby w przypadku transakcji sprzedazy wynikajacego chociazby z
lokalizacji tych aktywdw, faktu iz fabryka prowadzi dziatalno$¢ w bardzo ograniczonym zakresie oraz faktu, iz
cze$¢ urzadzen stanowig specjalistyczne urzadzenia, co moze ogranicza¢ mozliwo$ci zawarcia transakcji
sprzedazy. W naszej ocenie wycena aktywow zlokalizowanych w Kazachstanie powinna by¢ zrobiona inng
metoda, ktora umozliwi odniesienie si¢ do rynkowych cen ustalanych w transakcjach sprzedazy.

Nalezy tu réwniez zauwazy¢, iz dziatalno$¢ Eko Sphere KZ zostala w duzej mierze ograniczona w ostatnich
latach migdzy innymi w wyniku pandemii COVID oraz konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz kryzys polityczny
skutkujacy na poczatku roku 2022 dymisja Rzadu w Kazachstanie, ktora zostala wymuszona spotecznymi
protestami.

W efekcie wszystkich powyzszych kwestii nie jesteSmy si¢ w stanie wypowiedzie¢, czy wycena aktywow
Spolki stanowigcych zaangazowanie w Eko Sphere KZ nie zawiera istotnego znieksztalcenia na dzien 30
czerwca 2022 r. Z uwagi na fakt, iz aktywa te stanowig znaczacg czgs$¢ sumy bilansowej Spotki, dotyczg wielu
pozycji bilansowych oraz w naszej ocenie istnieje ryzyko wystapienia koniecznos$ci rozpoznania znacznych
odpiséw aktualizujacych tych aktywéw (w sytuacji gdyby mozliwe byto ustalenie weryfikowalnych przysztych
przeptywow pienieznych oraz gdyby miato miejsce ustalenie na dzien 30 czerwca 2022 r. wyceny istotnych
elementéw majatku trwalego zlokalizowanego w Kazachstanie metodg inng niz kosztowa) Potencjalne
znieksztatcenie danych finansowych zaprezentowanych w poddanym przez nas przegladowi $rodrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki na dziefi 30 czerwca 2022 roku moze mie¢ efekt
istotny i rozlegly. Dlatego tez zdecydowaliSmy si¢ odstagpi¢ od sformutowania wniosku z przegladu w
odniesieniu do tego sprawozdania co zostalo przedstawione ponizej w paragrafie ,,Odstgpienie od
sformutowania wniosku*.
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Ponadto jednostkowe skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 30 czerwca 2022 roku
prezentuje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 3 044 tys. zt (aktywa te wynosily na dzien 31
grudnia 2021 r. 3181 tys. zt — dane po przeksztatceniu danych porownawczych). Wedtug uzyskanych od
Zarzadu informacji Spotka nie przeprowadzita na koniec roku 2021 oraz na dzien 30 czerwca 2022 r. analizy w
zakresie mozliwo$ci wykorzystania tego aktywa. Z uwagi na wyniki podatkowe Spolki, mozliwosé
wykorzystania tego aktywa jest niepewna. W zwigzku z brakiem analizy w zakresie mozliwos$ci wykorzystania
aktywow z tytutu podatku dochodowego, nie uzyskaliSmy dowodow rewizyjnych, ktére pozwalalyby nam si¢
upewni¢, iz ujawniona warto$¢ tych aktywédw na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Spotka na dzien bilansowy ma dodatni kapital wlasny, jednak zgodnie z opisem ujetym powyzej istnieje
znaczne ryzyko, iz duza cz¢$¢ aktywow rozpoznanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, powinna zostac¢
objeta odpisami aktualizujagcymi. Dodatkowo takze istnieje takze znaczne ryzyko, ze aktywo z tytulu podatku
odroczonego powinno zosta¢ objete odpisem aktualizujacym. W takiej sytuacji kapitat wiasny uleglby
istotnemu zmniejszeniu i nie mozna wykluczy¢, iz przyjatby on warto$é ujemna.

Ponadto Spoétka w ostatnich okresach sprawozdawczych generowata bardzo istotne straty. W biezacym okresie
sprawozdawczym obejmujacym pierwsze potrocze 2022 roku Spotka wygenerowata nieznaczny zysk, jednak
jest to zysk w gtownie wynikajacy z naliczonych odsetek stanowiacych przychdd od pozyczek udzielonych do
Eko Sphere KZ, ktorych sptata jest niepewna. Zysk wynikajg takze z dodatnich roznic kursowych powstatych
z przeliczenia transakcji zawieranych w walutach obcych, ktore to réznice kursowe nalezy traktowac jako efekt
niezalezny od dziatan podejmowanych przez Zarzad Spotki w ramach realizowanej dziatalnosci operacyjne;j.

W pierwszym potroczu 2022 roku przychody Spotki ulegly istotnemu zmniejszeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku 2021 przy czym rok 2021 byt juz dla Spoétki trudnym rokiem. Wynik brutto ze
sprzedazy ulegt w biezacym okresie pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku 2021. Natomiast na
poziomie wyniku operacyjnego Spotka zrealizowala strate w porownaniu do zysku zaprezentowanego za
analogiczny okres poprzedniego roku. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 r. zobowigzania Spotki w istotne;j
czesci byly przeterminowane z uwagi na fakt, iz niskie obroty nie pozwalaly na wygenerowanie marzy
pozwalajacej na ich biezace regulowanie. W tym na dzien bilansowy wg uzyskanych informacji Spdtka
zalegata ze zobowigzaniami podatkowymi.

Po dniu bilansowym, tj. w miesigcach lipiec — wrzesien 2022 r. przychody Spotki znaczaco wzrosty. Wedtug
uzyskanych informacji w ciagu trzeciego kwartatu 2022 r. Spotka zrealizowata sprzedaz przekraczajgca
poziom wykazany w skréconym sprawozdaniu finansowym za okres calego pierwszego poirocza 2022 r.
(zaznaczamy jednak iz przychody wygenerowane w miesigcach lipiec — wrzesienn 2022 r., ktore zostaly nam
przedstawione, nie byly przedmiotem naszego przeglgdu). W wyniku powyzszego wzrostu sprzedazy oraz
uzyskanych z tej sprzedazy srodkow Spotka byta w stanie uregulowac wigkszos¢ zaleglych zobowiazan, w tym
uregulowata zalegtosci podatkowe co zostato potwierdzone przedstawionymi za§wiadczeniami o niezaleganiu
wystawionymi przez Urzad Skarbowy oraz Zaklad Ubezpieczen Spotecznych. Analiza przychodéw
zrealizowanych w pierwszej polowie pazdziernika 2022 r. wskazuje jednak, iz poprawa sprzedazy miata
charakter tymczasowy a przychody realizowane w pazdzierniku 2022 r. zn6w sa na poziomie poréwnywalnym
z przychodami realizowanymi w pierwszym potroczu 2022 r. Wyjasnienia uzyskane od Zarzadu wskazuja, iz
spadek sprzedazy mikrosfery w miesigcu pazdzierniku 2022 moze wynika¢ z niepewnosci odbiorcéw co do
najblizszej przysztoici oraz ryzyka globalnej recesji, co wplywa na ograniczanie produkcji przez czegsé
klientow Spotki. Zarzad jest §wiadomy, iz pogarszajace si¢ obroty moga w najblizszych miesigcach, stanowié
znaczne zagrozenie dla ptynno$ci finansowej Spotki, a co za tym idzie dla jej kontynuacji dziatalnosci. Nalezy
zauwazy¢, iz czes¢ finansowania zewnetrznego, z ktorego Spotka korzysta, wygasa w okresie krotszym niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego, co oznacza rdwniez, ze Spotka nie ma zabezpieczonego finansowania w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W nocie 4 informacji dodatkowej do weryfikowanego przez nas zalaczonego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za okres pierwszego polrocza 2022 r. Spotka
ujawnia aktualng sytuacj¢ finansowa i ryzyka mogace mie¢ wpltyw na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci.
Ryzyka te dotycza zardwno kwestii uwzglednionych w opisie powyzej jak i innych spraw tj. wptyw wojny na
Ukrainie, realizowane przez instytucje finansujgce obnizanie zaangazowania w finansowanie Spotki, czy tez
wstrzymana dziatalno$¢ spétki zaleznej. Naszym zdaniem jednak, pomimo szerokiego opisu ryzyk ujetego w
przywolanej powyzej nocie, przedstawione przez Zarzad analizy stanowiace w ocenie Zarzadu podstawe do
sporzadzenia weryfikowanego przez nas $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci bedg si¢ realizowaly tylko i wylacznie w przypadku jesli poziom osigganych
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przychoddw ze sprzedazy ulegnie trwatemu zwickszeniu. Na podstawie otrzymanych dokumentdéw nie
jeste$my jednak w stanie potwierdzi¢, iz realizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci przychody ze
sprzedazy beda realizowane na takim poziomie, ktéry pozwoli na wygenerowanie marzy umozliwiajacej
Spoétce pokrycie kosztéw i kontynuowanie dziatalnoéci. Tym samym na podstawie wykonanych procedur
rewizyjnych nie uzyskalismy pewnosci pozwalajacej na potwierdzenie, iz zalozenie kontynuacji dziatalnosci
przyjete do sporzadzenia zalaczonego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Eko Export S.A. za okres pierwszego potrocza 2022 r. jest wlasciwe. W naszej ocenie istnieje znaczaca
niepewnos$¢ w zakresie tego czy Spotka bedzie w stanie kontynuowaé dziatalnos¢ w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec znaczenia kwestii opisanych w paragrafie ,,Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku” nie
byliSmy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrdcilo
naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogloszonym w  formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za przeglad, ktorego rezultatem jest niniejszy raport z
przegladu niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marcin Grzywacz.

Dziatajacy w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia z siedzibg w Wolce Kozodawskiej,
gmina Piaseczno wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 3872 w imieniu ktorego kluczowy biegly
rewident dokonat czynnosci rewizyjnych.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Grzywacz

Biegly rewident nr 11769 Marcin Grzywacz

Date / Data:
2022-10-29
01:14

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia
firmy audytorskiej numer ewidencyjny 3872

ul. Bukietowa 4,
05-502 Wolka Kozodawska
Data raportu: 29 pazdziernika 2022 r., Wélka Kozodawska, gm. Piaseczno
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