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1. PISMO ZARZADU
Szanowni Akgonariusze i Imwestorgy,

Zakonczony rok uplynal dla niemalze wszystkich pod znakiem wychodzenia z okresu
niestabilnosci 1 niepewnosci wywolanych pandemia koronawirusa. W tym czasie inwestorzy do$¢
ostroznie poruszali si¢ na rynku kapitalowym czekajac na rozwoj dalszych wydarzen. Dzi§ juz
wiemy, ze istotne ograniczenie pandemii w Europie nie przynioslo spokoju na rynkach, bowiem
atak zbrojny Rosji na Ukraing na poczatku roku 2022 wywolal kolejne obawy o przysztosé
inwestowania.

Rok 2021 byl réowniez dla Spélki okresem, w ktorym dziatalnosé inwestycyjna nie przyniosta
znaczacych rezultatéw. W ocenie Zarzadu takze w roku 2022 dzialalno$¢ inwestycyjna obarczona
bylaby duzym ryzykiem, z uwagi na wyzej wymienione problemy, z ktérymi zmagaja si¢ rynki.

Na poczatku roku 2022 doszto wigc do wielu zmian i reorganizacji dziatalno$ci Zapewne wszystkie
te zmiany bedg silnie oddziatywaly na nasza przyszlosé.

Na poczatku 2022 roku doszto do znaczacych zmian w akcjonariacie Spotki, w wyniku ktorych
pojawil si¢ nowy znaczacy akcjonariusz.

Oprécz zmian w strukturze akcjonariatu, zmianom ulegt takze sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki, a Walne Zgromadzenie zdecydowalto o przeniesieniu siedziby z Czgstochowy do f.odzi.
Takze na poczatku roku 2022 Zarzad zdecydowal o rozpoczeciu przegladu opciji strategicznych dla
Spotki, ktéry ma przynies¢ odpowiedz w jakim kierunku Spotka powinna zmierzac, aby korzysci z
posiadania akcji Spotki byly dla akcjonariuszy jak najwicksze.

Gléwnym celem wiec Zarzadu i Rady Nadzorczej pozostaje dzis znalezienie nowej $ciezki rozwoju.

Wierze ze w najblizszym czasie uda nam si¢ wybra¢ kierunek rozwoju i bedziemy mogli

zakomunikowa¢ rynkowi nasze plany.
Zachecam do lektury raportu rocznego oraz do obserwowania raportow biezacych publikowanych

przez Spolke.
2. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Przychody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy produktéow

Zysk (strata) z 92.025,52 -52.817,32 20.008,16 -11.483,52
dziatalno$ci

operacyjnej

Przychody finansowe | 505.042,77 410.344,77 109.806,23 89.217,02
Zysk (strata) netto -214.045,24 | 265.762,56 -46.537,64 57.782,01
Aktywa razem 1.207.726,67 | 1.341.529,28 262.583,5261 291.674,85
Aktywa obrotowe 1.199.844,14 | 1.333.711,15 260.869,71 289.975,03
Zobowiazania i 1.050.002,82 | 969.760,19 228.291,26 210.844,93
rezerwy na

zobowigzania

Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

Zobowigzania 1.050.002,82 | 969.760,19 228.291,26 210.844,93
krotkoterminowe

Kapitat wtasny 157.723,85 371.769,09 34.292,27 80.829,91

*Kurs $redni Euro wg. NBP na dzien 31.12.2021

3. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITAL.OWE]
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W sktad grupy kapitalowej Emitenta wchodzi poza Emitentem jedna spoétka zalezna tj. Merit
Business Consulting Sp. z 0.0. z siedziba w Cz¢stochowie. Ponizsza tabela przedstawia informacje

na temat powiazan spolek.

Merit Business Czestochow | Dzialalnos¢ 100 100 Merit Business
Consulting Sp. z | a doradcza Consulting Sp.
0.0. Z 0.0.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci.

Emitent ponadto posiada udziaty lub akcje w nastepujacych podmiotach, ktére nie wchodza do

sktadu grupy kapitalowej Emitenta:

Quest Sp. z 0.0. | 11 5.500,00 0,78 11 0,78
Voicefinder S.A. | 500.000 | 50.000,00 4,78 500.000 478
Bloomga S.A. 2.500 250,00 0,08 2.500 0,05
PS24 Sp. z 0.0. | 2.877 1.438.500,00 | 40,01 2.877 40,01

4. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTEK ZALEZNYCH NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA
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Wybrane dane finansowe sp6tki Merit Business Consulting Sp. z o.0.

Przychody netto ze sprzedazy | 450,00 0,00
produktéw

Zysk (strata) z dziatalnoS$ci -15.001,22 -7.580,40
operacyjnej

Zysk (strata) netto -15.747,15 -7.822,50
Aktywa razem

Aktywa obrotowe 7.555,78 4.060,25
Zobowiazania i rezerwy na 37.000,00 17.757,32
zobowigzania

Zobowigzania 0,00 0,00
dtugoterminowe

Zobowiazania 37.000,00 17.757,32
krotkoterminowe

Kapitat wlasny -29.444,22 -13.697,07

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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5.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Pelna nazwa

Siedziba

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

Organ prowadzacy rejestr:

numer KRS:

NIP:
REGON:

Czas trwania jednostki

5.1.1 Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci

Merit Investments Alternatywna Spo6tka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna

ul. Gen. Jana Henryka Dabrowskiego 15 lok.
13

42-202 Czestochowa
biuto@meritinvest.pl

www.meritinvest.pl

Dzialalnos¢ inwestycyjna

Kapital zaktadowy wynosi 300.000,00 21 i
dzieli si¢ na:

—1.000.000 akcji na okaziciela serii A;
—500.000 akcji na okaziciela serii B;

— 154.500 akcji na okaziciela serii C;
—1.000.000 akcji na okaziciela serii D

— 345.500 akcji na okaziciela serii E.

Sad Rejonowy w Czestochowie

XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS: 0000362881

9482569794

142555251

nieoznaczony

Spotka w dniu 29 listopada 2018 r. zostala wpisana do Rejestru Zarzadzajacych ASI jako

wewnetrznie zarzadzajacy ASL. W zwiazku ze statusem wewnetrznie zarzadzajacego ASI

dziatalnos¢ Spoltki polega wylacznie na inwestowaniu srodkéw pieni¢znych w celu pomnazania

posiadanych aktywow.
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5.1.2 Organy Spotki

Zarzad:

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 maja 2022 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:
* Marek Smog6r — Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie zachodzily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki po okresie sprawozdawczym:

e W dniu 11 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza powotlala do pelnienia funkeji Czltonka Zarzadu
Pana Marka Smogora,

e W dniu 24 lutego 2022 r. rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Prezes
Zarzadu Pan Piotr Brewczynski.

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 maja 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

raportu:

* Piotr Piaszczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
 Blanka Btasik — Czlonek Rady Nadzorczej

* Marcin Ciecierski — Czlonek Rady Nadzorczej

* Sebastian Kosakowski — Czlonek Rady Nadzorczej
* Maciej Drogon — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym:

e W dniu 30 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Spoétki odwotato z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Pana Michala Szewczyka oraz powolalo do pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Pania Krystyne Denis.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki po okresie sprawozdawczym:

e W dniu 11 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza podjela uchwale o dokooptowaniu do swojego
skladu Pana Piotra Piaszczyka,

e W dniu 11 lutego 2022 r. rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyla Pani
Dorota Denis-Brewczynska,

e W dniu 8 marca 2022 r. rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyla Pani
Grazyna Brewczynska,

e W dniu 14 marca 2022 r. rezygnacje¢ z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyla Pani
Krystyna Denis,

e W dniu 16 marca 2022 1. rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zlozyt Pan
Piotr Adamik.
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5.2.

W dniu 16 marca 2022 r. rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zlozyt Pan
Edward Brewczynski.

W dniu 20 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotalo do pelnienia
funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Panig Blanke Blasik, Pana Marcina Ciecierskiego, Pana
Sebastiana Kosakowskiego oraz Pana Macieja Drogonia.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Istotne zdarzenia wplywajace na dziatalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w okresie

sprawozdawczym.

Rok 2021, to trzeci rok obrachunkowy w ktéorym MERIT INVESTMENTS ASI S.A.
funkcjonowata jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna i w zwigzku z tym wykonywala jedynie
dzialania operacyjne zwiazane z dzialalnoscig inwestycyjna. Emitent nie prowadzil zadnych
innych dzialan operacyjnych poza realizacja inwestycji na wlasny rachunek, w zwiazku z czym
nie osiggal bezposrednio przychodéw ze sprzedazy uslug i towaréw.

W dniu 21 stycznia 2021 roku Spoétka zmienila siedzib¢ na miasto Czestochowa z miasta
Radom, przez rejestracje zmian Statutu Spotki w KRS, ktore zostaly uchwalone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 31 sierpnia 2020 roku.

W dniu 18 lutego 2021 roku zostal zakonczony proces przymusowej dematerializacji akcji serii
D oraz akeji serii E, a akcje zostaly zapisane na rachunkach inwestycyjnych akcjonariuszy.
Posrednikiem rejestracyjnym byl Dom Maklerski BDM SA z siedziba w Bielsku - Bialej.
Podstawa wspolpracy w tym zakresie byla umowa zawarta w dniu 16 grudnia 2020 roku. Od
dnia 1 marca 2021 roku akcjonariusze Spotki nie posiadajg juz akcji w formie dokumentéw,
ktore zostaly zlozone w Spoétce w roku ubieglym.

Na poczatku okresu sprawozdawczego, Spotka zawarta umowe nabycia akcji emitenta, ktérego
akcje sq notowane na rynku Regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wartos¢ transakcji wyniosla 425,79 tys. z1. Cena za akcje zostala zaplacona sprzedajacemu w
lutym 2021 roku., a przeksiegowanie akcji nastapilo w marcu.

W dniu 22 lutego 2021 roku Emitent zawarl z Panem Adrianem Sadowskim, prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa ,,Grupa ABS Adrian Sadowski”, list intencyjny (dalej: ,,List
intencyjny”) rozpoczynajacy proces wylacznych negocjacji Emitenta z Panem Adrianem
Sadowskim bedacym tworcea oraz wlascicielem trzech projektéw z branzy IT dedykowanych
dla sektora e-commerce, a w szczeg6lnosci dla gastronomii. Projekty w zakresie ktérych
Emitent i Pan Adrian Sadowski podpisali List Intencyjny wspieraja sprzedaz zdalng i
zarzadzanie calym procesem sprzedazy on-line, miedzy innymi przez restauracje dzialajace
stacjonarnie i w trybie zdalnym. List Intencyjny dotyczyl przejecia trzech projektow
wystepujacych pod nazwami : ,,wciagnij.to”, ,,Basy QR Menu” oraz ,,ABS POS”, (dalej:
,,Projekty”).

Na podstawie Listu intencyjnego, Emitent oraz Pan Adrian Sadowski, uzgodnili, iz

zamierzeniem Stron Listu Intencyjnego bylo zawarcie Porozumienia Inwestycyjnego do dnia

926




31 marca 2021 roku, w celu zawiazania wspolnej Spotki Akcyjnej, ktéra docelowo zakupi od
Grupa ABS Adrian Sadowski trzy opisane powyzej projekty, w celu ich dalszego rozwoju i
komercjalizacji.

Ustalenia poczynione w Liscie intencyjnym nie doszly do skutku i w dniu 27 grudnia 2021 roku
List Intencyjny ulegt rozwigzaniu.

W dniu 22 lutego 2021 roku Emitent otrzymal od Inwestora oferte zakupu akcji wlasnych w
lodci 281.813, ktoére stanowig 9,3937% kapitatu Spotki 1 jednoczesnie 9,3937% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Inwestor uzaleznil ostateczna ceng zakupu akcji Spotki od
wynikow finansowych Emitenta za rok 2020.

W marcu 2021 roku Spétka finalizowala przygotowania do nabycia akcji spotki ubiegajacej sig
o wprowadzenie swoich akcji do obrotu gietdowego na rynku NewConnect. Zarzad spoltki,
ktérej akcje sa nabywane rozwija obecnie trzy linie biznesowe: outsourcing ustug IT,
transformacja cyfrowa proceséw laboratoryjnych oraz rozwd) wlasnych produktow i spotek
produktowych - portfelowych catej grupy.

W pierwszej polowie okresu sprawozdawczego Spoétka zwrocita dwie pozyczki inwestycyjne.
Zawarto tez aneks przedluzajacy date splaty kolejnej z umoéw pozyczek, wraz ze zwigkszeniem
limitu kwoty pozyczki o 100.000,00 zt.

Istotne zdarzenia wplywajace na dziatalno$¢ Emitenta, jakie nastapily po zakonczeniu

okresu sprawozdawczego.

W dniu 9 lutego 2022 roku Emitent poinformowal o odstapieniu przez inwestora od zlozonej
oferty zakupu akcji wlasnych Spoétki od Emitenta z dania 22 lutego 2021 r. oraz o wezwaniu
przez tego inwestora do zaplaty wymagalnej kwoty pozyczek, w lacznej wysokosci 945.000,00
zt (dziewiecset czterdziedci piec tysiecy ztotych), wraz z ustawowymi odsetkami, liczac od dnia
1 stycznia 2022 r.

W zwigzku z zaistnieniem ww. zdarzen Zarzad Emitenta podjat decyzje o natychmiastowe;j
zmianie planéw inwestycyjnych Spélki, w tym o odstapieniu od wszystkich zaplanowanych
wowczas Inwestycji.

W dniu 17 lutego 2022 roku, Emitent poinformowal, ze Sp6tka porozumiata si¢ z wierzycielem
w zakresie splaty pozyczek w kwocie 945.000 zl. Zarzad Emitenta uzgodnil wowczas, ze
Spotka dokona sprzedazy posiadanych aktywéw w postaci instrumentéw finansowych o
warto$ci rynkowej odpowiadajacej wysokosci zobowigzania, a z pozyskanych $rodkéw
zaspokoi roszczenie wierzyciela.

W dniu 23 lutego 2022 roku Spétka poinformowala, ze zbyla za kwote 1.045.000,00 zt aktywa
w postaci instrumentéw finansowych, a otrzymane z tytulu dokonanej transakcji
wynagrodzenie przeznaczyla na splate zobowiazan Spétki, w tym zobowiazania o istotnej dla
Spotki wysokosci 945.000,00 zt.

Jednoczesnie w dniach 11-14 lutego 2022 roku znaczacej zmianie ulegla dotychczasowa
struktura akcjonariatu. Dotychczasowi znaczacy akcjonariusze Spotki zbyli kontrolny pakiet
akcji Spotki na rzecz nowego akcjonariusza (szczegdly w punkcie 1.3 niniejszego raportu).

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegt ponadto sklad organéw Spotki (szczegoly w
punkcie 5.1.2 niniejszego raportu).
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e  Wyzej opisany ciag zdarzen spowodowal, ze dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki zostala istotnie
ograniczona. W ocenie Zarzadu dalsze prowadzenie dzialalnosci inwestycyjnej wymaga
znaczacych nakladow finansowych.

W dniu 10 marca 2022 r. Zarzad Emitenta podjal wiec decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu
opcji strategicznych zwiazanych z dalsza dzialalno$cig Spotki.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu okreslenie 1 wdrozenie nowej strategii rozwoju Spotki.
W ramach procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki rozpozna mozliwosci
rozwoju, a w szczegolnosci mozliwosci wspolpracy z potencjalnymi inwestorami oraz
mozliwosci przeprowadzenia transakcji akwizycji innego podmiotu lub polaczenia z innym
podmiotem, w celu rozpoczecia przez Spotke nowej dziatalnosci.

Zarzad oczekuje, ze dzigki procesowi przegladu opcji strategicznych mozliwy bedzie wybor
najkorzystniejszej dla Spolki i jej akcjonariuszy drogi dlugoterminowego rozwoju Spotki.

5.3. Przewidywany rozwoj Spotki

Dotychczasowa dzialalno$¢ Spotki polegajaca na inwestowaniu w akcje, udzialy 1 inne papiery
warto$ciowe zostala istotnie ograniczona. W ocenie Zarzadu dalsze prowadzenie dzialalnosci
inwestycyjnej wymaga znaczacych nakladow finansowych.

W dniu 10 marca 2022 r. Zarzad Emitenta podjal wigc decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu
opcji strategicznych zwiazanych z dalsza dzialalno$cig Spotki.

Przeglad opciji strategicznych ma na celu okreslenie i wdrozenie nowej strategii rozwoju Spoltki.

W ramach procesu przegladu opciji strategicznych Zarzad Spotki rozpozna mozliwosci rozwoju, a
w szczegolnos$ci mozliwosci wspolpracy z potencjalnymi inwestorami oraz mozliwosci
przeprowadzenia transakcji akwizycji innego podmiotu lub polaczenia z innym podmiotem, w celu
rozpoczecia przez Spotke nowej dzialalnosci.

Zarzad oczekuje, ze dzigki procesowi przegladu opcji strategicznych mozliwy bedzie wybor
najkorzystniejszej dla Spolki i jej akcjonariuszy drogi dlugoterminowego rozwoju Spolki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zadne decyzje w sprawie dalszej dziatalnosci nie
zostaly podjete.

W ocenie Zarzadu aktualnie panuje na rynku gieldowym niepewnosé co do dalszej sytuacii
gospodarczej w kraju 1 na $wiecie spowodowana przede wszystkim konfliktem zbrojnym na
Ukrainie, a takze wciaz skutkami pandemii koronawirusa. Negatywne nastroje nie sprzyjaja
rozmowom w sprawie dalszego rozwoju w Spolce.

Dodatkowym negatywnym czynnikiem istotnym w sprawie przyciagniecia inwestycji do Spotki sa
problemy Emitenta w dostepie do dokumentéw Spélki. Po zmianie w organie zarzadzajacym,
poprzedni Zarzad Spotki przetrzymuje cze$¢ dokumentéw 1 nie chce ich dobrowolnie odda¢
Spolce, co utrudnia prezentowanie Spoétki potencjalnym inwestorom. Zarzad podejmuje starania
w celu odzyskania dokumentéw, poki co bezskutecznie.
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5.4. Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy. Emitent nie podejmowal inicjatywy w zakresie badan ani rozwoju.

5.5.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa (w szczegdlnosci - istotne informacje
o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Emitenta, w tym ocena uzyskiwanych
efektow).

Emitent jest Alternatywna Spotka Inwestycyjna, co oznacza, ze jej wylaczna dzialalnos$cig moze
by¢ zbieranie aktywéw od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tego
inwestora lub tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. Spotka jest wpisana do
Rejestru ASI prowadzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego jako wewnetrznie zarzadzajacy
ASI.

Emitent ponidsl w okresie sprawozdawczym z dzialalnosci inwestycyjnej strat¢ netto w wysokosci
-214.045,24 7zt w stosunku do zysku w wysokosci 265.762,56 zl, ktory zostal osiggnigty w roku
2020. W okresie sprawozdawczym Spotka osiagnela wyzsze niz rok wczesniej przychody
finansowe, jednak poniosta tez znacznie wyzsze koszty finansowe, ktére wplynely na poniesienie
straty. Koszty finansowe w kwocie 774.527,53 zt przy przychodach finansowych rzedu 505.042,77
zt zostaly poniesione wskutek aktualizacji warto$ci aktywow finansowych.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego Spélka zbyla niemalze wszystkie posiadane aktywa
finansowe. Najwigkszym posiadanym aktualnie przez Spotke aktywem sa jej akcje wlasne w liczbie
281 813 sztuk.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu
opcji strategicznych w ramach ktérego Zarzad planuje przeanalizowa¢ dalsze mozliwosci rozwoju
Spotki, w szczegdlnosci poprzez rozwazenie mozliwosci przeprowadzenia transakcji przejecia
innego podmiotu i rozpoczecia nowej dzialalnosci. Na dzienn sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zadne istotne wydarzenia w tym zakresie nie mialy miejsca. Zarzad przewiduyje, ze
znalezienie nowej drogi rozwoju Spélki moze zajac jeszcze co najmniej p6t roku.

Pomimo ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci sytuacja finansowa Spoélki jest stabilna. Spétka
nie ponosi stalych kosztow funkcjonowania, ktérych wysokos¢ moglaby zagrozié¢ jej
funkcjonowaniu. Spétka posiada przy tym niezbedne $rodki na dalsze funkcjonowanie.

5.6.  Czynniki ryzyka i opis zagrozen

e Ryzyko zwigzane z ograniczeniem dziatalnos$ci przez Emitenta oraz planami
rozwoju Emitenta

Emitent wskazuje, ze w zwiazku z ograniczeniem prowadzonej dotychczas dziatalnosci
inwestycyjnej oraz planami poszukiwania drogi rozwoju dla Spolki istnieje ryzyko, ze Spoétka nie
bedzie w stanie przez dluzszy czas osiaga¢ zadnych celow gospodarczych. Dalsza dziatalnos§é
inwestycyjna wymaga znacznych srodkow finansowych, ktoérych Spélka aktualnie nie posiada. W
celu  wigc prowadzenia dalszej dzialalnosci inwestycyjnej Spdélka wymagalby zatem
dokapitalizowania w pierwszej kolejnosci. W celu rozpoczecia nowej dzialalnosci Spotka
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potrzebuje rozpoczecia wspolpracy z innym podmiotem, ktory bedzie zainteresowany wniesieniem
swojej dzialalnosci do Spolki. Takie dziatanie jest procesem zlozonym i dtugotrwalym.

¢ Ryzyko zwigzane z brakiem plynnos$ci finansowe;j

W zwiazku z ograniczeniem dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej Spotka moze przez pewien
okres nie osigga¢ przychodéw z biezacej dzialalnosci, co w zwiazku z brakiem srodkéw pienigznych
moze spowodowac utrate zdolnosci do pokrywania zobowiazan. W ocenie Zarzadu taka sytuacja
moze nastapic jesli nie uda si¢ Spolce przez dluzszy czas zakonczy¢ przegladu opcji strategicznych
poprzez wybranie nowej drogi rozwoju dla Spo6tki i rozpoczecie nowej dziatalnosci, a jednoczesnie
nie bedzie mozliwe zbycie przez Emitenta akcji wlasnych, ani pozyskanie finansowania
pomostowego.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Branza inwestycyjna, w ktorej dziala Spoétka jest podatna na sytuacje makroekonomiczna.
Dziatalnos§¢ Spotki oraz osiagane przez nig wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujacej w kraju sytuaciji gospodarczej. Trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie i wiaz istniejace
ryzyko zwiazane z pandemia koronawirusa powoduja powrdt awersji do ryzyka, a co za tym idzie
besse na rykach kapitalowych. Gléwne czynniki makroekonomiczne wplywajace na dziatalnosé
Spotki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysokosé stop procentowych, wysokosc inflacji, poziom
dlugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i monetarna. Niekorzystny trend
ksztaltowania si¢ tych czynnikéw gospodarczych w polaczeniu z duza niepewnoscig chocby w
zwigzku z trwajacym konfliktem na Ukrainie i pandemia, moze mieé¢ negatywny wplyw na
dziatalnos§¢ Spolki, jej przychody 1 wyniki.

¢ Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
Spotka jest niezalezng firma inwestycyjna specjalizujaca si¢ w inwestycjach na rynku kapitatlowym
oraz pozagieldowym. Na rynku dominuja duze podmioty, w tym firmy z kapitalem zagranicznym,
ktére dysponujg zdecydowanie wigkszym kapitalem i mozliwosciami pozyskania atrakcyjnych
celow inwestycyjnych. Dzigki dotychczasowej dzialalnosci 1 transparentnosci, ktéra zostala
wzmocniona poprzez uzyskanie statutu ASI (przejrzysta polityka i strategia inwestycyjna), Spotka
bedzie mogta bardziej skutecznie rywalizowa¢ z podmiotami konkurencyjnymi.

¢ Ryzyko niestabilno$ci otoczenia prawnego
Czeste zmiany przepisow prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepisow oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi istotny wplyw na dziatalnosé
Spolki. Zmiany przepiséw prawa regulujacego funkcjonowanie spotek branzy inwestycyjnej moga
negatywnie wplynaé na nasza dzialalno$¢. Nieprecyzyjne sformulowania niektérych przepiséw
oraz rownolegle funkcjonowanie réznych interpretacji przepisow prawa moga miec istotny wplyw
na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkreslié, iz
dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwiazku z przystapieniem Polski do Unii
Europejskiej nie zostalo zakonczone. Kazdorazowa zmiana przepiséw w tym zakresie moze

bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spotki, przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany
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jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci. Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe
planowanie dzialalno$ci gospodarcze;.

e Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw, co
uniemozliwia jednoznaczna ich wykladni¢. Ponadto same interpretacje przepiséw podatkowych
ulegaja czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w
sferze opodatkowania, pozostaja niejednolite. Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjnosé regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe planowanie podatkowe, co
moze negatywnie wplywac na dziatalno$¢ i wyniki Spétki. Ponadto mozliwo$é nakladania wysokich
kar pienigznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow
prawa podatkowego w panstwach nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraé
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spoétki oraz jego sytuacje finansowa.

¢ Ryzyko zwigzane koniunktura na rynku kapitatowym

Sytuacja na rynkach kapitalowych ma z reguly swoje bezposrednie powiazanie z ogdlna sytuacja
makroekonomiczna w kraju i na calym $wiecie. W czasie konfliktu zbrojnego w Europie oraz
pandemii rynki finansowe sa coraz bardziej oderwane od rzeczywistosci. Ogromne wzrosty
notowan przypadaja czesto na spotki, ktore nie majac stabilnej pozycji majatkowej zmieniajg sektor
dzialania i spekulacyjnie zyskuja na wartosci. Podobnie dzieje si¢ w odwrotnym kierunku. Duze
spadki wyceny rynkowej dotykaja spélek, ktére majq bardzo dobre fundamenty, nie majac na
horyzoncie mozliwych do przewidzenia probleméw, a pomimo tego spekulacyjnie traca na wartosci
lub sa obiektem krotkiej sprzedazy przez podmioty inwestycyjne o duzej sile oddzialywania.
Dziatalnos§¢ Spolki jest Scisle powiazana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym
rynku ma bezposredni wplyw na wyniki Spotki. W przypadku utrzymywania si¢ dlugotrwatych
negatywnych tendencji na rynkach kapitalowych istnieje ryzyko znacznego spadku majatku Spotki
w konsekwencji obnizenia si¢ wycen rynkowych akcji w portfelu inwestycyjnym. Emitent
zachowuje cz¢s$¢ aktywdw obrotowych w postaci gotowki aby nie naraza¢ catego majatku Spotki
na wahania wycen waloréw w portfelu, niemniej jednak ryzyko koniunktury na rynku kapitatlowym
jest niemozliwe do wyeliminowania nawet przy poprawnie zdywersyfikowanym portfelu plynnych
akcijl.

¢ Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego
W zwiazku z tym, ze dzialalno$ci Spoltki jest powiazana z inwestycjami w akcje 1 udzialy firm, jej
wyniki finansowe beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci zakoficzonych inwestycji
oraz wycen i notowan spolek z jej portfela, wzglednie stopnia otrzymywanych dywidend. Specyfika
tego procesu sprawia, ze ocena przyszlych wynikéw Spotki moze byé obarczona duzym bledem
prognozy. W zwiazku z tym potencjalni inwestorzy Spélki powinni bra¢ pod uwage mozliwe
wahania wyniku finansowego Spotki.
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e Ryzyko zwigzane ze skalg dziatalnosSci Emitenta
Istnieje ryzyko, ze Spotka nie osiagnie oczekiwanej pozycji na rynku inwestycyjnym oraz nie bedzie
w stanie zrealizowaé swoich planoéw strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie przesunigciu w
czasie. W zwiazku z tym potencjalni inwestorzy Spotki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania
wycen akcji Spolki jak rowniez utrate duzej czesci zainwestowanego w akcje Spotki kapitatu.

5.7.  Znaczacy akcjonariat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spé6tki byli:

AKCJONARIUSZ Ilo$¢ akcji Udziat % Ilos¢ gltosow | Udziat %
(szt.) w kapitale (szt.) w glosach

Artur Blasik 1789 487 59,65 1789 487 59,65

Merit Investments ASI 281 813 9,39 281 813 9,39

S.A. (akcje wlasne)*

Pozostali Akcjonariusze | 928 700 30,96 928 700 30,96

SUMA 3 000 000 100,00 3 000 000 100,00

* Spotka nie jest uprawniona do wykonywania gloséw z akcji wlasnych
Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu
W okresie sprawozdawczym nie zachodzily zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym zaszly nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

e W dniu 14 lutego 2022 r. do Spotki wplyneto zawiadomienie od Pana Mirostawa Stepnia
dotyczace zmiany udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z tredcig otrzymanego zawiadomienia zmiana dotychczas posiadanego udzialu zostala
spowodowana zbyciem przez Pana Mirostawa Stepnia 300.000 akcji Spoétki w dniu 11 lutego
2022 r. Przed zmiang udzialu Pan Mirostaw Stepien posiadat 300.500 akcji Spotki stanowigcych
10,02% udzialu w jej kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 300.500 gtosow,
co stanowilo 10,02% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Po zmianie udzialu Pan Miroslaw Stepien posiadal 500 akeji Spotki stanowigcych 0,02%
udziatu w jej kapitale zakladowym 1 uprawniajacych do wykonywania 500 gloséw, co stanowi
0,02% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

e W dniu 16 lutego 2022 r. do Spétki wplynelo zawiadomienie od Pani Doroty Denis-
Brewczynskiej dotyczace zmiany udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Zgodnie z trescia otrzymanego zawiadomienia zmiana dotychczas posiadanego udzialu
zostala spowodowana zbyciem przez Pania Dorote Denis-Brewczynska 1.441.185 akcji Spotki
w dniach 11 i 16 lutego 2022 r. Przed zmiana udzialu Pani Dorota Denis-Brewczyfiska
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5.8.

posiadata 1.591.155 akcji Spotki stanowiacych 53,04% udzialu w jej kapitale zakladowym i
uprawniajacych do wykonywania 1.591.155 gloséw, co stanowilo 53,04% ogodlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udzialu Pani Dorota Denis-Brewczynska posiadala 149.997 akcji Spotki
stanowigcych 4,99% udzialu w jej kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania
149.997 glosow, co stanowi 4,99% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 17 lutego 2022 r. do Spo6tki wplynegto zawiadomienie od Pana Artura Blasika dotyczace
zmiany udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z trescia
otrzymanego zawiadomienia zmiana dotychczas posiadanego udzialu zostala spowodowana
nabyciem przez Pana Artura Blasika 1.727.958 akcji Spotki w dniu 14 lutego 2022 r. Przed
zmiang udzialu Pan Artur Blasik nie posiadal akcji Spotki.

Po zmianie udzialu Pan Artur Blasik posiadal 1.727.958 akcji Spoltki stanowiacych 57,60%
udzialu w jej kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 1.727.958 gloséw, co
stanowi 57,60% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 19 kwietnia 2022 r. do Spétki wplyngto zawiadomienie od Pana Artura Blasika
dotyczace zmiany udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z treScig otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas posiadanego udzialu zostala
spowodowana nabyciem przez Pana Artura Blasika 39.894 akcji Spotki w dniu 12 kwietnia
2022 r. Przed zmiana udziatu Pan Artur Blasik posiadal 1.749.593 akcji Spotki stanowiacych
58,32% udzialu w jej kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 1.749.593
gloséw, co stanowi 58,32% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udzialu Pan Artur Blasik posiadat 1.789.487 akcji Spélki stanowiacych 59,65%
udzialu w jej kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 1.789.487 gloséw, co
stanowi 59,65% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Akcje wlasne

Emitent posiadal przez caly okres sprawozdawczy oraz posiada na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania 281 813 akcji wlasnych, ktorych udzial w kapitale zakladowym oraz w ogdle gloséw
Spotki stanowi 9,39%.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywatl nabycia ani zbycia akcji wlasnych.

5.9.

Oddziaty (zaktady) jednostki

Emitent nie posiada oddzialéw ani zaktadow.
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5.10. Instrumenty finansowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Emitent posiadal zaangazowanie w nastgpujace

Instrumenty finansowe:

Merit  Business | 100 5.000,00 100 100 100
Consulting Sp. z

0.0.

Quest Sp. zo.0. | 11 5.500,00 0,78 11 0,78
Voicefinder S.A. | 500.000 | 50.000,00 4,78 500.000 4,78
Bloomga S.A. 2.500 250,00 0,08 2.500 0,05
PS24 Sp. zo.0. | 2.877 1.438.500,00 | 40,01 2.877 40,01

Po stronie naleznosci:

Wartos¢ w PLN 1.469,50 78.507,00 1.119.867,64

Po stronie zobowiazan:

Wartos¢ w PLN 1.050.002,82

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie byla zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne
instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

e ryzyko istotnych zaklocen przeptywow srodkow pienigznych

e utraty plynnosci finansowej

MERIT INVESTMENTS ASI SA RAPORT ROCZNY ZA 2021 ROK
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Ryzyko istotnych zaklécen przeplywow srodkéw pienieznych oraz ryzyko utraty plynnosci
finansowej — jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu obowiazkéw zwiazanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pieni¢znych lub
innych aktywow finansowych, a w konsekwencji takze ryzyko utraty mozliwosci spelnienia
zobowigzan finansowych w ogole. Zarzadzanie plynnoscia przez Spélke polega na zapewnianiu, w
mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata plynnosé wystarczajaca do
regulowania wymaganych zobowiazan, zaréwno w normalnej jak i1 kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputaciji Spoiki.

Zarzadzanie rvzvkiem w zakresie instrumentéw finansowych

Zarzad ponosi odpowiedzialno§¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spoélce oraz
nadzor nad ich przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére
Spotka jest narazona, odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Spotka na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscia zakidcen przeplywédw pienigznych
oraz ryzyka utraty plynnosci.

5.11. Zatrudnienie

Emitent nie zatrudnial pracownikéw w okresie sprawozdawczym.
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6. OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZASAD ADU KORPORACYJNEGO

W roku 2021 Emitent przestrzegal czesci zasad tadu korporacyjnego, opisanych w dokumencie

,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect™:

Lp. | Dobre Praktyki Spotek TAK / Uwagi dotyczace stosowania

Notowanych na NewConnect NIE / przez Spotke
NIE danej praktyki
DOTYCZY

1. Spotka powinna prowadzié TAK W ramach powyzszej zasady
przejrzysta 1 efektywna polityke Emitent stosuje wszystkie zapisy
informacyjna, zaréwno z tego punktu z wylaczeniem
wykorzystaniem tradycyjnych transmisji obrad walnego
metod, jak 1 z uzyciem zgromadzenia przez Internet,
nowoczesnych technologii oraz rejestracji przebiegu obrad 1
najnowszych narzedzi komunikacji upubliczniania go na stronie
zapewniajacych szybkos¢, internetowej. W opinii Zarzadu
bezpieczenstwo oraz szeroki i koszty zwigzane z techniczng
interaktywny dostep do informacji. obsluga transmisji oraz rejestracji
Spotka, korzystajac w jak posiedzent walnego zgromadzenia
najszerszym stopniu z tych metod, przez Internet sq niewspoimierne
powinna zapewni¢ odpowiednia do ewentualnych korzysci z tego
komunikacje z inwestorami 1 wynikajacych. Dodatkowo
analitykami, wykorzystujac w tym Emitent chcialby zapewnié, iz
celu réwniez nowoczesne metody wszelkie informacije dotyczace
komunikacji internetowej, obrad Walnego Zgromadzenia
umozliwia¢ transmitowanie obrad Akcjonariuszy beda publikowane
walnego zgromadzenia z przy wykorzystaniu raportéw
wykorzystaniem sieci Internet, biezacych oraz strony
rejestrowac przebieg obrad i internetowej Spotki.
upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

2. Spoltka powinna zapewnic TAK
efektywny dostep do informaciji
niezbednych do oceny sytuacji 1
perspektyw spolki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjna TAK
strong internetowsq 1 zamieszcza na
niej:

3.1. | podstawowe informacje o spotcei | TAK
jej dziatalnodci (strona startowa),

3.2. | opis dzialalnosci emitenta ze TAK
wskazaniem rodzaju dzialalnodci, z
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ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

3.3.

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

3.4

zyciorysy zawodowe cztonkéw
organéw spotki,

TAK

3.5

powzigte przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

3.0.

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7.

zarys planéw strategicznych spotki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

NIE

Spolka nie zamierza sporzadzac
prognoz finansowych. W
przypadku gdyby Spotka
zdecydowala si¢ sporzadzic i
opublikowaé prognozy finansowe,
opinia publiczna zostanie
poinformowana przez Spotke
zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem glownych

akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktora
jest odpowiedzialna w spolce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11.

(skreslony),

3.12.

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK
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3.13.

kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

3.14.

informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15.

(skreslony), -

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace TAK
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed 1 w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17.

informacje na temat powodow TAK
odwolania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

3.18.

informacje o przerwie w obradach | TAK
walnego zgromadzenia 1 powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19.

informacje na temat podmiotu, z TAK
ktorym spoltka podpisata umowe o
swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej
Doradcy,
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3.20

informacj¢ na temat podmiotu,
ktoéry pelni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22.

(skreslony).

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia si¢ nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotne;
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna
strong internetowa, wedlug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spoélka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spoétka, poza swojq strong
korporacyjna powinna
wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekeje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

NIE

Spotka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji
inwestorskich znajdujaca si¢ na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia wystarczajacy
dostep do informacji poprzez

wlasng strone internetows

Emitent powinien utrzymywac
biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego

NIE

Spotka nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy
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Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidlowego wykonywania swoich
obowigzkow wobec emitenta.
Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spolce nastapi
zdarzenie, ktdére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowiazkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

NIE

Spotka nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do
wykonywania obowiazkow
Autoryzowanego Doradcy.

NIE

Spotka nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1.

informacj¢ na temat taczne;j
wysoko$ci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2.

informacj¢ na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z
tytutu §wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
informacja poufna zawarta w
umowie. Emitent nie publikuje
takich informacji bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspolpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowaé

NIE

Na dziets publikacji niniejszego
o$wiadczenia Emitent nie moze
zadeklarowad, iz przynajmniej 2
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publicznie dost¢pne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

razy w roku bedzie organizowac
przy wspolpracy Autoryzowanego
Doradcy, publiczne dostepne
spotkanie z inwestorami,
analitykami 1 mediami. Emitent
nie wyklucza jednak zmiany
swojego stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w
przysztosci.

12.

Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac ceng
emisyjng albo mechanizm je;
ustalenia lub zobowiaza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej polowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej polowe ogétu glosow w
spolce, informacji o zwolaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spélek
handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowiazany w
zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spélek handlowych.

TAK

24 | 26




14.

Dzieti ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dluzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdlowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwala walnego zgromadzenia w
sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesigczny powinien zawierac co
najmniej:

* informacje na temat wystapienia
tendencji 1 zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czgsci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce

* w nadchodzacym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i s3 istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz

NIE

Emitent stosowal przedmiotows
zasade przez wickszos¢ okresu
sprawozdawczego.

W chwili obecnej zasada ta nie jest
stosowana przez Emitenta. Z
uwagi na fakt, iz publikowane
raporty biezace 1 okresowe
zapewniaja akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do informaciji
dajacych wystarczajacy obraz
sytuacji Spotki, Zarzad Emitenta
nie widzi w chwili obecnej
koniecznosci publikacji raportow
miesigcznych.
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oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a. | W przypadku naruszenia przez TAK
emitenta obowiazku
informacyjnego okreslonego w
Zakaczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

(,, Informacje biezace 1 okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wlasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje
wyjadniajacq zaistniala sytuacje.

17. | (skreslony). -—-

7. OSWIADCZENIA ZARZADU

7.1.  Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta, oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

7.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze firma audytorska przeprowadzajacej badanie sprawozdania
finansowego za 2021 rok zostala wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz czlonkowie zespolu
wykonujacego badanie spelniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

8. PODPISY

Marek Smogor — Czlonek Zarzadu
Signature Not Ver_i;ie

Dokument podpisany |
Data: 2022.05.31 08:64:57 CEST
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