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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Wybrane skonsolidowane dane IIIzk(\,A]l-asrtai III kwartat 2017 IIT kwartat 2018 III kwartat 2017
finansowe narastajaco narastajaco narastajaco EUR narastajaco EUR
Przychody netto ze sprzedazy 724 896 951 683 170 424 223576
Przychody ze sprzedazy dzialalno$¢ kontynuowana 649 530 951 683 152 706 223 576
Przychody ze sprzedazy dzialalno$¢ zaniechana 75 367 17 719
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 102 989 11 421 24 213 2 683
sk strata) 2 dialaosct operacyney dEialahosc fons 103 665 11 421 24 372 2 683
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej dzialalnos¢ zaniechana (67 6) ( 1 59)
Zysk (strata) brutto 102 701 7936 24 145 1864
Zysk (strata) brutto dzialalnosé¢ kontynuowana 103 377 7936 24 304 1864
Zysk (strata) brutto dzialalnos¢ zaniechana (676) (1 59)
Zysk (strata) netto 82 585 7 048 19 416 1656
Zysk (strata) netto dziatalnosé kontynuowana 83 261 7048 19 575 1656
Zysk (strata) netto dzialalnosé zaniechana (676) (1 59)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (27 567) 26 385 (6 481) 6 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 171 224 (9 380) 40 255 (2 204)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (157 046) (2 983) (36 922) (701)
Przeptywy pieniezne netto razem (13 389) 13 745 (3 148) 3229
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig
(w zt / EUR) 26,43 2,26 6,21 0,53
Stan na dzien 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 EUR 31.12.2017 EUR
Aktywa razem 429 498 583 418 98 473 139 878
Zobowigzania dtugoterminowe 35237 39 090 8079 9372
Zobowigzania krétkoterminowe 95 180 325 277 21 822 77 987
Kapitat wiasny 299 081 219 051 68 571 52 519
Kapitat zaktadowy 15 623 15 623 3582 3746
Liczba akdji 3124 500 3 124 500 3 124 500 3124 500
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR) 95,72 70,11 21,95 16,81
4
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Wybrane jednostkowe dane finansowe

III kwartat 2018

III kwartat 2017

III kwartat 2018

III kwartat 2017

narastajaco narastajaco narastajaco EUR narastajaco EUR

Przychody ze sprzedazy 692 561 943 394 108 548 221 629
Praychody ze sprzedaly dzialalnosé kont 617 395 943 394 96 767 221 629
Przychody ze sprzedazy dzialalnosc zaniechana 75 166 11 781
Zysk operacyjny 93 145 (2 212) 21 899 (520)
Zysk (strata) z dzialal) i operacyjnej dzial §¢ kontynuowana 3 785 (2 212) 14 699 (520)
Zysk (strata) z dzialal) i operacyjnej d: §¢ zaniechana (640) (150)
Zysk (strata) brutto 92 717 13 949 21 798 3277
Zysk (strata) brutto dziatalnos¢ kontynuowana 13 949 3277

93 357 14 632
Zysk (strata) brutto dzialalnos¢ zaniechana (640) ( )

4 150,
Zysk (strata) netto 75 085 14 679 17 653 3448
sk (strata) netto dziatalnosé kontynuowana
Ak forata) et o 75 725 14 679 17 803 3448
Zysk (strata) netto dzialalnosé zaniechana (640) (150)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (44 282) 36 138 (10 411) 8 490
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 189 416 (6 885) 44 532 (1617)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (156 830) 2 404 (36 871) 565
Przeptywy pieniezne netto razem (11 696) 11 657 (2 750) 2739
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta,
(w zt / EUR) 24,03 4,70 5,51 1,10
Stan na dzien 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 EUR | 31.12.2017 EUR
Aktywa razem 399 257 563 870 91 539 135191
Zobowigzania dtugoterminowe 31382 34 882 7195 8 363
Zobowigzania krétkoterminowe 109 569 343 115 25 121 82 264
Kapitat wiasny 258 306 185 873 59 223 44 564
Kapitat zaktadowy 15 623 15623 3582 3746
Liczba akdji 3124 500 3124 500 3124 500 3124 500
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zt / EUR) 82,67 59,49 18,95 14,26
5
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$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 (w tysigcach ztotych).
01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
Nota 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 18.1 204 057 626 346 302 570 908 905
Przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow 18.1 7 510 23 183 19 775 42 778
Przychody ze sprzedazy 211 566 649 530 322 345 951 683
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 18.2 178 527 547 375 270 241 811 703
Wartos¢ sprzedanych towardéw
i materiatow 18.2 7 164 21871 19 786 41 703
Koszt wilasny sprzedazy 185 691 569 245 290 027 853 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 875 80 284 32 318 98 277
Koszty sprzedazy 18.2 16 622 51 479 17 988 57 314
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 7 858 27 057 86 16 29 018
Pozostate przychody operacyjne 18.3 1138 109 238 503 2 365
Pozostate koszty operacyjne 18.4 2432 7 321 1458 2 889
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 101 103 665 4 759 11 421
Koszty finansowe netto 18.5 882 (288) (991) (3 485)
Zysk (strata) brutto 983 103 377 3768 7 936
Podatek dochodowy 25 70 20 116 465 888
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 913 83 261 3303 7048
Dziatalnos$¢ zaniechana (107) (676)
Zysk /(strata) netto za okres 806 82 585 3 303 7 048
Inne catkowite dochody netto 1014 488 (780) 460
Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 1014 488
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK
OBROTOWY 7 509 2523 2523 7 508
Zysk ogotem przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 806 82 585 3304 7 048
udziaty nie dajace kontroli

806 3 304 7 048
taczne catkowite dochody przypadajace
na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1820 83073 2 523 7 509
udziaty nie dajace kontroli
Suma catkowitych dochodéw 1820 83 073 2523 7 509
Zysk/ (strata) netto na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres 0,26 26,43 1,06 2,26
podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej 0,26 26,43 1,06 2,26
rozwodniony z zysku za okres 0,26 26,43 1,06 2,26
rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej 0,26 26,43 1,06 2,26

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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3. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane
(w tysigcach ztotych).
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Pozostate aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznos$ci handlowe i pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)

Zapasy

Pozostate instrumenty finansowe
Nalezno$ci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany
akcionariuszom jednostki

Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitaty wiasne przypadajace
udziatom niedaiacym kontroli

Kapitat wiasny ogétem
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate

Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Rezerwy krotkoterminowe

Dotacje

Pochodne instrumenty finansowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Stan zobowiazan ogotem

SUMA PASYWOW

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa

sprawozdanie

z sytuadji

Nota 30.09.2018

192 027
178 998
532
3290

1103
19.1

19.1 355

7 749
237 471
74 901

132 071
27 009

19.1 1313
2177

429 498

30.09.2018

299 081

15623

148 625

134 345

488

299 081
35 237

20 1109

14 991
7211
11 649
277

95 180

78 726
20 13877

1155
27

1422
130 417
429 498

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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finansowej

na dzien

Dziatalnos¢
kontynuowana

175 219
162 423
532
3285
1103

355

7 521
236 351
74 438

132 035
26 936

996
1946

411 570

277 009
15623
148 625
134 345

488

277 009
33718

1089

14 991
5978
11 383
277
92974

77 816
13 165
888
1105
126 692
403 701

30 wrzednia

Dziatalnos¢
zaniechana

16 808
16 575

5

228

1120
463

36

73
317

231
17 928

22072

22072
1519

20

1233

266

2 206

910

712

267

317

3725
25797
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2018 roku

31.12.2017

271789
256 774
532

3 640
1103

578
9162
311 629

84 291

182 990
40 399

2 820

1129

583 418
31.12.2017
219 051
15623
132131

70 385

912

219 051
39 090

1487

15 341
9108

12 835
319

325 277
151 268
166 895
3392
1116

13

2593
364 367
583 418
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i 31 grudnia 2017 roku
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
konty iech.
169 397 102 392
154 671 102 103
532
3633 7
1103 -
578 -
8879 283
267 611 44 018
77 055 7 236
146 829 36 161
40 107 292
2 820
1079 50
437 007 146 411
216 951 2100
15623
132 131
68 285 2100
912
216 951 2100
34 141 4 949
1089 398
14 759 582
5422 3686
319
284 708 40 569
151 268
127 889 39 006
2 549 843
716 400
13
2272 321
318 849 45518
535 800 47 618
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 (w tysiqcach ztotych)

01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 -30.09.2017 30.09.2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 806 82 585 3 304 7 048
Korekty razem 4 529 (110 152) 1484 19 060
Amortyzacja 3980 13 064 5190 14 957
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych
Zyski (straty) z tyt. roznic kursowych 248 (201) (385) (126)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (383) 3903 1348 3108
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1084 (103 888) 660 603
Zmiana stanu rezerw 1 006 10131 3182 12 967
Zmiana stanu zapaséw 23 (6 034) 2 486 (10 267)
Zmiana stanu naleznosci 2945 43 424 (18 797) (39 826)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i
pozyczek (3 276) (78 189) 9 083 41 142
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (1763) (4 334) (1989) (3 860)
Inne korekty 666 (96) 706 362
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5 335 (27 567) 4 788 26 108
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 972 184 433 52 1 284
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatvch 970 184 431 207 1271
Z aktywow finansowych, w tym: 2 2 (155) 13
w jednostkach powigzanych (159)
dywidendy i udziaty w zyskach -
w pozostatych jednostkach 2 2 4 13
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 13
odsetki 2 2
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 4 759 13 209 3 499 10 664
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 4759 13714 3504 10 174
Na aktywa finansowe, w tym:
w pozostatych jednostkach
udzielone pozyczki dlugoterminowe
Sptata zobowigzan z tyt. instrumentdéw finansowych (505) (5) 490
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3787) 171 224 (3447) (9 380)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 277 469 502 2 621
Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji)i innych instrumentéw
kapitatowvch oraz doptat -
Kredyty i pozyczki 413 2281
Otrzymane ptatnosci z tytutu umoéw leasingu 85 277 91 272
Inne wptywy finansowe 192 192 (2) 68
Wydatki 984 157 515 1739 5 604
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2 559
Sptaty kredytow i pozyczek 151 268
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 951 2418 660 2213
Odsetki 30 1265 1079 3391
Inne wydatki finansowe 3 5
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (707) (157 046) (1237) (2 983)
Przeplywy pieniezne netto, razem 841 (13 389) 104 13 745
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 841 (13 389) 101 13 745
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (74) 208 62 (10)
$rodki pieniezne na poczatek okresu (2) 40 398 40 720 27 076
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 839 27 009 40 821 40 821
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Dodatkowe informacje o przeptywach pienieznych 415 19 656 755 1823

Podatek dochodowy zapfacony

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie zostata wydzielona dziatalno$¢ zaniechana

pracy i jest niewspétmierne do uzyskanych korzysci informacyjnych.
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa
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Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej

. Dziatanie takie wymaga znacznego naktadu
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Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku

5. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2018 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 (w tysigcach ztotych).

Na dzien 1 stycznia 2017 r.
Rozwigzanie rezerwy z tytutu
podatku dochodowego

Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) lat ubiegtych
Zysk lub (strata) roku

R&znice konsolidacyjne
Wyptata dywidendy

Udziat akcjonariuszy
posiadajacych udziaty niedajace
kontroli

Inne (instrumenty pochodne

zabezpieczajace)

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Na dzien 1 stycznia 2018 r.
Rozwigzanie rezerwy z tytutu
podatku dochodowego

Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) lat ubiegtych
Zysk lub (strata) roku

R&znice konsolidacyjne
Wyptata dywidendy

Udziat akcjonariuszy
posiadajacych udziaty niedajace
kontroli

Inne (instrumenty pochodne

zabezpieczajace)

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 11—38 STANOWIA INTEGRALNA CZEéé

NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Kapitat z Razem Przypadajacy na
Kapitat Pozostate Zyski aktualizacji akcjonariuszy Kapitat witasny
akcyjny kapitatly zatrzymane wyceny mniejszosciowych ogoétem
15623 129 853 64 635 (1285) 208 826 - 208 826
160 160 160
(196) (196) (196)
2 527 (2 527)
7 048 7 048 7 048
(248) 706 456 456
1745 1745 1745
15623 132131 69 826 460 218 040 0 218 040
15 623 132131 70 385 912 219 051 - 219 051
- - 271 - 271 - 271
- 16 494 (16 494) - - - -
- - 82 585 - 82 585 - 82 585
- - 98 - 98 - 98
- - (2 500) - (2 500) - (2 500)
- - - (424) (424) - (424)
15 623 148 625 134 345 488 299 081 - 299 081
p.otrKu||kowsk| .........................
Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej
9
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6. Informacje ogodlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze za okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, z przeptywdw pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Indykpol S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Indykpol - zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 listopada 1993 roku. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Olsztynie przy ul. Jesiennej 3.
Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000037732.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 510523536.
Czas trwania Spotki dominujacej jest nieograniczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest:
. przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu wg PKD - 10.12.Z,
. produkcja wyrobow z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego wg PKD - 10.13.Z,
. chéw i hodowla drobiu wg PKD - 01.47.Z.

Spotka dominujaca dziata w branzy spozywczej.
7. Skiad Grupy
W skfad Grupy wchodzi Indykpol S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:
- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. z siedzibg w Swiebodzinie (100,00%) (procedura potaczenia)
- Nutripol Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynku (100,00%)
- ,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)
- ,0zkom” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (99,87%).
- ,Zdrowy Dréb” Sp. z 0.0. z siedzibq w Olsztynie (100,00%)

- Wotzanskie Delikatesy” Sp. z 0. o. - z siedzibg w Wierchniem Ustonie w Republice Tatarstan (Federacja Rosyjska)
(100,00%).

Postanowieniem z dnia 18 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla M. st. Warszawa w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS wykreslit
~Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Saqdowego.

8. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

Sktad Zarzadu Spoétki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora
Generalnego petnit Piotr Kulikowski.

Funkcje Prokurentéw petnity nastepujace osoby:

»  Leszek Krzewicki — Dyrektor ds. Techniki i Inwestycji,

v

Maciej Sosnicki — Dyrektor Pionu Operacyjnego,

>  Halina Gajdzinska -Dyrektor ds. Jakosci,

v

Lech Klimkowski - Dyrektor ds. Controllingu i Planowania,
»  Michat Bitner - Koordynator Zarzadu ds. Operacyjnych

»  Wojciech Marchlewski - Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Od 1 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spotki dodatkowo udzielit prokury tacznej nastepujacym osobom
> Edyta tuczynska - Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu
>  Izabela Topolska — Dyrektor- Petnomocnik ds. Jakosci

»  Karolina Brykner - Dyrektor Zarzadzajacy Zasobami Ludzkimi

Z dniem 27 czerwca 2018 roku zostata odwotana prokura udzielona Pani Agnieszce Szajkowskiej-Majewskiej - Dyrektorowi
Zarzadzajacemu Zasobami Ludzkimi

10
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9. Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

»  Feliks Kulikowski - Prezes Rady,

> Dorota Madejska - Wiceprezes Rady,

»  Alfred Sutarzewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Andrzej Dorosz - Cztonek Rady Nadzorczej,

>  Sawa Zarebinska - Cztonek Rady Nadzorczej

»  Robert Rogowski - cztonek Rady Nadzorczej

10.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 29 listopada 2018 r.

11.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Indykpol S.A. i spotek zaleznych zostaty sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartoéci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te
aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

11.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

11.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Grupy i waluta sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

12.Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresie poréwnawczym Grupa nie zmieniata stosowanych
zasad rachunkowosci.

13.Nowe standardy i interpretacje

13.1. Standardy i zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacjach do tych standardéw
obowiazujace na dzien 01 stycznia 2018 r.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe Kapitatowg Indykpol zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, opublikowanym
w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

13.2. Wplyw zastosowania nowych standardow na sprawozdanie finansowe za III kwartal 2018 roku
Od 1 stycznia 2018 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku z wejsciem w zycie nowych
standardéw rachunkowoséci: MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz MSSF 9 , Instrumenty finansowe”.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
W 2018 roku nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego z wyjatkiem
zmian przepiséw przedstawionych ponizej.

11
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Prezentacja nowych standardéw, zmian do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzace w zycie po raz pierwszy w roku 2018:

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wej$cia w zycie MSSF 15"
Nowy ujednolicony standard zostat zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktére zastapiq wiekszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w
szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

. Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z
klientami”, ktory zostat zatwierdzony w dniu 22 wrzesénia 2016 roku, a nastepnie zmieniony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku,
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokdw rozpoznania przychoddw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje
sie w kwocie wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma i obowigzuje
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Grupa ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejéciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.

Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z
tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Na podstawie przeprowadzonych analiz, w ocenie Grupy zmieni sie prezentacja przychodéw ze sprzedazy i kosztow sprzedazy w ten
sposob, iz cze$¢ kwot wykazywanych dotychczas jako koszty sprzedazy, po wprowadzeniu MSSF 15 w zycie, pomniejszy przychody ze
sprzedazy. Nie bedzie to miato wptywu na wynik finansowy za rok zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, ani na kapitaty wtasne
grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Podejsécie Grupy do wdrozenia MSSF 15 obejmowato:

- przeglad umow zawartych z kontrahentami.

- przeglad umownych ustalen z odbiorcami odnosnie sprzedazy i zakupu ustug, jak réwniez upustéw, zachet i rabatéow ktore odbiorcy
moga pozyskac¢ w zwigzku z zakupami w Grupie.

- ustalenia czy poszczegdlne ustugi sq odrebne czy tez sg zalezne od transakcji sprzedazy produktéow Grupy.

W ocenie Grupy wszystkie zawarte umowy z kontrahentami cechuje duza jednolito$¢ zasad sprzedazy i swiadczenia ustug, a roznice
wynikaja jedynie z ich wartosci i intensywnosci. W zwigzku z tym oraz zgodnie z paragrafem 4 MSSF 15 do wszystkich umoéw z danej
grupy, jako do portfela uméw o podobnych cechach, przyjeto te same zasady rozpoznania przychodu.

Doprecyzowanie zapis6w MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato zatwierdzone w dniu 31 pazdziernika 2017 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian
w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wiasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosowata te regulacje wraz z datq wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku. Szczegdty w zakresie zastosowania MSSF
15 opisane sa w nocie 15.

. MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
W dniu 22 listopada 2019 roku Unia Europejska zatwierdzita Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty
Finansowe (MSSF 9). Spoétka stosuje MSSF 9 od dnia wejécia w zycie standardu czyli od 1 stycznia 2018 i po tej dacie, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegdtowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Nie zidentyfikowano istotnych réznic w odniesieniu do klasyfikacji i wyceny aktywdéw i zobowigzan finansowych, za wyjatkiem
akcji/udziatdw w spoétkach nienotowanych, ktére maja byé wycenione w wartosci godziwej.

W przypadku akcji/udziatdw w spoétkach nienotowanych Grupa ujmuje ich p6zniejsze zmiany wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W odniesieniu do utraty wartoéci Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywdéw finansowych, w ramach ktérych dokonata

weryfikacji wptywu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 na sprawozdanie finansowe:
. Naleznosci handlowe z tytuty dostaw i ustug,

. Depozyty i lokaty w bankach,
. Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, a Grupa nie sprzedaje naleznosci
handlowych w ramach faktoringu - beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z
praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Grupa na podstawie analiz na dzien 30 wrzesénia 2018 roku, oczekuje, ze taczna wartos¢ odpisow na oczekiwane straty kredytowe z
tytutu naleznosci handlowych, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 nie zmieni sie o istotnq kwote w stosunku do wartosci odpisu
oszacowanego na dotychczasowych zasadach.

W odniesieniu do depozytéw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci kredytowej bankdéw wspotpracujacych
Grupa oszacowata wptyw wdrozenia MSSF 9 jako nieistotny z perspektywy sprawozdania finansowego.

. Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” -
zatwierdzone w Unii Europejskiej w dniu 3 listopada 2017 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy.

Grupa stosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
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. Zmiany w MSSF 2: ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty zatwierdzone w dniu 27 lutego 2018 roku i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow
transakcji pfatnosci na bazie akgcji.

Grupa stosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

. Zmiana w MSR 40: ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata zatwierdzona w dniu 14 marca 2018 roku i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastapic¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa stosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i ptatnosci zaliczkowe”

Interpretacja zostata zatwierdzona w dniu 28 marca 2018 roku i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia
wihasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie
obcej.

Grupa stosuje interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)"” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa. Zmiany zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Grupa stosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzieh 25 lipca 2018 roku wstapily ponizsze nowe standardy oraz zmiany do standardéw ktére zostaly wydane przez
RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensatg - opublikowane w dniu
12 pazdziernika 2017 roku. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie.

Ponadto, na dzien 25 lipca 2018 roku wystapily nastepujace nowe standardy, zmiany do standardow oraz nowa
interpretacja zostaly wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE:

. MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od

1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

e« MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania
tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany. Data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci,

e Zmiany do MSR 19 ~Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu. Obowigzujace w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku,

e Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. Obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujq w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkdéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjatkiem MSSF 16 "Leasing"
obowigzujgcego od 1 stycznia 2019 roku - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy. Wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej opisano ponizej.
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. MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejs$cie do umdw
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych
umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

14.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

14.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badzZ interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

¢ odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczna, transakcji,

. obiektywne,

. sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 wrzeénia 2018 roku dotyczy rezerw na aktywa biologiczne i zapasy. Spodtka dominujaca
posiada aktywa biologiczne, na ktére skfadajq sie stada hodowlane i tuczowe indykow, do ktérych zastosowanie ma MSR 41 Rolnictwo.

W poczatkowym ujeciu wszystkie aktywa biologiczne wyceniane sg w cenie nabycia. Na dzien bilansowy aktywa biologiczne wyceniane
sq w koszcie wytworzenia podlegajacym w tym przypadku odpisom z tytutu utraty wartosci, a w przypadku stad hodowlanych réwniez
umorzeniu réwnemu wartosci jaj wyprodukowanych przez stado. Wartoscig rezydualng stad hodowlanych jest warto$c¢ rzezna stada
hodowlanego. W przypadku stad tuczowych nie wystepuje umorzenie.

Wystepujace losowe przypadki nieproduktywnosci stad hodowlanych mierzonych iloscig zniesionych jaj oraz chordb, sg dla Spétki
dominujacej przestanka do tworzenia cyklicznie, na podstawie historycznych doswiadczen, zgodnie z zasadg ostroznosci bilansowej,
odpiséw aktualizujgcych potencjalne ryzyko. Spotka dominujgca aktualizuje kwote rezerwy biorac pod uwage biezaca sytuacje i wynik
hodowli z ostatnich kilku lat.

14.2. Niepewnosc¢ szacunkéow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkoéw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2018 roku mogq zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtdwne szacunki zostaty
opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Grupa ma zawartg umowe z ubezpieczycielem zgodnie, z ktérg
handlowych naleznosci handlowe sg ubezpieczone $rednio w 90 % wartosci

do wysokosci przyznanego limitu. Jezeli limit nie moze zostac przyznany
lub zostanie dla klienta cofniety, w sytuacji zagrozenia utraty
wierzytelnoéci Grupa tworzy odpis na utrate wartosci zgodnie
z obowigzujacg wewnetrzng procedurq.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych Charakterystyke odpiséw posiadanych udziatéw zawiera Nota 23.
udziatow
Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku

odroczonego. Grupa tworzac aktywa od podatku dochodowego bierze
pod uwage mozliwos¢ jego wykorzystania w najblizszej dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci uwzgledniajac zasade ostroznosci bilansowej.
Jednym z gtébwnych sktadnikéw aktywow i rezerw z tytulu podatku
dochodowego na dzien 30 wrzeénia br. jest koszt i przychdd z tytutu

leasingu.
Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych oraz Charakterystyka zostata przedstawiona szczegétowo w Nocie 27.
innych instrumentéw finansowych
Zapasy Spotka dominujaca tworzy rezerwy na zapasy (wyroby gotowe, aktywa

biologiczne) w zwigazku z duzg zmiennoscig warunkéw rynkowych.

Rezerwy Rezerwy dotyczace przewidywanych kosztéw handlowych,
niewykorzystanych urlopdw oraz innych tytutdbw zostaty ujawnione
w Nocie 20.
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15.Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego.

Powyzsze zasady zostaty opublikowane w raporcie rocznym za rok 2017.

W biezacym kwartale nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Indykpol S.A. oraz sprawozdania finansowe
jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia 30 wrzesénia 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowoéci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spdtke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba, ze mozliwe jest
do udowodnienia, ze taka wiasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

15.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji lub kursu okresélonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu forward.
Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychoddw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

Ll kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

- pozostatych przychodoéw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu sprzedazy/zakupu

rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

. przychoddw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywoéw.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzieh okresu 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
EURO 4,2714 4,1709 4,3091
usD 3,6754 3,4813 3,6519
GBP 4,8055 4,7001 4,8842

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca

w danym okresie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
EURO 4,2535 4,1737 4,2566
usD 3,5690 3,7354 3,8043
GBP 4,8111 4,7749 4,8711
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16.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku, z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody
i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czes$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu, a takze

c) w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Segmenty branzowe

Podstawowy wzoér podziatu sprawozdawczosci Spotki dominujacej oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcag inne wyroby.

Dla celéw zarzadczych dziatalno$¢ Grupy zostata podzielona na trzy segmenty branzowe: Segment A - dziatalno$¢ podstawowaq, ktdorg
jest produkcja miesa i przetworéw z drobiu, Segment B - chéw i hodowle drobiu, Segment C - produkcja i sprzedaz pasz.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektorych aktywdéw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres obrotowy zakonczony odpowiednio 30 wrzesnia 2018 roku
i 30 wrzesnia 2017 roku.

Produkcja miesa Chow i hodowla Produkcja
01.01.2018 - 30.09.2018 i przetworéw drobiu i sprzedaz pasz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy: 570 128 51 476 247 962 34 104 903 670
od klientéw zewnetrznych 570 128 51476 115 768 34 100 771 472
z tytutu transakcji pomiedzy
segmentami - - 132 194 4 132 198
od klientéw zewnetrznych
(powyzej 10% obrotdw)
Przychody z tytulu odsetek 343 - 473 4 820
Koszty finasowania
zewnetrznego 1 560 - 105 471 2136
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 51 951 16 721 37 529 1692 107 893
Aktywa segmentu 224 583 200 476 72 094 76 475 573 628
Zobowiazania segment 144 680 - 22 531 11 796 179 007
Pozostate informacje dotyczace segmentéw
Amortyzacja: 10 309 1892 1005 (142) 13 064
rzeczowych aktywoéw trwatych 9792 1892 959 (5 489) 7 154
wartosci niematerialnych 517 - 46 5 347 5910
Naktady inwestycyjne na: 8 665 1619 2593 - 12 877
rzeczowe aktywa trwate 8 665 1419 2 593 - 12 677
wartosci niematerialne - 200 - - 200
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci zapaséw 253 - - - 253
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Uzgodnienia z danymi skonsolidowanymi

OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Laczne wartosci segmentow

Wytaczenia pomiedzy

Pozycje operacyjnych segmentami taczne wartosci jednostki
Przychody ze sprzedazy 903 670 178 774 724 896
Przychody z tytutlu odsetek 820 554 266
Koszty z tytutu odsetek 2136 534 1602
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 107 893 5192 102 701

Aktywa 573 628 144 130 429 498
Zobowiazania 179 007 48 590 130 417

Amortyzacja: 18 609 5 545 13 064
rzeczowych aktywoéw trwatych 12 699 - 12 699
wartosci niematerialnych 5910 5545 365
Nakiady inwestycyjne na: 12 877 - 12 877
rzeczowe aktywa trwate 12 677 - 12 677
wartosci niematerialne 200 - 200
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

zapasow 253 - 253

Produkcja miesa Choéw i hodowla Produkcja

01.01.2017 - 30.09.2017 i przetworéw drobiu i sprzedaz pasz Pozostate Razem

Przychody ze sprzedazy: 833 733 64 440 268 843 41 946 1 208 962
od klientéw zewnetrznych 833 733 64 440 130 176 41 427 1069 776
z tytutu transakcji pomiedzy

segmentami - - 138 667 519 139 186
od klientéw zewnetrznych

(powyzej 10% obrotdw) - - - -

Przychody z tytutlu odsetek 899 - 407 169 1475
Koszty finansowania

zewnetrznego 3901 - 278 743 4922

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem (10 224) 17 179 14 160 1855 22 970

Aktywa segmentu 425 384 192 927 74 506 86 552 779 369

Zobowigzania segmentu 398 140 - 49 032 21031 468 203
Pozostate informacje dotyczace segmentéw

Amortyzacja: 12 128 1905 866 5404 20 303
rzeczowych aktywow trwatych 11 724 1904 820 57 14 505
wartosci niematerialnych 404 1 46 5 347 5798
Naktady inwestycyjne na: 6 849 1 050 2135 87 10 121
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’——[SKROCONE SRODROCZNE

OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

rzeczowe aktywa trwate 6 727 1 050 2135 87 9999
wartosci niematerialne 122 - - - 122
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci zapaséw 948 - 948

Uzgodnienia z danymi skonsolidowanymi

taczne wartosci segmentow

Wytaczenia pomiedzy

Pozycje operacyjnych segmentami taczne wartosci jednostki
Przychody ze sprzedazy 1208 962 245 822 963 140
Przychody z tytutlu odsetek 1475 1257 218
Koszty z tytulu odsetek 4922 1176 3 746
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 970 15 032 7 938
Aktywa 779 369 200 227 579 142
Zobowiazania 468 203 107 102 361 101
Amortyzacja: 20 303 5 347 14 956
rzeczowych aktywow trwatych 14 505 (199) 14 704
wartosci niematerialnych 5798 5 546 252
Naktady inwestycyjne na: 10 121 - 10 121
rzeczowe aktywa trwate 9 999 - 9999
wartosci niematerialne 122 - 122
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
zapasow 948 - 948
01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Kraj (Polska)
585 436 836 430
Zagranica, w tym
139 460 126 710
Wielka Brytania
38 174 30951
Niemcy
21 303 13 351
Irlandia
10 969 13 075
Francja
11 461 10 947
Belgia
12 395 9 468
Wtochy
494 8 859
Hiszpania
10 286 6929
Holandia
5495 5490
Rumunia
543 4180
Litwa
6 465 3905
Ukraina
825 3559
Austria
4138 2 495
Grecja
4 854 2 495
Stowacja
1527 1917
Butgaria
6 130 1725
Inne kraje
4 401 4 822
Razem 724 896 963 140
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OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

17.Prezentacja przychodoéw i kosztow zgodnie z MSSF 15

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

01.01.2018 - 30.09.2018 zgodnie z MSSF 15 Wpiyw zgodnie z MSR 18
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 698 662 10 364 709 026
Koszty finansowe 1612 0 1612
Koszty sprzedazy 53 826 -10 364 64 190
Podatek 20 116 0 20 116
Zysk brutto 102 701 0 102 701
Rozliczenia miedzyokresowe 2177 0 2177
Przychody przysztych okresow 10 065 0 10 065
Kapitat ogétem 299 081 0 299 081
01.01.2017 - 30.09.2017 zgodnie z MSSF 15 Wplyw zgodnie z MSR 18
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 951 683 11 457 963 140
Koszty finansowe 3827 0 3827
Koszty sprzedazy 57 314 -11 457 68 771
Podatek 888 0 888
Zysk brutto 7937 0 7937
Rozliczenia miedzyokresowe 1699 0 1699
Przychody przysztych okreséw 11 289 0 11 289
Kapitat ogétem 218 040 0 218 040
W okresie sprawozdawczym zmiana w zakresie MSSF 15 dotyczy gtdwnie sprzedazy w kraju.
18.Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 697 117 907 687
kwoty zafakturowane 697 117 907 687
Roznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 384 (1 008)
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji) 977 1652
Roéznice kursowe od kredytéw walutowych (wycena i wynik na realizacji) (816) 575
Razem przychody ze sprzedazy produktow 698 662 908 906
W tym dziatalnosé zaniechana 72 316
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 26 234 42 778
kwoty zafakturowane 26 234 42 778
42 778
Razem przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 26 234
W tym dziatalnosé zaniechana 3051
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18.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

01.01.2018 - 30.09.2018

’——[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL ZA
OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

01.01.2017 - 30.09.2017

Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 13 064 14 957
Koszty $wiadczen pracowniczych 58 489 62 552
Zuzycie materiatdw i energii 573 029 787 216
Ustugi obce 119 655 135770
Podatki i optaty 3 358 3 645
Pozostate koszty 3 538 4 877
Razem koszty rodzajowe 771 133 1009 017
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen

miedzyokresowych (+/-) 3455 (8 354)
Koszt wytworzenia produktéow na wiasne potrzeby jednostki (-) (2 055) (1863)
Obroty wewnetrzne (73 587) (100 765)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 24 852 41 703
Razem koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,

sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu 723 798 951 195
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 616 847 811 703
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 24 852 41 703
Koszty sprzedazy (+) 53 826 57 314
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 28 273 29 018
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 723 798 939 738
W tym dziatalnos¢ zaniechana 76 017

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Koszty wynagrodzen (+) 46 433 48 712
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 12 056 13 841
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 58 489 62 553

18.3. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 103 951 14
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych aktywow
trwatych 709
Przychody z tytutu sprzedazy pozostatych sktadnikdw majatku 212
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci 759
Przychody z tytutu rozwigzanych umoéw leasingu
Rozliczone dotacje 2992 987
Otrzymane darowizny 2 3
Przychody z tytutu dzierzawy 108 98
Otrzymane kary i odszkodowania 125 264
Rozwigzanie rezerw 264 84
Zwrot kosztéw sadowych przez odbiorce i naleznosci odzyskane
w drodze egzekucji 5 8
Inne 326 694
Razem pozostale przychody operacyjne 109 241 2 364
W tym dziatalnosé zaniechana 3
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OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

18.4. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

01.01.2018 - 30.09.2018

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

01.01.2017 - 30.09.2017

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 481 540
Koszty z tytutu rozwigzanych umow leasingu -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci innych niz naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Likwidacja materiatow 582 70
Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci 762

Rezerwa na przyszte koszty z tytutu odpraw emerytalnych 361

Darowizny przekazane 32 79
Kary i odszkodowania 753 771
Koszty postepowania sadowego 37 6
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci

produkcyjnych 2122

Koszty zaniechanej dziatalnosci

Rezerwa na przyszie koszty

Koszty z tytutu sprzedazy pozostatych sktadnikow majatkowych 74
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw 408 114
Inne 1812 1229
Razem pozostale koszty operacyjne 7 350 2 883
W tym dziatalnos$¢ zaniechana 29

18.5. Przychody i koszty finansowe netto
Przychody finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Przychody z tytutu odsetek 266 219
lokaty bankowe

pozyczki (739)
naleznosci 162 179
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 1
leasing 28 35
obligacje 743
Dywidendy otrzymane

Zyski ze zbycia papierdw wartosciowych 20 000
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik

na realizacji) 13 103
Zyski ze sprzedazy biatych certyfikatow 1024

Pozostate 21 21
Przychody finansowe 1324 343

Koszty finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Koszty z tytutu odsetek 1602 3318

z tytutu kredytdw i pozyczek 1119 2 025

z tytutu leasingu finansowego 156 173

dotyczace zobowigzan handlowych 60 34

pozostate 267 1086

Prowizje 428

Straty z tytutu réznic kursowych

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik

na realizacji)

Strata ze zbycia akcji i udziatéw zaliczanych do aktywow

dostepnych do sprzedazy 10 -

Pozostate 82

Koszty finansowe 1612 3 828

Przychody i koszty finansowe netto (288) (3 485)
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OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

19.Udziaty i akcje

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Udzialy i akcje 30.09.2018 31.12.2017
Udziaty w spotkach zaleznych nie objetych konsolidacjg 0 0
Razem 0 0
19.1. Pozostate aktywa finansowe (diugo- i krétkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 30.09.2018 31.12.2017
Pozyczki udzielone -

Pozostate naleznosci 355 578
Inne aktywa finansowe (instrumenty pochodne) -

Razem pozostale aktywa finansowe 355 578
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 30.09.2018 31.12.2017
Pozyczki udzielone -

Inne aktywa finansowe (instrumenty pochodne) 1313 2 820
Razem pozostate aktywa finansowe 1313 2 820
W tym dziatalno$é zaniechana 317 279

20.Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywoéw i ich odwrécenie

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate -709 0

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych 0

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 709 0

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 0

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych

Odwroécenie odpisdw aktualizujgcych 0

Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw i akcji 172

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych 0

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -172

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci 520 46

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych 529 73

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 9 27

Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw 253 -4 385

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych 3499 623

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 3 246 5008

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji dtugoterminowych 0 -20 000

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 0 20 000
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21.Rezerwy

Rezerwa na

’——[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL ZA
OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

Rezerwa na Rezerwa na odprawy Pozostate,
Rezerwy 01.01.2018 - koszty niewykorzystane emerytalne w tym rezerwa
30.09.2018 handlowe urlopy i rentowe na premie Ogobtem
Stan na poczatek okresu 584 1116 1511 1 668 4 879
Utworzenie 8 334 1055 - 70 661 80 050
Rozwigzanie - 323 162 10 212 10 697
Wykorzystanie 6 083 1057 216 51 890 59 246
Stan na koniec okresu 2 835 791 1133 10 227 14 986
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na odprawy Pozostale,
Rezerwy 01.01.2017 - koszty niewykorzystane emerytalne w tym rezerwa
30.09.2017 handlowe urlopy i rentowe na premie Ogotem
Stan na poczatek okresu 1882 932 1720 2118 6 653
Utworzenie 11 299 212 84 088 95 598
Rozwigzanie 11 738 11 738
Wykorzystanie 10 442 62 905 73 346
Stan na koniec okresu 2740 1143 1720 11 564 17 167
Struktura czasowa rezerw 30.09.2018 30.09.2017
czes$¢ dtugoterminowa 1108 1697
czes$¢ krdtkoterminowa 13877 15 470
Razem rezerwy 14 985 17 167
W tym dziatalnosé zaniechana 732
22.Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
Zobowigzania warunkowe 30.09.2018 30.09.2017
Poreczenie spfaty kredytu - 303 919
Poreczenie spfaty weksla - 12 899
Zobowigzania jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych przez podmiot zalezny 11 570 316 818
Razem zobowigzania warunkowe 11 570 303 919

23.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Indykpol S.A. zawigzata spdtke zalezng ,Zdrowy Drob” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie. Zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 6
sierpnia 2018 roku z kapitatem zakfadowym 10.000,00 zt. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie z dnia 19 wrzeénia 2018 roku
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000749503. Spotka rozpoczeta
dziatalno$¢ z dniem 2 pazdziernika b.r.

Indykpol S.A. dziatajac jako jedyny wspdlnik spotki zaleznej ,Zdrowy Drob” sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie 2 pazdziernika 2018 roku
dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego tego podmiotu z kwoty 10 000,00 zt do kwoty 5.000 000,00 zt, to jest o kwote
4.990.000,00 zt, poprzez ustanowienie 4.990 nowych udziatéw o wartoséci nominalnej 1 000,00 zt kazdy udziat.

Wszystkie nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki zostaty objete przez Indykpol Spotke Akcyjng i
pokryte aportem o wartosci 17.086.449,71 zt. Emitent zawart w dniu 2 pazdziernika b.r. ze spdtka ,Zdrowy Dréb” umowy dzierzawy.
Dnia 2 pazdziernika 2018 roku Indykpol S.A. udzielita spétce zaleznej ,Zdrowy Drob” sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie pozyczki w kwocie
10.000.000,00 zt a 10 pazdziernika b.r. kolejnej pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt.

Z dniem 2 pazdziernika 2018 roku ,Zdrowy Drdéb” Sp. z o.0. przejefa dziatalno$¢ prowadzong wczesniej przez Filie Spotki we
Frednowach.

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych zdarzen opisane zostaty w Komentarzu do raportu za III kwartat 2018 roku.

W dniu 20 wrzesénia 2018 roku Indykpol Spétka Akcyjna w Olsztynie i Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” Spotka Akcyjna w
Swiebodzinie przyjely Plan potaczenia obu podmiotéw, plan zostat zaakceptowany przez Rady Nadzorcze obu spétek, a 9 listopada b.r.
Walne Zgromadzenia obu podmiotéw podjety uchwaty o potaczeniu. Potaczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spdtek handlowych (dalej k.s.h.) (taczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej, tj. ELDROB, na
spbtke przejmujaca, tj. INDYKPOL.

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych zdarzen opisane zostalty w Komentarzu do raportu za III kwartat 2018 roku.

W dniu 20 listopada 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy o MultiLinie, zawartej w dniu 15 marca 2018 roku przez Emitenta
oraz spotke zalezng Nutripol Sp. z 0.0. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A. z siedzibgq w Warszawie).
Aneksem zostaty wprowadzone zmiany w umowie kredytowej

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych zdarzen opisane zostaly w Komentarzu do raportu za III kwartat 2018 roku.
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OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Z uwagi na znaczacy udziat eksportu w sprzedazy istotny wptyw na wyniki Grupy majg wahania kurséw walut. Zarzad Spétki stosuje
Polityke Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w celu zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w dtuzszych okresach (do 2 lat) oraz

czesciowego zniwelowania wptywu zmian kurséw walut na biezace wyniki finansowe.

W III kwartale Spétka zawarta transakcje.

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych zdarzen opisane zostaty w Komentarzu do raportu za III kwartat 2018 roku.

24.Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujgca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami

powigzanymi.

Przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

01.01.2018 - 30.09.2018

przychody ze sprzedazy
produktow
i ustug

przychody ze sprzedazy
towarow
i materiatléow

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Jednostkom zaleznym
Jednostkom wspoétzaleznym
Pozostatym podmiotom powigzanym

66 215

51

Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powiazanym

66 215

51

Przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

01.01.2017 - 30.09.2017

przychody ze sprzedazy
produktow
i ustug

przychody ze sprzedazy
towarow
i materiatléw

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Jednostkom zaleznym
Jednostkom wspodtzaleznym
Pozostatym podmiotom powigzanym

79 461

119

Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

79 461

119

Zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

01.01.2018 - 30.09.2018

zakupu ustug

zakup towarow
i materiatow

zakup rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci
niematerialnych

Jednostek zaleznych

Pozostatych podmiotéw powigzanych 485 134
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 485 134

01.01.2017 - 30.09.2017

zakup rzeczowych aktywow

Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow trwatych i wartosci
powiazanych zakupu ustug i materiatow niematerialnych
Jednostek zaleznych
Pozostatych podmiotéw powigzanych 422 309
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 422 309
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
Jednostek zaleznych
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 536 2 546
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 10 536 2 546

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci i udziatéw od
podmiotéw powiazanych

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskow i strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu
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Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
Jednostek zaleznych

Pozostatych podmiotéw powigzanych 27
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 1 27
Udzielone gwarancje i poreczenia 30.09.2018 31.12.2017
Jednostkom zaleznym 11 570 315 352
Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem udzielone gwarancje i poreczenia 11 570 315 352
Pozyczki od podmiotéw powiazanych 30.09.2018 31.12.2017

Jednostek zaleznych

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

Zaprezentowane dane o transakcjach z podmiotami powigzanymi dotycza w gtdwnej mierze transakcji zrealizowanych z Rolmex S.A.

bedaca spotka dominujacg wobec Indykpol S.A.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.

25.Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiajq sie

nastepujaco:
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy 19 656 1823
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 19 656 1823
Odroczony podatek dochodowy 461 -935
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 461 -935
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 20116 888
Inne catkowite dochody/Kapitat
Biezacy podatek dochodowy 19 656 1823
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy 461
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale wiasnym
25
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedilug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

i 30 wrzesnia 2017 roku przedstawia sie nastepujco:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 103 341 7 937
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej -640
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 102 701 7 937
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej
w Polsce, wynoszacej 19% 19 513 1 508
Ro6znice wynikajace z nieutworzonych rezerw i aktywéw
w latach ubiegtych 58 (117)
Otrzymane dywidendy 0 0
Podatek odroczony odniesiony w kapitaty 272 161
Dotacje Sapard 469 136
Pozostate (196) 3001
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego
i odroczonego 20 116 888
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw 20116 888
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
Efektywna stawka podatkowa 20% 11%
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2018 30.09.2017
Odniesione na wynik finansowy
Strata podatkowa 3071 3833
Zapasy (odpisy aktualizacyjne) 48 1
Naleznosci + $rodki pieniezne (réznice kursowe) 48 15
Udziaty (odpis aktualizacyjny) 97 179
Amortyzacja znakéw towarowych 486 484
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 144 322
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 400 524
Rezerwa na spodziewane koszty 1909 1939
Zobowigzania rdznice kursowe 0 48
Leasing 1512 1277
Odsetki od zobowigzan 35 1
Razem odniesione na wynik finansowy 7 749 8 623
Odniesione na kapitat wiasny 0 0
Razem aktywo na podatek odroczony 7 749 8 623
Stan pasywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2018 30.09.2017
Odniesione na wynik finansowy
Amortyzacja 5653 6 224
Leasing 2 264 2 060
Naleznosci + $rodki pieniezne (réznice kursowe) 0 95
Odsetki od naleznosci 0 0
Zobowigzania roznice kursowe 10 0
Instrumenty walutowe 0 66
Pozostate (133) 31
Razem odniesione na wynik finansowy 7 793 8 506
Odniesione na kapitat wlasny
Z tytutu przejs$cia na MSR 3628 3953
Razem odniesione na kapitat wiasny 3 742 119
Razem rezerwa na podatek odroczony 11 535 12 545
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26.Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.

27.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

28.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzad Spétki dominujacej niniejszym informuje, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 maja 2018 roku podjeto uchwate
w sprawie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2017 rok zostata przeznaczona
kwota w wysokosci 2 499 600,00 zt. Wysokos¢ dywidendy na jedna akcje wynosita 0,80 zt. Dywidendq zostaty objete wszystkie akcje
Indykpolu, tj. 3 124 500. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spétki bedacy wtascicielami akcji Emitenta w dniu 16
sierpnia 2018 roku, a wyptata dywidendy nastapita w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

29.Pochodne instrumenty finansowe

Od 1 lipca 2014 roku Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej stosuje polityke zarzadzania ryzykiem walutowym okreslajaca:

. cele zarzadzania ryzykiem walutowym,

. kompetencje oraz zadania wiadz Spotki i jednostek organizacyjnych uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem
walutowym,

. proces zarzadzania ryzykiem walutowym w Spétce,

. pomiar efektywnosci zabezpieczenia.

Za cel strategiczny zarzadzania ryzykiem walutowym, rozumianym jako wptyw zmiennosci czynnikdw ryzyka rynkéw finansowych na
wynik finansowy przyjeto m.in. minimalizacje wrazliwosci przeptywdw finansowych Spoétki Indykpol na czynniki ryzyka walutowego
(zmiany kursow walutowych).

Cel ten realizowany jest poprzez identyfikacje, pomiar, zabezpieczenie ryzyka oraz ocene i monitorowanie wdrozonych strategii
zabezpieczajacych Spotki.

Spotka dominujaca przyjeta do zabezpieczenia przysztych transakcji walutowych:

. kontrakty forward (MSR 39 pkt 72; MSR 39 ,Objasnienia stosowania” OS 108, MSR 39 ,Wytyczne stosowania "sekcja F,
punkt F.5.6 Rachunkowos$¢ zabezpieczen: zastosowanie wystawionych opcji w tagcznych instrumentach zabezpieczajacych)

. symetryczne strategie opcyjne (MSR 39 pkt 75 i MSR 39 ,Objasnienia stosowania” 0S94, MSR 39 ,Wytyczne stosowania”
sekcja F, punkt F.1.3 Rachunkowo$¢ zabezpieczen: zastosowanie wystawionych opcji w facznych instrumentach
zabezpieczajacych oraz F.1.8 Potaczenie opcji wystawionej i nabytej).

W polityce zabezpieczen przyjeto, ze wyzej wymienione transakcje zabezpieczajace zawierane beda na okresy do 24 miesiecy.

Prezentacja skutkéw rachunkowosci zabezpieczen w sprawozdaniu finansowym

Grupa stosuje metode rachunkowoséci zabezpieczen przeptywow pienieznych (cash flow hedge; MSR 39 pkt 95-101), ktdéra polega na
zabezpieczeniu planowanych przychoddw ze sprzedazy, z ktérymi wigze sie ryzyko walutowe wptywajace na rachunek zyskéw i strat
(MSR 39 pkt 88 c) i ktérych prawdopodobienstwo wystgpienia jest wysoce prawdopodobne (MSR 39 pkt 88 c).
Gtdwnym celem rachunkowoséci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zabezpieczenie przychodéw operacyjnych przed zmianami
kursu walutowego miedzy datg powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej a datq realizacji ekspozycji i transakcji
zabezpieczajacej.
Instrumenty zabezpieczajace (pochodne kontrakty terminowe) sg, co do zasady utrzymywane do daty zapadalnosci.
Jezeli nastapi zmiana w planie przychoddw, Spdtka moze podjaé decyzje o:

¢ zawarciu dodatkowego instrumentu pochodnego, jesli przychdd wystapi pdzniej od planowanego,

. wczesniejszym zamknieciu instrumentu pochodnego, jesli zabezpieczony przychdd wystgpi wczesniej od planowanego.
Jedli oczekuje sie, ze zabezpieczany planowany przychdéd nie wystapi - wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone na kapitat wtasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat (MSR 39 pkt 101 c).
Gdy prawdopodobienstwo wystapienia planowanej transakcji przestaje by¢ wysokie, ale transakcja jest ciggle oczekiwana -
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone na kapitat wlasny przez okres, w ktérym
zabezpieczenie byto efektywne sg nadal ujmowane w kapitale wiasnym do czasu wystgpienia planowanej transakcji lub do momentu,
kiedy zaprzestanie sie oczekiwa¢ jej realizacji (MSR 39 pkt 101 d).
Zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych zalicza sie, sie w czesci efektywnej do kapitatow wiasnych Spétki (MSR 39
pkt 95a) w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych a w czesci nieefektywnej do rachunku zyskéw i strat
(MSR 39 pkt 95b) w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne. W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy,
zmiany wartoséci godziwej instrumentdéw zabezpieczajacych ujmowane sg w biezacym wyniku finansowym w pozycji przychody ze
sprzedazy ((MSR 39 pkt 100).
Na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na dzien konczacy rok obrotowy, dokonuje sie oceny efektywnosci prospektywnej poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego do skumulowanej zmiany wartosci przysztych przeptywdw.
Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie pomiaru efektywnos$ci zabezpieczania - efektywnos¢ retrospektywna- poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego do skumulowanej zmiany wartosci przysztych
przeptywow pienieznych oszacowang na podstawie danych dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.
Efektywnos¢ uznaje sie za wysoka o ile miesci sie w przedziale 80%-125%.
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ godziwa transakcji walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSSF 9 wynosita 602,6 tys. ztotych z czego cze$¢ efektywna wyniosta 861,6 tys. ztotych i jako wartos¢
efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny oraz w kwocie (259 )tys. jako warto$¢ nieefektywna wynikajaca ze
zmiany wartosci wyceny punktéw terminowych forward zostata ujeta w innych catkowitych dochodach i w oddzielnym sktadniku kapitatu
wiasnego. Spotka w okresach wczesniejszych stosowata rachunkowosci zabezpieczen zgodng z MSR 39.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajacymi wymogi
wydzielenia ich z umoéw zasadniczych ani nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym (od 01.01.2018 do 30.09.2018) Spotka zrealizowata dodatni wynik na instrumentach pochodnych
zamykajac transakcje forward i opcje walutowe w kwocie w kwocie 1114,7 tys. zt (w analogicznym okresie 2017 - dodatni w kwocie 1
391 tys. zt).

Indykpol S.A. wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
(walutowych transakcji terminowych forward) wykorzystujac kursy walutowe, stopy procentowe, etc. dla walut notowane na aktywnych
rynkach. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest w oparciu o przyjety na rynku modele wyceny dla tego typu
transakciji.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw zabezpieczajacych wycenianych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentow istniejgcych na
rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajaca sie o obserwowalne dane rynkowe.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

0 603 0 603

W okresie sprawozdawczym jak réwniez w okresie porownywalnym nie dokonano przesuniecia miedzy poszczegdlnymi hierarchiami
wartosci godziwej instrumentdéw zabezpieczajacych jak rowniez nie nastgpita zmiana ich klasyfikacji w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania.

Nie  wystepujg  roznice  pomiedzy  wartoscig — bilansowa a  wartoscia godziwg instrumentéw  zabezpieczajacych.
Zmianie ulegt natomiast sposéb ujmowania sktadowych wyceny w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego, zwigzany z
zastosowaniem od dnia 01.01.2018 standardu MSSF 9.

Pochodne instrumenty finansowe 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa dtugoterminowe -

Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych razem -

Aktywa krdtkoterminowe, z tego 1313 2 820
instrumenty zabezpieczajace - 2 820
instrumenty handlowe 1313

Aktywa krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych razem 1313 2 820
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1313 2 820
Zobowigzania dtugoterminowe, z tego - 13
instrumenty zabezpieczajace - 13

instrumenty handlowe -

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéow
finansowych razem - 13

Zobowigzania krétkoterminowe -

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych razem - 13

Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych - 13
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Instrumenty
zabezpieczajace
30.09.2018 31.12.2017
Pierwotna Zobowigzania Pierwotna Zobowiazania
wartogé Aktywa finansowe finansowe wartosé Aktywa finansowe finansowe
nominalna nominalna
Typ instrumentu  w walucie w w walucie w
pochodnego tys. KT DT KT DT tys. KT DT KT DT
Kontrakty forward
- EUR 10 920 602 - - -
- USDb - - - - - 1 000 60 13
Opcje walutowe - - - - -
- EUR - - - - - 6 000 1203
Biate certyfikaty 1391 711 - - - 1557 1 557
Razem 1313 - - - 2 820 13
30.Dziatalnos¢ zaniechana
30.1. Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

1 marca 2018 roku Grupa zawarta umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej, w szczegdlnosci, zaktad
uboju kurczaka w Lublinie oraz wylegarnie pisklat kurczecych w Turce na rzecz SuperDrob Zaktady Drobiarsko-Miesne S.A. z siedzibg w
Karczewie, za cene sprzedazy réwng cenie referencyjnej w kwocie 190.070.268,26 tys. zt, ktéra uwzglednia prognozowang korekte o
elementy dtugu netto i odchylenia od referencyjnego kapitatu obrotowego. Ostateczna cena sprzedazy zostata ustalona na podstawie
wartosci kapitatu obrotowego netto wynikajacej z bilansu sporzadzonego na dzien 1 marca 2018 roku.

Przedmiotem sprzedazy jest funkcjonalnie, organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejacym przedsiebiorstwie Sprzedajacego
zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, stanowiacych zorganizowanag cze$¢ przedsiebiorstwa w
rozumieniu nastepujacych przepiséw: (i) art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz
(i) art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w sektorze produkcji i sprzedazy pisklat kurczecych, sprzedazy paszy, uboju oraz sprzedazy miesa kurczecego, ktory
mogtby stanowié niezalezne przedsiebiorstwo, samodzielnie realizujace te zadania w ramach: zakfadu uboju kurczaka (oraz sezonowo
gesi) w Lublinie potozonego przy ul. Zimnej 2 oraz wylegarni pisklat kurczecych w Turce.

Ze $rodkow pochodzacych z transakcji Grupa catkowicie sptacita zobowigzania kredytowe wobec Konsorcjum Bankdw, w ktérych sktad
wchodzg: Bank Zachodni WBK S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

O szczegbtowe dane wynikajace z dziatalnosci zaniechanej uzupetnione sg poszczegdlne noty niniejszego sprawozdania.

30.2. Likwidacja zakiadu Eldrob S.A.

W 2017 r. zespdt produkcyjny w Swiebodzinie pracowat nad optymalizacja kosztéw produkcji. Wdrozono szereg projektéw w celu
poprawy efektywnosci dziatania zaktadu oraz poprawy wydajnosci pracy np. Lean Passion, White Board, TPM, BEE, 5S. Wszystkie te
dziatania nie byty w stanie zagwarantowac¢ takiej obnizki kosztow, ktdra zapewnitaby optacalnos¢ funkcjonowania zakfadu przy tak
niskim wolumenie produkgcji, jaki jest tam realizowany.

Grupa wyprodukowata 6453 ton przetwordw, o 17% mniej niz w roku poprzednim i 0 29% mniej niz zaktadat plan. Rada Nadzorcza
stwierdzita, ze biezacy poziom produkcji, realizowany w zakfadzie w Swiebodzinie jest niewystarczajacy do uzyskania
satysfakcjonujacych wynikow ekonomicznych.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 12 marca 2018 r. dziatajac w oparciu o art. 21 ust. 2 pkt 10) Statutu Spotki oraz uwzgledniajac
wniosek Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zamkniecie zaktadu produkcyjnego Spdétki w Swiebodzinie. Zarzad Spétki
uznat, ze w sytuacji pogtebiajacego sie od trzech lat spadku skali produkcji i negatywnych wynikéw finansowych zakfadu, po
wypowiedzeniu w dniu 12 marca 2018 roku umowy wspotpracy przez gtdwnego zleceniodawce jakim jest Indykpol S.A. zaktad nie moze
dalej funkcjonowac. Dalsze utrzymywanie nierentownej produkcji znacznie pogorszytoby obecng sytuacje finansowag Spotki i
uniemozliwitoby w przysztosci wywigzanie sie z zobowigzan wobec pracownikéw i dostawcow. Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad
Lubuskich Zaktadéw Drobiarskich ,Eldrob” S.A. do opracowania nowej strategii oraz wyrazita zgode na podjecie przez Zarzad wszelkich
dziatan majacych na celu zakonczenie produkcji w zaktadzie w Swiebodzinie, w tym likwidacji zaktadu pracy.

W dniu 20 wrzesénia 2018 roku Indykpol Spétka Akcyjna w Olsztynie i Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” Spotka Akcyjna w
Swiebodzinie przyjely Plan pofaczenia obu podmiotéw, plan zostat zaakceptowany przez Rady Nadzorcze obu spétek, a 9 listopada b.r.
Walne Zgromadzenia obu podmiotéw podjety uchwaty o potaczeniu. Potaczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych (dalej k.s.h.) (taczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. ELDROB, na
spétke przejmujaca, tj. INDYKPOL.

Szczegotowe informacje dotyczace powyzszych zdarzen opisane zostaty w Komentarzy do raportu za III kwartat 2018 roku.
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31.Dodatkowe informacje

Grupa ujawnita wszelkie zdarzenia Ilub transakcje, ktére sa istotne dla zrozumienia biezacego okresu $rdédrocznego,
w szczegolnosci rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
Srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

Podejmujac decyzje dotyczace ujmowania, klasyfikacji lub ujawniania danej pozycji dla celéw $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
ocenia sie jej istotnos¢ w odniesieniu do danych finansowych dotyczacych okresu $rédrocznego. Oceniajac istotno$¢ uwzglednia sie, ze
wycena $rdodroczna moze opierac sie na wartosciach szacunkowych w wigkszym zakresie, niz wycena rocznych danych finansowych.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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32.Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

32.1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

’——[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL ZA
OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakofczony dnia 30 wrzeénia 2018 roku
oraz za okres obrotowy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 (w tysigcach ztotych).

01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 162 923 495 718 254 731 749 797
Przychody ze sprzedazy towaréow
i materiatow 32458 121 677 65 623 193 597
Przychody ze sprzedazy 195 381 617 395 320 354 943 394
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 146 080 445 652 233 858 689 286
Wartos¢ sprzedanych towaréow
i materiatow 31 865 116 161 61 523 180 458
Koszt wlasny sprzedazy 177 946 561 813 295 380 869 744
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 435 55 582 24 974 73 650
Koszty sprzedazy 15413 45 658 17 790 52 588
Koszty ogdlnego zarzadu 6 262 21 692 6 696 22 883
Pozostate przychody operacyjne 894 108 412 403 1709
Pozostate koszty operacyjne 1 005 2 858 1254 2 100
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (390) 93 785 (363) (2212)
Przychody i koszty finansowe netto 805 (428) (1 345) 16 161
Zysk (strata) brutto (3 546) 93 357 (1.708) 13 949
Podatek dochodowy (757) 17 632 (169) (729)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (2 789) 75 725 (1538) 14 679
Dziatalnos$¢ zaniechana (86) (640)
Zysk /(strata) netto za okres (2 875) 75 085 (1 538) 14 679
Inne catkowite dochody netto 1014 488 (781) 460
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 1014 488 (781) 460
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (2 415) 75 573 (2 319) 15 139
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres (0,92) 24,03 (0,49) 4,70
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,92) 24,03 (0,49) 4,70
rozwodniony z zysku za okres (0,92) 24,03 (0,49) 4,70
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,92) 24,03 (0,49) 4,70

Na wyniki sprawozdania finansowego Spoétki w biezacym roku znaczacy wptyw miata zawarta dnia 1 marca 2018 roku umowa
sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, obejmujacej zakfad uboju kurczaka (oraz sezonowo gesi) w Lublinie oraz
wylegarnie pisklat kurczecych w Turce. W sprawozdaniu za III kw. 2018 rok wyniki finansowe Spoiki zostaty przedstawione z
uwzglednieniem dziatalnoéci zaniechanej i dziafalnosci kontynuowanej po zawarciu transakcji zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Szczegotowe informacje w zakresie transakcji sprzedazy przedstawione byly w komentarzu do sprawozdania rocznego
za 2017 oraz zostaty dodatkowo opisane w sprawozdaniu za 2017 r.

Srodki pochodzace z transakcji Spoétka wykorzystata na catkowita sptate zobowigzan kredytowych wobec Konsorcjum Bankéw,
obejmujacego: Bank Zachodni WBK S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Piotr Kulikowski
Prezes Zarzadu Spofki

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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32.2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzeénia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach

ztotych).

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$ci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Udziaty i akcje

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci handlowe i pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe
(kréotkoterminowe)

Zapasy

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wikasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy dtugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate
Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Rezerwy krétkoterminowe

Dotacje

Pochodne instrumenty finansowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Stan zobowiazan ogétem

SUMA PASYWOW

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwna Ksiegowa

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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30.09.2018 31.12.2017
193 002 270 612
145 191 220 692
532 532
3128 3 450

36 713 36 713
355 577
7083 8 648
206 255 293 257
58 074 64 412
647 2189

121 425 172 887
24 376 36 072

- 16 659

1733 1038
399 257 563 869
31.09.2018 31.12.2017
258 306 185 873
15 623 15 623
126 792 120 317
115 403 49 021
488 912
31382 34 882
990 1206

14 767 14 525
5298 7710

10 327 11 441
109 569 343 114
- 151 768

94 809 186 448
13170 2792
849 849

741 1257

140 951 377 996
399 257 563 869

NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Dziatalnos¢
kontynuowana
161 325

139 088

532
3450

9030

577
8 648

254 828

61248
2189
137 649
36 072
16 659
1011
416 153

183773
15623
120 317
46 921
912
32378

990

14 525
5422

11441
310712
151 768

154 530
2440

717

1257
343 090

526 863

Piotr Kulikowski
Prezes Zarzadu Spofki

Dziatalnos¢ zaniechana

109 287
81 604

27 683

38 429
3164

35238

27
147 716

2100

2100

2504

216

2288

32 402

31918
352

132

34 906

37 006
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32.3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

’—_[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL ZA

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz za
okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 (w tysigcach ztotych).

01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto 75 085 (2 875) (6 376) (2 570)
Korekty o pozycje: (119 367) 17 110 28 992 20 586
Amortyzacja 9981 2 966 5144 11 813
Odsetki i dywidendy, netto 3 886 88 2 310 788
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (196) 248 386 197
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (103 883) 957 (115) (53)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 17 331 10 331 11127 (8 091)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 2981 2 337 (834) (6 993)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (55 676) (1197) (7 677) 14 452
Zmiana stanu rezerw 9 048 1948 1897 9 140
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (2 434) (754) 2 076 (107)
Pozostate (405) 185 (680) (562)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (44 282) 14 235 22 616 18 016
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 183 316 35 16 710
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (10 638) (3 490) 29 547 (2 907)
Wptywy z aktywow finansowych
Nabycie aktywdw finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane (3 036)
Otrzymane odsetki od obligacji i pozyczek 79 0 (1) 110
Sptata udzielonych pozyczek 16 659 - (8) 1
Wynik na zrealizowanych transakcjach pochodnych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 189 416 (3 456) 26 520 (2 085)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 208) (946) 886 (768)
Wptywy z tytutu leasingu finansowego 277 85 (159) 96
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw (152 693) 1308
Sptata pozyczek/kredytéw (151 268) - 114 066 (1 444)
Dywidendy wyptacone (2 559) -
Odsetki zaptacone, w tym (1 263) (30) 713 (859)
Otrzymane dotacje 191 192 (20 096) (20 000)
Pozostate 20 000 20 000
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (156 830) (699) (37 285) (1669)
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (11 696) 10 080 (31 629) (29 218)
RO&znice kursowe netto 208 (74) 23 129 23139
Obligacje 1B 6 078
$rodki pieniezne na poczatek okresu 36 072 - 28 103 29 217
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 24 376 10 080 (3 525)
O ograniczonej mozliwoéci dysponowania
Dodatkowe informacje o przeptywach pienieznych
Podatek dochodowy zaptacony 16 924 (510) (691) 691
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Ma}gorzataTurmska p,otrKu||kowsk| ..........................
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Spofki
Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 roku
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32.4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesier 2018 roku oraz za
okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesien 2017 (w tysigcach ztotych).

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat Kapitat z aktualizacji Kapitat wiasny
akcyjny Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane wyceny ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 15 623 121 248 38 902 (1 286) 174 487
Rozwigzanie rezerwy z tyt. podatku
odroczonego od sprzedanych i
zlikwidowanych ST 161 161
Zysk lub (strata) lat ubiegtych (931) 931
Zysk lub (strata) roku 14 679 14 679
Wyptata dywidendy -
Udziat akcjonariuszy posiadajacych
udziaty niedajace kontroli
Inne 1747 1747
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 15 623 120 317 54 673 460 191 074
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 15 623 120 317 49 021 912 185 873
Rozwigzanie rezerwy z tyt. podatku
odroczonego od sprzedanych i
zlikwidowanych ST - - 272 - 272
Zysk lub (strata) lat ubiegtych - 6 475 (6 475) - -
Zysk lub (strata) roku - - 75 085 - 75 085
Wyptata dywidendy - - (2 500) - (2 500)
Udziat akcjonariuszy posiadajacych
udziaty niedajace kontroli - - - - -
Inne - - - (424) (424)
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. 15 623 126 792 115 403 488 258 306
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Spofki
Olsztyn, dnia 29 listopada 2018
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33. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA III KWARTAL 2018 ROKU

33.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w III kwartale 2018 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych

Narastajaco po trzech kwartatach 2018 roku Grupa Indykpol osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 724 888 tys. zt oraz zysk
na dziatalnosci operacyjnej 102 989 tys. zt, zysk brutto w kwocie 102 701 tys. zt oraz zysk netto 82 585 tys. zt. W poréwnaniu do
trzech kwartatow 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Indykpol zmniejszyty sie o 23,8 %, a zysk na dziatalnosci operacyjnej
zwigkszyt sie 0 801%, zysk brutto o 1194% i zysk netto o 1072%.

Narastajqco trzy kwartaty 2018 roku Spétka zamkneta przychodami w kwocie 692 561 tys. zi, stratg na dziatalnosci operacyjnej 93 145
tys. zt, zyskiem brutto 92 717 tys. zt i zyskiem netto 75 085 tys. zt. W poréwnaniu do trzech kwartatéw roku ubiegtego przychody
Spotki zmniejszyty sie 0 26,6%, zysk brutto byt wyzszy o 565%, a zysk netto o0 412 %.

Na wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Indykpol w biezacym roku znaczacy wptyw miata transakcja sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (ZCP) obejmujacej, w szczegodlnosci, zaktad uboju kurczaka w Lublinie oraz wylegarnie pisklat kurczecych w
Turce. Srodki pochodzace z transakcji Spotka wykorzystata na catkowitg sptate zobowiazan kredytowych wobec Konsorcjum Bankdw,
obejmujacego: Bank Zachodni WBK S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

Podstawgq ekspansji rynkowej Grupy jest pionowo zintegrowana organizacja produkcji, obejmujaca wszystkie etapy od pisklat i paszy az
do wiasnej sieci dystrybucji. Taka forma gwarantuje osiagniecie zadowalajacej efektywnos$ci oraz zapewnienie petnego bezpieczenstwa
oferowanych wyrobdéw. Grupa produkuje piskleta indycze i gesie na potrzeby wiasnych ferm oraz wspdtpracujgcych hodowcdw.
Dysponuje wlasnymi obiektami fermowymi o powierzchni ponad 160 tys. m2 oraz wtasng wytwornig pasz.

Produkcja jest realizowana w zaktadzie ubojowo-przetworczym zlokalizowanym w Olsztynie. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne linie
do uboju, schtadzania, dzielenia i przetwarzania indykow. Wysoka jakos$¢ wyrobow gwarantowana jest normami HACCP, ISO 9001, IFS i
BRC oraz systemem QAFP.

Od prawie 30 lat lat Indykpol SA buduje marke odpowiedzialnego dostawcy miesa oraz przetworéow drobiowych o wysokich
standardach. Grupa Kapitatowa Indykpol specjalizuje sie w produkcji mies i przetworéw indyczych, jest ich najwiekszym producentem w
kraju. Dbatos¢ o bezpieczenstwo zdrowotne i jakos$¢ produktdéw stanowig fundament dziatalnosci przedsiebiorstwa. Orientacja na
klienta, otwartos$¢ i wiarygodnos$¢ to podstawy ekspansji handlowej firmy. Uwzgledniajac oczekiwania konsumentéw Indykpol zamierza
sie rozwija¢ w sposob zréwnowazony i oparty na bezpieczenstwie produkcji. Istotnym celem firmy jest zapewnianie bezpiecznych,
zdrowych wyrobdw, produkowanych z nalezng dbatoscig o $rodowisko i z zachowaniem zasad dobrostanu zwierzat oraz bezpiecznych
warunkéw pracy. Firma dba réwniez o zyskownos¢ prowadzonej dziatalnosci przez poprawe wydajnosci pracy. Od marca 2018 roku
Grupa Indykpol koncentruje swoja dziatalno$¢ na produkcji indyczej a od lipca biezacego roku ograniczyta oferte do wybranych grup
asortymentdw, gwarantujacych uzyskanie pozytywnej marzy.

Podstawq strategii rozwoju Grupy jest teza ,dobre jedzenie daje dobre zycie”. Indykpol oferujac swoje produkty w kluczowych
kategoriach — mies, paréwek, pasztetow, szynek - stawia na najwyzszq jakos$¢ oferowanych produktéw dedykowanych dla $wiadomych
konsumentow, w tym game produktow naturalnych, wolnych od konserwantéw. W potrzeby konsumenckie wpisuje sie takze unikalna
zasada kontroli produkcji ,od pola do stotu”, ktéra wyrdznia Indykpol jako firme kontrolujaca caty proces wytworzenia od paszy i
pisklecia po gotowy produkt.

Od poczatku 2018 roku Indykpol rozpoczat kampanie ,Peinia dobrego zycia”, promujaca marke Indykpol w TV, Internecie i prasie
handlowej. W pierwszym etapie wdrazania nowej strategii marketingowej powstata nowa, funkcjonalna strona internetowa
www.indykpol.pl, oraz zostata od$wiezona wizualizacja marki, w tym produktéw Indykpolu, ktére sg oferowane w nowych
opakowaniach, z nowg szata graficzng. Zrealizowane w kolejnych miesigcach filmy reportazowe przy wspdtpracy z Pascalem Brodnickim
wyjasniajg szczegotowo procesy produkcyjne ,od pola do stotu”.

Indykpol eksportuje swoje produkty do kilkudziesieciu krajow na catym $wiecie. Lista krajéow wspotpracujacych z firmg stale rosnie.
Gtéwnymi rynkami zbytu dla Spétki sg kraje Unii Europejskiej do ktérych trafia okoto 90% eksportowanych produktéw. Wazne sg
réwniez rynki pozaeuropejskie w tym kraje Dalekiego Wschodu oraz Afryki.

Indykpol jest w waskiej grupie podmiotdw, ktére posiadajg od 2012 roku uprawnienie eksportowe na rynek chinski. W latach 2015-
2016 eksport Spdtki na ten rynek dynamicznie rést, co niestety zostato gwattownie przerwane z uwagi na ogniska ptasiej grypy w
Polsce. Mimo, ze Polska jest krajem wolnym od ptasiej grypy od 20 lipca 2017 roku, to dopiero od 25 wrzesnia 2018 roku rynek chinski
zostat otwarty na eksport polskiego drobiu. O wadze tego rynku decyduje przede wszystkim jego duza sita nabywcza, duzy potencjat i
dynamiczny wzrost. Dodatkowo asortyment produktdéw tam sprzedawanych jest zupetnie inny niz asortyment lokowany np. na rynku
unijnym. Dzieki temu oferta na rynek chifski stanowi bardzo dobre uzupetnienie sprzedazy na rynek europejski.

33.2. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Polska jest najwiekszym producentem drobiu w Europie i czwartym eksporterem na $wiecie (po Brazylii, USA i Holandii). Wysoka
dynamika wzrostu eksportu polskiego drobiu jest efektem miedzy innymi wysokiej efektywnosci kosztowej, polscy producenci drobiu
osiggaja najnizszy koszt produkcji 1 kg wsréd najwiekszych producentéw w Unii Europejskiej.
O konkurencyjnosci polskiego miesa na rynku unijnym oprécz atrakcyjnej ceny decyduje jego wysoka jakos$¢. Konsumenci polscy i
zagraniczni doceniajg bezpieczenstwo zdrowotne i smak polskiego drobiu.

Produkcja drobiu w Polsce od wielu lat bardzo dynamiczne rosnie i znaczaco przekracza krajowe spozycie. Wzrost produkcji drobiu w
Polsce napedzany jest zaréwno przez eksport oraz rosngca konsumpcje krajowq. Udziat drobiu w spozyciu miesa ogdtem stale rosénie i
zuzycie krajowe miesa i podrobdw drobiowych wcigz przewyzsza eksport. Wedtug oceny IERIGZ w 2017r. przecietne spozycie miesa
drobiowego w Polsce wyniosto 30,5 kg/osobe.

Duzym rynkiem zbytu dla polskiego migesa, chociaz mocno nasyconym, sg kraje Europy Zachodniej. Polscy producenci drobiu
zainteresowani sg rozwijaniem eksportu do krajéw UE, poniewaz rynek ten stosuje te same standardy jakosciowe i bezpieczenstwa
produktéw jak Polska. Poza tym jest bliski geograficznie. Jednak rynek unijny nie jest wystarczajaco pojemny, aby ulokowaé¢ na nim
catg nasza produkcje, dlatego Spoétka poszukuje klientow réowniez w krajach trzecich.

Od 25 wrzesnia b.r. rynek Chin zostat otwarty dla polskiego drobiu, a doktadnie dla pieciu polskich zaktadéw drobiarskich oraz jednej
chtodni sktadowej, posiadajacych uprawnienia do eksportu na tamtejszy rynek. Byto to efektem diugotrwatych zabiegdw przedstawicieli
polskiej administracji rzadowej, a takze branzy drobiarskiej, reprezentowanej przez KRD-IG. Polska zostata dopuszczona do eksportu
drobiu do Chin jako jedyny kraj w Europie. Oprocz Polski tylko pie¢ krajow na $wiecie ma mozliwo$¢ eksportu drobiu na ten rynek.
Rynek chinski to wazny pozaeuropejski kierunek eksportowy dla polskiego drobiu, ktéry ma bardzo duzy potencjat rozwoju. Poza tym
odbiorcy z tego rynku poszukujg innych elementéw niz klienci unijni i w ten sposéb - przyczyniajq sie do dywersyfikacji popytu.
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Podstawg rozwoju eksportu jest konkurencyjnos¢ jakosciowa i cenowa polskiego drobiu. Dréb z Polski na rynku UE musi konkurowa¢ z
tanszym, chociaz zdecydowanie gorszej jakosci drobiem z Rumunii i Ukrainy. Potencjalne ryzyko niesie za sobg wyjscie Wielkiej Brytanii
z UE. Problemem moze by¢ wprowadzenie w przysztosci cet ograniczajacych dostep do tego rynku.

Eksport polskiego drobiu wspieraja kampanie promocyjne Krajowej Rady Drobiarstwa - Izby Gospodarczej. Celem kampanii ,Europejski
dréb - w jakoséci sita” jest promocja miesa drobiowego produkowanego w systemie QAFP (Quality Assurance for Food Products) w takich
krajach jak: Chiny, Hongkong, Wietnam, Zjednoczone Emiraty Arabskie. Kampania ta zostata wyrdzniona przez Komisje Europejska
podczas INFO DAY w Brukseli, jako jeden z najlepszych projektéw promujacych europejska zywno$¢. Projekt zostat dofinansowany w
80% ze $rodkéw unijnej oraz krajowej administracji publicznej. W biezacym roku Krajowa Rada Drobiarstwa - Izba Gospodarcza
pracuje nad kolejnym projektem pod nazwa ,Wsparcie ekspansji polskiego sektora drobiarskiego na wybranych rynkach krajow
trzecich".

33.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej, czyli produkcja miesa i przetworéw z indykéw nie ma charakteru sezonowego,
chociaz wystepuja okresowe zmiany w popycie na poszczegdlne grupy asortymentéw. Oferowany przez Indykpol szeroki wybér paréowek
cieszy sie duzym zainteresowaniem konsumentéw niezaleznie od pory roku. Oferta firmy uwzglednia sezonowo$¢ popytu, jest
zmieniana i dostosowywana do potrzeb konsumentdow.

33.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Spoétka nie emitowata, nie wykupywata oraz nie dokonywata sptaty nieudziatowych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

33.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane

w 2018 roku na wyptate dywidendy Indykpol S.A. przeznaczyta kwote 2 499 600,00 zt.
Na kazda akcje, zaréwno zwyktg na okaziciela jak i imienng uprzywilejowang co do gtosu, zostata wyptacona dywidenda wysokosci 0,80zt
(stownie: osiemdziesiat groszy). Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze posiadajacy akcje Indykpol S.A. na koniec dnia ustalenia
prawa do dywidendy tj. 16 sierpnia 2018 roku. Wyptata dywidendy nastapita w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

33.6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 9 listopada 2018 roku podjeto uchwate o pofaczeniu Indykpol S.A. z Lubuskimi
Zaktadami Drobiarskimi ,Eldrob” S.A. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lubuskich Zaktadéw Drobiarskich
,Eldrob” S.A. rowniez podjeto analogiczng uchwate o potaczeniu.

W dniu 20 listopada 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy o MultiLinie, zawartej w dniu 15 marca 2018 roku przez Emitenta
oraz spotke zalezng Nutripol Sp. z 0.0. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A. z siedzibgq w Warszawie).
Aneksem zostaty wprowadzone zmiany w umowie kredytowej polegajace miedzy innymi na:

1. wprowadzeniu mozliwosci rownoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach,

2. wprowadzeniu mozliwosci wystawienia przez Bank akredytyw w walutach na podstawienie dyspozycji Emitenta do kwoty
30.000.000,00 PLN w okresie dostepnosci kredytu z terminem waznosci do 12 miesiecy,

3. zmianie danych Kredytodawcy po zmianie nazwy Banku Zachodniego WBK S.A na Santander Bank Polska S.A.

Pozostate istotne postanowienia umowy w tym kwota kredytu i termin sptaty nie ulegty zmianie.

Z uwagi na znaczacy udziat eksportu w sprzedazy istotny wptyw na wyniki Grupy majg wahania kurséw walut. Zarzad Spotki stosuje
Polityke Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w celu zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w diuzszych okresach (do 2 lat) oraz
czesciowego zniwelowania wptywu zmian kurséw walut na biezace wyniki finansowe. W III kwartale Spoétka zawarta nastepujace
transakcje forward:

a) w dniu 4 pazdziernika 2018 roku z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 6 transakcji o tacznej wartoéci nominalnej
1.500.000 GBP, co stanowi rGwnowartos$¢ kwoty 7.292.700 PLN.

b) w dniu 30 pazdziernika 2018 roku z Santander Bank Polska S.A. oraz Bankiem Pekao S.A. 12 transakcji o tacznej wartosci
nominalnej 12 000 000 EUR, co stanowito réwnowartos¢ kwoty 51 909 600 PLN,

c) w dniu 14 listopada 2018 roku z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 3 transakcje o facznej wartosci nominalnej
750 000 GBP, co stanowito rownowartos¢ kwoty 3 706 800 PLN.

Umowy nie zawierajq specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz
postanowien dotyczacych kar umownych.

Po 30 wrzesnia 2018 r. nie wystapily inne zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynac¢ na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Indykpol.

33.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30 wrzenia 2018 roku spotki zalezne od Indykpol S.A. udzielaty aktywnych poreczen dotyczacych zobowigzan Indykpol SA w
facznej kwocie 11 570 tys. zt. Wszystkie aktywne poreczenia dotyczyly zobowigzan Indykpol SA z tytutu zakupu nieruchomosci
fermowych od Agencji Nieruchomosci Rolnych (obecnie Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa). Indykpol S.A. nie udzielat zadnych
poreczen.

33.8. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2018r. Grupa Kapitatowa Indykpol sktadata sie z podmiotu dominujacego - Indykpol S.A. oraz 6 podmiotéw
zaleznych, w tym jednego zagranicznego (w nawiasie podano udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétek na koniec III kwartatu
b.r.):

GRUPA KAPITALOWA Indykpol S.A. (stan na 30 wrze$nia 2018r.):
Podmiot dominujacy - Indykpol S.A.

1. Spotki zalezne:

- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. z siedzibg w Swiebodzinie (100,00%)
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- Nutripol Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynku (100,00%)

- ,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)
- ,0zkom” Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (99,87%).

- ,Zdrowy Dréb” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (100,00%)

- Wotzanskie Delikatesy” Sp. z 0. 0. - z siedzibg w Wierchniem Ustonie w Republice Tatarstan (Federacja Rosyjska)
(100,00%).

Liderem Grupy jest spotka Indykpol S.A., ktdéra jako inwestor strategiczny posiada znaczne pakiety akcji lub udziatdw w pozostatych
spdtkach. Indykpol S.A. integruje i koordynuje wspotprace miedzy poszczegdélnymi spotkami oraz zaktadami wchodzacymi w skfad
Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Spétki w zakresie technologii produkcji, zarzadzania procesami produkcyjnymi oraz strategii
marketingowej jest wykorzystywane w rozwoju Grupy Kapitatowej.

Nutripol Sp. z 0.0. nalezy do Grupy Indykpol od marca 2011 r., produkuje pasze na potrzeby ferm wtasnych i wspotpracujacych z Grupa
hodowcéw. Jedynym udziatowcem spofki jest Indykpol S.A. Kontrola nad zakupami surowcéw paszowych oraz procesem produkcji pasz
zwiekszyta konkurencyjnos$é Grupy i umozliwita przejecie petnej odpowiedzialnosci za jakos¢ i bezpieczenstwo oferowanych produktéw.

»~Zdrowy Drdéb” Sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 6 sierpnia 2018 roku z kapitatem
zaktadowym 10.000,00 zt. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie z dnia 19 wrzesnia 2018 roku Spoétka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000749503. Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ z dniem 2
pazdziernika b.r.

Indykpol S.A. dziatajac jako jedyny wspolnik spotki zaleznej ,Zdrowy Dréb” sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie 2 pazdziernika 2018 roku
dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego tego podmiotu z kwoty 10 000,00 zt do kwoty 5.000 000,00 zt, to jest o kwote
4.990.000,00 zt, poprzez ustanowienie 4.990 nowych udziatéw o wartoséci nominalnej 1 000,00 zt kazdy udziat.

Wszystkie nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakltadowym Spoétki zostaty objete przez Indykpol Spoétke Akcyjng i
pokryte aportem o wartosci 17.086.449,71 zt. Przedmiotem aportu sg aktywa biologiczne oraz materiaty znajdujace sie w obiektach
fermowych Osérodka Hodowli Indykéw we Frednowach. Podstawg do ustalenia wartosci aportu byla warto$¢ wnoszonego majatku w
ksiegach rachunkowych Indykpol S.A. na dzien wniesienia aportu.

Emitent zawart w dniu 2 pazdziernika b.r. ze spotka ,Zdrowy Drob” umowy dzierzawy dotyczace wylegarni we Frednowy oraz umowy
dzierzawy nalezacych do Indykpol S.A. ferm rodzicielskich oraz ferm towarowych oraz umowy poddzierzawy obiektéw fermowych
dzierzawionych przez Indykpol od innych podmiotéw.

Dnia 2 pazdziernika 2018 roku Indykpol S.A. udzielita spdtce zaleznej ,Zdrowy Dréb” sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie pozyczki w kwocie
10.000.000,00 zt, a 10 pazdziernika b.r. kolejnej pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt. Pozyczki zostatly przeznaczone na finansowanie
biezacej dziatalnosci spotki zaleznej. Umowy zostaly zawarta na okres do 30 wrzesnia 2021 roku z mozliwoscig wczesniejszej jej sptaty
lub przedtuzenia terminu sptaty. Pozyczki zostaty przekazane na rachunek pozyczkobiorcy w terminie 7 dni od zawarcia umow pozyczki.
Pozostate warunki umoéw nie odbiegajq od warunkdéw powszechnie stosowanych w umowach pozyczek.

Z dniem 2 pazdziernika 2018 roku ,Zdrowy Dréb” Sp. z o.0. przejefa dziatalno$¢ prowadzong wczesniej przez Filie Spdtki we
Frednowach. Zajmuje sie produkcja hodowlang, produkcjg pisklat oraz produkcjg zywca indyczego. Spotka jest wiascicielem stad
reprodukcyjnych oraz towarowych oraz produkcji wylegowej w toku, dzierzawi lub poddzierzawia od Indykpol S.A. wylegarnie oraz
obiekty fermowe, w ktorych prowadzi odchéw indykéw. Od 2 pazdziernika 2018 roku ,Zdrowy Dréb” Sp. z o0.0. jest dostawca pisklat
indyczych na potrzeby ferm wtasnych Indykpol S.A. oraz wspotpracujacych z Indykpolem hodowcéw indywidualnych.

Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. naleza do Grupy Indykpol od marca 1998 r. Od sierpnia 2003 r. Indykpol S.A. miat w nich
pozycje podmiotu dominujgcego, a od 25 kwietnia 2016 r., w wyniku przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych
jest ich jedynym akcjonariuszem. W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Zarzad Indykpol S.A. i Lubuskich Zaktadow Drobiarskich przyjety plan
potaczenia obu podmiotdéw, plan zostat zaakceptowany przez Rady Nadzorcze obu spotek a 9 listopada b.r. Walne Zgromadzenia obu
podmiotéw podjety uchwaty o potaczeniu.

Plan potaczenia Indykpol Spétki Akcyjnej z siedzibq w Olsztynie jako spotki przejmujacej i Lubuskich Zaktadéw Drobiarskich ,Eldrob”
Spotki Akcyjna w Swiebodzinie jako spétki przejmowanej zostat przyjety 20 wrzesnia 2018 roku.

Pofaczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (dalej k.s.h.) (taczenie przez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. ELDROB, na spdétke przejmujaca, tj. INDYKPOL.

Biorac pod uwage, ze Spotka przejmujaca INDYKPOL posiada wszystkie akcje w spdice przejmowanej, potaczenie zostato
przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 k.s.h. tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej oraz w trybie art. 516
§ 6 k.s.h. tj.

a) bez wydania akcji spotki przejmujacej wspolnikom spotki przejmowanej,
a) bez okreslania w planie pofaczenia stosunku wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej,
b) bez okredlania w planie potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w spotce przejmujacej,

c) bez okredlania w planie potaczenia dnia, od ktérego akcje spotki przejmujacej, wydane wspdlnikom spdtki przejmowanej,
uprawniaja do uczestnictwa w zysku spotki przejmujace;j.

Z uwagi na fakt, ze potaczenie zostato przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej oraz ze pofaczenie nie powoduje powstania nowych okolicznosci wymagajacych ujawnienia w statucie spotki
przejmujacej, statut spotki przejmujacej INDYKPOL w zwigzku z potaczeniem spétek nie zostat zmieniony.

Stosownie do art. 499 § 4 Kodeksu spotek handlowych, Indykpol nie byt zobligowany do sporzadzenia os$wiadczenie o stanie
ksiegowym, poniewaz jako spdtka publiczna publikuje i udostepnia akcjonariuszom poétroczne sprawozdania finansowe zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Stosownie do regulacji art. 500 § 21 k.s.h. obie taczace sie spétki udostepnity Plan potaczenia do publicznej wiadomosci na swoich
stronach internetowej, Indykpol S.A. na stronie www.indykpol.pl, a LZD Eldrob S.A. na stronie www.eldrob.pl.

Stosownie do art. 504 Kodeksu Spotek Handlowych (dalej k.s.h.) Zarzad INDYKPOL S.A. w Olsztynie zawiadomit dwukrotnie
akcjonariuszy Spoétki o zamiarze potaczenia ze spotkg Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. z siedzibg w Swiebodzinie. Pierwsze
zawiadomienie zostato opublikowane na stronie internetowej Spotki w dniu 21 wrzesnia 2018 roku, drugie 9 pazdziernika 2018 roku.

37

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 11—38 STANOWIA INTEGRALNA CZEéé
NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA



’——[SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL ZA
OKRES 01.01.2018-30.09.2018 R. (w tys. zi)

Zgodnie z art. 500 § 21 k.s.h. Plan potaczenia Indykpol S.A. w Olsztynie jako spoétki przejmujacej i Lubuskich Zaktadéw Drobiarskie
,Eldrob” S.A. z siedzibg w Swiebodzinie, jako spétki przejmowanej zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Spotki przejmujacej www.indykpol.pl oraz na stronie Spétki przejmowanej www.eldrob.pl.

Z dokumentami okreslonymi w art. 505 Kodeksu spétek handlowych, tj.:
1. planem pofaczenia,

2. sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzaddw z dziatalnosci faczacych sie spotek za trzy ostanie lata obrotowe wraz
z opinig i raportem biegtych rewidentéw,

3. zatgcznikami do planu potgczenia okreslonymi w art. 499 § 2 KSH,

akcjonariusze Spotki mogli sie zapoznac¢ sie od dnia 24 wrzesnia 2018 roku w siedzibie Indykpol S.A. w Olsztynie przy ulicy Jesiennej 3
pok. 407.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INDYKPOL Spédtki Akcyjnej w dniu 9 listopada 2018 roku na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 7) Statutu
Spoftki oraz art. 492 § 1 pkt. 1 i art. 506 Kodeksu spétek handlowych podjeto uchwate o potaczeniu Spotki jako spotki przejmujacej ze
spotka Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. jako spotka przejmowang przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na
spotke Indykpol Spdtka Akcyjna. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Indykpol Spoétka Akcyjna wyrazito zgode na plan pofaczenia
spdtek Indykpol Spotka Akcyjna jako spdtki przejmujacej ze spoétka Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. jako spotka
przejmowanag z dnia 20 wrzesnia 2018 roku okreslajacy tryb i zasady potaczenia, stanowigcy zatacznik do niniejszej uchwaty.

Z uwagi na fakt, ze potaczenie zostaje przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz ze potaczenie nie powoduje powstania nowych okolicznosci wymagajacych ujawnienia w
statucie spdtki przejmujacej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Indykpol Spdtka Akcyjna wyrazita zgode na to, ze statut spotki
przejmujacej Indykpol Spétka Akcyjna w Olsztynie nie zostaje zmieniony w zwigzku z potgczeniem spotek.

Uchwata weszta w zycie w dniu powziecia a potaczenie nastapi z dniem wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego dla siedziby Indykpol
Spotka Akcyjna jako spdtki przejmujacej. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia z rejestru spotki przejmowanej. Uchwata zostata
podjeta w gtosowaniu jawnym odrebnymi grupami akcji.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki w dniu 9 listopada 2018 roku nastepujacy akcjonariusze posiadali powyzej 5%
0golnej liczby gtosow.

Liczba gtoséw Procentowy udziat w Procentowy udziat w
Podmiot gtosach na NWZ ogolnej liczbie gtoséw
Rolmex S.A.
4 897 629 81,94 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Rolmex
S.A.) 634 416 10,61 9,47
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny 397 000 6,64 5,93

33.9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Aktem notarialnym z dnia 6 sierpnia 2018 roku zostata zawigzana ,Zdrowy Dréb” Sp. z 0.0. z siedzibgq w Olsztynie. Zatozycielem i
jedynym udziatowcem Spoiki jest Indykpol S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie z dnia 19 wrzesnia 2018 roku Spoétka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000749503.

Z dniem 2 pazdziernika 2018 roku ,Zdrowy Dréb” Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ prowadzong wczesniej przez Filie Indykpol S.A. we
Frednowach. Zajmuje sie produkcjq hodowlang, produkcjq pisklat oraz produkcjg zywca indyczego. Spoétka jest wiascicielem stad
reprodukcyjnych oraz towarowych oraz produkcji wylegowej w toku, dzierzawi lub poddzierzawia od Indykpol S.A. wylegarnie oraz
obiekty fermowe, w ktérych prowadzi odchéw indykéw. Od 2 pazdziernika 2018 roku ,Zdrowy Drob” Sp. z o.0. jest dostawca pisklat
indyczych na potrzeby ferm wtasnych Indykpol S.A. oraz wspotpracujacych z Indykpolem hodowcéw indywidualnych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INDYKPOL Spdétki Akcyjnej w dniu 9 listopada 2018 roku na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 7) Statutu
Spoétki oraz art. 492 § 1 pkt. 1 i art. 506 Kodeksu spétek handlowych podjeto uchwate o potaczeniu Spdtki jako spotki przejmujacej ze
spdtka Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. jako spotkg przejmowang przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
spétke Indykpol Spotka Akcyjna. Potgczenie nastgpi z dniem wpisania potaczenia do rejestru wiasciwego dla siedziby Indykpol Spotka
Akcyjna jako spoétki przejmujacej. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia z rejestru spétki przejmowanej.

33.10. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Emitent nie publikowat prognozy wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2018 rok.

33.11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2018 r. akcjonariuszami
posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sg nastepujace podmioty:

% udziat
w kapitale % w ogdlnej liczbie
Nazwa podmiotu Posiadane akcje zaktadowym Liczba gtoséw gtoséw
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od
Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47
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Nationale -Nederlanden OFE 397 000 12,71 397 000 5,93
Pozostali 768 955 24,61 768 955 11,48
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzied przekazania raportu za I pdtrocze 2018 roku akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane akcje % udziat Liczba gtosow % w ogdlnej liczbie
w kapitale gtoséw
zaktadowym
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od 154 416 4,94 634 416 9,47
Rolmex S.A.)
Nationale -Nederlanden OFE 397 000 12,71 397 000 5,93
Pozostali 768 955 24,61 768 955 11,48
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2018 r. ogdlna liczba gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu wyniosta 6
698 000.

Emitent nie posiada zadnych innych informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka nie jest obecnie emitentem obligacji ani obligacji zamiennych na akcje.

33.12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2018 r. osoby zasiadajgce w organach zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki posiadaty
nastepujace ilosci akcji Indykpol SA:

Informacje o akcjach Spoftki bedacych w posiadaniu oséb, ktére zasiadajg w organach zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na
dzien przekazania raportu za III kwartat 2018 r.:
osoby zarzadzajace Spdétka  osoby nadzorujace Spotke Razem
Ilo$¢ posiadanych
akcji Spofki -
stan na 29-11-2018 19 792 28 744 48 536

Informacje o akcjach Spoétki bedacych w posiadaniu osob, ktére zasiadajg w organach zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na
dzien przekazania raportu za I potroczne 2018 roku:

osoby zarzadzajace Spétkq ~ osoby nadzorujace Spotke Razem
Tlo$¢ posiadanych
akcji Spoftki -
stan na 28-09-2018 19 792 28 744 48 536

W III kwartale 2018 r. Spotka nie otrzymata zadnego zawiadomienia o nabyciu akcji spdtki przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

33.13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Spotka nie rozpoczeta oraz nie prowadzi przed Sadem, organem wasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

33.14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarly w III kwartale b.r. z podmiotami powigzanymi transakcji innych niz opisane
powyzej oraz innych niz rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

33.15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W III kwartale 2018 r. Indykpol S.A. nie udzielita zadnego nowego poreczenia lub gwarancji i na dzien 30 wrze$nia 2018 roku
korzystata z poreczen podmiotéw zaleznych w tgcznej kwocie 11 570 tys. zt. Wszystkie aktywne poreczenia dotyczyty zobowigzan
Indykpol SA z tytutu zakupu nieruchomosci fermowych od Agencji Nieruchomosci Rolnych (obecnie Krajowy Os$rodek Wsparcia
Rolnictwa). Indykpol S.A. nie udzielata zadnych poreczen.

33.16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji

Decyzjq nr 6/2018 z dnia 13 listopada 2018 roku, wydang przez Warminsko—Mazurskg Specjalng Strefe Ekonomiczna, (dalej: W-MSSE)
w imieniu Ministra Przedsiebiorczosci i Technologii na podstawie art. art. 13 ust. 1 i art. 15 ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu
nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r. poz. 1162), Spotce zostato przyznane wsparcie na realizacje nowej inwestycji.

Nowa inwestycja zrealizowana zostanie w ramach dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej w zakresie wyrobow i ustug
wytworzonych, okreslonych w Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug jako:
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1) sekcja C, dziat 10, grupa 10.1, klasa 10.12 - migso z drobiu, przetworzone i zakonserwowane;

2) sekcja C, dziat 10, grupa 10.1, klasa 10.13 - wyroby z miesa (wtaczajac wyroby z migsa drobiowego)

oraz w zakresie sprzedazy odpaddéw poprodukcyjnych powstatych w wyniku prowadzenia ww. dziatalnosci gospodarczej,

okreslona w:

3) sekcji E, dziat 38, grupa 38.1, klasa 38.11, kategoria 38.11.5 - odpady, inne niz niebezpieczne, nadajace sie do
recyclingu.

Nowa inwestycje Spotka zrealizuje na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego, na dziatkach ewidencyjnych nr 96/8, 96/9 i 73/1 o
powierzchni 17,9072 ha, potozonych w Olsztynie.

Ponadto w tym samym dniu Spétka zawarta z WMSSE jako zarzadzajacym obszarem umowe, w ktorej WMSSE zobowigzata sie do
Swiadczenia na rzecz Spofki ustug wspomagajacych jej dziatalno$é. Umowa zostata zawarta do 5 listopada 2033 roku.

33.17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
najblizszego kwartatu

Strategia dziatania Grupy oparta jest na zasadach marketingowych, a wiec uwzgledniajacych przede wszystkim potrzeby i oczekiwania
klientéw. Rozwdj Grupy Indykpol oparty jest na kilku filarach, wérdd nich istotna role odgrywa produkcja przetwordw. W przysztosci
Grupa planuje skupic¢ sie na rozwoju kilku grup produktéow, w tym paréwek i mies konfekcjonowanych. Taka specjalizacja pozwoli
obnizy¢ jednostkowe koszty produkcji oraz utatwi prowadzenie dziatarh marketingowych.

Wzrost spozycia miesa drobiowego w Polsce wynika z relatywnie niskiej ceny drobiu wzgledem innych gatunkéw miesa oraz rosnacej
popularno$¢ zdrowego stylu zycia. Prognozuje sie, ze w kolejnych latach udziat spozycia drobiu bedzie rést. Pewne obawy wsrod
producentéw drobiu budzi decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii Europejskiej. Wielka Brytania jest znaczacym odbiorcg miesa
drobiowego z Polski w ramach bezctowego handlu wewnatrzunijnego. Wyjscie Wielkiej Brytanii ze Wspdlnoty moze spowodowac
zaburzenia w wymianie handlowej oraz stworzy¢ pewne niebezpieczenstwo dla konkurencyjnosci polskich produktéw na rynku
brytyjskim. Oznacza ono konieczno$¢ renegocjacji dotychczasowych umoéw handlowych, ustalenia systemu cet, ograniczen
pozataryfowych, czy wprowadzenia kontyngentdw.

Od kilkunastu lat Polska jest najwiekszym producentem drobiu w Europie. Publikowane prognozy przewidujg ze wkrétce, bo juz w 2020
roku Polska moze staé sie réwniez liderem w produkcji miesa indyczego w Europie, obecnie zajmuje drugq lokate za Niemcami. W
ostatnich latach wyprzedzita w tym segmencie Wtochy oraz Francje. Polska z kazdym rokiem zwieksza produkcje migsa indyczego.
Mieso indycze cieszy sie na $wiecie oraz w naszym kraju coraz wieksza popularnoscig. Mieso indycze charakteryzuje sie niskg
zawartosciq ttuszczu (nawet mniej niz 2%), a takze wysoka zawartoscig biatka (do 27%). Tuszki indykéw dostarczajg dwoch rodzajow
miesa: biatego (piersi, skrzydta) i czerwonego (udziec i podudzie). Perspektywy rozwoju rynku indyczego sg obiecujace, ale nie oznacza
to, ze na producentdw nie czekajq wyzwania. Jednym z nich sg rosnace oczekiwania konsumentéw. I dotycza one nie tylko waloréw
smakowych, ale przede wszystkim proceséw zwigzanych z odpowiedzialng produkcja i bezpieczenstwem produktu gotowego. Jako$c
staje sie coraz wazniejszym czynnikiem decydujacym o wyborze danego produktu.

Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu Spoétki Dominujacej

Olsztyn, dnia 29 listopada 2018 r.
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