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Stanowisko Zarzadu Prime Car Management Spélka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji Prime Car Management Spélka Akeyjna
ogloszonego przez PSC III, LP z dnia 20 lutego 2019 roku i zmienionego komunikatem w sprawie
podwyzszenia ceny w wezwaniu z dnia 25 lutego 2019 roku

Zarzad Prime Car Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (odpowiednio ,,Zarzad” oraz ,,Spolka™)
dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(,.Ustawa”™), przedstawia niniejszym swoje stanowisko dotyczace wezwania (,,Wezwanie”) ogloszonego w dniu 20
lutego 2019 roku (,Data Wezwania™) przez PSC III, LP z siedzibg w Londynie (,,Wzywajacy”), funduszu
zarzadzanego przez Pollen Street Capital Limited z siedzibg w Londynie do zapisywania si¢ na sprzedaz
11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigcset osiem tysiecy osiemset czterdziesci) akcji Spotki, ktorego tresé
zmieniono komunikatem w sprawie podwyzszenia ceny w Wezwaniu z dnia 25 lutego 2019 roku (,, Komunikat™).

Zgodnie z trescig Wezwania, podmiotem nabywajgcym Akcje jest PSC Bidco Limited z siedzibg w Londynie
(,,Nabywajacy”), podmiot zalezny w 100% od PSC Nominee 3 Limited bedacego prawnym powiernikiem (legal
nominee) utworzonym w celu posiadania aktywdéw na rzecz Wzywajacego. W zwiazku z tym Wzywajacy jest
beneficjentem rzeczywistym Nabywajacego.

Nabywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy, wszystkie akcje
Spotki niebedgce w posiadaniu Wzywajacego oraz jego podmiotéw dominujgcych i zaleznych, tj. 11.908.840
(jedenascie milionow dziewiecset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela,
wyemitowanych przez Spolke, o wartosci nominalnej 2,00 PLN (dwa zlote) kazda, uprawniajacych do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu kazda (,,Akcje™). Akcje zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym i sg notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW”) oraz sa zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem ISIN: PLPRMCMO00048.

Akcje bedace przedmiotem Wezwania stanowig 100% ogolnej liczby akeji Spotki i uprawniajg do wykonywania
11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku Wezwania Nabywajacy zamierza uzyska¢ 100% ogdlnej liczby akceji i gloséw na walnym zgromadzeniu
Spétki tj. 11.908.840 (jedenascie miliondw dziewigéset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) akcji Spotki,
uprawniajacych do wykonywania 11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigéset osiem tysigey osiemset
czterdziesci) glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy wraz ze swoimi podmiotami dominujagcymi i zaleznymi zamierza
posrednio posiada¢ 100% ogolnej liczby Akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki tj. 11.908.840 (jedenascie
milionéw dziewieCset osiem tysiecy osiemset czterdziesci) akcji Spdélki, uprawniajgcych do wykonywania
11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigéset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) glosdéw na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z tre$cia Wezwania, na Date Wezwania, Wzywajacy ani podmioty od niego zalezne ani podmiot wobec
niego dominujacy nie posiadali akeji Spétki.

Okreslone w Wezwaniu terminy rozpoczecia i zakonczenia okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji Spotki
to odpowiednio: 13 marca 2019 roku oraz godz. 12 czasu $rodkowoeuropejskiego 15 kwietnia 2019 roku (,,Okres
Przyjmowania Zapiséw”).

Nabywajacy zamierza naby¢ Akcje jezeli:
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b)

d)

f)

na koniec okresu przyjmowania zapisow zlozone zapisy obejmowaé¢ bedg nie mniej niz
7.859.834 (siedem milionow osiemset piecdziesigt dziewigé tysigcy osiemset trzydziesci
cztery) Akcji, uprawniajacych do 7.859.834 (siedem milionow osiemset pigédziesiat dziewied
tysiecy osiemset trzydziesci cztery) glosdéw na Walnym Zgromadzeniu i uprawniajacych
Wzywajgcego do 66% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

Nabywajacy uzyska decyzje wyrazajaca bezwarunkowa zgode na przejgcie kontroli nad
Spotkg wydana przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uplynie
ustawowy termin na wyrazenie takiej zgody;

w przypadku skierowania przez Zarzad wniosku do Rady Nadzorczej Spotki w sprawie
podjecia przez Rade Nadzorczg Spoiki jakiejkolwiek uchwaly zgodnie z § 20 ust. 3 pkt 10)
lub 13) statutu Spétki — w odniesieniu do kazdego takiego zadania Rada Nadzorcza Spotki
podejmie uchwaly o nie wyrazeniu zgody na: (i) zawarcie z podmiotem powigzanym ze
Spotka umowy, ktérej wartos¢ przekracza 500.000 PLN; oraz (ii) dokonanie przez Spotke lub
przez ktdrgkolwiek z jej spotek zaleznych czynnosci prawnej o wartosci przekraczajace]
40.000.000 PLN w ramach jednorazowej transakcji (takze zrealizowanej w transzach);,

Rada Nadzorcza Spétki podejmie uchwale, w ktorej zaleca sig niewyptacanie dywidendy za
rok finansowy 2018§;

nastgpi zawarcie umowy/umoéw lub innego porozumienia/innych porozumien przez Spoike,
ktorych skutkiem bedzie zrzeczenie sie przez banki udzielajace finansowania ich praw do
rozwigzania lub zmiany umoéw finansowania w przypadku przeprowadzenia transakcji
przewidzianej w Wezwaniu;

nastgpi zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy, miedzy innymi, Spotka, Nabywajgcym i
Wzywajacym, okre$lajacej warunki inwestycji Wzywajacego w Spolke.

Nabywajgcy zastrzega sobie prawo do odstgpienia od jakiegokolwiek lub wszelkich warunkdw
Wezwania oraz do nabycia Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ jednego lub wigcej
wspomnianych powyzej warunkow.

1

Podstawy stanowiska Zarzadu Spolki

Niniejsze stanowisko zostalo przygotowane w oparciu o analizg¢ nastgpujacych informacji i

dokumentow:

(a) opublikowang tres¢ Wezwania;

(b) opublikowang tres¢ Komunikatu;

(c) notowania gieldowe Akcji Spolki z okresu trzech oraz szesciu miesigcy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania;

(d) dostepne publicznie informacje o aktualnych wycenach spétek z branzy ustug leasingowych i
ustug zarzadzania flota samochodowa, tzw. car fleet management; oraz

(e) bedace w posiadaniu Zarzadu Spétki dokumenty finansowe, w tym raporty okresowe
opublikowane przez Spotke do daty niniejszego stanowiska.

Zs Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko wyraza poglad wylgcznie Zarzadu Spoiki.

Poza przegladem zrodet informacji wskazanych powyzej, Zarzad Spétki nie dokonalt analizy ani
weryfikacji zadnych informacji, ktére nie pochodza od Spétki. Zarzad Spotki nie ponosi
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odpowiedzialnosci za prawdziwosc, rzetelnosé, kompletnosé i adekwatnos$¢ informacji, na podstawie
ktorych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spélki.

Zarzad Spotki nie zasiggat opinii bieglego na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu,

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, ani informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie¢ inwestycyjna w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzj¢ inwestycyjna w zwiazku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu
powinien dokona¢ wilasnej oceny warunkow Wezwania oraz rvzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zbyciem Akcji w ramach Wezwania na podstawie wszystkich informacji udostgpnionych przez
Wzvwajgcego 1 przez Spolke, majac na wzgledzie rdéwniez mozliwosé uzyskania od
licencjonowanych, profesjonalnych doradcéw indywidualnej porady lub rekomendacji w zakresie
niezbednym do podjecia wiasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezna decyzja akcjonariuszy Spotki, ktorzy analizujgc te kwestie
powinni uwzgledni¢ wszelkie znane im aspekty sprawy.

3 Wplyw Wezwania na interes Spélki, w tym zatrudnienie w Spolce,
strategiczne plany Wzywajacego wobec Spolki i ich prawdopodobny
wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dzialalnosci.

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszezonym w Wezwaniu w pkt 31, Wzywajacy nabywa Akcje jako
inwestycje dlugoterminowa. Zamiarem Wzywajacego jest uzyskanie do 100% Akcji Spotki oraz
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Intencja Wzywajacego jest, jesli to bedzie dozwolone przepisami prawa, podjecie dzialan majacych
na celu przywrécenie Akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji) oraz zapewnienie
ich wycofania z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy. Zniesienie dematerializacji
Akcji bedzie wymagalo zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Jesli w wyniku Wezwania Wzywajacy osiagnie prog przynajmniej 90% akcji Spolki oraz gloséw na
jej Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy nie wyklucza rozpoczgcia przymusowego wykupu Akcji
nalezgcych do akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki. W przypadku podjecia przez Wzywajacego
decyzji o rozpoczeciu procesu przymusowego wykupu, proces ten rozpocznie si¢ najpdzniej w ciggu
3 (trzech) miesiecy od osiggni¢cia przez Wzywajacego progu 90% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w szczegolnosci zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy.

Zarzad wskazuje, ze Wzywajacy nie jest podmiotem konkurencyjnym wobec Spotki a jego aktywnosé
gospodarcza nie jest zbiezna z dziatalnoscig Spotki. Wzywajacy jest funduszem Zarzadzanym przez
Pollen Street Capital Limited, podmiot zarzadzajacy aktywami nalezacy do Grupy Pollen Street
Capital oraz bedacy niezalezng spotka zarzadzajaca inwestycjami w aktywa alternatywne,
skoncentrowang na inwestycjach w sektorze finansowym i ustug dla biznesu, ze znacznym
doswiadczeniem w zakresie finansowania specjalistycznego (specialty finance).

Wzywajacy wskazal w Wezwaniu, ze zamierza wspiera¢ biezacy rozw¢j Spolki jako wiodacego
dostawcy ustug z zakresu leasingu samochoddéw i zarzadzania flota w Polsce. Wzywajacy wskazal
réwniez, ze ukonczylt szczegdlowe badanie due diligence Spolki i wierzy, ze Spotka wykazuje trwalg
przewage konkurencyjng, ktdra pozwoli jej osiggna¢ sukces na rynkach docelowych. Ponadto
Wzywajacy o$wiadczyl, ze obok inwestowania kapitalu w Spotke oraz opierajac si¢ na bogatym
doswiadczeniu w swiadczeniu ustug finansowych i obstugi spolek, zamierza wykorzystaé swojg
doskonalg znajomos¢ rynku, produktéw i procesow w celu tworzenia wartosci Spotki.
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Zamiary Nabywajacego wobec Spotki sg takie same jak zamiary Wzywajacego okreslone powyzej.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu tres¢ Wezwania i powyzsze uwarunkowania dotyczace
traktowaniu przez Wzywajacego nabycia Akcji Spotki jako inwestycji dlugoterminowej i wspieraniu
biezacego rozwoju Spotki przy jednoczesnej wierze w jej przewagi konkurencyjne skianiaja Zarzad
do uznania Wezwania jako majgcego wplynaé pozytywnie na interes Spotki w aspekcie jej biezacej
dziatalnosci. Jednoczesnie, wyrazenie przez Wzywajgcego w tresci Wezwania wiary w przewagi
konkurencyjne Spolki sklaniajg Zarzad do uznania, ze Wezwanie moze wplynaé pozytywnie na
realizowanag przez Spotke strategie.

W tresci wezwania Wzywajacy nie przedstawil konkretnych informacji na temat mozliwego wplywu
Wezwania na zatrudnienie w Spélce, ani szczegdtowych informacji, ktorych tresé odnositaby si¢ do
strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie
w Spélce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dzialalnosci. W zwiazku z powyzszym,
zdaniem Zarzadu tres¢ Wezwania nie pozwala zajaé jednoznacznego stanowiska w zakresie
pozytywnego czy negatywnego wplywu na lokalizacjg dziatalnosci Spotki 1 poziomu zatrudnienia..

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu:

Cena oferowana w Wezwaniu wynosita 20,00 zt (stownie: dwadziescia zlotych 00/100) za akcje
Spotki. W dniu 25 lutego 2019 r. Wzywajacy zmienit tres¢ wezwania publikujac Komunikat, zgodnie
z ktérym cena w Wezwaniu oferowana przez Wzywajacego zostala podniesiona do 23,25 zt
(dwadzieScia trzy zlote 25/100) (,,Cena Akcji”).

W zmienionej tresci Wezwania wskazuje sig, ze

. Cena Akcji w Wezwaniu odzwierciedla premie w wysokosci: (i) 106,12% wzgledem Sredniego kursu
Akcji wazonego wolumenem obrotu za 6 miesigcy (11,28 zi (stownie: jedenascie zlotych dwadziescia
osiem groszy)) na GPW do dnia 19 lutego 2019 roku wigceznie, (ii) 66,91% wzgledem sSredniego kursu
Akeji wazonego wolumenem obrotu za 3 miesigece (13,93 zl (slownie: trzynascie zlotych
dziewigédziesigt trzy grosze)) na GPW do dnia 19 lutego 2019 roku wigcznie, (iii) 28,45% wzgledem
kursu zamkniecia Akcji (18,10 zI (stownie: osiemnascie zlotych dziesig¢ groszy)) na GPW w dniu 19
lutego 2019 roku, kiéry byl ostatnim dniem notowan przed ogloszeniem Wezwania oraz (iv) 166,02%
wzgledem kursu zamknigcia Akcji (8,74 z1 (slownie: osiem zlotych siedemdziesigt cziery grosze)) na
GPW w dniu 25 wrzesnia 2018 r., ktory byt ostatnim dniem przed podaniem przez Spolke informacji o
rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych.”

Oceniajgc kwestie adekwatnosci Ceny za Akcje w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spoltki
nalezy odnosi¢ pojecie wartosci godziwej do Akcji, przyjmujac definicj¢ tego pojecia w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, zgodnie z ktérymi za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢
kwote, za jakg dany skladnik aktywdéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki przeprowadzit analizy w zakresie oceny Ceny za Akcje w
Wezwaniu wzgledem wartodci godziwej Spotki biorge pod uwage, m.in.

(a) oszacowanie wartosci Spotki wynikajace z zastosowania dostgpnych publicznie mnoznikow
transakcyjnych i gieldowych dotyczacych spétek o zblizonym profilu dziatalnosci do Spotki;

(b) oszacowanie stopy dyskonta do wartosci ksiggowej Spotki; oraz

(c) przeglad ofert wstepnych dotyczacych przejecia udzialow w Spolce otrzymanych przez
Zarzad podczas przegladu opcji strategicznych, o ktorym Zarzad informowat w dniu 26
wrzesnia 2018 r.
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W ocenie Zarzadu Spotki, majac na uwadze powyzsze, oraz biorgc pod uwage aktywny udzial
wzywajgcych uczestniczacych w ogloszonych do tej pory wezwaniach do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spdlki pod katem proponowane] przez nich ceny w wezwaniach oraz podniesienie Ceny Akcji w
Komunikacie, zaproponowana w Wezwaniu Cena Akcji odzwierciedla warto§¢ godziwg Spolki.

s\ Zarzadu
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