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KOMENTARZ PREZESA ZARZADU iALBATROS GROUP S.A. DO DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWES W
ROKU 2016

Drodzy Akcjonariusze,

W listopadzie ubiegtego roku, kiedy to publikowaliémy raport za trzeci kwartat 2016 roku,
sygnalizowalismy ze nasza Grupa Kapitatowa stoi w przededniu waznych zmian. Informowalismy, ze w
ocenie Zarzadu najbardziej prawdopodobnym scenariuszem dziatania w odniesieniu do filaru naszej
dziatalnosci — spotki iAlbatros Poland S.A. - bedzie znalezienie partnera strategicznego, ktéry pomoze
wspigc¢ sie spofce na pozycjg rynkowa, ktdra pozwoli konkurowac z miedzynarodowymi korporacjami,
ktore staty sie poprzez konsolidacje — bezposrednimi konkurentami w branzy business travel. Po
doktadnej analizie zaréwno sytuacji rynkowej, jak i wynikéw Grupy za 2016 rok — i Panstwo bedg
ostatecznie przekonani, ze byta to jedyna mozliwa decyzja, ktéra pozwolita osiggng¢ Panstwu wspaniate
wyniki inwestycyjne w wyniku skupu akcji wtasnych, ktdry zostat zakoriczony 28 marca 2017.

W dniu 1 marca 2017 r. podpisana zostata, a 10 marca 2017 roku zostata rozliczona, warunkowa umowa
sprzedazy akcji spotki iAlbatros Poland S.A. pomiedzy iAlbatros Group S.A., jej spotkg zalezng Holdingiem
Inwestycyjnym Akesto Sp. z 0.0., a Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii —
spotka z grupy kapitatowej Sodexo S.A. notowanej na gietdzie Euronext. Cena ustalona za przeniesienie
100% akcji spotki na rzecz nabywcy zostata ustalona na poziomie 124 min PLN. Dodatkowo nabywca
zobowigzat sie do sptaty pozyczek i pozostatych zobowigzan naleznych Holdingowi Inwestycyjnemu
Akesto Sp. z 0.0. oraz iAlbatros Group S.A. od iAlbatros Poland S.A. na faczng kwote 60,5 min PLN, oraz
do wptaty Srodkéw z tytutu pozyczki udzielonej iAlbatros Group S.A. w wysokosci 8 min PLN, ktérej
sptata jest przewidziana do 31 grudnia 2017 roku. Pozyczka jest zabezpieczona zastawem na udziatach
Satis GPS Sp. z 0.0. do wysokosci 150% kwoty pozyczki i oprocentowana w wysokosci 6% p.a.

W zwigzku z petnym wypetnieniem mandatu, do ktdorego obecny zarzad Spoétki zostat powotany,
istotnymi zmianami w akcjonariacie Spoétki oraz nieoczekiwanymi zachowaniami cztonkéw Rady
Nadzorczej, po przyjeciu niniejszego sprawozdania, Zarzad zamierza podac sie do dymisji. Zarzad stoi na
stanowisku, ze Rada Nadzorcza jest w petni zdolna do podejmowania uchwat, w tym wyboru nowego
zarzgdu. Wobec watpliwosci Przewodniczacego Rady w tym zakresie, Zarzad zwotat réwniez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére pozwolg wytoni¢ nowe organa Spoétki. Do czasu wyboru nowego
zarzadu Spodtka bedzie reprezentowana przez powotanych petnomocnikow.

Podkreslajgc ponownie stuprocentowe wypetnienie swojego mandatu chciatbym podziekowac Panstwu

— obecnym Akcjonariuszom Spétki za okazane zaufanie oraz zyczy¢ dalszego spetniania przez Spotke
poktadanych przez Panstwa na niej oczekiwan inwestycyjnych, przynajmniej tych — majgcych racjonalne

2

podstawy.

\_J
Grzegorz Kiczmachowski
Prezes Zarzadu '
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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

1.1. Spétki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat prezentuje strukture Grupy Kapitatowej Emitenta z uwzglednieniem transakcji na
udziatach i akcjach spotek zaleznych Emitenta dokonanych w trakcie roku obrotowego, ktére opisane
zostaty szczegdétowo w pkt. 6. Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze po dacie bilansu aktywo iAlbatros
Poland S.A. wraz ze spdtka iAlbatros France SAS zostato zbyte, o czym wiecej informacji mozna znalezé

w punkcie 7.3 raportu.

iAlbatros FranceSAS
100,0%

iAlbatros Poland S.A.
Holding Inwestycyjny 100,0%

Akesto Sp. z 0.0.

100,0% Eurocommand GmbH

33,3%

Satis GPS Sp. z 0.0.
100,0%

Uveno Sp. z 0.0. SKA
100,0%

Uveno Sp. z 0.0.
100,0%

Software Services
Sp. z 0.0.
100,0%

IP Tech Sp. z o.0.
100,0%

Mobicare S.A. Mobicare UK Ltd.
90,0% 50,0%

iAlbatros Group S.A.

Xantus S.A. Recrutia Sp. z 0.0.
100,0% 100,0%

- Sorcersoft.com S.A.
60,0%
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Udziat emitenta w kapitatach spotek powigzanych na dzier 31 grudnia 2016 roku

Udziat Udziat
Stan na 31 grudnia 2016 r. iAlbatros Group S.A. niekontroIYquce
Uveno Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
H.I. Akesto Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Xantus S.A. 100,00% 0,00%
iAlbatros Poland S.A. 100,00% 0,00%
iAlbatros France SAS 100,00% 0,00%
(w 100% wtasnosc iAlbatros S.A.)
Recrutia Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
(w 100% wtasnos¢ Xantus S.A.)
Iptech Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
MobiCare S.A. 90,00% 10,00%
MobiCare UK Ltd 50,00% 50,00%
(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
Eurocommand GmbH 33,00% 67,00%

(w 33% wtasnosc¢ SATIS GPS Sp. z 0.0.)

1.2. Spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta objete konsolidacja petng na dzien 31 grudnia 2016

roku.

Spotki podlegajace konsolidacji metoda petna Udziat w

kapitale (%)
SATIS GPS Sp. z 0.0. 100,00%
Xantus S.A. 100,00%
iAlbatros Poland S.A. 100,00%
iAlbatros France SAS 100,00%
H.l. Akesto S.A. 100,00%
Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,00%

2. Oddziaty Emitenta
Emitent nie posiada oddziatow.
3. Organy Emitenta

3.1. Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku:
Grzegorz Kiczmachowski — Prezes Zarzadu (od 15 grudnia 2016 roku)
Tadeusz Bieniak — Cztonek Zarzadu (od 15 grudnia 2016 roku)

W zwigzku z planowanym ztozeniem przez cztonkdéw Zarzgdu Spotki ze skutkiem na 19 kwietnia 2017
roku rezygnacji z powierzonych funkcji na dzien publikacji niniejszego raportu Emitenta reprezentowac
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bedzie powotany Pan Daniel Kaczmarek, ktéremu zostanie przed rezygnacjg Zarzadu udzielone
petnomocnictwo. Informacje na temat zmian w Zarzadzie w roku obrotowym 2016 znajdujg sie w
punkcie 7.2 niniejszego raportu.

3.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dziert 31 grudnia 2016 roku:
Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 22 czerwca 2016 roku)

Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 9 marca 2016 roku)
Wojciech Napidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 28 grudnia 2016 roku)
Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 28 grudnia 2016 roku)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu:

Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej — w dniu 5 kwietnia 2017 roku zostato ztozone
os$wiadczenie o rezygnacji,

Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej — w dniu 5 kwietnia 2017 roku zostato ztozone
oswiadczenie o rezygnacji.

Informacje na temat zmian w Radzie Nadzorczej Emitenta w roku obrotowym 2016 znajdujg sie w
punkcie 7.2 niniejszego raportu.

4. Informacje ogdlne o Emitencie i spotkach z Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. jest holdingiem spotek, ktdre mozna zaklasyfikowac do trzech
obszaréw:

— business travel (dostawa ustug rezerwacji hotelowych dla klientéw biznesowych pod marka
iAlbatros poprzez wtasny system rezerwacji z dostepem do ponad 300 tys. hoteli; narzedzie
self-booking tool do kompleksowej obstugi podrdézy stuzbowych oferowane pod markg MAYA).
W zwigzku z rozliczong w dniu 10 marca 2017 r sprzedazg spotki iAlbatros Poland S.A. — ten
segment dziatalnosci traktowany jest w sprawozdaniu finansowym jako dziatalnos¢ zaniechana.

—  zarzadzanie flotg pojazdow (oferowanie zaawansowanego narzedzia do zarzadzania flotg
pojazdéw, monitoring pojazdéw w oparciu o technologie GPS),

—  pozostate (ustugi programistyczne, informatyczne, doradcze i inne).

Jednoczes$nie Emitent zaznacza, ze na dzien publikacji niniejszego raportu spotka iAlbatros Poland S.A.
wraz ze spotkg iAlbatros France SAS zostaty zbyte. Wiecej informacji na temat niniejszej transakcji mozna
znalez¢ w punkcie 7.3 dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

SPOtKA HOLDINGOWA

iAlbatros Group S.A.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 180, 02-486 Warszawa

Spodtka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg
SMT, zas dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A.
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W pazdzierniku 2007 roku akcje spétki zostaty wprowadzone na dziatajagcy w ramach Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te sg
notowane na gtéwnym parkiecie tej gietdy.

BUSINESS TRAVEL — DZIALALNOSC ZANIECHANA

iAlbatros Poland S.A. (Polska), iAlbatros France SAS (Francja)
www.ialbatros.com

iAlbatros Poland S.A. jest podmiotem prowadzgacym dziatalnos$¢ na rynku business travel. Spétka dziata
w kooperacji ze spotka-corka we Francji, iAlbatros France SAS (w dalszej czesci tego punktu obie spétki
okreslane sg tacznie jako ,,iAlbatros”).

iAlbatros dostarcza swoim klientom ustugi z zakresu rezerwacji hotelowych i kompleksowej obstugi
wyjazddéw stuzbowych. Oferta spotki jest skierowana do klienta biznesowego i polega na dostarczeniu
uzytkownikowi platformy, przy pomocy ktérej klient moze dokonywac rezerwacji hotelowych na catym
Swiecie. Stworzony przez iAlbatros system pozwala na dostosowanie oferty dostepnej na platformie do
konkretnych wymagan klienta, co sprowadza sie na przyktad do udostepnienia pracownikom klienta listy
hoteli i zakresu ustug dodatkowych oraz limitéw cen zgodnych z wewnetrznymi regulaminami
obowigzujacymi w danej firmie. Oferta ustug hotelowych dostepnych za posrednictwem platformy
iAlbatros jest atrakcyjna pod wzgledem dostepnych cen dzieki wspdtpracy z wiodgcymi na rynku
hurtowymi dostawcami ustug hotelowych takimi jak Travco, Amadeus, KDS, jak rowniez dzieki stawkom
indywidulanie negocjowanym przez iAlbatros. Optymalizacje procesu obstugi podrézy stuzbowych
dopetnia narzedzie, jakim jest wirtualna jednorazowa karta debetowa, przy pomocy ktérej pracownik
klienta moze zaptaci¢ za pobyt w hotelu. Karta umozliwia dokonanie ptatnosci do wysokosci limitu
wynikajgcego bezposrednio z wartosci rezerwacji dokonanej za posrednictwem platformy iAlbatros. Jest
to rozwigzanie szczegdlnie wygodne dla klientdw, gdyz przenosi proces rozliczen z poszczegdlnymi
hotelami na iAlbatros, ktory w dalszej kolejnosci rozlicza sie z klientem w formie dla niego najbardziej
wygodnej: zbiorczo za caty miesigc badz tez za kazdg rezerwacje osobno.

We wrzesniu 2016 roku miata miejsce premiera rynkowa nowego produktu iAlbatros o nazwie Maya,
stanowigcego odrebny komponent systemu, ktdry w zasadniczy sposdéb zwiekszy mozliwosci i zakres
ustug oferowanych przez iAlbatros. Maya zapewnia bowiem na poziomie udostepnianej klientowi
platformy integracje ofert dostawcéw takich ustug jak potaczenia lotnicze, kolejowe, wypozyczalnie
samochodow, taksowki.

ZARZADZANIE FLOTA POJAZDOW

Satis GPS Sp. z o0.0.
www.satisgps.com

Satis GPS oferuje swoim klientom system do kompleksowego zarzgdzania i optymalizacji proceséw w
firmach posiadajacych pracownikéw mobilnych korzystajacych z firmowej floty samochodowej. Bazowg
funkcjonalnoscig systemu jest monitoring GPS, a sam system ma modutowg budowe i pozwala Klientom
na dobodr elementéw o odpowiedniej funkcjonalnosci spetniajgcych wymagania i potrzeby biznesowe
firmy. Kazdy modut dziata niezaleznie lub jako zintegrowany system SATIS, ktdrego zasadniczym
zadaniem jest:

— wspieranie proceséw zarzadzania,

— optymalizacja kosztow utrzymania floty pojazdéw,
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—  zwiekszenie jakosci obstugi klientow,
—  zarzadzanie terenowymi zespotami pracownikéw mobilnych.
Rozwigzania proponowane przez Satis GPS pomagaja w rozwigzywaniu typowych probleméw
wystepujgcych w firmach utrzymujacych flote pojazdéw oraz korzystajgcych z pracownikéw mobilnych.
Sq to w szczegdlnosci: wykorzystywanie stuzbowych samochodéw w celach prywatnych, przektamania
w raportowaniu godzin pracy, nieekonomiczna jazda kierowcow, nieterminowos¢. W rozwigzywaniu
tych probleméw pomocne s3 narzedzia wchodzgce w sktad systemu:
— Satis Tank — kontrola obiegu paliwa w firmie,
— Satis Mobile — zarzadzanie pracownikami mobilnymi, ktérzy realizujg swoje
dziatania w terenie,
—  Satis e-Call - automatyczne powiadamianie o wypadkach drogowych,
— Satis Mobileye - ostrzeganie kierowcy o potencjalnie niebezpiecznych sytuacjach w
ruchu drogowym,
— Satis Monitoring - monitorowanie pojazdéw i lokalizacja GPS w czasie
rzeczywistym,

—  Satis CFM — zarzadzanie flotg pojazdéw w firmie.
Oferta Satis GPS to dojrzaty produkt znajdujgcy uznanie na rynku. Klientami Satis GPS sg miedzy innymi:
Coca Cola, PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Budimex S.A., Polskie Koleje Paristwowe

S.A., Mostostal Warszawa S.A., Straz Miejska Warszawa.

POZOSTALE SPOLKI

Pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej to: Uveno Sp. z 0.0. SKA, Xantus S.A., Recrutia
Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0., Software Services Sp. z 0.0., Iptech Sp. z 0.0., Holding Inwestycyjny AKESTO
Sp. z 0.0., MobiCare S.A., Mobicare UK LTD (Wielka Brytania), Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GmbH
(Niemcy). Obecnie spotki Uveno Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0. SKA, Iptech Sp. z 0.0., Software Services Sp.
z 0.0., a takze Xantus S.A. i Recrutia SP. z 0.0. sg w trakcie procesu potgczenia.

5. Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe zostaty scharakteryzowane w poprzednim punkcie.

6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta,
inwestycji kapitatowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Restukturyzacja Grupy Kapitatowej

W zwigzku z procesem optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 12 lipca 2016 roku
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki zaleznej Emitenta Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. z
kwoty 110.005.000 PLN do kwoty 412.605.000 PLN oraz zawarta zostata z tg spotkg umowa, na
podstawie ktdrej objecie nowo wyemitowanych 6.052.000 udziatéw odbyto sie w zamian za wniesienie
do niej 100% akcji spotek: iAlbatros S.A., GTMS S.A oraz Satis GPS Sp. z 0.0. SKA.

Dnia 27 czerwca 2016 roku nastgpito zbycie przez Emitenta wszystkich udziatéw spétki Recrutia Sp. z o.0.
do spotki zaleznej Xantus S.A. Obie spétki nalezg do Grupy Kapitatowej Emitenta. Zbycie udziatow
nastgpito w zwigzku z planowanym potgczeniem obu spoétek.
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Dodatkowo w celach optymalizacji pod wzgledem kosztowym oraz administracyjnym w 2016 roku
Emitent ogfosit nastepujace plany pofaczen spotek zaleznych:

Xantus S.A z Recrutia Sp. z 0.0. — Plan potaczenia zostat ztozony w Sadzie rejestrowym i czeka na
rejestracje.

GTMS S.A. z iAlbatros S.A. — pofaczenie zostato zarejestrowane w Sagdzie rejestrowym w dniu 14
listopada 2016 roku. Rownolegle do potgczenia zmianie ulegta firma spotki przejmujacej i obecnie ma
ona brzmienie ,iAlbatros Poland S.A.”.

Software Services Sp. z 0.0. (sp6tka przejmujaca) z Iptech Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0. oraz Uveno Sp. z
0.0. SKA.

Wstrzymanie pofaczenia Emitenta z iAlbatros S.A.
Dnia 15 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie wstrzymania procedury
pofaczenia Emitenta ze spdtka zalezng iAlbatros S.A.

7. Istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

7.1. Zawarcie istotnych uméw — w ramach dziatalnosci zaniechane;j

INRIA

Dnia 20 stycznia 2016 roku iAlbatros S.A. zawarta umowe z INRIA, francuskim osrodkiem badawczym, z
siedzibg w Domaine de Voluceau — Rocquencourt. Umowa zostata zawarta w trybie przetargu
publicznego rzagdzonego prawem francuskim. Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez iAlbatros
ustug hotelarskich na potrzeby wyjazdéw stuzbowych pracownikéw INRIA. Catkowita szacunkowa
wartos¢ Umowy wynosi 4,4 min euro. Czas obowigzywania Umowy wynosi 3 lata. Nastepnie czas jej
trwania moze trzykrotnie zosta¢ przedtuzony o kolejny rok. Przedtuzenie nastepuje na podstawie
milczacej zgody. Jesli po uptywie trzech petnych lat lub podczas okresu rocznego przedtuzenia INRIA
odstgpi od przedtuzenia zamowienia, poinformuje o swojej decyzji osobe upowazniong przed uptywem
terminu realizacji zamdwienia.

Umowa z RTE

Dnia 24 czerwca 2016 roku RTE (Réseau de transport d’électricité) podpisata trzyletni kontrakt z
iAlbatros S.A. Umowa zostata zawarta na podstawie wygranego przez iAlbatros przetargu publicznego
rzgdzonego prawem francuskim. RTE jest jednym z gtdéwnych operatordw sieci elektroenergetycznych
we Francji, do ktérego nalezy najwieksza sie¢ elektroenergetyczna w Europie. Spétka zatrudnia okoto
8.500 pracownikow, a do jej klientéw nalezg miedzy innymi operatorzy systemu dystrybucyjnego energii
elektrycznej i linie kolejowe.

Przedmiotem umowy jest udzielenie RTE prawa do korzystania z systemu rezerwacji hoteli iAlbatros oraz
zwigzane z uzytkowaniem systemu wsparcie serwisowe. Szacunkowa wartos¢ kontraktu wynosi 6 min
EUR i jest uzalezniona od liczby i rodzaju rezerwacji hotelowych dokonanych przez Klienta.

W umowie zostaty zastrzezone kary umowne, ktore tgcznie przekraczajg 10% szacowanej wartosci
Umowy, przy czym za naruszenie postanowienn Umowy dotyczgcych poufnosci, zostata zastrzezona kara
w wysokosci 1 000 000 EUR. Pozostate kary umowne dotyczg naruszen zwigzanych z odpowiednim
wdrozeniem systemu oraz zapewnieniem nieprzerwanej dostepnosci systemu i ustug zwigzanych z jego
utrzymaniem, przy czym suma ewentualnych kar z tego tytutu nie przekracza 10% szacowanej wartosci
umowy, ani réwnowartosci kwoty 200 000 EUR. Zaptata kar umownych wytacza uprawnienia do
dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc¢ tych kar.

Umowa z Havas Voyages
Dnia 17 sierpnia 2016 roku Emitent poinformowat rynek o podpisaniu przez iAlbatros S.A. umowy z
liderem wsrod francuskich agencji podrézy — Havas Voyages SAS. Havas Voyages obstuguje zaréwno
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klientéw indywidualnych jak i biznesowych, jej roczny obrét wynosi okoto 800 min EUR. W ramach tej
wspotpracy iAlbatros S.A. wdrozy dedykowana wersje systemu iAlbatros wraz ze zintegrowanym
narzedziem do samodzielnej organizacji podrdzy stuzbowych, ktére w nomenklaturze branzy business

|ll

travel okreslane jest jako,self booking tool”, a przez iAlbatros S.A. oferowane jest pod nazwg MAYA.
Dzieki nim klienci Havas Voyages beda mogli rezerwowac przez Internet Srodki podrézy oraz hotele.
Kontrakt obejmuje wdrozenie, hosting oraz utrzymanie systemu. W momencie petnej integracji
systemoéw iAlbatros i Havas Voyages, iAlbatros stanie sie wytagcznym przedstawicielem tego biura
podrdzy dla klientéw biznesowych.

Szacuje sie, ze wartos¢ rezerwacji dokonanych przez Havas Voyages poprzez system iAlbatros bedzie
stopniowo wzrastata od 50 min do 150 min EUR rocznie. Jezeli Havas Voyages bedzie dokonywat
rezerwacji wybierajgc stawki iAlbatros, wowczas Srednia prowizja z kontraktu bedzie oscylowata w
granicach 7%. Dodatkowo Havas Voyages bedzie uiszczat roczng optate za korzystanie z licencji. Kontrakt
zostat zawarty na 3 lata i co roku bedzie przedtuzany o kolejny rok na zasadzie milczacej zgody, jesli
zadna ze stron jej nie wypowie.

Umowa Satisa ze Skarbem Parnstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad

W dniu 24 paZzdziernika 2016 roku spétka posrednio zalezna od Emitenta — Satis GPS Sp. z 0.0. podpisata
umowe z Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad. Przedmiotem umowy jest Swiadczenie
ustug monitorowania sprzetu wykonujgcego zadania zimowego utrzymywania drég krajowych na
terenie catej Polski. Umowa zostata podpisana na okres 48 miesiecy od dnia jej obowigzywania, ktory
przypadt na 1 listopada 2016 roku.

7.2 Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

Zmiana firmy Emitenta
Dnia 5 kwietnia 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana Statutu Emitenta w zakresie firmy Emitenta.
Dotychczasowe firma ,,SMT Spotka Akcyjna” zostata zmieniona na ,,iAlbatros Group Spotka Akcyjna”.

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 31 marca 2016 roku Pan Przemystaw Soroka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Pan Pawet Tarnowski zostat powotany do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 15 grudnia Pan Tarnowski ztozyt rezygnacje z wyzej wymienionego
stanowiska.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Pan Moncef Khanfir petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Szymon
Pura petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ztozyli rezygnacje z powierzonych funkcji. Przyczyng obu
rezygnacji byta wola unikniecia konfliktu intereséw (z uwagi na dotychczas petnione funkcje), ktéry
mogtby sie ujawni¢ w toku prowadzonych przez Zarzad Emitenta negocjacji dotyczacych sprzedazy spotki
zaleznej iAlbatros Poland. Tego samego dnia do Zarzadu Emitenta Rada Nadzorcza powotata Pana
Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Tadeusza Bieniaka na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu oraz Pan
Tadeusz Bieniak petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu planujg ztozy¢ rezygnacje z powierzonych funkcji.
Powodem planowanych rezygnacji jest wypetnienie mandatu wskazanego przez Rade Nadzorczg Spotki
przy powotywaniu Pana Kiczmachowskiego i Pana Bieniaka do Zarzagdu Emitenta.

W zwigzku z powyzszymi rezygnacjami Zarzgd powota Petnomocnika — Pana Daniela Kaczmarka, ktory
bedzie reprezentowat Emitenta.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
Dnia 9 marca 2016 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Piotr Sulima ztozyt rezygnacje
ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia.

Dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
odwotania dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, czyli:

Tomasza Krzesniaka — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Marka Modeckiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Tomasza Szymanskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Grzegorza Kiczmachowskiego —Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Ponadto, 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania
Konrada Pankiewicza, Tomasza Krzesniaka, Marka Modeckiego, Marcina Godlewskiego, Wojciecha
Napiorkowskiego i Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na
nowg kadencje Rady Nadzorczej.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dnia 30 marca 2016 roku Konrad Pankiewicz zostat powotany na
stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Konrad Pankiewicz petnigcy funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
oraz Pan Wojciech Napiorkowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje z
powierzonych funkcji.

Dnia 22 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Juliana Kutrzebe na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej. Dnia 3 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu
Julianowi Kutrzebie petnienie funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Grzegorz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Nastepnie, zostat on powotany na Prezesa, o czym informacja znajduje sie powyze;j.

Dnia 28 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Marka Modeckiego. Ponadto, podczas niniejszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie: Wojciech Napiérkowski oraz Huber
Staszewski.

Jednoczes$nie Emitent informuje, ze w dniu 5 kwietnia 2017 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta:
Pan Marcin Godlewski oraz Pan Wojciech Napidrkowski ztozyli oswiadczenia o rezygnacji z powierzonych
funkcji. Niniejsze rezygnacje wejdg w zycie po przedstawieniu ich najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Informacje dot. Rezygnacji znajdujg sie w punkcie 7.4. raportu dotyczgcym zdarzen po
dacie bilansu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na zgdanie Investors TFI S.A.

Dnia 9 marca 2016 roku, w zwigzku z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przestanym przez Investors TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz funduszy Investor
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, bedgcych akcjonariuszami
reprezentujgcymi tgcznie co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta, odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgormadzenie Akcjonariuszy.
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Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Emitenta zostata miedzy innymi podjeta uchwata w przedmiocie
upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim imieniu akcji wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:
1) Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastepuje w celu ich umorzenia,

2) Zarzad jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych spétki do dnia 30 czerwca 2016 r.,

3) tgczna cena, za ktorg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie
moze by¢ nizsza 66.000.000 PLN,

4) Cena za jedng akcje, po ktérej Spotka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90
PLN i nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”).

5) Spdtka moze naby¢ akcje wtasne wytacznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

6) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych bedg pochodzi¢ ze srodkéw wtasnych Spétki.
7) Zarzad Spétki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania akcji wtasnych do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy, przed rozpoczeciem realizacji nabywania akcji wtasnych.

8) Przedmiotem nabycia mogg by¢ tylko akcje wtasne Spétki w petni pokryte.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spoétke oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Wedtug tejze
uchwaty w zwigzku z nabyciem do dnia 12.02.2016 r. 27.396 akcji wtasnych spétki, nabytych przez Spétke
zgodnie z uchwatg z dnia 18.06.2015 r., co stanowi 0,235% kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito umorzy¢ 27.396 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych
PLADVPL00029, stanowigcych akcje wtasne Spétki, W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2017 roku
zostat obnizony kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o
kwote 2.739,60 PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy
Dnia 16 maja 2016 roku Zarzad Emitenta przekazat raportem biezgcym nr 72/2016 swoje stanowisko w
sprawie wykonania uchwaty nr 12 w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim
imieniu akcji wtasnych podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 9 marca
2016 roku. Zarzad Emitenta oswiadczyt, ze po przeprowadzeniu analizy danych finansowych oraz
roznych opcji finansowania zewnetrznego doszedt do przekonania, ze nie jest mozliwe pozyskanie
srodkéw finansowych na potrzeby skupu akcji wtasnych w odpowiedniej wysokosci w terminie
wskazanym w wyzej wymienionej uchwale bez jednoczesnego spowodowania negatywnych skutkow dla
rozwoju grupy kapitalowej Emitenta. W zwigzku z tym na kolejnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktore odbyto sie 22 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata nr 21, ktérej tresc zostata
zaproponowana przez Zarzad Emitenta i upowaznia Zarzad do nabywania w swoim imieniu akgcji
wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:
1) Nabycie akcji wtasnych przez Spotke nastepuje w celu pdzniejszego ich umorzenia, Zarzad jest
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki wytgcznie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., nie
dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania kwoty przeznaczonej na nabycie tych akcji okreslonej w
punkcie 2) ponize;j.
2) taczna cena, za ktdérg Zarzad nabedzie akcje wiasne Spétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie
moze by¢ nizsza niz 40.000.000 PLN, ani nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000.000 PLN, przy czym
cena za jedng akcje, po ktérej Spotka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90
PLN i nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.)(,,Ustawa”)
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3)

4)

5)
6)

Przedmiotem nabycia przez Spoétke bedg w petni optacone akcje wtasne Spétki w liczbie, ktora
stanowi¢ bedzie co najmniej 10%, jednak nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, tj.: nie wiecej niz 3.848.683 akcji, pomniejszonej o liczbe akcji wtasnych
posiadanych przez Spotke w dniu poprzedzajagcym dzien przekazania do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienia o zamiarze rozpoczeciu skupu zgodnie z ust. 4) ponizej (,,Akcje”).
Akcje moga zosta¢ nabyte przez Spétke wylacznie w drodze wezwania (lub wezwan) do
zapisywania sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1
Ustawy.

Srodki przeznaczone na realizacje skupu Akcji beda pochodzié¢ ze $rodkdw wtasnych Spotki.
Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania Akcji do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy przed rozpoczeciem realizacji nabywania Akgji.

Ponadto na niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 oraz sprawozdanie Zarzadu i Rady

Nadzorczej Emitenta za rok 2015, udzielono absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz

powotano nowego Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zgdanie Zarzagdu Emitenta

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta, o ktdérej mowa ponizej w dniu 28 grudnia 2016 roku Zarzad

Emitenta zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto miedzy innymi uchwate

z wprowadzonymi podczas Walnego Zgromadzenia poprawkami w przedmiocie rozpatrzenia i

rozstrzygniecia wniosku Zarzgdu o wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki posrednio zaleznej — iAlbatros

Poland S.A. na nastepujacych warunkach:

1)

2)
3)
4)

5)

Transakcja sprzedazy akcji iAlbatros Poland S.A.(,,Akcje”) (, Transakcja”) zostanie dokonana, jezeli
wycena wartosci iAlbatros Poland, uzgodniona dla celéw Transakcji pomiedzy Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. a inwestorem, nie bedzie nizsza niz 140.000.000 PLN przy
zatozeniu, ze kwota ta odpowiadac bedzie parametrowi ,enterprise value” i podlega¢ bedzie
korekcie o zadtuzenie finansowe, stan srodkow pienieznych oraz saldo kapitatu pracujacego;

w wyniku Transakcji, nabywca nabedzie jednorazowo 100% Akcji;

umowa zbycia Akcji zostanie zawarta nie pdézniej niz do dnia 1 marca 2017 r.;

zbycie Akcji i rozliczenie Transakcji tj. zaptata ceny za 100% Akcji nastapi nie pdzniej niz w terminie
1 miesigca od zawarcia umowy zbycia Akcji,

kwota pieniezna w wysokosci nie nizszej niz 145.000.000 PLN, na ktéra sktadac sie bedg m.in.
Srodki uzyskane ze sprzedazy Akcji zostanie przekazana na rachunek bankowy domu
maklerskiego, ktory na podstawie odrebnie zawartej umowy ze Spdtka bedzie upowazniony do
przeprowadzenia procesu skupu akcji wtasnych Spotki i bedg mogty by¢ wytgcznie wykorzystane
dla celu przeprowadzenia tego procesu.

6) Srodki pieniezne uzyskane z Transakcji zostana przeznaczone na dokonanie skupu akcji wtasnych

przez Spotke w celu ich umorzenia, w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej
liczby gtoséow w Spdtce, z uwzglednieniem wszystkich akcji posiadanych przez Spoétke (,Kwota
Nabycia Akcji Wtasnych”)

Na niniejszym Walnym Zgromadzeniu podjeto takze uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu

Spoétki do nabywania w imieniu Spoéfki jej akcji wtasnych w celu umorzenia na nastepujgcych warunkach:

1)

2)

Nabycie akcji wtasnych przez Spétke nastepuje w celu pdzniejszego ich umorzenia. Zarzad jest
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki do chwili wyczerpania kwoty przeznaczonej na
nabycie tych akcji okreslonej w punkcie 2) ponize;j.

taczna cena, za ktdrg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spotki, bedzie rowna Kwocie Nabycia Akcji
Witasnych pomniejszonej o koszty ich nabycia oraz nie moze by¢ nizsza niz 145.000.000 PLN oraz
wyzsza niz 190.000.000 PLN, przy czym cena za jedng akcje, po ktérej Spdtka nabywata bedzie
akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca
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2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze
zm.)(,,Ustawa”).

3) Przedmiotem nabycia przez Spétke beda w petni optacone akcje wiasne Spotki w liczbie, ktdra
stanowi¢ bedzie co najmniej 10%, jednak nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, tj.: nie wiecej niz 3.848.683 akcji, pomniejszonej o liczbe akcji wtasnych
posiadanych przez Spoétke (,,Akcje”).

4) Akcje moga zosta¢ nabyte przez Spotke wytacznie w drodze wezwania (lub wezwan) do
zapisywania sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1
Ustawy.

5) Srodki przeznaczone na realizacje skupu Akcji beda pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki w
szczegblnosci uzyskanych za posrednictwem spétki zaleznej Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z
0.0. w wyniku sprzedazy spotki posrednio zaleznej —iAlbatros Poland S.A. z siedzibg w Warszawie.

6) Zarzad Spoétki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania Akcji do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy przed rozpoczeciem realizacji nabywania Akgji.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w sprawie
powotania biegtego rewidenta ds. szczegdlnych, odwotano jednego z Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta oraz powotano nowego Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Zmiana strategii Emitenta

W dniu 18 listopada 2016 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 106/2016 o zmianie
strategii opartej na koncentracji biznesowej dziatalnosci na spotce iAlbatros S.A. (obecnie po potaczeniu
ze spotkg GTMS S.A. noszaca nazwe iAlbatros Poland S.A.). W zwigzku ze zmianami, jakie zaszty w
otoczeniu rynkowym spotki iAlbatros, tj. konsolidacji firm konkurencyjnych i partnerskich, przez ktére
spotka iAlbatros zostata poddana presji konkurencyjnej ze strony globalnych podmiotéw, Emitent podjat
decyzje o rozpoczeciu poszukiwania partnera biznesowego w celu przeprowadzenia transakcji zbycia
100% akcji iAlbatros Poland S.A.

Prognozy spotki zaleznej iAlbatros S.A. — zmiana i odwotanie

W dniu 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o zmianie prognozy iAlbatros S.A.
Prognozowanymi pozycjami ulegajgcymi korekcie byty przychody, EBITDA, zysk netto. Zmiana prognozy
wynikata z nowej, bardziej optymistycznej oceny potencjatu ustug i produktow spoétki na rynku, oceny
mozliwosci sprzedazowych oraz analizy danych historycznych od czasu publikacji poprzedniej prognozy.

w min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
2016 220,0 8,9 6,2

2017 380,0 18,4 13,5

2018 685,0 38,7 29,4

2019 890,0 48,6 37,0

Dnia 18 listopada 2016 roku Emitent w zwigzku ze zmianami na rynku business travel, o ktérych mowa
powyzej, odwotat niniejsze prognozy.

Odnowienie linii gwarancyjnej przyznanej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 11 maja 2016 roku iAlbatros S.A. dokonata odnowienia linii gwarancyjnej, ktéra zostata jej
przyznana przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowa z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Maksymalna wysokos¢
odnawialnego limitu kredytowego w ramach tej linii wynosi obecnie 1 min EUR. W celu zabezpieczenia
wierzytelnosci banku z tego tytutu Emitent udzielit iAlbatros S.A. poreczenia wedtug prawa cywilnego
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do kwoty 1,7 mIn EUR na okres do dnia 4 grudnia 2027 roku. Za udzielenie Poreczenia Emitent otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci 0,75% w skali roku obliczone od limitu linii gwarancyjnej.

Zawarcie aneksu do uméw lock-up

Dnia 25 maja 2016 roku Emitent zawart aneksy do uméw lock-up ze spétkami Moncef Invest SAS oraz
MKIA Ltd. Zgodnie z postanowieniami Aneksdw, przewidziane w umowach lock — up ograniczenia
rozporzadzania akcjami Emitenta nie obowigzujg w przypadku wezwan ogtaszanych na podstawie
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, jezeli cena
zaproponowana w wezwaniu przekracza o co najmniej 15% $rednig cene rynkowa z ostatniego dnia
notowania przed dniem ogtoszenia wezwania. Pozostate postanowienia uméw lock — up pozostajg bez
zmian.

W dniu 22 marca 2017 zostaty podpisane porozumienia rozwigzujgce ww. umowy lock-up. Informacje
na ten temat znajduja sie w punkcie 7.4 raporu dotyczacym zdarzen po dacie bilansu.

Wybor biegtego rewidenta
Informacje na temat wyboru biegtego rewidenta znajdujg sie w punkcie 17 niniejszego raportu.

Dopuszczenie do obrotu akcji serii G

Decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 21 lipca 2016 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty wprowadzone 354.354 akcje serii G
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Nabycie akcji witasnyc w drodze skupu przeprowadzonego w okresie 7 stycznia 2016 roku do 12 lutego
2016 roku
Informacje na temat skupu znajdujg sie w punkcie 13 niniejszego raportu.

Nabycie akcji wtasnych w drodze Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta
ogtoszonego 1 sierpnia 2016 roku
Informacje na temat skupu znajdujg sie w punkcie 13 niniejszego raportu.

Oddalenie roszczenia od Creston Investments Sp. z o.0.

Dnia 11 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta powziat informacje o otrzymaniu zawiadomienia od Creston
Investments Sp. z o.o. (,Creston”), w ktérym zgtoszone zostato roszczenie wobec Holdingu
Inwestycyjnego Akesto Sp. z 0.0. oraz Emitenta jako podmiotu zapewniajgcego wykonanie zobowigzan
przez ten podmiot. Zawiadomienie zostato zgtoszone w zwigzku z naruszeniem - w ocenie Creston -
zapewnien ztozonych przez sprzedajgcego w umowie przedwstepnej zakupu akcji SMT Software Services
S.A. z dnia 17 wrzes$nia 2015 roku oraz umowie sprzedazy z dnia 30 listopada 2015 roku. W $Slad za
niniejszym roszczeniem emitent 18 marca 2016 roku otrzymat z Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji
Lewiatan odpis pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w dniu 14 marca 2016 roku przez
Creston.

Sad po merytorycznym rozpoznaniu sprawy, w wydanym Wyroku oddalit w catosci powddztwo
dotyczace roszczenia Creston w wysokosci 14 425 648,54 PLN wraz z naleznymi odsetkami oraz zasadzit
od Creston na rzecz Akesto oraz Emitenta po 75 642,20 PLN tytutem zwrotu kosztéw postepowania. Sad
oddalajac roszczenie Creston uznat, ze Akesto oraz Emitent sg zwolnieni od odpowiedzialnosci za
naruszenie ztozonych zapewnien. Wyrok jest ostateczny.
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7.3 Zdarzenia, ktore nastapity po dniu, na ktdéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngac¢ na przyszte wyniki
finansowe emitent

Zawarcie znaczgczej umowy z CNRS przez iAlbatros France

Dnia 16 stycznia 2017 roku iAlbatros France SAS (,,iAlbatros SAS”) — spotka posrednio zalezna Emitenta
zawarta umowe z Centre National de la Recherche Scientifique ("CNRS"), francusky panstwowg
instytucja naukowa znajdujaca sie pod kuratelg Ministra ds. Edukacji i Nauki zatrudniajgca okoto 32 000
oséb. Umowa zostata zawarta w trybie przetargu publicznego rzgdzonego prawem francuskim, jej
przedmiotem jest dostarczenie rozwigzan dotyczacych elektronicznej rezerwacji hoteli. Umowa zostatg
zawarta na 4 lata i stanowi przedtuzenie dotychczasowej wspodtpracy iAlbatros SAS oraz CNRS. Wartos¢
obrotu w okresie trwania umowy szacowana jest na 30 min euro. W przypadku, gdy wptywy z tytutu
wykonania niniejszej umowy przekroczg 7 min euro rocznie obie strony uzgodnity mozliwos¢ naliczenia
rabatu naliczanego na koniec kazdego rocznego okresu rozliczeniowego.

Rejestracja przez Sad zmiany struktury kapitatu zaktadowego Emitenta
W dniu 15 lutego 2017 roku sad rejestrowy zarejestrowat zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego Emitenta.
Po zarejestrowaniu Zmiany, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 163 528,10 zt i dzieli sie na:

— 11 280 927 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 kazda;

— 354 354 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, po zarejestrowaniu Zmiany wynosi
11 635 281 gtosow.

Zawarcie i rozliczenie umowy sprzedazy iAlbatros Poland S.A.

Dnia 1 marca 2017 roku zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy spétki posrednio zaleznej —
iAlbatros Poland S.A. (,iAlbatros”) (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, spotkg zalezng Emitenta — Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (,Akesto”) oraz Sodexo Mobility and Expense Limited z siedziba w Wielkiej
Brytanii (,Kupujacy”) z grupy kapitatowej Sodexo S.A. notowanej na gietdzie Euronext. Zgodnie z Umowg
przeniesienie 100% akcji iAlbatros zostanie wykonane najpdzniej w dniu 21 marca 2017 r., pod
warunkiem spetnienia do daty zamkniecia i rozliczenia transakcji, warunkow zawieszajgcych i zaptaty
ceny za 100% akcji iAlbatros. Cena, ktérg Nabywca uisci w zamian za 100% akcji iAlbatros Poland wynosi
124 000 000 PLN.

W Umowie zostaty zastrzezone warunki zawieszajgce, ktore zgodnie z Umowag powinny zostac spetnione
przez Akesto niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz do dnia 20 marca 2017 r., a przez Nabywce do dnia
zamkniecia i rozliczenia transakcji, tj. najpdzniej do dnia 21 marca 2017 r. Warunki zawieszajgce to
miedzy innymi:

— uzyskanie niezbednych zgdd korporacyjnych w tym zgody organu zarzgdzajgcego podmiotu
dominujgcego nad Nabywcg;

— przedstawienie Nabywcy istotnych ujawnien dotyczacych sytuacji iAlbatros Poland oraz jej
podmiotéw zaleznych;

— niewystgpienie istotnych niekorzystnych zmian w sytuacji iAlbatros Poland oraz jej podmiotéw
zaleznych;

— spetnienie przez iAlbatros Poland warunkéw dotyczacych prawidtowosci kluczowych dla
transakcji parametrow finansowych, takich jak poziom zadtuzenia w stosunku do podmiotéw
trzecich, czy stan srodkéw pienieznych iAlbatros Poland wedtug stanu na dzien 28 lutego 2017
r.;

— nienaruszenie ztozonych w Umowie oswiadczen i zapewnien, z tytutu ktdrych strata przewyzszy
lub bedzie mogta przewyzszy¢ wskazang w Umowie kwote;
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— podpisania przez kluczowych manageréw umoéw z Nabywcg;

— potwierdzenia przez Nabywce prawidtowosci podejscia przez Spdtke i Akesto do pewnych
kwestii zwigzanych z transakcja;

—  przekazania przez iAlbatros Poland, Akesto oraz Emitenta okreslonych w Umowie dokumentéw
potwierdzajgcych m. in. przeniesienie praw wtasnosci intelektualnej, zawarcie odpowiednich
anekséw do obowigzujgcych uméw lub ich zakoriczenie, w odniesieniu do iAlbatros Poland oraz
jej spotek zaleznych, co pozostaje czesciowo poza kontrolg Emitenta.

Ponadto, Emitent zobowigzat sie do zapewnienia wtasciwego wykonania przez Akesto zobowigzan
wynikajacych z Umowy, w tym do pokrycia wszelkich szkdd z tytutu naruszenia Umowy przez Akesto.
Na podstawie Umowy, zostata wytaczona odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi za wady oraz
odpowiedzialno$¢ Spotki oraz Akesto zostata (z wytaczeniem przypadkéw okreslonych w umowie)
ograniczona do kwoty 1 240 000 PLN.

Dodatkowo Kupujgcy zobowigzat sie, ze on lub inny podmiot z jego grupy kapitatowej do wydania
przedmiotu sprzedazy dokona:
— sptaty kwoty pozyczek i pozostatych zobowigzan, naleznych Akesto od iAlbatros Poland,
wynoszacej 49 594 236 PLN, ktora zostanie zaptacona Akesto;
— sptaty kwoty pozyczek i pozostatych zobowigzan, naleznych Spétce oraz spotkom z grupy
kapitatowe] Spotki od iAlbatros Poland, wynoszgcej 10 869 548 PLN, ktdéra zostanie zaptacona
Spotce;
—  wptaty srodkéw z tytutu pozyczki udzielonej Spdtce w wysokosci 8 000 000 PLN, ktorej sptata
jest przewidziana do 31 grudnia 2017 r. Pozyczka jest zabezpieczona zastawem na udziatach
Satis GPS Sp. z 0.0. do wysokosci 150% kwoty pozyczki i oprocentowana w wysokosci 6% p.a.

W nawigzaniu do podpisania umowy warunkowej sprzedazy spotki iAlbatros Poland S.A. (,iAlbatros”), o
ktorej mowa powyzej oraz w zwigzku ze spetnienim sie warunkow zawieszajgcych w niej zawartych, w
dniu 10 marca 2017 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem spdtka zalezng Emitenta — Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (,,Akesto”) oraz Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej
Brytanii (,,Kupujacy”) umowa sprzedazy akcji iAlbatros oraz doszto do zaptaty przez Kupujgcego na
rachunek escrow kwoty 124 000 000 PLN tytutem zaptaty ceny sprzedazy.

Ponadto, doszto takze do przekazania na ww. rachunek escrow:

—  kwoty pienieznej w wysokosci 49 594 236 PLN stanowigce] sptate pozyczek i pozostatych

zobowigzan, naleznych Akesto od iAlbatros

—  kwoty pienieznej w wysokosci 10 869 548 PLN stanowigce] sptate pozyczek i pozostatych

zobowigzan, naleznych Emitentowi oraz spétkom z grupy kapitatowej Emitenta od iAlbatros;

—  kwoty pienieznej w wysokosci 8 000 000 PLN z tytutu umowy pozyczki udzielonej Emitentowi.
Wskazane wyzej kwoty pieniezne zostaty zwolnione przez bank na odpowiednie rachunki bankowe
Emitentai oraz Akesto po potwierdzeniu przez bank, ze doszto do skutecznego ztozenia o$wiadczenia
przez Akesto o przeniesieniu akcji imiennych (indosowania) na odcinku zbiorowym znajdujgcym sie w
banku prowadzacym ww. rachunek, przy czym czes¢ zgromadzonej kwoty w wysokosci niezbednej na
wykup obligacji serii E i F Emitenta pozostaje na tym rachunku ecrow i zostanie zwolniona jedynie w celu
wykupu.

Rozwigzanie umow lock-up

W dniu 22 marca 2017 roku na wniosek spotek: Onemaker Solutions Ltd. z siedzibg na Cyprze, Moncef
Khanfir Invest SAS z siedzibg we Francji oraz MKIA Ltd. z siedzibg na Cyprze, w zwigzku z tym, ze po
sprzedazy spotki iAlbatros Poland S.A. przestanki do utrzymywania umow lock-up przestaty istnieé,
pomiedzy Emitentem a powyzszymi spotkami zostaty zawarte porozumienia rozwigzujgce zawarte
umowy ograniczajgce mozliwo$¢ rozporzadzania akcjami Emitenta (lock-up). O zawarciu wyzej
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wymienionych uméw lock-up Emitent informowat raportami biezgcymi: nr 30/2015 z dnia 1 wrze$nia
2015 roku, nr 44/2015 oraz nr 45/2015 z dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

Nabycie akcji wtasnych Emitenta

W zwigzku z uchyleniem art. 72 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.), ktdéry regulowat mozliwos¢ przeprowadzenia
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w liczbie zapewniajgcej osiggniecie nie mniej
niz 10% i nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej. Emitent kwoli wykonania § 1 ust
4 uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 grudnia 2016 r. w przedmiocie
upowaznienia Zarzagdu Spoétki do nabywania w imieniu Spotki jej akcji wtasnych w celu umorzenia
(,Uchwata”), ktéra upowazniata Spétke do nabycia akcje wtasne wytgcznie w drodze wezwania (lub
wezwan) do zapisywania sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1
pkt 1 ww. ustawy (,Wezwanie”), nie majgc podstaw prawnych do przeprowadzenia Wezwania
przeprowadzita skup akcji wtasnych w trybie publicznego ogtoszenia (zaproszenia) do sktadania ofert
sprzedazy akcji przez wszystkich akcjonariuszy Spotki. Niniejsze Ogtoszenie oferty zakupu
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLADVPL00029 Spdtki (,Akcje
Whtasne”) (,Oferta”) Emitent ogtosit w dniu 17 marca 2017 roku. Przeprowadzenie Oferty oraz jej
rozliczenie nastgpito za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie. Skup Akcji Atasnych zostat przeprowadzony zgodnie z warunkami okreslonymi w Uchwale
(w szczegdlnosci co do liczby akcji i kwoty skupu).

W ramach przeprowadzonego na podstawie ww. Oferty skupu Emitent nabyt tgcznie 2 455 559 sztuk
Akcji Wtasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po jednostkowej cenie zakupu 59,05 zt kazda, tj. za
taczng kwote 145 000 758,98 zt PLN.

Nabyte akcje stanowig 21,104423 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i odpowiadajg 2 455 559
gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 21,104423% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na skutek transakcji, Spotka jest w posiadaniu tacznie 3 839 642 sztuk akcji, stanowigcych 33% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i odpowiadajgcych 3 839 642 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 33% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przedterminowy wykup obligacji serii F w zwigzku z naruszenieniem warunkow emisji obligacji
W zwigzku z zamknieciem i rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji spoétki iAlbatros Poland S.A., wystgpit
przypadek naruszenia, okreslony w pkt 15.3. lit. j warunkéw emisji obligacji serii F (, WEQ").
W zwigzku powyzszym Zarzad Emitenta w dniu 13 marca 2017 roku podjat uchwate o przedterminowym
wykupie obligacji serii F (,,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO. w mysl, ktérych:
1) Przedterminowy wykup obligacji serii F (,Wykup”) nastgpi w dniu 10 kwietnia 2017 roku
2) Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych S.A. w Warszawie ("KDPW"), prowadzgcego ewidencje Obligacji w rozumieniu
art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 730)
("Ewidencja"), na nastepujgcych zasadach:
a) Wykupowi podlegaja podlegajg wszystkie pozostajgce w obrocie Obligacje, tj. 18 300 sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 18 300
000,00 PLN;
b) Obligatariuszom bedg przystugiwac nastepujgce swiadczenia z kazdej jednej Obligacji:

i) Swiadczenie pieniezne polegajgce na zaptacie kwoty odpowiadajacej 100,8 %
wartosci nominalnej Obligacji, tj. kwote 1.008,00 PLN tytutem kwoty wykupu
jednej Obligacji; oraz

i) Swiadczenie pieniezne polegajgce na zaptacie kwot odsetek tj. kwote 31,54 zt
brutto na 1 Obligacje
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c) dniem ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen, o ktérych mowa
powyzej jest 6 dzier roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu, tj. 31 marca
2017 roku;
d) poczawszy od dnia 31 marca 2017 r. do dnia przedterminowego wykupu Obligacje zostang
zablokowane w Ewidencji w sposdb uniemozliwiajacy ich zbycie.
3) Przedterminowy wykup zostanie zrealizowany zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW, w szczegdlnosci z ich §119 - §122a.
Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji
W konsekwencji powyzszych Emitent nabyt:
— 10 050 sztuk Obligacji za tgczng kwote 10 354 816,50 PLN, na ktdérg sktada sie nominalna
wartos¢ Obligacji powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz
— 250 Obligacji za faczng kwote 8 576 205 PLN, na ktérg skiada sie warto$¢ nominalna
powiekszona o o naliczane wg. WEO oraz o o premie w wysokosci 8,00 PLNza jedng obligacje.

Oswiadczenia rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta

Dnia 5 kwietnia 2017 roku, panowie Wojciech Napiérkowski oraz Marcin Godlewski - Cztonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta przekazali za posrednictwem poczty elektronicznej oswiadczenia o rezygnacji z
dniem 5 kwietnia 2017 r. z petnionej funkcji bez podania przyczyn. Dnia 6 kwietnia 2017 roku Pan Julian
Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej przekazat Emitentowi swoje stanowisko w niniejszej
sprawie zgodnie, z ktérym uznat on ww. oswiadczenia o rezygnacji z chwilg ztozenia, tym samym przez
Pana Przewodniczacego zostata podjeta decyzja o tym, ze Rada Nadzorcza do czasu ustalenia nowego
sktadu dziata¢ nie moze.

Emitent stoi na stanowisku, ze wyzej wymienione rezygnacje stang sie skuteczne z dniem przedstawienia
ich najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Rezygnacja Zarzadu Emitenta
Informacja o rezygnacji Zarzadu Emitenta znajduje sie w punkcie 3.1 raportu.

7.4 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku Emitent nie osiggnat wazniejszych osiggnieé¢ w dziedzinie
badan i rozwoju.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity takie zmiany.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta oraz akcji spétek zaleznych lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb

Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg akcji spétek zaleznych, ani
uprawnien do nich.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie toczg sie zadne istotne postepowania przeciwko Emitentowi.
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11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity tego typu transakcje.
12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

OBLIGACIE

Dnia 2 lutego 2016 Emitent wykupit w celu umorzenia 300 obligacji serii B. taczna cena nabycia obligacji
wyniosta 300.000 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie
160,27 PLN, co tacznie dato kwote 300.160,27 PLN.

Dnia 4 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat:

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 26 lipca 2016 r. pozostatych obligacji
serii B, zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji obligacji,

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 27 marca 2016 r. obligacji serii D,
zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji obligacji.

Dnia 8 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o przedterminowym wykupie na zadanie
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r. obligacji serii E.

Spetniajac postanowienia uchwaty Zarzadu z dnia 4 lutego 2016 roku, w marcu 2016 roku Emitent
dokonat wykupu 5.600 obligacji serii D. Srednia jednostkowa cena nabycia obligacji wyniosta 1.000 PLN
wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 32,66 PLN.

Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o odstgpieniu od przeprowadzenia
przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta obligacji serii B i E, o ktorym mowa powyze;j.

Dnia 27 czerwca 2016 roku Zarzagd Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zadanie.

W dniu 26 lipca 2016 roku Emitent dokonat wykupu 6.100 obligacji serii B. Srednia jednostkowa cena
nabycia Obligacji wyniosta 1.005 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia
wykupu w kwocie 32,41 PLN.

Informacje na temat wykupu obligacji serii F, ktéry nastgpit po dacie bilansu znajdujg sie w punkcie 7.4
raporu dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

AKCIE

W dniu 15 lutego 2016 roku zakonczyt sie skup akcji wtasnych. W ramach skupu nabyto 27.396 sztuk
akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,235% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedna akcje w ramach skupu wyniosta 13,41 ztotych, a
taczna cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 369 079,88 zt.

W dniu 21 lipca 2016 roku zgodnie podjetg w dniu 18 lipca 2016 roku przez Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych uchwatg w sparwie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii G spétki iAlbatros Group S.A. w trybie zwyktym zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 354.354 akcje zwykte na okaziciela serii G
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
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W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Emitent nabyt w drodze wezwania 1.384.083 akcje wtasne, stanowigce
11,87% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu za taczng kwote 40 min PLN, co facznie z
posiadanymi wczesniej akcjami Emitenta (27.396 akcje) stanowi 1.411.479 akcje, czyli 12,10% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji byta réwna cenie okreélonej w
wezwaniu i wyniosta 28,90 PLN. Wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi 138.408,30 PLN

13. Informacje na temat nabycia akcji wiasnych przez Emitenta

Skup akcji wiasnych w okresie 7 stycznia 2016 roku do 12 lutego 2016 roku

Na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 roku w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do
nabywania w imieniu Spotki jej akcji wtasnych oraz uchwalonego uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 17
grudnia 2015 roku Regulaminu programu odkupu akcji wtasnych iAlbatros Group S.A. (dawne SMT S.A.)
Emitent w okresie od 7 stycznia 2016 roku do 12 lutego 2016 roku w ramach Skupu nabyt 27.396 sztuk
akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,235% gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedna akcje w ramach Skupu wyniosta 13,41 PLN,
a tgczna cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 369.079,88 PLN.

Transakcje zawierane byty za posrednictwem firmy inwestycyjnej Trigon Dom Maklerski S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych SA. Nie byty zawierane transakcje pakietowe.

Dnia 15 lutego 2016 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Emitent zakoriczyt skup akcji wiasnych.

Nabycie akcji wtasnych w drodze Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta
Wykonujac uchwate 21 w przedmiocie upowaznienia Zarzagdu do nabywania w swoim imieniu akcji
wtlasnych podjetg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 22 czerwca 2016 roku, w dniu 1
sierpnia 2016 roku Emitent ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akc;ji spotki iAlbatros Group
S.A. (,Wezwanie”). Zapisy na sprzedaz akcji trwaty w okresie od 22 sierpnia 2016 roku do 19 wrzesnia
2016 roku.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Wezwaniu Emitent w dniu 26 wrzesnia 2016 roku nabyt 1.384.083
akcje wtasne, stanowigce 11,87% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu za faczng kwote 40
mlIn PLN, co facznie z posiadanymi obecnie akcjami Emitenta (27.396 akcje) stanowi 1.411.479 akcje,
czyli 12,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Srednia jednostkowa cena nabycia Akcji byta réwna cenie okreslonej w Wezwaniu i wyniosta 28,90 PLN.
Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 138 408,30 PLN. Akcje zostaty nabyte na zasadzie
proporcjonalnej redukcji.

Akcje nabyte w wezwaniu Emitent zamierza umorzy¢, dokonujgc zwigzanego z tym stosownego
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Ponadto emitent Informuje, ze w dniu 17 marca 2017 roku zostata ogtoszona przez Emitenta oferta
zakupu zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLADVPL00029.
Informacje na ten temat znajduja sie w punkcie 7.4 raporu dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

14. Wyptacone dywidendy

Nie wystgpita wyptata dywidendy.

15. Umowy zawarte miedzy Emitentem lub jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej a
osobami zarzgdzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja takie umowy.
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16. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 5 7
(wynagrodzenia i narzuty), w tym dla:

Konrad Pankiewicz 0 7
Tadeusz Bieniak 5 0
Nagrody, w tym dla: 0 2920
- Konrad Pankiewicz 0 1440
- Szymon Pura 0 1480
Inne wynagrodzenia, w tym dla: 29

- Grzegorz Kiczmachowski

Razem 34 2927

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 309 0
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 309 0

17. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przeglgdu
Srédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego Emitenta oraz  srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych na dzien 30
czerwca 2016 roku, a takze zbadania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2016 oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
rok 2016. Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan
zostata wybrana spotka Grant Thornton Polska Spdtka z 0.0. Sp. k. bedaca czesciag miedzynarodowe;j
grupy audytorsko-doradczej dziatajgcej na rynku polskim od 23 lat. Zgodnie z rankingiem
,Rzeczpospolite]” Grant Thorton nalezy do 10 najwiekszych firm audytorsko-doradczych w Polsce.
Wynagrodzenie dla Grant Thornton Polska Spdtka z o0.0. Sp. k. - podmiotu wybranego do zbadania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych srédrocznych i rocznych w roku 2016
wyniosto nastepujgco:
— 37 000,00 PLN za przeglad jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku i sporzadzenia raportu z przegladu

Strona 23z 42



"
iAlDatros

Group

34 000,00 PLN za badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wyrazenie o nich opinii oraz sporzgdzenia raportu z badania

Wynagrodzenie dla BDO Sp. z 0.0. podmiotu wybranego do zbadania jednostkowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych $rédrocznych i rocznych w roku 2015 wyniosto nastepujaco:

29 000,00 PLN za przeglad jednostkowego Sréddrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku i sporzadzenia raportu z przegladu

47 000,00 PLN za za badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wyrazenie o nich opinii oraz sporzgdzenia raportu z badania

18. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta

a)

b)

Zbior zasad tadu Korporacyjnego

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego Emitent podlega zbiorowi zasad zawartych
w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2016
roku, ktorych petna tresc znajduje sie na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom tadu
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

Zasady niestosowane

Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, za wyjatkiem nastepujacych: zasada IV.R.2 w zakresie prowadzenia obrad walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, zapewnienia
akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej, w
zakresie zapewnienia przez Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej polegajacego na:
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

zasada IV.Z.2 w zakresie zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zasada IV.R.2

Emitent nie dysponuje odpowiednimi srodkami technicznymi umozliwiajagcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej
Emitent zapewni realizacje powyzszej zasady.

Zasada IV.Z.2

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzebg rejestracji i upubliczniania zapisu
obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczgce ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiaja
W sposob wyczerpujgcy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym, nieuczestniczagcym w obradach oraz
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w
przysztosci.
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c)

d)

System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg, obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

Grupa Kapitatowa prowadzi ksiegi wszystkich Spotek zaleznych za posrednictwem zewnetrznej
ksiegowosci ztozonej z pracownikow bytej spétki zaleznej Advfinance Sp z 0.0. Na jej czele stoi
Gtéwna Ksiegowa, bedaca doswiadczonym specjalista z wieloletnim doswiadczeniem w tym
obszarze, legitymujgca sie m.in. uprawnieniami biegtego rewidenta. Ksiegi prowadzone s3 przez
doswiadczony zespdt ksiegowy, o jasno okreslonych i przypisanych odpowiedzialnosciach za
sprawy ksiegowo-podatkowe okreslonych spotek. Ksiegowos$¢ wykorzystuje w swojej pracy
system informatyczny. System ten jest rozbudowywany o moduty automatycznej wymiany
danych z innymi systemami celem minimalizacji ryzyka wystgpienia ludzkiego btedu przy
wprowadzaniu danych.

W spdtce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych finansowych
i operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzadcze), w tym analiza odchylen od przyjetych w
grupie budzetow spotek zaleznych.

Zarzad spotki analizuje na biezgco wyniki dziatalnosci spétek zaleznych, w tym miedzy innymi
poprzez comiesieczne formalne spotkania z zarzgdami spotek zaleznych, na ktérych omawiane
sq wyniki biezace, prognozy, obszary ryzyka i przyjetych przez zarzady spdétek mechanizméw
ograniczania ryzyka.

Za funkcjonowanie i skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje
merytoryczny nadzéor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przeglagdu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglad poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki i grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinie z dokonanych
przegladow i badan. Z dokumentacjg ta zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej i sporzgdza sprawozdanie z tej oceny,
ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.
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e) Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu

f)

g)

Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papieréw Emitenta
Nie wystepuja.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkdow Zarzgdu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdw. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu
wieloosobowego powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu cztonkéw do siedmiu
cztonkdéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletniag
kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w KSH.

Uprawnienia Zarzadu w zakresie podwyzszania kapitatu zgodnie ze statutem Emitenta:

—  Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad dziatajagcy na wniosek
akcjonariusza. Mozliwa jest zamiana wszystkich lub czesci akcji posiadanych przez
akcjonariusza.

— Zarzad jest upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

— Akcje mogg by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda
akcjonariusza.

—  Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.

— Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony réwniez w granicach kapitatu
docelowego.

— Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
upowazniony Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia podjetg w dniu 10 grudnia 2012
roku. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia
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h)

rowniez do emitowania warrantow subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktdry zostato udzielone upowaznienie.

— Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zostac udzielone
na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga
zmiany Statutu.

—  Zarzad Spoétki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego tgcznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesigt tysiecy
ztotych). Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wkfady
niepienigzne.

— Zarzad moze dokona¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach
okreslonych w ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkow witasnych
Spotki.

— Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

— Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej; wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne; zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowg lub innych umdw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akgji, jak
rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. o rejestracje akcji; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej
lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi

— Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci, za zgoda Rady Nadzorcze;j.

—  Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata
Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zasady zmiany statutu Spétki Emitenta
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

Sposodb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,
Rade Nadzorczg Ilub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub potowe gtoséw w Spotce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga Zzada¢ zwofania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad.

Zgodnie ze Statutem spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

— powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organdéw spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

— wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzone przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

—  zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie
na nim prawa uzytkowania,

— zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

— rozwigzanie Spotki,

— uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

— powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

— rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub
Zarzad,

19. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis

dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujacych Spaétki.

Zarzad Emitenta

Informacje na temat sktadu Zarzgdu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2016 Emitent

wskazat w punkcie 7.2. niniejszego raportu.

Do zadan Zarzadu zgodnie ze statutem spotki nalezy:

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone w przepisach prawa i
Statucie Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia, bgdZ Rady Nadzorczej.

Zarzad prowadzgcy sprawy Spotki podejmuje decyzje, majgc na uwadze interes Spoétki, okreslajac
strategie oraz gtdwne cele dziatania Spétki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Informacje na temat sktadu Rady Nadzorczej Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2016

Emitent wskazat w punkcie 7.2. niniejszego raportu.

Do zadan Rady Nadzorczej zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

ocena wnioskdéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen,
o ktérych mowa w punktach powyzej;

wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg
okolicznosci ograniczajgce jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego
rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na pie¢ lat, przy czym przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujgcej badania; ponadto w dtuzszym
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okresie Spotka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego
badania;

powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spotki;

zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

reprezentowanie Spoétki w sporach z cztonkami Zarzadu;

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdéw Zarzadu Spotki;

delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkc;ji;

uchwalanie regulaminu Zarzadu Spétki;

sktadanie do Zarzadu Spoétki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;

zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie
zwofa go w terminie;

zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzad Spotki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2 (dwdch) tygodni
od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zadania przez Rade.

zatwierdzanie strategii biznesowej krétkoterminowej (do 1 roku) oraz wieloletniej (2 — 5
lat) dla Spotki, a takze dla Spoétek od niej zaleznych w rozumieniu art. §1 pkt 4 Kodeksu
Spoétek Handlowych, przedstawianej pisemnie przez Zarzad Spétki oraz zarzady Spotek od
niej zaleznych, na zadanie Rady Nadzorczej, a takze zatwierdzanie zmian do
przedstawionych wczesniej plandw strategicznych Spétki i Spotek od niej zaleznych;
wyrazanie zgody na dokonanie przez Spodtke, a takie przez Spétki od niej zalezne w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych, jakiejkolwiek czynnosci prawnej
pod tytutem darmowym lub odptatnie, ktérej skutkiem jest nabycie, zbycie lub obcigzenie
jakichkolwiek aktywdéw Spotki lub Spotki od niej zaleznej lub powstanie po stronie Spotki
lub Spétki od niej zaleznej zobowigzania lub zobowigzan w wysokosci przekraczajacej
tacznie w ciggu 12 miesiecy rownowartos¢ 5 min zt z (pie¢ miliondéw ztotych). Wyjatek
stanowig umowy podpisywane z klientami, o ile przedmiot umowy miesci sie w zakresie
zwyktej dziatalnosci gospodarczej Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke lub Spdtke od niej zaleing
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

wyrazanie zgody na sposob gtosowania przez Zarzad Spétki w przedmiocie zmian statutu
lub umowy spétki w spétce zaleznej oraz w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej;

wyrazanie zgody na sposdb gtosowania przez Zarzad Spoétki w przedmiocie emisji obligacji
przez spoétke zalezng oraz na emisje obligacji przez Spotke;

wyrazanie zgody na podjecie uchwaty w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa spotki
zaleznej albo jego zorganizowanej czesci, o ile wartosé transakcji lub wartos$¢ przedmiotu
transakcji przewyzsza kwote 5 min zt (pie¢ milionéw ztotych);

podejmowanie innych czynnosci przewidzianych przez odpowiednie przepisy prawa badz
statut.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta na dzien publikacji
sprawozdania skonsolidowanego i na dzien 31 grudnia 2016 roku

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Akcjonariusz liczba akcji udziat w kapitale (%)
Investors TFI S.A. 1166 267 10,00%
Metlife OFE 1437 308 12,32%
Franklin Templeton

Investment Management 1012 417 8,68%
Ltd.

MKIA Ltd. 718 650 6,16%
SEB Management AB 627 287 5,38%
iAlbatros Group S.A. 1411 479 12,10%

RAZEM 11 662 677 100,00%

investors below 596_,H

iAlbatros Group 5.8 _—

45,35% e
____InvumrsTFl S.A.
) 10,00%

Metlife OFE
12,32%

___Franklin Templeton Investment

Management Limited
8,63%

12,10%

1Y
" MKIA Ltd,

5EB Management AB 6,165%

5.38%
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji Raportu, tj. na 19 kwietnia 2017 roku. Jak widac
na diagramie ponizej na dzien sporzadzenia sprawozdania brak jest akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili 5% lub wiecej:

Akcjonariusz liczba akgcji udziat w kapitale (%)

iAlbatros Group S.A. 3 839 642 33%

inwestorzy ponizej 5% 7 795 639 67%

RAZEM 11635281 100%

inwestorzy ponizej 5% _
67,00%

iAlbatros Group 5.A.
33,00%

21. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta wystepujgcych w roku 2016

Ryzyko zmiany cen

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos¢ ograniczonym stopniu.
Analizujgc te kwestie na przyktadzie spotki iAlbatros, nalezy wskazaé, iz kwotowanie kazdej ceny
sprzedazy nocy hotelowej odbywa sie na bazie czy to ustalonych statych cen zakupu od dostawcow tych
ustug, czy tez na podstawie jednorazowych kwotowan per rezerwacja. Cena sprzedazy do klienta
zawiera z gory ustalong marze iAlbatros. Z uwagi na fakt, ze cata operacja odbywa sie za posrednictwem
systemu informatycznego, zatwierdzenie ceny zakupu odbywa sie w sposéb automatyczny natychmiast
po zatwierdzeniu przez klienta ceny sprzedazy, a wiec ryzyko niezrealizowania marzy jest bardzo
ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienstwo nie wywigzania sie kontrahentéow ze
zobowigzan wobec spdtek Grupy Kapitalowej Emitenta jest ograniczane na kilka sposobow.
Podstawowym mechanizmem detekcyjnym jest biezagce monitorowanie sptywu naleznosci,
wykonywane w trybie miesiecznym, czyli w zgodzie z cyklem sptywu naleznosci za Swiadczone ustugi. W
wyniku tych dziatan odpowiednio wczeénie podejmowane sg czynnosci windykacyjne, a w szczegdlnych
przypadkach nastepuje zaprzestanie Swiadczenia ustug dla niewyptacalnego klienta i ponoszenia
zwigzanych z tym kosztéw.
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Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowsa.

Grupa Kapitatowa sporzgdza w ujeciu tygodniowym plan przeptywéw srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szeSciomiesieczng . Plan ten jest omawiany na na odbywajgcych sie regularnie
spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii
finansowania.

Ryzyko zwigzane z ogblng sytuacjag makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkéw. Spétka
iAlbatros sprzedaje swoje ustugi na rynku gtéwnie francuskim. Spétka Satis GPS dziata gtdwnie na rynku
polskim, ale takze na rynku niemieckim. Nie mozna wiec wskazaé, by sytuacja makroekonomiczna
jednego konkretnego kraju, w tym Polski, mogta mie¢ przemozny wptyw na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest sprzedaz, moze
skutkowac¢ okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji
mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe w ujeciu ksiegowym. Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze po
zbyciu spotki iAlbatros Poland S.A., ktérej rynkiem zbytu byta gtéwnie Francja, ryzyko to jest nieznaczne,
poniewaz gtéwnym rynkiem zbytu Grupy Kapitatowej w chwili obecnej jest Polska.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepiséw prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie
kosztow dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie
okreslonych ograniczern administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych
zezwolen, itp. Niestabilno$¢ systemu prawa utrudniaé moze prawidtowg ocene skutkéw przysztych
zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga zatem, cho¢
nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spoétek Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ spdtek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na
co dodatkowo w 2016 roku wptywaty tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce
z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkow), jak rowniez ekspansja miedzynarodowych koncernéow
na polski rynek. Na ryzyko zwigzane z konkurencjg wptynat ponadto fakt, ze czes¢ spdtek zaleznych
prowadzi dziatania na rynkach zagranicznych (poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku,
gdy charakter swiadczonych ustug nie wymaga posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju,
w ktérym ustuga ma by¢ swiadczona), co dodatkowo bedzie narazato je na bezposrednie konkurowanie
z podmiotami obecnymi na tamtych rynkach.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie klientow z warunkéw
wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdinien w
ptatnosciach, co skutkowa¢ bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci
przeterminowanych lub niesciggalnych, przez co Spétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie
wskaznikéw ptynnosci finansowe;.
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Spotka Satis wspotpracuje z klientami opierajgc sie na terminowych umowach abonamentowych, co w
przypadku odmowy przedtuzenia takiej umowy moze doprowadzi¢ do trudnosci w realizacji zatozonego
budzetu.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby
kluczowych klientéw, dywersyfikacje branz, do ktérych kierowane sg ustugi, oraz staty rozwéj zakresu i
jakosci Swiadczonych ustug. Wraz z rozszerzaniem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z
poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja klientdw, ograniczajgca koncentracje odbiorcéw oraz
oferowanie ustug w modelu abonamentowym jest czynnikiem ograniczajagcym ryzyko uzaleznienia od
kluczowych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian
technologicznych oraz standardem swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na
ktorych operujg spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej
zaawansowanych rozwigzan. Rozwéj Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od posiadanych
kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci oferowanych przez nowe technologie
teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom
stawianym przez dynamiczny rozwdéj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku
prowadzenia prac rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy swiadczeniu
ustug, istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw poniesionych na
wytworzenie rozwigzania. Czynniki te mogg negatywnie wptyng¢ na kondycje finansowg i tempo
realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dgzy do ograniczenia
tego ryzyka poprzez biezgcg analize rynku, dostepnych technologii informatycznych oraz optacalnosci
ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
Wsrdd czynnikéw wptywajgcych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016 roku mozna
wyrézni¢ m.in.:
— sezonowos¢ w biznesie podrozy biznesowych, przektadajaca sie na wyraznie nizsze przychody
w sierpniu, lipcu (nizsze spadki przychoddw, niz w sierpniu — wigze sie to z faktem, ze sierpien
jest tradycyjnym miesigcem wakacyjnym w Europie Zachodniej), drugiej potowie grudnia i
pierwszej potowie stycznia oraz w okresach swigtecznych;

Opis ryzyk w zwigzku ze zdarzeniami po dacie bilansu:

W zwigzku ze zbyciem przez Grupe Kapitatowg w dniu 10 marca 2017 roku swojego gtdwnego aktywa
spotki iAlbatros Poland S.A., czes¢ z wyzej wymienionych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig spétek Grupy
Kapitatowej prowadzong w 2016 roku, ktére zostaty wymienione powyzej przestang dotyczy¢ Grupe
Kapitatowa lub bedg jej dotyczy¢ w ograniczonym stopniu. Do tego typu ryzyk naleza:

— Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych — spétka Satis GPS prowadzi dziatalnos$¢
gtéwnie na rynku polskim, w mniejszym stopniu na rynku niemieckim, w zwigzku z tym ryzyko
zmianu kurséw walut bedzie w 2017 roku marginalne;

—  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow — ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
dotyczyto gtdwnie dziatalnosci spoétki iAlbatros Poland zbytej po dacie bilansu, w zwigzku z tym
ryzyko to od daty zbycia iAlbatros nie bedzie dotyczy¢ Grupy Kapitatowej.

Dodatkowo na obecng chwile Grupe Kapitatowg dotyczy:
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Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niskg kapitalizacja:
W zwigzku z transakcjg sprzedazy gtéwnego aktywa Emitenta — czyli spotki posrednio zaleinej
— iAlbatros Poland S.A. oraz z przeprowadzeniem skupu akcji wtasnych za kwote 145 min PLN, czyli
Srodkéw uzyskanych z ww. wymienionej transakcji wiekszosciowi akcjonariusze Emitenta sprzedali
posiadane akcje, na skutek czego w dniu publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie jedynie z
akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu niesie za sobg zagrozenia w postaci:
— niepewnosci w kwestii zwotania kworum na Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére aby
Walne Zgromadzenie byto wazne musi wynies¢ 25% ogdlnej liczby gtoséw
— ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta, wigzace sie w duzej mierze
ich nieznajomoscia
— ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy
Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezpos$redni wptyw na wycene
Emitenta oraz na fatwos¢ w jego przejeciu.

22. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta, omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych wraz z
podstawowymi wskaznikami

a) Analiza rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH za okres za okres
DOCHODOW — Dane w tys. PLN 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 13,129 32,179
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 13,129 32,179
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
l(:r:z:ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 13,674 30,038
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13,674 28,742
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 1,296
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -545 2,141
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 7,710 5,960
Zysk (strata) ze sprzedazy -8,255 -3,819
Pozostate przychody operacyjne 812 1,859
Pozostate koszty operacyjne 8,200 474
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -15,643 -2,434
Przychody finansowe 855 1,557
Koszty finansowe 7,996 3,858
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 2,409
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -22,784 -7,144
Podatek dochodowy 1,347 1,087
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -24,131 -8,231
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -3,999 63,578
Zysk (strata) netto -28,130 55,347
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Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 965
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -28,130 54,382
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN) -2,41 4,66
Amortyzacja 679 891
EBITDA -14 964 -1543

Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. zrealizowata w roku 2016 wzgledem roku poprzedniego spadek
przychodéw ze sprzedazy. Prezentowane dane skonsolidowane nie uwzgledniajg wynikow spotek
iAlabtros Poland S.A. i zaleznej od niej spoétki iAlbatros France S.A. z uwagi na sprzedaz obu podmiotow
po dniu bilansowym. Spdtka SATIS GPS, czyli firma swiadczgca ustugi monitoringu pojazdéw i zarzadzania
flotg, jako istotny biznes Grupy, wygenerowat wiekszos¢ przychoddw z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej za rok 2016. Spoétka ta odnotowata ponad 16% przyrost sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego, osiagajac przychody ze sprzedazy w kwocie 8,4 min PLN.

Skonsolidowany wynik EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A.
zamknat sie kwotg — 14,9 mIn PLN, co oznacza spadek w stosunku do ubiegtego roku.

Zarzad na biezgco analizuje koszty operacyjne i dba o wysokg efektywnos¢ w tym zakresie poprzez
wprowadzenie programow optymalizacyjnych i oszczednosciowych.

b) Analiza majatku Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zrédet jego finansowania wraz z oceng
zarzadzania zasobami finansowymi oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 5,068 13 389
Rzeczowe aktywa trwate 1261 966
Wartosci niematerialne 408 5473
Wartos¢ firmy 2483 2483
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda 0 0
praw wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

S . 113 535
nieobjetych konsolidacja
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 1763
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1319
Pozostate aktywa trwate 803 850
Aktywa obrotowe 8628 151 079
Zapasy 495 2 546
Naleznosci handlowe 2,829 35852
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 45 2
Pozostate naleznosci 2,297 19 425
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 160 11 002
Rozliczenia miedzyokresowe 607 1683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2,195 80569
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Spadki na wiekszosci pozycji aktywow sg pochodng ujecia aktywow spotek iAlbatros Poland S.A. oraz
iAlbatros France S.A jako przeznaczone do zbycia oraz zwigzanych z tymi aktywami zobowigzan, czego
potwierdzeniem jest wyszczegdlniona powyzej po stronie aktywéw obrotowych pozycja Aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie prawie 70 min PLN. Obnizenie poziomu
naleznosci handlowych oraz pozostatych w roku 2016 w stosunku do roku ubiegtego jest dodatkowo
nastepstwem przeprowadzonych przez Grupe czynnosci aktualizacych wartosci tych pozycji o aktywa

niesciggalne.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ — Dane w tys. PLN

PASYWA

Kapitaty wiasne

Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Roznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

66,961

0

80,657

164 468

31.12.2016 31.12.2015
30,763 99 292
30,763 99 292

1,166 1166
11,954 11 954
-40,369 0
25,292 23189
82 7
60,768 8594
-28,130 54 382
0 0
19,180 34 196
0 0
18,269 34196
0 0

473 0

0 0

438 0

0 0
11701 30980
67 373
4,411 2126
4,788 8718
0 458
1,412 17 557
373 966

9 57

641 715
19,013 0
80,657 164 468
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Obnizenie sumy pasywow w stosunku do roku ubiegtego jest w duzej mierze efektem ujemnego wyniku
finansowego biezgcego okresu oraz ujemnej wartosci pozycji Akcje wtasne, ktéra prezentuje wartos¢
kapitatu przeznaczonego przez spotke na skup akcji wtasnych celem ich umorzenia.

Spadek wiekszosci pozycji pasydw, podobnie jak w przypadku prezentowanych w poprzednim punkcie
aktywow jest nastepstwem wytaczenia z procedury konsolidacji spétek, ktére zostaty sprzedane przez
Grupe Kapitatowa po dniu bilansowym, tj. iAlbatros Poland S.A. oraz iAlbatros France S.A.

c¢) Ocena wskaznikowa

31.12.2016 31.12.2015
Marza brutto -4,15% 6,7%
Marza EBITDA -113,9% -2,5%
Marza zysku netto -214,2% 169%
Zysk na 1 akcje (PLN) -2,41 4,66
Obcigzenie majatku zobowigzaniami 61,9% 39,7%

Marza brutto, obliczana jest jako stosunek wartosci wyniku ze sprzedazy do wartosci przychoddw ze
sprzedazy, generowanych w okresie ostatnich 12 miesiecy,

Marza EBITDA, obliczany jako stosunek wartosci wyniku operacyjnego z uwzglednieniem amortyzacji
(EBITDA) do wartosci przychoddw ze sprzedazy, generowanych w okresie ostatnich 12 miesiecy,

Marza zysku netto, obliczany jako stosunek wartosci wyniku netto (generowanego dla akcjonariuszy
jednostki dominujgcej) do wartosci przychoddw ze sprzedazy, generowanych w okresie ostatnich 12
miesiecy

Obcigzenie majatku zobowigzaniami stosunek kapitatéw obcych (zobowigzania ogétem i rezerwy na
zobowigzania) do aktywow ogdtem.
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23. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Informacje znajduja sie w Nocie 42 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

24. Informacje o rynkach zbytu a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

Gtownymi rynkami zbytu ustug oferowanych przez Emitenta oraz jego spotki zalezne jest Polska. Spdtka

Satis GPS dodatkowo dziata takze na rynku niemieckim. Do momentu zbycia dotychczasowego gtéwnego

aktywa Grupy Kapitatowej — spétki iAlbatros Poland, gtéwnym rynkiem zbytu byta Francja.

Nie ma odbiorcy, ani dostawcy, ktérego udziat w przychodach sprzedazy ogdétem bytby réowny lub
wiekszy 10%.

25. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

26. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Nie dotyczy

27. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych, moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzgdzania Raportu takie umowy nie wystgpity.
28. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy.

29. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie kapitatowej Emitenta programy takie nie wystepuja.

30. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organow
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
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31. Informacje o udzielonych i zaciggnietych pozyczkach oraz kredytach bankowych

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 16 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 28 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Informacje o pozostatych zobowigzaniach finansowych, w tym obligacjach
zostaty zaprezentowane w Nocie 29.

32. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu

Poreczyciel Wierzyciel Rodzaj zobowigzania Kwota Waluta Termin
sptaty
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do linii gwarancyjnej 1700000,00 EUR 12/04/2027
S.A. iAlbatros Poland S.A.
Emitent Signal Iduna Poreczenie gwarancji 214 675,00 PLN 22/04/2017
Polska TU S.A. ubezpieczeniowej dla iAlbatros
Poland S.A.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp. z Holdingu Inwestycyjnego Akesto 000,00
0.0. Sp. z o0.0.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla Doneva 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp. z Sp.zo.0. 000,00
0.0.
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 2700000,00 PLN 11/2021
S.A. kredytowej w rachunku
biezacym SATIS GPS
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 900 000,00 PLN 11/2029
S.A. kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent Alior Bank S.A. Poreczenie do umowy 600 000,00 PLN 10/06/2017
kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent PZU S.A. Weksel in blanco wystawiony 74 774,16 PLN -
przez Emitenta do gwarancji
dobrego wykonania Sofware
Development Center S.A.
Emitent Accor S.A. Gwarancja ptatnosci w celu 15 000,00 EUR -
zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Merigo Sp. z 0.0. Gwarancja ptatnosci w celu 400 000,00 EUR -
zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Destination of the = Gwarancja ptatnosci w celu 40 000,00 EUR 30/06/2017
World DMCC zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Technip France Gwarancja ptatnosci w celu 2000000,00 EUR -
SAS zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Gulliver Travel Gwarancja ptatnosci w celu 20 000,00 EUR -
Assiociates zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
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Emitent EAN Gwarancja ptatnosci w celu No limit - -

zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.

Emitent Cityzenbooking Gwarancja ptatnosci 20 000,00 EUR

W zakresie udzielonych gwarancji dotyczgcych spotki iAlbatros Poland S.A. Grupa Kapitatowa po dniu bilansowym,
w zwigzku z transakcja zbycia spdtek zaleznych iAlbatros Poland S.A. oraz iAlbatros France SAS, przyjeta
zobowigzanie nabywcy do przejecia wszystkich tych zobowigzan warunkowych i udzielonych gwarancji, ktore
dotyczg iAlbatros Poland S.A. Zgodnie z tym zobowigzaniem nabywca przejmie wszelkie udzielone gwarancje w
okresie do 3 miesiecy od 10 marca 2017 roku.

33. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnodci i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta

Wyniki Grupy Kapitatowej sg pochodng efektywnosci i rentownosci dziatalnosci spétek zaleznych oraz
optymalizacji wydatkow zarzgdzania i administracji.

Obecnie Grupa Kapitatowa ma dwa kierunki, w ktérych moze podazaé:

- sprzedaz Spétki Satis GPS - jedynego istotnego operacyjnego aktywa Grupy Kapitatowe;j

- rozwijanie biznesu Satis oraz zdobycie na to odbowiednich srodkéw, np. poprzez nowa emisje akgcji.

W zwigzku planowang rezygnacjg Zarzadu Emitenta, o ktérej informowaliémy na poczatku niniejszego
raportu, decyzja o wyborze $ciezki, ktorg bedzie podazata dalej Grupa Kapitatowa naleze¢ bedzie do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére jeszcze przez swojg rezygnacja Zarzad Emitenta zamierza
zwoftac.

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko rynkowe, na
ktore sktada sie stopy procentowej i ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko
kredytowe.

Ryzyko kredytowe: opis podejscia do zarzgdzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 21.
Szczegdtowq informacje dotyczacg sald naleznosci od kontrahentéw przedstawiono w nocie 18 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w
punkcie 18 (,Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywdéw sSrodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej”). Szczegdtowg informacje dotyczgcg wiekowania sald zobowigzan przedstawiono w nocie
30 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Ryzyko walutowe: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 18
(,Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych”).

Ryzyko stopy procentowej: narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy
przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede wszystkim
zobowigzania z tytutu obligacji. Spdtka nie prowadzi aktywnego programu zabezpieczania tego ryzyka.

35. Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych oraz zarzagdzanie zasobami finansowymi

Grupa na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata zasoby gotéwkowe w kwocie 2 min PLN oraz w ramach
aktywow przeznaczonych do zbycia w kwocie 22 mIn PLN.
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Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU iAlbatros Group S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259) Zarzad iAlbatros Group S.A. niniejszym
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2016 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i
finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

e el I et e
Grzegorz Kiczmachowski ) Tadeusz Bieniak

Prezes Zarzadu 2 Cztonek Zarzadu
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