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Kurs akcji
Kurs akcji Getin Holding S.A. i jego %zmiana vs %zmiana WIG BANKI i MWIG40
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Zbycie aktywow na Biatorusi

W dniu 19.11.2020 r. Emitent podpisat wspdlnie z Getin International S.A. w likwidacji z siedzibg we
Wroctawiu (,,GISA”) — sp6tka zalezng od Emitenta oraz ZAO Minsk Transit Bank z siedzibg w Minsku,
Biatorus (,MTB") list intencyjny (,,List intencyjny”), w ktérym strony wyrazity intencje podjecia dziatan
zmierzajgcych do zawarcia transakcji sprzedazy przez Emitenta i GISA na rzecz MTB lub podmiotéw z
nim powigzanych akcji spétki Idea Bank (Biatorus). Strony ustality, ze przedmiotem transakcji bedzie
catosc¢ posiadanych przez Emitent i GISA akcji Idea Bank (Biatorus), za cene 50 min BYN (réwnowartos¢
73,8 min PLN wg kursu sredniego NBP na dzier poprzedzajgcy podpisanie Listu Intencyjnego. Zawarcie
umowy przyrzeczonej uzalezniono od uzyskania wymaganych zgdd korporacyjnych i regulacyjnych w
terminie do dnia 31.01.2021 r., a nastepnie aneksem z dnia 29.01.2021 r. strony transakcji wydtuzyty
obowigzywanie listu intencyjnego do dnia 01.03.2021 r.

W dniu 26.02.2021 r., Strony podpisaty warunkowg umowe sprzedazy akcji Idea Bank (Biatorus)
przewidujacg sprzedaz Idea Bank (Biatorus) pod warunkiem uzyskania od MTB zgody wtasciwego
urzedu antymonopolowego, zbycia przez Idea Bank (Biatorus) posiadanego 4,9% udziatu Idea Finance
sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku oraz niewystgpieniem zdarzen szczegétowo wymienionych w
warunkowej umowie sprzedazy. Emitent powzigt wiadomos$¢ o wyrazeniu zgody na transakcje przez
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wtasciwy urzad antymonopolowy w dniu 10.03.2021 r., a takze o zbyciu przez bank udziatu w Idea
Finance w dniu 23.03.2021 r., ktéry zostat nabyty przez Getin International S.A. w likwidacji.

W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw przewidzianych w warunkowej umowie Sprzedazy,
zbycie Idea Bank (Biatorus) nastgpito w dniu 01.04.2021 r. za ustalong pierwotnie cene 50 min BYN, co
na dzien poprzedzajacy zbycie stanowito réwnowartosé 75,7 min PLN.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy akcji Idea Bank Rumunia

W dniu 02.06.2021 r. Emitent wraz z Getin International Spétka Akcyjna w likwidacji z siedzibg we
Wroctawiu (,,GISA”) jako Sprzedajacy (,Sprzedajgcy”) oraz BANCA TRANSILVANIA S.A. z siedzibg w
Kluzu-Napoce, Rumunia (,,BT”) i BT INVESTMENTS S.R.L. z siedzibg w Kluzu-Napoce, Rumunia (“BT
Investments”) jako Kupujgcymi (,,Kupujgcy”), zawarli warunkowg umowe sprzedazy akcji (,,Umowa”),
zgodnie z ktdra:

a) Emitent sprzeda na rzecz BT 2.519.756.098 akcji stanowigcych 99,99999996031% kapitatu
zaktadowego IDEA Bank S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia (“ldea Bank Rumunia”);

b) GISA sprzeda na rzecz BT Investments 1 akcje stanowigcg 0,00000003969% kapitatu zaktadowego
Banku oraz

c) GISA sprzeda na rzecz BT 87 akcji stanowigcych 0.0038659% kapitatu zaktadowego Idea Investment
S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia, spétki zaleznej Idea Banku Rumunia (,ldea Investment
Rumunia”) (dalej tgcznie: , Akcje”).

Akcje wskazane w literze a) i b) powyzej stanowig facznie 100% kapitatu zaktadowego Idea Bank
Rumunia (dalej facznie: ,,Akcje Banku”).

Warunkami przeniesienia wfasnosci Akcji Banku oraz akcji Idea Investment Rumunia sg m.in.:
(i) uzyskanie bezwarunkowej zgody wtasciwego rumunskiego organu antymonopolowego na nabycie
Akcji wraz ze zgoda albo brakiem sprzeciwu Najwyzszej Rady Obrony Narodowej Rumunii (Consiliul
Suprem de Apdrare a Tarii), (ii) uzyskanie decyzji Narodowego Banku Rumunii, zgodnie z ktéra
Narodowy Bank Rumunii nie wniesie sprzeciwu na nabycie przez Kupujgcych Akcji Banku albo wyda
decyzje o odstgpieniu od przedstawiania przez Kupujgcych informacji o nabyciu Akcji Banku, (iii)
uzyskanie zgody Rumunskiego Organu Nadzoru Finansowego (Autoritatea de Supraveghere
Financiara) na zmiane istotnego posredniego akcjonariusza IDEA Broker de Asigurare S.R.L. z siedzibg
w Bukareszcie, Rumunia (spétka zalezna od Idea Banku Rumunia).

Spetnienie okreslonych w Umowie warunkdw powinno nastgpi¢ najpdzniej do dnia 31.12.2021 r., w
przeciwnym wypadku strony bedg uprawnione do rozwigzania Umowy. Cena za Akcje ptatna w dniu
zamkniecia transakcji sprzedazy Akcji bedzie wynosita réwnowartos¢ w euro kwoty 213.000.000,00
rumuniskich lei (co stanowi rGwnowartos¢ kwoty 193.318.800 zt wedtug kursu NBP z dnia 02.06.2021
r.) (“Kwota Bazowa”) uwzgledniajgca wysokosé skonsolidowanych aktywéw netto Idea Banku Rumunia
na dzien 31.12.2020 r. Kwota Bazowa zostanie podzielona miedzy Sprzedajgcych w nastepujacy
sposéb: - Emitent otrzyma réwnowarto$¢ w euro kwoty 212.999.926,00 rumunskich lei (co stanowi
rownowartos$¢ kwoty 193.318.732,84 zt wedtug kursu NBP z dnia 02.06.2021 r.) z tytutu sprzedazy
2.519.756.098 akcji Idea Banku Rumunia bedgcych wtasnoscig Emitenta, z czego kwota 14.000.000,00
euro (co stanowi réwnowartosé kwoty 62.515.600 zt wedtug kursu NBP z dnia 02.06.2021 r.) zostanie
przekazana na rachunek zastrzezony na okres maksymalnie 3 lat dla zabezpieczenia m.in. ewentualnej
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korekty ceny i roszczern Kupujacych wobec Emitenta wynikajacych ze ztozonych przez Emitenta
gwarancji; - GISA otrzyma réwnowartos¢ w euro kwoty 1 rumuniskiego leja (co stanowi réwnowartosc
kwoty 0,91 zt wedtug kursu NBP z dnia 02.06.2021 r.) za sprzedaz 1 akcji Idea Banku Rumunia oraz
rownowartos¢ w euro kwoty 73 rumunskich lei (co stanowi réwnowartos¢ kwoty 66,25 zt wedtug kursu
NBP z dnia 02.06.2021r.) za sprzedaz 87 akcji Idea Investment Rumunia. Po Dniu Zamkniecia Transakcji
Kwota Bazowa zostanie skorygowana o réznice miedzy wartoscig skonsolidowanych aktywow netto
Idea Banku Rumunia na date Zamkniecia Transakcji a wartoscig skonsolidowanych aktywoéw netto Idea
Banku Rumunia na 31.12.2020 r.

Informacja dotyczaca aktywow na Ukrainie

W dniu 05.02.2021 r. Emitent podjat decyzje o dopuszczeniu do badania due diligience Idea Bank
(Ukraina) i New Finance Service wybranego oferenta potencjalnie zainteresowanego nabyciem
aktywéw. Oferent poinformowat w dniu 31.03.2021 Emitenta, ze nie ztozy wigzacej oferty nabycia.
Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu dziatan majgcych na celu zbycie posiadanych
aktywow na rynku ukraifskim, powierzajgc Rothschild & Co dalsze dziatania majgce na celu zbycie
catosci posiadanych udziatébw w Idea Bank (Ukraina) i New Finance Service. Proces ten jest
kontynuowany.

List intencyjny dotyczacy nabycia 25% akcji Idea Getin Leasing S.A.

W dniu 1.04.2021 r. wygast List Intencyjny podpisany 27.07.2020 r. przez Spétke z Idea Bank S.A.
(Polska) oraz LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie, w ktérym Spétka i bank wyrazity zamiar podjecia
dziatan zmierzajgcych do zawarcia transakcji sprzedazy przez bank na rzecz Spétki 25% akcji Idea Getin
Leasing S.A. przy udziale LC Corp B.V. i ktéra to sprzedaz miata nastgpi¢ do dnia 31.03.2021. Transakcja
nie zostata dokonana, na co wptyw miata przymusowa restrukturyzacja Idea Bank (Polska).

Postepowanie Komisji Nadzoru Finansowego

24.08.2020 r. Emitent otrzymat zawiadomienie o wszczeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego
postepowania administracyjnego na podstawie art. 25n ust. 5a ustawy z dnia 29.08.1997 r. Prawo
bankowe w zwigzku z podejrzeniem/mozliwoscig niedochowania po 21.04.2018 r. zobowigzania, o
ktorym mowa w art. 25h ust. 3 ustawy Prawo bankowe, ztozonego przez Spdtke 10.05.2011 r. w
zwigzku z zamiarem bezposredniego objecia akcji Idea Bank S.A. (Polska), dotyczgcego zobowigzania
do utrzymania na satysfakcjonujacym i stabilnym poziomie wskaznika ptynnosci, pozycji kapitatowe;j
oraz wskaznika wyptacalnosci banku. Po wydaniu Decyzji BFG o0 wszczeciu przymusowej
restrukturyzacji Idea Banku S.A., Getin Holding wnidst o umorzenie prowadzonego przez KNF
postepowania w catosci, z uwagi na umorzenie wszystkich akcji Idea Banku, co powoduje odpadniecie
przestanki podmiotowej statusu strony postepowania, a z uwagi na motywacyjny i scisle potaczony z
wartoscig akcji charakter kary — bezprzedmiotowos¢ postepowania. Wniosek ten zostat uwzgledniony
w dniu 26.03.2021, a informacja zostata przekazana Spétce 01.04.2021 r.
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Wierzytelnosci spotki M.W. Trade S.A .wzgledem zlikwidowanej gminy Ostrowice.

W dniu 09.04.2020 r. M.W. Trade S.A. odebrata oswiadczenie Wojewody Zachodniopomorskiego
dotyczace uchylenia sie od skutkédw prawnych ugdd zawartych w 2016 r. przez spdtke z Gming
Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gmine Ostrowice cigzgcych na niej zobowigzan wobec M.W.
Trade S.A .na kwote 35,4 min PLN. M.W. Trade S.A. wniosta przystugujacy jej Srodek zaskarzenia.

W dniu 28.05.2021 r. Sad Okregowy w Szczecinie ogtosit wyrok w sprawie wszczetej na skutek zarzutéw
M.W. Trade S.A. do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie zgtoszenia
wierzytelnosci przystugujacych M.W. Trade S.A. od Gminy Ostrowice. Sad Okregowy w Szczecinie w
wyroku sygn. akt | C 583/20 z dnia 28.05.2021 r. nakazat uznanie w catosci wierzytelnosci nieuznanych
uprzednio przez Wojewode Zachodniopomorskiego. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 18.08.2021 roku, tj. po dacie bilansowej, na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota
obejmujaca naleznosci zawarte w zgtoszeniu wierzytelnosci Spétki w stosunku do Skarbu Panstwa, w
tacznej wysokosci 37,0 min PLN, na ktdrg sktadajg sie kwota w wysokosci 35,4 min PLN, zasgdzona
wyrokiem Sadu Okregowego w Szczecinie z dnia 28.05.2021 r. (sygn. akt | C 583/20), jak rowniez kwota,
uprzednio uznana przez Wojewode Zachodniopomorskiego, w wysokosci 1,6 min PLN.

Koronawirus SARS-CoV-2

Podstawowym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie biznesowe na wszystkich rynkach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Getin Holding w omawianym okresie 2021 r. byta pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2. Zjawisko zachwiato funkcjonowaniem wiekszosci Swiatowych gospodarek. Konsekwencje
zwigzane z pandemia zawazg zaréwno na wynikach finansowych kolejnych kwartatéw, jak i na
decyzjach dotyczacych ksztattu i zasad funkcjonowania bizneséw prowadzonych przez spétki z Grupy.

Specyfika Spétki sprawia, ze blisko 90% zadan wykonywanych przez pracownikdw moze byc
realizowane zdalnie. Pozwolito to wprowadzi¢ system pracy hybrydowej (dom/biuro) dla wszystkich
pracownikéw Spotki, bez ryzyka przerwania realizowanych projektéw i innych istotnych procesow,
w tym zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami czy tez biezagcym raportowaniem zaréwno wewnetrznym,
jak i zewnetrznym. Model zarzadzania w Getin Holding zaktada wspodtprace na odlegtosé przy
wykorzystaniu nowoczesnych rozwigzan teleinformatycznych. Dotychczasowa praktyka wykazata duzg
efektywnosc pracy w modelu hybrydowym. Zarzad Spétki podjat decyzje o czesciowym powrocie do
pracy w biurze od czerwca 2021 roku. Nie mniej wdrozony system pracy hybrydowej pozwala na
elastyczne dopasowanie organizacji pracy w wypadku zaistnienia zmian w sytuacji epidemiczne;j.

Spotka stale monitoruje rozwdj sytuacji wokdt pandemii koronawirusa i analizuje pojawiajace sie
doniesienia o nowych mutacjach wirusa i skutecznosci dotychczas podejmowanych srodkéw
zaradczych, w tym szczepien, co bedzie miato wptyw na przyszte decyzje zwigzane z ochrong
pracownikéw przed ryzykiem zakazenia COVID-19.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 jest obecna na wszystkich rynkach, na ktérych Getin Holding
prowadzi dziatalnos¢ biznesows. Jej skala pozostaje rdzna w poszczegdlnych krajach, rézne sg takze
reakcje lokalnych witadz, ich zalecenia i ograniczenia dla poszczegdlnych sektoréw gospodarki. Spétki z
Grupy wprowadzajg zatem na biezgco adekwatne do restrykcji odgérnych regulacje dotyczgce zmian
organizacji pracy i specjalne procedury zapewniajgce ciggtos¢ pracy w warunkach pandemii.
Elementem wspdlnym dziatan pozostaje umozliwienie jak najszerszemu gronu pracownikow spétek
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Grupy Kapitatowe] Getin Holding pracy z domu w celu zapewnienia jak najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa i zminimalizowania ryzyka przenoszenia wirusa na kolejne osoby, a takze zapewnienia
ciggtosci procesdw na poziomie kazdej organizacji.

Wptyw na rentownos¢ biznesu w kolejnych okresach bedg miaty: jako$¢ portfeli kredytowych oraz
poziomy stop procentowych na poszczegélnych rynkach. Wysitki Grupy zmierzajg do utrzymania
(zmniejszajacej sie) rentownosci aktywow pracujgcych, poprzez stopniowg redukcje kosztéw
pozyskiwania kapitatu oraz dalsze pogtebione dziatania reorganizacyjne i restrukturyzacyjne w Grupie.

Jednoczesnie Zarzad Getin Holding S.A. zwraca uwage na ryzyko nieosiggniecia zamierzonych celéw
biznesowych, wynikajgce z niemozliwego do precyzyjnego oszacowania wptywu wysoce zmiennej
koniunktury rynkowej na osiggane wyniki finansowe. Wybuch swiatowej pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2, jak réwniez niemozliwy do przewidzenia czas jej trwania, wprowadzit nienotowany od lat
poziom zmiennos$ci i obaw o stan gospodarki oraz podstawy dalszego wzrostu ekonomicznego w skali
lokalnej i globalne;j.

Opisane powyzej czynniki bedg oddziatywac¢ negatywnie na generowane wyniki oraz wysokos¢
kapitatow wtasnych spotek Grupy, co moze skutkowaé materializacjg ryzyka niespetniania wymogéw
kapitatowych przez niektdre z nich.

Ostateczne skutki pandemii dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Getin Holding nie mogg by¢ na tym
etapie precyzyjnie zmierzone i ocenione. Zarzad Spotki monitoruje otoczenie rynkowe, dostosowujgc
dziatania do biezacej sytuacji.

b. Opis czynnikéw i ryzyk wspdlnych dla Grupy Kapitatlowej Emitenta, ktére w ocenie Emitenta beda
miaty wplyw na osiaggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na przestrzeni ostatnich lat miato miejsce wiele istotnych wydarzen w naszym otoczeniu, ktdre istotnie
przetozyty sie na postrzeganie Grupy Getin Holding. Ponadto pandemia koronawirusa zwiekszyta
zZnaczgco poziom niepewnosci na wszystkich rynkach dziatalnosci Grupy. Wszystko to, a w
szczegllnosci przeprowadzona przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny w ostatnich dniach 2020 r.
przymusowa restrukturyzacja Grupy ldea Bank SA (Polska), przyczynito sie do przemodelowania
zatozen strategii Grupy Getin Holding.

W tym celu , Getin Holding zamierza:

e generowac srodki pieniezne poprzez podejscie oportunistyczne, tj. ograniczenie obecnosci na
danym rynku, jesli zainteresowanie inwestoréw aktywami Spétki jest na poziomie
pozwalajgcym uzyskaé odpowiedni zwrot z inwestycji i pozyskanie srodkéw na dynamiczny
rozwdj w obszarach, ktore wykazujg duzy potencjat wzrostu i zwrotu z inwestycji w kolejnych
latach.

e w sytuacji braku satysfakcjonujgcych ofert na aktywa Grupy na danym rynku, Spétka zamierza
realizowacd strategie maksymalizacji wzrostu organicznego podmiotu, poprzez wykorzystanie
wzrostu rynku oraz przewag konkurencyjnych w docelowych segmentach rynkowych, a
nastepnie realizacje polityki dywidendowej dostosowanej do mozliwosci danej spoétki.
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Grupa stale monitoruje rynki na ktérych prowadzi dziatalnos¢, analizujgc i dostosowujgc modele
biznesowe do aktualnych zmian zaréwno wynikajacych z regulacji lokalnych, jak i rynkowych, a takze
w konteks$cie rozwoju pandemii SARS-CoV-2. Posiadanie odpowiednich zasobdw i doswiadczenia
umozliwia podejmowanie we witasciwym czasie adekwatnych dziatan pozwalajgcych zapewnic stabilny
rozwdéj podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne ryzyka mogg powstaé w sytuacji zmian regulacyjnych, spowodowanych dalszym
negatywnym rozwojem sytuacji reputacyjnej i mozliwoscig oddziatywania odpowiednich instytucji na
funkcjonowanie Grupy. Gtéwnym ryzykiem dla Getin Holding s3 ewentualne ograniczenia w mozliwosci
wyptat dywidend przez spétki zalezne, co moze skutkowac zaktdceniami w przeptywach finansowych
na poziomie Spoéfki.

Przeprowadzone w poprzednich latach zmiany organizacyjne oraz dostosowanie modeli biznesowych
spotek z Grupy do obecnych trenddw i sytuacji na danym rynku, przyczynity sie do istotnej poprawy
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Podejmowane dziatania miaty takze za zadanie ograniczyé
ryzyko negatywnych efektdw zmian otoczenia rynkowego.

W ocenie Emitenta dla kolejnych okresdw prognozuje sie nastepujgce czynniki majgce wptyw na wyniki

jednostkowe Spotki i skonsolidowane jej Grupy:

—  sytuacja zwigzana z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, bedzie nadal wptywac na osiggane
dochody i jakos¢ portfela kredytowego,

— ryzyko regulacyjne zwigzane z przede wszystkim z reagowaniem ustawodawcow na skutki
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, co moze mie¢ wptyw na poszczegdlne spotki grupy a w
konsekwencji na wyniki samej Spotki

— ryzyko reputacyjne; wptyw potencjalnej utraty wiarygodnosci w jednym obszarze dziatalnosci
moze przekfadac sie na pozostate rynki i osiggane wyniki, wycene poszczegdlnych przedsiewziec
czy potencjat pozyskania kapitatu na rynkach lokalnych,

—  koniunktura rynkowa (w ujeciu Swiatowym i lokalnym); wskazniki makroekonomiczne gospodarek
(gdzie dokonywane s3, badz bedg dokonywane inwestycje/dezinwestycje Grupy) wptywajace na
zwrot z przedsiewzieé; trudne do przewidzenia wahania sytuacji ekonomicznej rynkdw,

— zdolnos¢ spotek Grupy do biezgcego dostosowania mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem do
panujgcych trendéw i tendencji na rynkach,

— specyfika dziatalnos$ci biznesowej Getin Holding S.A.; Spétka-matka, narazona jest na ryzyka
zwigzane z podejmowaniem nowych aktywnosci lub ryzyka zwigzane ze sprzedazg posiadanych
aktywow,

— ryzyko ptynnosci wynikajgce z finansowania aktywow inwestycyjnych instrumentami dtuznymi
oraz kredytami; potencjalny brak wystarczajgcych srodkdw na pokrycie zobowigzan czy brak
mozliwosci pozyskania Srodkdéw poprzez uptynnienie aktywdéw lub zaciggniecie nowych
zobowigzan na pokrycie dtugu
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c. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Getin Holding

W | pétroczu 2021 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczny
wptyw na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Getin Holding inne niz opisane
W niniejszym sprawozdaniu i sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Getin Holding S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 r.

d. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy
Grupa Kapitatowa Getin Holding nie rozpoznaje istotnej sezonowosci czy cyklicznosci w prowadzonych
dziataniach.

e. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

W dniu 01.04.2021 r. Emitent zbyt na rzecz MTB 120 990 akcji Idea Bank Biatorus$ za tgczng cene
49.999.117,50 rubli biatoruskich (co stanowi rownowartos¢ 75.703.663,81 zt wg sredniego kursu NBP
z dnia 31.03 2021 r.), a Getin International S.A. w likwidacji zs. we Wroctawiu (,,GISA”), spotka w 100%
zalezna od Emitenta, zbyta na rzecz MTB dwie akcje Idea Bank Biatorus za taczng cene 882,50 rubli
biatoruskich (co stanowi rownowartos$¢ 1.336,19 zt wg Sredniego kursu NBP z dnia 31.03.2021 r.).

W dniu 23.03. 2021 r. Getin International S.A. w likwidacji z siedzibg we Wroctawiu (,,GISA”) nabyta od
ZSA Idea Bank zs. w Minisku 4,9% udziatu w Idea Finance sp. z 0.0. z siedzibg w Mirsku.

W konsekwencji GISA posiada 100% udziatu w Idea Finance sp. z o0.0.

W | pétroczu 2021 r. nie wystgpity zmiany i ich skutki w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej Getin
Holding inne niz opisane w niniejszym punkcie oraz w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.
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2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Getin Holding w poszczegdlnych segmentach
terytorialnych w | pétroczu 2021 r.

Ponizej opisano segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Getin Holding w podziale na aspekt
terytorialny.

2.1 Segment ustug bankowych na Ukrainie

Segment ustug bankowych Grupy Kapitatowej Emitenta na Ukrainie reprezentuja:
Idea Bank S.A. (Ukraina) - oferujgca produkty i ustugi bankowe skierowane do osdb fizycznych
i prawnych oraz
New Finance Service sp. z o0.0., ktérej aktywnos¢ obejmuje zakup, obrét, windykacje
wierzytelnosci oraz posrednictwo kredytowe i ubezpieczeniowe.
Idea Bank (Ukraina) prowadzi dziatalnos¢ w obszarze biznesu detalicznego skoncentrowang na
oferowaniu produktéw i ustug dla oséb fizycznych. Podstawowymi produktami banku sg kredyty
gotéwkowe, karty kredytowe i debetowe, depozyty oraz rachunki biezgce. |dea Bank (Ukraina)
proponuje kompleksowy zakres ustug dla osdb fizycznych, kontynuujgc rozwéj oferty kierowanej za
posrednictwem bankowosci internetowej.
Idea Bank (Ukraina) swiadczy réwniez ustugi na rzecz przedsiebiorcow: oferuje kredyty dla firm,
produkty depozytowe, a takze obstuge kasowo-rozliczeniows.
Bank prowadzi sprzedaz produktow poprzez wiasne oddziaty i kanaty internetowe oraz za
posrednictwem bankdw partnerskich, a takze New Finance Service sp. z o.0.
New Finance Service sp. z 0.0. oferuje ustugi w zakresie posrednictwa w sprzedazy produktow
kredytowych bankdw partnerskich oraz produktow ubezpieczeniowych (we wtasnych punktach
obstugi).
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a. Prezentacja wyniku segmentu w | pétroczu 2021 r.

Wyniki segmentu:

Wynik z tytulu odsetek 109 327 105 969 3,2% 801 420 691 628 15,9%
Przychody z tytutu odsetek 132 787 153 832 -13,7% 973393 1004016 -3,1%
Koszty z tytulu odsetek (23 460) (47 863) -51,0% (171973) (312 388) -44,9%

Wynik z tytutu prow izji i opfat 24203 25398 -4,7% 177 420 165 765 7,0%
Przychody z tytutu prow izji i optat 32 449 35210 -7,8% 237 867 229 805 3,5%
Koszty z tytutu prow izji i optat (8 246) (9812) -16,0% (60 447) (64 040) -5,6%

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 1421 3586 -60,4% 10417 23 405 -55,5%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (32764) (64 479) -49,2% (240 176) (420 835) -42,9%

Koszty dziatania (47 531) (47 545) 0,0% (348 425) (310312) 12,3%

Podatek dochodow y (10173) (4 048) 151,3% (74 573) (26 420) 182,3%

Zysk netto 44 483 18 881 135,6% 326 082 123 231 164,6%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansow a 744 849 682 821 9,1% 5335595 5149480 3,6%
Kredyty i pozyczki 604 456 505 742 19,5% 4329914 3814042 13,5%
Depozyty 543 787 506 875 7,3% 3895322 3822587 1,9%

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci segmentu:

ROA A . . .
Zysk netto / [( Suma aktywow na koniec okresu biezacego +Suma aktywo:
1 12,46% 457% 789pp. | @ /lsu ; tyw Wk ' i L;/Z'])i?4/§) uma aktywow
Wskaznik rentownosci aktywow na koniec roku poprzedniego
ROE (2ysk netto / [( suma kapitafu wk fem na koniec okresu b
L. L. . ysk netto uma kapitatu wlasnego ogétem na koniec okresu biezacego +
2 9
Wskaznik rentownosci kapitatu 66,95% 26,54% 40,41 p.p. Suma kapitatu wtasnego ogétem na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)
wiasnego
NIM (Wynik odsetkowy / [( Suma aktywdéw odsetkowych na koniec okresu
3 , 32,91% 27,38% 5,53 p.p. biezgcego + Suma aktywéw odsetkowych na koniec roku
Wskaznik marzy odsetkowej netto . %
poprzedniego)/2])*(4/2)
COF (Koszty odsetkowy / [( Suma pasywoéw odsetkowych na koniec okresu
4 8,62% 14,45% -5,83 p.p. biezacego + Suma pasywow odsetkowych na koniec roku
Wskaznik kosztu finansowania poprzedniego)/2])*(4/2)
COR

(Wynik z tytutu odpis6w aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow,

pozyczek, naleznosci leasingowych / [( Suma naleznosci z tytuly pozyczek,

kredytéw, leasingu na koniec okresu biezacego + Suma naleznosci z tytutu
pozyczek, kredytéw, leasingu na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)

5 11,80% 20,75% -8,95 p.p.
Wskaznik kosztu ryzyka

c/
6 35,22% 35,23% -0,01 p.p. 0gélne koszty administracyjne / przychody operacyjne netto
Wskaznik poziomu kosztéw

W | pétroczu 2021 r. segment na Ukrainie odnotowat zysk netto wynoszacy 44,5 min PLN, co oznacza
wzrost 0 135,6 % w stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie 2020 r. (w UAH o 164,6%
wyzszy niz w | pétroczu 20207r. ).

Gtéwnym czynnikiem poprawy wynikéw jest zwiekszenie portfela kredytowego ze wzgledu na istotny
wzrost sprzedazy produktéw kredytowych, nizszy poziom odpiséw na portfel kredytowy oraz poprawg
dyscypliny sptat klientéw i ogdlna poprawag jakosci portfela (w 2020 r. sprzedaz spadtfa ze wzgledu na
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epidemie COVID-19). Sprzedaz w | pdétroczu 2021 roku wyniosta 315,8 min PLN i byta tym samym
wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie 2020 roku o 64,9% (w UAH o 85,2%)

Wynik odsetkowy w | pétroczu 2021 roku wyniost 109,3 min PLN co oznacza wzrost r/r o 3,2% (w UAH
wzrdst o 15,9 %). Wynik prowizyjny wynidst 24,2 min PLN w | pétroczu 2021 roku vs 25,4 min PLN w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W poréwnaniu z | pétroczem 2020 r. odpisy aktualizujgce byty
nizsze 0 49,2 % i wyniosty 32,8 min PLN. Wptyw na to miata gtéwnie poprawa jakosci nowych kredytéw
co byto efektem zmiany polityki kredytowej Banku.

W omawianym okresie koszty dziatania segmentu w PLN wyniosty 47,5 min PLN i zostaty tym samym
utrzymane na poziomie kosztéw z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Portfel kredytowy segmentu w | pdtroczu 2021 r. wzrést o 19,5% do poziomu 604,4 min PLN, przy
jednoczesnym wzroscie wartosci portfela depozytowego do kwoty 543,8 min PLN, tj. o 7,3%. Suma
bilansowa segmentu na koniec raportowanego okresu wyniosta 744,8 min PLN.

Wypracowana w omawianym okresie marza odsetkowa (NIM) osiggneta poziom 32,91% i byta 0 5,53
p.p. wyzsza od wykazanej rok wczesniej, przy wskazniku kosztu finansowania (COF) wynoszacym 8,62%
(wobec 14,45% w okresie poréownawczym). Wskaznik kosztéw ryzyka (COR) osiggnat poziom 11,8% i
spadt 0 8,95 p.p. w stosunku do wartosci wykazanej w okresie poréwnawczym. Wskaznik poziomu
kosztéw C/I wynidst 35,22%.

b. Gtéwne osiaggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w sktad segmentu w | pétroczu
2020 .

Segment na Ukrainie, zakonczyt | potrocze 2021 roku jednym z najlepszych wynikdw w historii. Wynik
netto na poziomie 326,08 min UAH byt najlepszym w poréwnaniu do analogicznych okreséw w catej
historii Segmentu i byt najlepszym pétroczem w historii naszego biznesu na Ukrainie. Uzyskany wynik
Segmentu jest efektem rekordowej sprzedazy na poziomie 2 314,7 min UAH oraz poprawy jakosci
portfela.

Idea Bank (Ukraina) kontynuuje prace dot. nowych rozwigzan w obszarze bankowosci internetowej,
co pozytywnie wptyneto na dziatalno$¢ segmentu w okresie zamkniecia czesci prowadzonych przez
New Finance Service punktéw sprzedazy bezposredniej.

Wyznaczony przez cyfrowy bank pod markg O.Bank i aplikacje mobilng nowy model komunikacji z
klientami, bez potrzeby fizycznej obecnosci w oddziatach, miat duze znaczenie w dobie pandemii.
Docelowo O.Bank zapewni uzytkownikom dostep do petnej gamy produktéw, wszystkich ustug i
serwisow ukrainskiego banku z Grupy Getin Holding. Strategia rozwoju Idea Bank (Ukraina) ma na celu
statg poprawe efektywnosci oraz koncentracje sprzedazy poprzez kanaty zdalne przy wykorzystaniu do
tego platformy O.Bank. Docelowo bank zakfada takze wejscie w segment smart oraz dotarcie do nowej
grupy klientéw o profilu nizszego ryzyka.

Idea Bank (Ukraina) spetnia wszystkie wymogi okreslone przez regulatora dotyczgce jakosci aktywow,
poziomu adekwatnosci kapitatowej oraz adekwatnosci kapitalowej na podstawie wynikdéw analizy
scenariuszy awaryjnych  (testy w  warunkach niekorzystnych/kryzysowych  scenariuszy
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makroekonomicznych) oraz ustalonych standardéw ptynnosci (natychmiastowej, biezacej,
krétkoterminowej) i wymogéw oceny ryzyka kredytowego. Nawet w obliczu pandemii, efektywny
model biznesowy Banku pozwolit zapewnié¢ w 2021 roku wzrost sprzedazy, wzrost portfela
kredytowego i aktywow, w wysokosci znacznie przekraczajgcej wskazniki budzetowe.

Pod wzgledem efektywnosci Bank zajmuje wysoka pozycje wsréd bankdéw w systemie bankowym
Ukrainy. Segment na Ukrainie pozostaje rentowny i regularnie wyptaca dywidendy. W | pétroczu 2021
r. Idea Bank (Ukraina) i New Finance Service wyptacit Emitentowi tgcznie blisko 25,6 min PLN z tego
tytutu.

W celu utrzymania odpowiedniego poziomu kapitalizacji i dalszego rozwoju Banku, dnia 31.05.2021
roku Rada Nadzorcza Getin Holding podjeta decyzje o zatwierdzeniu podwyzszenia kapitatu Idea Bank
kwotg do maksymalnie 100 min UAH. W dniu 25.08.2021 r. Emitent, jako Jedyny Akcjonariusz Idea
Bank (Ukraina) podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku o kwote 24 330 900,00
UAH w drodze emisji akcji zwyktych imiennych w liczbie 24 330 900 sztuk o wartosci nominalnej 1,00
UAH (jedna hrywna 00 kopiejek) za 1 (jedng) akcje w zamian za wktady pieniezne. W ramach tej emisji
nowo wyemitowane akcje zostang objete przez Emitenta.

¢. Wskazanie czynnikdw i ryzyk, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na wyniki osiggniete
przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtownym ryzykiem, z ktérym boryka sie segment ukrainski, podobnie jak gospodarka globalna, jest
wcigz pandemia SARS-CoV-2. W ostatnich miesigcach | ptrocza 2021r. spadata liczba nowych zakazen
COVID — 19. Tempo szczepien na Ukrainie budzi obawy, ze obserwowany dotychczas trend odwrdci
sie i jesienig moze doj$¢ do gwattownego wzrostu liczby zakazen, co moze stanowié zagrozenie dla
dalszego rozwoju gospodarki ukrainskiej. Na dzief 11.08.2021 przynajmniej jedng dawke szczepionki
przeciwko COVID-19 przyjeto 15,65% Ukraincow.

Narodowy Bank Ukrainy oczekuje poprawy wskaznikdw makroekonomicznych. Gtéwnymi czynnikami
wzrostu pozostaje rosnacy popyt wewnetrzny jak i zewnetrzny. NBU prognozuje wzrost PKB Ukrainy
w 2021 roku o 3,8%. Na koniec czerwca 2021 roku inflacja wynosita 9,5% . NBU ogtosit dalsze dziatania
zmierzajgce do ograniczania poziomu inflacji (cel inflacyjny 5%) poprzez podnoszenie stop
procentowych. Gtdwna stopa procentowa na Ukrainie wynosi obecnie 8%. Obserwuje sie rdwniez
zjawisko dalszego ostabiania sie hrywny co przektada sie na poziom ptynnosci ukrainskiego systemu
bankowego.

W dobie pandemii rynek wcigz odnotowuje duzg zaleznos¢ stabilnosci gospodarki kraju i wskaznikéw
makroekonomicznych od wspdtpracy z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym. Ma to przetozenie

na zdolnos¢ panstwa do wywigzywania sie z zobowigzan i stabilnos¢ kursu walutowego.

W konsekwencji kryzysu pandemicznego, segment ukraiiski narazony jest na ryzyko zmniejszenia
zapotrzebowania klientow na oferowane produkty i ustugi (spadek wolumenu sprzedazy) oraz
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pogorszenie jakosci portfela i obnizenie dyscypliny ptatniczej klientdw. Powyzszemu moze towarzyszyé
stopniowe zmniejszenie dochoddw z tytutu odsetek i prowizji w wynikach banku, a takze zwiekszone
odpisy na portfel.

Ponadto istotnymi czynnikami ksztattujgcymi rezultaty segmentu ukraifiskiego sg stawki depozytow
i kredytow na rynku miedzybankowym, jak réwniez stopy procentowe ustalane przez Narodowy Bank
Ukrainy oraz ogélny poziom ptynnosci ukrainskiego systemu bankowego.

Wptyw na dziatalnos$¢ Idea Bank (Ukraina) moze miec¢ réwniez rozwijajgca sie konkurencja na lokalnym
rynku bankowym w obszarze detalicznych kredytéw gotéwkowych i produktéw depozytowych,
zwtaszcza ze strony duzych podmiotédw bankowych. Dodatkowo, wptyw na dziatalnos¢ banku moze
mie¢ wprowadzone zaostrzenie wymogow co do obliczania wskaznikdw wyptacalnosci przez Narodowy
Bank Ukrainy.

Waznym czynnikiem determinujgcym koniunkture biznesu ukrainskiego w najblizszej perspektywie
beda réwniez obawy o mozliwg eskalacje konfliktu na wschodzie kraju, potegowane rozmieszczeniem
zwiekszonych sit rosyjskich na granicy z Ukraing. Niemniej strategia rozwoju Idea Bank (Ukraina)
konsekwentnie ukierunkowana jest na prowadzenie wysoce efektywnego modelu biznesowego (przy
optymalizacji kosztow funkcjonowania) i utrzymanie pozycji jednego z lideréw rynku.

W celu realizacji zatozen, Idea Bank (Ukraina) kontynuuje:

o podnoszenie efektywnosci sprzedazy, w tym zwtaszcza poprzez kanaty online,
o poprawe jakosci obstugi klientow,

o optymalizacje procesdw biznesowych,

o dalsze wzmocnienie procesu zarzgdzania ryzykiem.

W ciggu | pétroczu 2021 roku Narodowy Bank Ukrainy, w ramach monitorowania spetniania przestanek
wymaganych przez prawo lokalne dla akcjonariuszy dominujgcych bankdéw, zwracat sie do Idea Bank i
do GH z prosbg o udzielenie dodatkowych informacji dotyczacych Getin Holding jako akcjonariusza
Banku, a takze LC Corp BV oraz Pana Leszka Czarneckiego jako akcjonariuszy Getin Holding. Spdtka
udzielita odpowiedzi w okreslonych przez Narodowy Bank Ukrainy terminach.

d. Wskazanie skutkow zmian w strukturze segmentu

Getin International SA w likwidacji (spotka zalezna od Emitenta) jako jedyny udziatowiec Gwarant
Legal Support Sp. Z 0.0. w dniu 26.03.2021 r. podjat uchwate w przedmiocie likwidacji spétki Gwarant
Legal Support i powotat likwidatora. Proces likwidacji jest w toku.

2.2 Segment ustug bankowo-leasingowych w Rumunii
Segment ustug finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w Rumunii reprezentuja:
Idea Bank S.A. (Rumunia) — obstugujgcy klientéw indywidualnych oraz mate i $rednie

przedsiebiorstwa, oferujgcy kredyty (np. konsumpcyjny pod markg ,Selfie”, hipoteczny
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»,Mortgage”), produkty depozytowe (w tym poprzez platforme internetowg dedykowang

produktom oszczednosciowym , Idea::WebDepo”), karty ptatnicze i kredytowe, a takze liczne

ustugi kasowo-rozliczeniowe oraz produkty z zakresu bancassurance,

* |dea Leasing IFN S.A. — prowadzgca dziatalnos¢ leasingowqg dla firm, oferujaca ustugi

posrednictwa leasingu finansowego majatku ruchomego (w tym kredytowanie zakupu

majatku) dla matych i Srednich przedsiebiorstw,

= |dea Investment S.A. — spétka zajmujaca sie ustugami doradztwa biznesowego,

= |dea Broker de Asigurare sp. z 0.0. — broker ubezpieczeniowy.

a. Prezentacja wyniku segmentu w | pétroczu 2021 r.

Wyniki segmentu:

Wynik segm entu:

Wynik z tytutu odsetek 3T 115 34 598 7,3% 40 065 37 588 6,6%
Przychody z tytutu odsetek 57 865 55019 52% 62 464 59 774 4.5%
Koszty z tytulu odsetek (20 750) (20 421) 1,6% (22399) (22 186) 1,0%

Wynik z tytutu prowizjii optat 18683 17 595 6,2% 20 168 19 116 55%
Przychody z tytutu prow izji i optat 23530 21864 7,6% 25 400 23754 6,9%
Koszty z tytutu prowizjii optat (4 847) (4 269) 13,5% (5232) (4638) 12,8%

Fozostate przy chody | koszty operacyjne netto 16 162 12219 32,3% 17 447 13 275 31,4%

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych (7 861) (9 808) -19,8% (8486) (10653) -20,3%

Koszty dziatania (51 303) (47 317) 8,4% (551381)  (51408) 7.7%

Podatek dochodowy (2 495) (1673) 49,1% (2693) (1818) 48,2%

Zysk netto 10 301 5616 83.4% 11120 6101 82,3%

Wybrane dane bilansowe:

Suma bilansowa 2677618 2700373 -0,8% 2918703 2848795 2,5%

Naleznosci kredytowo-leasingowe 1770958 1813371 -2,3% 1930410 1913040 0,9%

Depozyty 2219578 2202312 0,8% 2419422 2323359 4,1%

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci:
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ROA
1 0,77% 0,47% 0,30 p.p.
Wskaznik rentownosci aktywow

(Zysk netto / [( Suma aktywow na koniec okresu biezacego + Suma aktywdow
na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)

ROE
(Zysk netto / [( Suma kapitatu wtasnego ogdétem na koniec okresu biezacego +

2 , - . o o o
Wskaznik rentownosci kapitatu 9,27% 5,99% 328pp Suma kapitatu wtasnego ogétem na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)
wiasnego
NIM (Wynik odsetkowy / [( Suma aktywow odsetkowych na koniec okresu
3 Wskagnik 3 odsetkowei 2,88% 3,06% -0,18 p.p. biezacego + Suma aktywéw odsetkowych na koniec roku
skaznik marzy odsetkowej netto poprzedniego)/2])*(4/2)
COF (Koszty odsetkowy / [( Suma pasywdw odsetkowych na koniec okresu
4 1,71% 1,89% -0,18 p.p. biezacego + Suma pasywow odsetkowych na koniec roku
Wskaznik kosztu finansowania poprzedniego)/2])*(4/2)
COR

(Wynik z tytutu odpis6w aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow,

pozyczek, naleznosci leasingowych / [( Suma naleznosci z tytuly pozyczek,

kredytow, leasingu na koniec okresu biezgcego + Suma naleznosci z tytutu
pozyczek, kredytéw, leasingu na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)

5 0,88% 1,26% 0,38 p.p.
Wskaznik kosztu ryzyka

c/h
6 71,29% 73,46% -2,17 p.p. 0Ogolne koszty administracyjne / przychody operacyjne netto
Wskaznik poziomu kosztéw

Wynik netto segmentu rumunskiego w | pétroczu 2021 r. osiggnat poziom 10,3 min PLN i byt wyzszy w
porownaniu do wyniku z | pétrocza 2020 r. 0 83,4%.

Wynik odsetkowy segmentu w Rumunii wynidst 37,1 min PLN i w porédwnaniu do | pétrocza 2020 r.
wzrést o 7,3%.

Wynik prowizyjny wynidst 18,7 min PLN, i wzrdst 0 6,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu w
2020 roku.

Suma naleznosci kredytowo-leasingowych segmentu na koniec | pétrocza 2021 r. osiggneta wartosc¢
1,77 mld PLN co oznacza spadek o 2,3% w stosunku do stanu portfela na koniec 2020 r. Wartos¢
zgromadzonych depozytéw na koniec raportowanego okresu zanotowata poziom 2,2 mld PLN, co
oznacza wzrost 0 0,8% wobec stanu na 31.12.2020 r.

W raportowanym okresie marza odsetkowa segmentu (NIM) osiggneta poziom 2,88% (wobec 3,06%
na koniec | pétrocza 2020), przy spadku wskaznika kosztu finansowania (COF) na poziomie 1,71%
(H1'2020 - 1,89%). Wskaznik kosztu ryzyka (COR) w raportowanym okresie wynosit 0,88 % i spadt w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 0,38 p.p.

b. Gtéwne osiaggniecia i niepowodzenia podmiotéow wchodzacych w sktad segmentu w | pétroczu
2021r.

Pierwsze potrocze 2021 roku, Grupa w Rumunii zakoiczyta najlepszym wynikiem w historii, w
poréwnaniu do analogicznych okreséw z latach ubiegtych, wypracowujac 10,3 min PLN zysku netto.
Uzyskany wynik Segmentu jest efektem rosngcej sprzedazy oraz ciggtych inwestycji w nowe kanaty
dystrybucji, jak i mocnego nacisku na digitalizacje oraz automatyzacje proceséw w Grupie.

Grupa ldea Bank (Rumunia) w | poétroczu 2021 r. kontynuowata rozwdj organiczny skupiajgc sie na
rentownosci oraz jakosci portfela kredytowego.
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Idea Bank (Rumunia) kontynuuje wspdtprace z najwiekszg platformg e-commerce w Rumunii —eMAG.
Klienci platformy otrzymujg szybki dostep do oferty produktowej banku (produktéw kredytowych) z
zachowaniem uproszczonych procedur.

Na konkurencyjnym rynku lokalnym strategiczne kierunki banku koncentrujg sie na poprawie
wydajnosci i wzmacnianiu pozycji rynkowej poprzez dywersyfikacje produktéw, innowacje w obszarze
bankowosci internetowej, podpis cyfrowy czy ldea::WebDepo, poprawe jakosci obstugi klienta i
rozszerzenie wspotpracy z posrednikami.

W dobie pandemii kierownictwo Grupy w Rumunii zareagowato, realizujgc dziatania w kilku
kierunkach:

e zapewnienie ciggtosci obstugi klienta,

e poszukiwanie nowych mozliwosci biznesowych,

e rozwijanie i oferowanie rozwigzan dla klientéw wymagajacych restrukturyzacji plandéw sptaty
ze wzgledu na wptyw obostrzen na ich biznes.

Ponadto w toku | potrocza 2021 byty prowadzone sprawy przez instytucje panstwowe z udziatem Idea
Leasing IFN S.A.:

- Urzad Antymonopolowy rozpoczat w 2017 roku kontrole informacji udostepnianych przez firmy
leasingowe w ramach Zwigzku Leasingu. Zgodnie z niedawng Decyzjg naktadajgcq kare Nr
68/09.12.2020 r. Rumunskiego Urzedu Antymonopolowego, na Idea Leasing IFN S.A w dniu 08.04.2021
r. natozono kare w wysokosci 1 656 550,36 lei. Spotka zdecydowata o zaptacie kary uzyskujgc zgode na
jej roztozenie na raty, a jednoczesnie zakwestionowac decyzje naktadajgcg kare przed wtasciwym
sgdem.

- Departament ds. Zwalczania Naduzyé Finansowych rumunskiego Urzedu Skarbowego rozpoczat w
kwietniu 2019 r. kontrole dotyczacg wyptaty bondw upominkowych réznym osobom prywatnym w
celach promocyjnych. Inspekcja implikowata ryzyko zmiany kwalifikacji kosztow dziatan
marketingowych oraz natozenia na spétke dodatkowych obcigzen podatkowych, a takze ewentualnych
kar. Dochodzenie zakoriczono 11.02.2020 roku. Spodtka zgtosita zastrzezenia do raportu z badania.
Jednoczesnie w rumunskim parlamencie dyskutowany jest temat opodatkowania instrumentéw
marketingowych bedacych przedmiotem sprawy. W dniu 18.02.2020 r. Departament ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych przedstawit raport, w ktédrym stwierdza sie, ze Idea Leasing nie zaptacita
podatkéw w wysokosci 10,5 min RON.

Wspomniany raport sam w sobie nie jest zobowigzaniem ptatniczym, po nim powinna nastgpic
kontrola podatkowa.

W pierwszym pdtroczu Zarzad Emitenta kontynuowat dziatania majgce na celu potencjalng sprzedaz
wszystkich posiadanych przez Spoétke akcji Idea Bank S.A. (Rumunia) z zaangazowaniem w proces
miedzynarodowego banku inwestycyjnego Rothschild & Co. O czym szerzej w rozdziale pierwszym
niniejszego raportu pt. Dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Getin Holding w | pétroczu 2021r.
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¢. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na wyniki osiggniete
przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym celem strategicznym segmentu jest zapewnienie efektywnosci biznesowej poprzez
wzmacnianie pozycji na rynku i rozszerzanie zakresu oferowanych produktéw przy jednoczesnej
poprawie jakosci obstugi klienta i wspdtpracy z partnerami biznesowymi. Dlatego Zespdt segmentu
w Rumunii podejmuje liczne dziatania majace na celu zrdwnowazony rozwdj instytucji, zwiekszenie
zyskownosci i rozbudowe bazy klientéw.

W | pétroczu 2021 r. Idea Bank (Rumunia) kontynuowat projekt digitalizacji, ktéry umozliwia sprzedaz
szerokiej oferty ustug i produktéw online, a takze korzystanie z podpisu cyfrowego. Finalna wersja
systemu bankowosci internetowej bedzie jedng z najbardziej innowacyjnych na rynku rumunskim.
Cyfrowe systemy sprzedazy — mimo sytuacji wyjatkowej - pozwolity na utrzymanie wynikdéw segmentu
na stabilnym poziomie.

Tak jak na innych rynkach, gtéwnym czynnikiem, ktdry bedzie determinowat perspektywy biznesu
prowadzonego przez segment w Rumunii, bedg konsekwencje ,zamrozenia” gospodarczego zwigzane
z pandemig SARS-CoV-2 oraz kolejne decyzje wtadz panstwowych w tym zakresie. Wprowadzenie
stanu wyjatkowego przez rzad rumuniski powoduje koniecznosé zwiekszenia rezerw wynikajgcych z
pogorszenia jakosci portfela kredytowego segmentu.

Otoczenie makroekonomiczne w | pétroczu 2021 roku nadal byto pod wptywem sytuacji pandemicznej
COVID 19. Stopa inflacji w Rumunii od poczatku roku jest w trendzie wzrostowym i osiggneta poziom
3,94% vs 2,1% w grudniu 2020 roku. Bezrobocie rosto od poczatku roku, osiggajac w | pétroczu wartosé
5,9% vs 5,2% w grudniu 2020 roku.

Wedtug prognoz na rok 2021, wzrost PKB moze wynies¢ nawet 7,2%, a inflacja powinna utrzymac sie
na poziomie 3,2% (wg. prognoz Komisji Europejskiej). Dziatalnos¢ segmentu determinujg takze
ewentualne zmiany prawne dotyczace sektora bankowego i finansowego (dtugotrwate skutki zmian
przepiséw o upadtosci konsumenckiej oraz kredytéw hipotecznych), polityka fiskalna zmierzajgca do
obnizenia poziomu deficytu budzetowego, a takze sytuacja ekonomiczna UE. W perspektywie
najblizszych okreséw, przy obecnym ksztatcie polityki fiskalnej, przewiduje sie spadek przyrostu
portfela kredytowego oraz ogdlnego poziomu depozytéow lokowanych w banku. Czynnikiem, ktéry
moze mieé¢ wptyw na rezultaty biznesowe Idea Banku (Rumunia), bedzie oddziatywanie stawek
bazowych na wynik odsetkowy, jak réwniez potencjalnego ryzyka wzrostu poziomu ztych kredytéw
oraz zmniejszenia rozmiaru akcji kredytowe] skierowanej do klientéw indywidualnych.

Gtéwne ryzyko, ktédre moze mieé wptyw na wyniki za 2021 jest zwigzane z polityka finansowa
Narodowego Banku Rumunii, ktéra dazy do redukcji oprocentowania rynkowego, co moze miec
negatywny wptyw na marze NIM Grupy. Narodowy Bank Rumunii obnizyt juz oprocentowanie do 1,25%
w styczniu 2021, co spowodowato gwattowne obnizenie (o okoto 40-50 pb) sktadnikow
zmiennych/indekséw oprocentowania kredytéw (ROBOR oraz IRCC). Majgc na uwadze spadek stop
ROBOR i IRCC Idea Bank (Rumunia) z dniem 1.07.2021 bedzie musiat zmieni¢ ceny dla istniejgcego
portfela kredytéw ze zmiennym oprocentowaniem, co bedzie miato wptyw na przychody odsetkowe.
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Takze wprowadzenie przez Narodowy Bank Rumunii regulacji dotyczacej debt/income ratio moze
wptyna¢ na przyszte ksztattowanie sie portfela kredytowego bankéw na lokalnym rynku.

W ramach prowadzonej dziatalnosci podmioty z segmentu narazone sg na ryzyko kredytowe, czyli m.in.
zaktdcen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej swoich kontrahentdéw, co
w dobie pandemii ma jeszcze wieksze znaczenie.

Z drugiej strony, wprowadzenie rozwigzan umozliwiajgcych zdalng obstuge klienta wymusito
poszukiwanie nowych rozwigzan z zakresu cyberbezpieczenstwa. Dalsza digitalizacja dziatalnosci
wymagac bedzie statego monitoringu i maksymalizacji poziomu bezpieczenstwa proceséw analityki
danych (big data), czy maszynowego uczenia sie na potrzeby dziatalnosci bankowej.

Wyniki Idea Leasing IFN (Rumunia) uzaleznione sg od kierunku rozwoju rynku samochodowego i rynku
leasingu pojazdéw. Na sektor ten mogg dodatkowo wptyngé ewentualne zmiany prawne czy skarbowe,
zwtaszcza w zakresie mozliwosci zwrotnego wykupu wierzytelnosci. Dla Idea Leasing IFN (Rumunia)
istotng kwestig pozostaje rowniez zapewnienie ciggtosci finansowania dziatalnosci podstawowej.

d. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu
W | pétroczu 2021 r. w strukturze segmentu nie wystgpity zadne istotne zmiany.

2.3 Segment ustug finansowych w Polsce

Segment ustug finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w Polsce reprezentuje M.W. Trade S.A.
Gtéwnga specjalizacjg spotki jest restrukturyzacja zadtuzenia podmiotéw publicznych i oferowanie
kompleksowych ustug finansowych. Ten niszowy rynek charakteryzuje sie koncentracja popytu
i podazy, ktéra prowadzi do uzaleznienia przychoddéw spétki od sytuacji w otoczeniu rynkowym,
szczegdlnie w zakresie zmian legislacyjnych oraz dziatan konkurencji. M.W. Trade S.A., dziatajaca
w sektorze medycznym, najbardziej bezposrednio sposrdd spétek z Grupy odczuta skutki pandemii.
Gtownym celem, ktéry spotka zamierza osiggnagé w przysztych okresach, jest zwiekszenie poziomu sptat
portfela naleznosci bilansowych jak i pozabilansowych.

a. Prezentacja wyniku segmentu w | pétroczu 2021 r.

Wyniki segmentu:

Wynik segmentu:

kPLN
Zmiana %
H1 2021 H1 2020
Wynik z tytutu odsetek 639 1432 -55,4%
Przychody z tytutu odsetek 1239 2644 -53,1%
Koszty z tytutu odsetek (600) (1212) -50,5%
Wynik z tytutu prow izji i opfat (31) (276) -88,8%
Przychody z tytutu prow izji i optat - (236) -100,0%
Koszty z tytutu prow izji i opfat (31) (40) -22,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (11) (15) -26,7%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych 469 (411)
Koszty dziatania (1554) (1835) -15,3%
Podatek dochodow y 636 122 421,3%
Zysk netto 148 (983)
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Wybrane dane bilansowe:

Wybrane dane bilansowe:

Suma hilansow a 96 049 103 555 -7,2%

Pozyczki i naleznosci 79311 86 752 -8,6%

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci:

ROA (Zysk netto / [( Suma aktywéw na koniec okresu biezacego + Suma aktywdéw
1 0,30% -1,56% 1,86 p.p. Yoni « dniego)/2))*(4/2)
Wskaznik rentownos$ci aktywéw na koniec roku poprzedniego
ROE (Zysk /1S ki tu wi i ke k b
L. L . Zysk netto uma kapitatu wtasnego ogdtem na koniec okresu biezacego +
2 9 - % p.
Wskaznik rentownosci kapitatu 0,48% 2,68% 316pp Suma kapitatu wtasnego ogotem na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)
wiasnego
NIM (Wynik odsetkowy / [( Suma aktywow odsetkowych na koniec okresu
3 1,30% 2,33% -1,03 p.p. biezgcego + Suma aktywéw odsetkowych na koniec roku

Wskaznik marzy odsetkowej netto poprzedniego)/2])*(4/2)

COF (Koszty odsetkowy / [( Suma pasywéw odsetkowych na koniec okresu
4 3,24% 4,68% -1,44 p.p. biezacego + Suma pasywow odsetkowych na koniec roku
Wskaznik kosztu finansowania poprzedniego)/2])*(4/2)
COR

(Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci kredytow,

pozyczek, naleznosci leasingowych / [( Suma naleznosci z tytuty pozyczek,

kredytow, leasingu na koniec okresu biezacego + Suma naleznosci z tytutu
pozyczek, kredytéw, leasingu na koniec roku poprzedniego)/2])*(4/2)

5 -1,13% 0,83% -1,96 p.p.
Wskaznik kosztu ryzyka

c/l
6 260,30% 160,82% 99,48 p.p. 0golne koszty administracyjne / przychody operacyjne netto

Wskaznik poziomu kosztéw

Segment ustug finansowych w Polsce w | pétroczu 2021 r. wygenerowat wynik netto w wysokosci
0,15 min PLN, wobec straty na poziomie 0,98 min PLN w analogicznym okresie roku 2020.

Przychody M.W. Trade S.A. ze sprzedazy wygenerowane w | pétroczu 2021 r. wyniosty 1,2 min PLN,
czyli 0 1,0 min PLN mniej niz w okresie pordwnawczym. Nizsze przychody wynikaty gtéwnie z nizszej
Sredniomiesiecznej wartosci portfela wierzytelnosci, ktéra w omawianym okresie wyniosta 82,1 min
PLN (wobec 99,9 min PLN w tym samym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 18%), braku
przychodéw odsetkowych z tytutu ekspozycji po zlikwidowanej Gminie Ostrowice oraz braku
przychoddéw prowizyjnych generowanych w ramach posrednictwa kredytowego na rynku SP ZOZ.
Mimo intensywne]j pracy skutkujgcej opracowaniem dokumentacji kredytowej dla kilku szpitali, w
pierwszym pétroczu 2021 roku wygenerowanie akcji kredytowej i prowizji okazato sie niemozliwe.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w pierwszym poétroczu 2021 roku wyniosty 2 196 tys. PLN
i byty nizsze od analogicznego okresu o 38% (w | pétroczu 2020 wyniosty 3.531 tys. PLN). Nizsze koszty,
w odniesieniu do analogicznego okresu z 2020 roku, wynikaty gtéwnie ze spadku kosztéw finansowania
portfela (spadek o 50,5%) jak réwniez kosztéw administracyjnych (spadek o 15,3%). Wynik z tytutu
odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci wynidst +469 tys. PLN (w | pdétroczu
2020 -411 tys. PLN).
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W | pétroczu 2021 roku, zgodnie z zatozeniami i analogicznie do tego samego okresu 2020 roku, Spétka
nie generowata kontraktacji bilansowej. Mocno ograniczona przez panujgcg pandemie koronawirusa
mozliwos¢é sprzedazy kredytéw w posrednictwie, nie zaowocowata finalizacjag kontraktacji
pozabilansowe;j.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujgcy naleznosci dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki,
w ostatnim dniu pdtrocza osiggnat wartosé¢ 79,3 min PLN wobec poziomu 86,8 min PLN na
31.12.2020r., oznacza to spadek o 8,6%.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | potrocza 2021 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2020
zmalata 0 7,5 min PLN, do 96,0 min PLN, czyli o 7% (z poziomu 103,6 min PLN na koniec 2020 roku).

Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 30.06.2021 r. wynosit 36% (spadek o0 4,8 p.p. w stosunku do korica roku).

b. Gtéwne osiaggniecia i niepowodzenia podmiotéw wchodzacych w sktad segmentu w | pétroczu
2020r.

W obliczu pandemii i mimo jej stopniowego ograniczania, gtéwni klienci segmentu wcigz maja
odmienne priorytety przy podejmowaniu dziatann w ramach prowadzonych dziatalnosci. Szpitale miaty
i wcigz majg problemy organizacyjne i kadrowe. Zamrazano $wiadczenia planowe, przekierowywano
kadre medyczng i zasoby infrastruktury dla potrzeb walki z pandemig, kontynuowano przez pewien
czas mozliwo$é finansowania przez NFZ w wysokosci 1/12 kontraktu miesiecznie, przy czym wydtuzono
mozliwos$¢ realizacji niewykonan swiadczen, za ktére otrzymano srodki o kolejne 6 miesiecy tj. do
konca 2021 roku. Z takiej mozliwosci mogty jednak skorzystaé wytgcznie te Placowki, ktore zawarty
stosowne aneksy i podpisaty plany rzeczowo-finansowe z NFZ.

Powyzsze okolicznosci negatywnie wptynety i bedg wraz z potencjalnymi kolejnymi falami pandemii
nadal wptywac na sytuacje segmentu powodujgc brak mozliwosci kontraktacji zaréwno bilansowej jak
i pozabilansowej. W tych warunkach osiggniecie dodatniego wyniku netto jest niewatpliwym
sukcesem.

Istotnym sukcesem byto takie uzyskanie wyroku sgdowego nakazujgcego Skarbowi Panstwa —
Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnosci M.W.Trade S.A. wobec zlikwidowanej
Gminy Ostrowice, ktdrej zobowigzania na podstawie ustawy z dnia 05.07.2018 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim przejat Wojewoda
Zachodniopomorski. W wyniku uprawomocnienia sie wyroku w dniu 18.08.2021 roku, tj. po dacie
bilansowej, na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 37,0 min PLN obejmujgca zaréwno zasgdzong
naleznos¢ (35,4 min PLN) jak i uprzednio uznang przez Wojewode Zachodniopomorskiego kwote
1,6 min PLN.

Gtéwne niepowodzenia to brak nowej kontraktacji i konieczno$¢ wstrzymania prac nad
procesowanymi projektami.
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W dniu 15.04.2021 r. Spétka otrzymata od Banku Polska Kasa Opieki S.A. wypowiedzenie umowy
agencyjnej zawartej w dniu 16.01.2012 r. wraz z zawartymi Porozumieniami pomiedzy Idea Bank S.A.
a M.W. Trade S.A. na sprzedaz ustug posrednictwa. Nie jest to jednak jedyny partner dla realizacji ustug
posrednictwa. Spdtka poszerzyta oferte produktowa poprzez zawarcie uméw z réznymi podmiotami
oferujgcymi produkty finansowe.

¢. Wskazanie czynnikéw i ryzyk, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na wyniki osiggniete
przez podmioty wchodzace w sktad segmentu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wptywu na wynik
finansowy M.W. Trade S.A. jest ryzyko biznesowe $cisle zwigzane z otoczeniem rynkowym, w jakim
dziata spétka, aktywnoscig uczestnikow rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi
wptywajgcymi na ten rynek. Spdtka zwraca szczegdlng uwage na analizowanie mozliwych skutkéw
w przysztosci i oszacowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki w zwigzku z planowang reforma
szpitalng, nowa definicja sieci szpitali, pokrywaniem ujemnych wynikéw przez organy zatozycielskie lub
centralnie przez NFZ lub MZ, oraz dalszym wptywem pandemii wywotanej koronawirusem Sars-CoV-2.
W opinii Spotki brak jest obecnie rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych
skutkach ww. czynnikéw w przysztosci, w szczegdlnosci wptywu tych czynnikéw na Klientéw Spéfki, ich
mozliwosci finansowe i organizacyjne, decyzyjnos¢ i zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w
przysztosci przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zmiennos$¢ regulacji prawnych, nieznane szczegoty
zmian w polityce ochrony zdrowia, uniemozliwiajg na dzien publikacji srddrocznego sprawozdania
finansowego za 6 miesiecy 2021 roku przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw dla
dziatalnosci Spotki. Niemniej Zarzad Spotki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji i potencjalny wptyw
réznych czynnikdow na dziatalnos¢ Spotki oraz podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu
ztagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzen.

W zwigzku z ogtoszong przez Swiatowg Organizacje Zdrowia pandemig choroby COVID-19 wywotanej
koronawirusem Sars-CoV-2 Spétka odnotowata istotny negatywny wptyw ww. pandemii na dziatalnos¢
i osiggane wyniki finansowe wywotane ograniczonym poziomem przychodéw z posrednictwa
kredytowego. Z jednej strony na poczatku 2021 roku widoczny byt ograniczony popyt na ustugi
oferowane przez Spétke na rynku podmiotéw leczniczych, z drugiej zas wprowadzane obostrzenia
ograniczaty a czasami uniemozliwiaty zachowanie ciggtosci relacji z Klientami poprzez bezposredni
kontakt w formie wizyt w placéwkach. To kluczowe utrudnienie wptyneto na nizszy wolumen
procedowanych wnioskéw, wydtuzenie i tak juz skomplikowanego procesu kredytowego, oraz mocno
ograniczyto mozliwosci ztozenia nowych projektéw. Szpitale zawieszaty zabiegi planowe,
przekierowywano kadre medyczng i dedykowano infrastrukture szpitalng do walki z Covid-19. Zmiany
personalne w Ministerstwie Zdrowia, zmienne strategie walki z koronawirusem, a zatem ryzykiem
utraty kontraktu z NFZ bedacym kluczowym zagrozeniem prowadzenia dziatalnosci medycznej.
Konsekwencjg pandemii jest wzrost ryzyka realizacji transakcji w ramach posrednictwa wynikajgcy
z sytuacji na rynkach finansowych, ktéra zdecydowanie odbija sie na sektorze bankowym oraz moze
wptynac niekorzystnie na apetyt instytucji finansowych w budowaniu ekspozycji bilansowych w
sektorze ochrony zdrowia.

Kolejne fale pandemii mogg w dtugim terminie by¢ kluczowym czynnikiem nowych zdarzen w wielu
obszarach, w tym ryzyka kredytowego, ptynnosci, operacyjnego, prawnego.
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Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Spétki oraz sposoby
ich mitygacji réwniez w relacji do mozliwych skutkéw wywotanych pandemia.

Czynnikiem wptywajgcym na ryzyko kredytowe spotki stale pozostaje wprowadzona przez Ministra
Zdrowia sie¢ szpitali, tj. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia Swiadczenn opieki
zdrowotnej, ktorego celem ma by¢ zabezpieczenie dostepu do sSwiadczen opieki zdrowotnej
w szerokim zakresie. Sie¢ szpitali ustanowita klasyfikacje podmiotédw leczniczych w ukfadzie
zawierajgcym odpowiedni poziom systemu zabezpieczenia: profile, w ramach ktérych realizowane sg
Swiadczenia oraz zakresy i rodzaje dofinansowanych przez NFZ ustug. Systemem objete sg wszystkie
placowki zapewniajgce ciggtos¢ dostepu do Swiadczen oraz kompleksowos$¢ w ich udzielaniu. Dla spétki
jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji na
jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. W przysztym roku, zgodnie z regulacjami, nastgpi na
nowo definiowanie podmiotéw wchodzacych w skfad sieci szpitali, okreslone zostang nowe zakresy
i wartosci uméw zawieranych z NFZ. Nie jest znane podejscie co do sposobu kalkulacji wartosci umow.

Spodtka narazona jest takze na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia przez podmioty publiczne,
z ktérymi wspotpracuje. Przesuniecie lub brak dodatnich przeptywdéw pienieznych mogg spowodowad,
ze spodtka okresowo nie bedzie posiadata srodkdw pienieznych na pokrycie biezgcych zobowigzan.
Zobowigzania spoétki wynikajg z odroczonych termindéw sptat za zakupione wierzytelnosci,
zaciggnietych pozyczek i kredytéw oraz zrealizowanych wykupow wierzytelnosci. Koniecznosé sptaty
ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezgcej dziatalnosci tworzy biezgce i przyszte ujemne
przeptywy pieniezne. Spoétka pokrywa je zdodatnich przeptywdw pienieznych wynikajacych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan. llos¢ i ztozonos¢
aktywow i zobowigzan powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych
nie zawsze sg w petni zsynchronizowane, co moze skutkowaé przejsciowymi lukami ptynnosciowymi.
Spétka ogranicza to ryzyko poprzez nadawanie kazdemu klientowi limitu koncentracji oraz
utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywoéw poziomu dostepnych sSrodkédw pienieznych,
stanowigcego bufor bezpieczedstwa ptynnosci spotki. Mozliwos¢ przeprowadzania transakcji
wewnatrzgrupowych dodatkowo pozwala na wieksze dopasowanie zapadalnosci aktywéw do
zobowigzan, dzieki czemu spdétka ma szanse na ciggte zwiekszanie swojego bezpieczenstwa
ptynnosciowego. Trudno przewidzie¢ w jak dtugim terminie NFZ bedzie finansowat szpitale
w wysokosci 100% zawartych uméw mimo braku faktycznej realizacji Swiadczen wynikajacych
z kontraktow i ryczattu. Niewykonywanie okreslonych procedur przez placowki w dobie pandemii nie
jest rownoznaczne z brakiem ponoszenia sporych kosztow statych funkcjonowania jednostek, w tym
zwigzanych z wynagrodzeniami.

Ponadto istotna dla wynikdw spétki bedzie skala wptywu czynnikéw, takich jak:

— uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

—  sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

— dofinansowanie sektora przez NFZ,

—  bardzo silna presja ptacowa w sektorze publicznej stuzby zdrowia przy ograniczonych zasobach
personelu medycznego w Polsce,

— realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez jednostki medyczne,

— nowa definicja sieci szpitali oraz zmiany w sposobie nadzoru szpitali,
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—  skutki inspekcji sanitarnych w placéwkach medycznych w zakresie bezpieczeristwa i poziomu
higieny dla pacjentéw,

— wzrost zobowigzan ogétem podmiotéw medycznych, rosngca potrzeba finansowania obrotowego
wsrdd dostawcéw, jak i podmiotéw leczniczych.

Czynnikami decydujgcymi o sukcesie i osiggnieciu celdw strategicznych spotki beda:

— doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych
(baza wiedzy na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

— dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez partneréw Spétki,

— dostarczanie ustug odpowiadajgcych zapotrzebowaniu rynku,

— umiejetnos¢ konstrukcji elastycznej oferty, zapewniajgcej wyzszg warto$é dodang dla klienta,

— dobre relacje z kontrahentami na terenie catego kraju (w tym z podmiotami $wiadczgcymi ustugi
oraz dostarczajgcymi produkty podmiotom leczniczym),

— stabilizacjai,,odmrozenie” dziatalnosci gospodarczej oraz rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemia w
Polsce.

Czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju spétki sa:

— sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwigzana z poziomem kontraktacji
Swiadczen medycznych przez NFZ oraz wysokoscig wptywow ze sktadki zdrowotnej,

— zmiana sposobu rozliczen szpitali publicznych z NFZ (lub innym funduszem celowym
odpowiedzialnym za finansowanie stuzby zdrowia pod nadzorem Ministra Zdrowia), w tym
rozliczenia w dobie pandemii koronawirusa i po ustaniu zagrozenia,

— powodzenie w ,,odmrazaniu” zabiegdw planowych, rozliczanych pozaryczattowo przez szpitale,

— funkcjonowanie systemu sieci szpitali,

— nowe rozwigzanie ustawowe w zwigzku z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego znoszacym
obowigzek pokrywania ujemnego wyniku przez organ zatozycielski placowki,

— wymogi sanitarne i infrastrukturalne Ministra Zdrowia wymuszajgce poniesienie istotnych
naktadoéw inwestycyjnych, wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw leczniczych,

— rosnaca presja ptacowa personelu szpitalnego kazdego szczebla, oczekiwanie istotnego wzrostu
wynagrodzen, wzrost napieé¢ miedzy personelem a dyrekcjg placdwek, realne mozliwosci
obtozenia oddziatéw odpowiednig iloscig zasobéw kadrowych,

—  sytuacja ptynnosciowa kontrahentow szpitali,

—  sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego oraz jego
dostepnosé,

— dziatalno$¢é konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

— wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnosciami szpitali, ktére wptyng na udziat
w strukturze sprzedazy produktow bezposrednio finansujgcych sektor medyczny,

— poziom zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialnego spowodowany wzrostem wydatkéw
inwestycyjnych w ramach finansowania projektow wspétfinansowanych przez UE,

—  zmiany ustawowe regulujgce dziatalnos¢ jednostek samorzgdowych, poziom ich dochodéw oraz
wydatkow,

— potencjalne zmiany ustawowe, decyzje administracyjne ksztattujgce na nowo rozwigzania
w stuzbie zdrowia,
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—  efektywnos¢ wznowienia relacji z podmiotami leczniczymi po dostosowaniu sie do sytuacji
epidemicznej.

Szczegdtowy opis czynnikdéw wptywajgcych na dziatalnos¢ M.W. Trade S.A. znajduje sie w raporcie
spotki za | pétrocze 2021 roku dostepnym publicznie.

d. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze segmentu

W | pétroczu 2021 r. nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze segmentu.

3. Pozostate informacje dotyczagce Grupy Kapitatowej Getin Holding
w | pétroczu 2021 r.

a. Informacja na temat zmian w sktadzie osobowym organdéw zarzadzajacych i kontrolnych Getin
Holding S.A.

Sktad osobowy zarzadu Getin Holding S.A. na dzien sporzadzenia i publikacji raportu za | pétrocze 2021
byt nastepujacy:

1) Piotr Kaczmarek — Prezes Zarzadu
2) Piotr Miatkowski — Wiceprezes Zarzadu

W pordwnaniu do stanu na dziert 31.12.2020 r. w sktadzie Zarzadu zaszty nastepujgce zmiany:

1) w dniu 05.02.2021 r. pan Piotr Miatkowski zostat powotany w sktad zarzadu oraz powierzono
mu funkcje Wiceprezesa zarzadu ze skutkiem od dnia 11.02.2021 roku;

2) w dniu 28.05.2021 r. i ze skutkiem na ten dzien z petnionej funkcji zrezygnowat | Wiceprezes
Zarzadu — pan Krzysztof Bielecki;

3) w dniu 28.05.2021 r. i ze skutkiem na ten dzien z petnionej funkcji zrezygnowata Cztonek
Zarzadu pani Izabela Lubczyniska.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Getin Holding S.A. na dzien sporzadzenia i publikacji raportu za |
potrocze 2021 byt nastepujacy:

1) Leszek Czarnecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Remigiusz Balinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Jerzy Pruski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Bogdan Frackiewicz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Adam Maciejewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
6) Stanistaw WIlazto - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

W pordéwnaniu do stanu na dzier 31.12.2021 r. w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujgce zmiany:

1) wdniu 28.05.2021 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany pan Jerzy Pruski.
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b. Informacja na temat struktury wiasnosci znacznych pakietéw akgji i jej zmian

Struktura witasnosci znacznych pakietéw akcji Getin Holding S.A. na dzien przekazania raportu za
| potrocze 2021 r. i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, zgodnie zinformacjami
posiadanymi przez Emitenta, przedstawiata sie nastepujaco:

dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio*, w tym m.in. poprzez: 104 316 454 54,97%
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 64 845 032 34,17%
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie 18 957 758 9,99%

* zgodnie z wiedzg Emitenta dr Leszek Czarnecki posiada:

- bezposrednio 20 468 082 akcje stanowigce 10,79% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki) oraz

- posrednio - poprzez podmioty zalezne - 83 848 372 akcje stanowigce 44,18% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki);
podmiotami zaleznymi od dra Leszka Czarneckiego, posiadajgcymi walory Getin Holding S.A., sa:

- LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie i Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérych stan posiadania przedstawiono powyzej,

- RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 8 231 akcji stanowiagcych 0,004% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu
Spotki),

- ldea Money S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgca 631 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki),

- Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajaca 29 970 akcji stanowigcych 0,016% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki),

- Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek (zarzadzany przez Open Finance TFI S.A.) posiadajacy 6 750 akji
stanowigcych 0,0036% kapitatu zaktadowego (% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki)

c. Zestawienie zmian w akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Piotr Kaczmarek Prezes Zarzadu 6 000 - 6 000
Krzysztof Jarostaw Bielecki | Wiceprezes Zarzadu 0 - 0
Piotr Miatkowski Wiceprezes Zarzadu 0 0
Izabela Lubczyriska Cztonek Zarzadu 1130 - 1130
. . 20 468 082" - 20 468 082Y

Leszek Czarnecki Przewodniczacy RN
83 848 3722 - 83 848 3722
Remigiusz Balirski Wiceprzewodniczacy RN 49 410 - 49 410
Bogdan Frackiewicz Cztonek RN 0 - 0
Adam Maciejewski Cztonek RN 0 zwiekszenie 100 000
Stanistaw Wlazto Cztonek RN 0 - 0

1) bezposrednio
2) posrednio

d. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok
Spétki z Grupy Kapitatowej Getin Holding nie publikowaty prognoz finansowych na | pétrocze 2021 r.

e. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o znaczacej wartosci
W | pétroczu 2021 r. Emitent ani jego jednostki zaleznie nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani

nie udzielaty gwarancji o charakterze znaczacym.
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f. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Getin Holding nie wystgpity inne
zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa.

g. Wskazanie istotnych postepowan (w tym dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci) toczacych
sie przed sadem lub organem administracji publicznej

Postepowania z udziatem lIdea Leasing IFN S.A. (Rumunia) oraz M.W. Trade S.A. zostaly opisane
w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

h. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W | pdtroczu 2021 r. w Grupie Kapitatowej Getin Holding nie zawierano miedzy podmiotami
powigzanymi transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

i. Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad Getin Holding S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:
— poétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Getin
Holding oraz jej wynik finansowy,
— poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Getin Holding, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wroctaw, 01 wrze$nia 2021 roku Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez: Piotr Marcin
. getm Miatkowski
Piotr Janusz holding
Date / Data:

2021-09-01 13:45

Piotr Miatkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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