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powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2019 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

*  Wydobycie komercyjne ze znajdujgcych si¢ w Rumunii odwiertow Moftinu oraz sprzedaz gazu ziemnego
uzdatnianego w tamtejszym zaktadzie przetwarzania gazu rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r.

e W okresie sprawozdawczym Grupa zwigkszyta $rednie dzienne wydobycie o0 87% t/r, tj. z 363 boe/d do 680 boe/d,
z czego 372 boe/d wydobywano w Rumunii, a 309 boe/d w Tunezji.

«  Srednie dzienne wydobycie w Il kwartale 2019 r. wyniosto 1 040 boe/d, a wiec byto ponad trzykrotnie wieksze niz
w analogicznym okresie 2018 r., kiedy to ksztattowato sie na poziomie 345 boe/d.

* Nakoniec kwartatu wydobycie w Grupie osiagneto poziom 2 000 boe/d. W lipcu 2019 r. $rednie dzienne wydobycie
wyniosto 2 101 boe/d, z czego 356 boe/d przypadato na dziatalno$é prowadzong w Tunezji, a 1 745 boe/d na
dziatalno$¢ prowadzong w Rumunii.

* W okresie sprawozdawczym nastgpito takze ponowne udostepnienie do eksploatacji potozonego w potudniowej
Tunezji ztoza Chouech Es Saida, ktére pozostawato zamkniete od lutego 2017 r. Po zakonczeniu prac zwigzanych
z wymiang pompy wydobycie z odwiertu CS-3 rozpoczeto w lipcu 2019 r. Pomyslne zakonczenie prac
rekonstrukcyjnych pozwolito wznowi¢ wydobycie z drugiego odwiertu w sierpniu 2019 r. Wydobycie jest takze
prowadzone z dwdch pozostatych odwiertéw, ktérych pompy pozostaty sprawne.

e W okresie pierwszych szesciu miesigcy 2019 r. Serinus zakonczyt budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu
w Rumunii.

Dziatalnos¢ finansowa

W marcu Spoétka przeprowadzita emisje akcji w trybie oferty publicznej, z ktorej wptywy w kwocie 3 min USD brutto
przeznaczono na sptate raty, w wysokosci 2,9 min USD, Kredytu Gtéwnego zaciagnietego w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju (,EBQOIR”); termin sptaty przypadat na 31 marca 2019 .

« Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 6,4 min USD brutto, tj. przed odliczeniem optat
koncesyjnych (5,9 min USD netto), w tym 3,4 min USD w Tunezji i 3 min USD w Rumunii.

«  Srednia cena, po jakiej Spotka sprzedawata rope ksztattowata sie na poziomie 63,07 USD za barytke, natomiast
Srednia cena sprzedazy gazu ziemnego realizowana przez Serinus w Rumunii wyniosta 7,45 USD/Mcf.

¢ Nakfady inwestycyjne wyniosty 1,6 min USD i dotyczyly gtéwnie realizacji ostatniego etapu budowy zaktadu
przetwarzania gazu Moftinu.

e Grupa wypracowata $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,4 min USD.

OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W | potroczu 2019 r. Grupa zakonczyta budowe zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii. Sprzedaz komercyjng
rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r. za posrednictwem gazociggu odbierajacego surowiec z zaktadu, w ktérym jest on
uzdatniany po wydobyciu z odwiertu Moftinu-1003. Grupa realizowata konwencjonalny plan eksploatacji, ktéry polegat
w pierwszej kolejnosci na ustabilizowaniu parametrow wydobycia oraz pracy zaktadu przetwarzania gazu, a nastepnie
uruchomieniu przesytu surowca réwniez z odwiertu Moftinu-1007 do zaktadu w celu jego uzdatnienia i sprzedazy.
W Il kwartale 2019 r. wydobycie prowadzono z odwiertéw Moftinu-1003 i Moftinu-1007. Po 30 czerwca 2019 r. Grupa
podjeta prace zmierzajace do wznowienia wydobycia z odwiertu Moftinu-1000, co udato sie osiagnaé w potowie lipca.

W okresie rozruchu i stabilizacji sprzedaz gazu byta realizowana codziennie. Od zakonczenia rozruchu sprzedaz gazu
jest realizowana w okresach miesiecznych, zgodnie z Umowg Sprzedazy Gazu, o zawarciu ktérej Grupa informowata
w poprzednich raportach.

Opédznienia w budowie zaktadu przetwarzania gazu wynikaty z niedotrzymania terminu dostawy modutu
do niskotemperaturowej separacji (LTS) oraz modutu do odwadniania glikolu trietylenowego (TEG) (,Moduty”) przez
kanadyjskiego podwykonawce Generalnego Wykonawce zaktadu. Generalny Wykonawca otrzymat je dopiero
28 stycznia 2019 r. Po rozpakowaniu dostawy i ztozeniu Modutéw okazato sie, ze ich gotowos$¢ eksploatacyjna jest
duzo nizsza, niz wynikato to z informacji przekazywanych przez podwykonawce. W Modutach stwierdzono brak wielu
elementéw, niektore przyrzady pomiarowe nie byly skalibrowane zgodnie ze specyfikacja projektowa, a ponadto
ze wzgledu na wady wykonawcze niektére czesci nalezato wykonaé ponownie. Grupa we wspoipracy z Generalnym
Wykonawcg podjefa dziatania w celu usuniecia wykrytych brakéw i wad, przeprowadzenia préb Modutow,
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przetransportowania ich na teren zaktadu oraz ich montazu przed przystgpieniem do petnego rozruchu mechanicznego
i technologicznego zaktadu przetwarzania gazu.

W zwigzku z opdznieniem w wykonaniu i przekazaniu Modutéw, Grupa ztozyta pozew o wyptate odszkodowania
w wysokosci ponad 25,4 min USD przeciwko kanadyjskim spétkom Aval Engineering Inc. z siedzibg w prowincji Alberta
i Kocken Energy Systems z siedzibg w prowincji Nova Scotia, a takze niektérym czlionkom rad dyrektorow
i kierownictwa tych spotek. Grupa kontynuuje wspétprace z radcg prawnym w zakresie toczgcego sie postepowania
sagdowego.

W potudniowej Tunezji tamtejszy zesp6t Spotki podjat dziatania majgce na celu ponowne uruchomienie wydobycia ze
ztoza Chouech Es Saida. W ramach prowadzonych czynnosci ponownie zatrudniono pracownikéw, oczyszczono drogi
dojazdowe, przeprowadzono kontrole urzadzen wgtebnych, sprawdzono zapasy materiatéw eksploatacyjnych,
przystgpiono do organizacji postepowan przetargowych na zakup ustug oraz przeprowadzono inspekcje
poszczeg6lnych lokalizacji. Po zakonczeniu powyzszych dziatan rozpoczeto prace zwigzane z wymiang pomp na
odwiertach. Przeprowadzone prace rekonstrukcyjne pozwolity na wznowienie wydobycia z odwiertu CS-3 w lipcu 2019
r. oraz z odwiertu CS-1 w sierpniu 2019 r. Testy pompy na pozostatych dwoch odwiertach, tj. CS-7 i CS-9, wykazaty
sprawno$¢ urzadzen, w zwigzku z czym ponownie uruchomiono wydobycie z tych odwiertéw bez koniecznosci
przeprowadzania prac rekonstrukcyjnych na tym etapie.

PERSPEKTYWY

Rumunia

Perspektywy dziatalnosci na rynku rumunskim sg niezwykle obiecujgce. W lipcu 2019 r. $rednie wydobycie ksztattowato
sie na poziomie 1 745 boe/d, a $rednia uzyskiwana cena gazu wyniosta ok. 7,07 USD/Mcf.

Pod koniec 2018 r. Grupa rozpoczeta starania o uzyskanie pozwolenia na przeprowadzenie badan sejsmicznych 3D.
Badania obejma cze$¢ obszaru koncesji Satu Mare o wysokim potencjale wydobywczym. Ich realizacja, zaplanowana
na llI/IV kw. 2019 r., oznaczaé bedzie wywigzanie sie z niewykonanej dotad czesci obowigzkowych prac w ramach
trzeciego etapu poszukiwan weglowodoréw na obszarze koncesji Satu Mare.

Grupa planuje takze wykonanie odwiertu Moftinu-1004. Bedzie to odwiert rozpoznawczy, wykonany z myslg
0 udostepnieniu dodatkowych ilosci gazu do uzdatniania w zakfadzie Moftinu. Z powodu opdznien w uruchomieniu
produkcji w zaktadzie Moftinu, wynikajacych z niedotrzymania terminu dostawy Modutéw z Kanady przez producenta,
zakfada sig, ze odwiert powstanie na poczatku 2020 r. Ma on pozwoli¢ na petne wykorzystanie zdolnosci zaktadu
przetwarzania gazu Moftinu oraz przediuzenie fazy ustabilizowanej wydajnosci wydobycia ze ztoza.

W grudniu 2018 r. rzad Rumunii wprowadzit nadzwyczajne przepisy majace na celu ograniczenia cen, po jakich
producenci sprzedajg gaz ziemny gospodarstwom domowym. Nowe przepisy ustalajg maksymalng ceng gazu na
poziomie 68 RON/Mwh (ok. 5 USD/Mcf). W wyniku zmian wprowadzonych pod koniec marca 2019 r. termin wej$cia w
zycie nowych przepiséw przesunigto na 1 maja 2019 r. i doprecyzowano, ze przewidziana w nich gérna granicy ceny
obowigzuje wytacznie niektorych producentéw. Jest to dobra wiadomos$¢ dla Grupy Serinus, poniewaz przepisy te nie
majg do niej zastosowania. Komisja Europejska formalnie wszczeta przeciwko Rumunii postgpowanie w sprawie
uchybienia zobowigzaniom panstwa cztonkowskiego, poniewaz wspomniane przepisy naruszajg dyrektywy UE
dotyczace rynku gazu ziemnego.

Tunezja

Po przediuzajgcym sie okresie stagnacji zwigzanym z sytuacjg polityczno-spoteczng w Tunezji Grupa intensyfikuje
dziatania prowadzone w tym kraju. W marcu 2019 r. miejscowy zespét Serinus podjat dziatania majace na celu
wznowienie wydobycia z pofozonego w potudniowej Tunezji ztoza Chouech Es Saida. Po 30 czerwca 2019 r.
wznowiono wydobycie z czterech znajdujgcych sie na nim odwiertéw.

Grupa planuje réwniez poniesienie dodatkowych naktadéw na ziozu Sabria i wykonanie rekonstrukcji odwiertu,
w ktérym doszto do uszkodzen mechanicznych na etapie jego wykanczania wiele lat temu. Grupa ocenia takie dziatania
jako bardzo dobrg lokate kapitatu w przedsigwzigcie charakteryzujgce sig niskim ryzykiem poszukiwawczym
i technicznym, ktére przez lata ulegto znaczacemu ograniczeniu dzieki rozwojowi technologicznemu. Od chwili odkrycia
zloza Sabria jego eksploatacja prowadzona jest na zasadzie samoczynnego wydobycia z wykorzystaniem energii
ztozowej. Serinus planuje zastosowanie metod mechanicznej eksploatacji ztoza, majacych na celu zwigkszenie
poziomu wydobycia. Obecnie prowadzone sg odpowiednie analizy. Rozpoczecie inwestycji w tym zakresie
przewidziane jest na koniec 2019 r.
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Ptynnosé¢, zadluzenie i zasoby kapitalowe

Rozpoczecie wydobycia w Rumunii 25 kwietnia 2019 r. w znacznym stopniu poprawito zdolno$¢ Grupy do generowania
przeptywow pienieznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta w Rumunii nakiady inwestycyjne w wysokosci 1,4 min USD, przede
wszystkim na dokonczenie budowy zakfadu przetwarzania gazu, rozpoczecie realizacji badan sejsmicznych 3D oraz
aktywowanie kosztow utrzymania biura w Bukareszcie do dnia rozpoczecia wydobycia.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 r. kontynuowano wydobycie z potoznego w Tunezji ztoza Sabria,
a dziatalno$¢ prowadzona w tym kraju generowata dodatnie przeptywy pieniezne. W zwigzku z koncentracjg dziatan
Grupy na rozpoczeciu produkcji w Rumunii, w okresie sprawozdawczym naktady inwestycyjne w Tunezji ksztattowaty
sie na bardzo niskim poziomie.

Efektem wznowienia eksploatacji zioza Chouech Es Saida, na ktérym obecnie wydobycie jest prowadzone
ze wszystkich czterech odwiertéw, bedzie wzrost przeptywdw pienieznych z dziatalnosci w Tunezji. Grupa planuje
takze realizacje na zlozu Sabria programu inwestycyjnego majacego na celu intensyfikacje wydobycia i zwiekszenie
generowanych przeptywow pienieznych.

W | poétroczu 2019 r. $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1,4 min USD, wobec 1,2 min USD
wypracowanych w | pétroczu 2018 r. Po uwzglednieniu zmian kapitatu obrotowego, przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w | pétroczu 2019 r. byly dodatnie i wyniosty 3,5 min USD (w | p6troczu 2018 r. odnotowano wyptyw w
wysokosci 3,8 min USD).

Rozpoczecie wydobycia w Rumunii oraz na ziozu Chouech w Tunezji wydatnie poprawi zdolno$¢ Grupy
do generowania przeptywédw pienieznych w przysztych okresach. Jednak z powodu opdznienia w rozpoczeciu
wydobycia ze ztoza w Rumunii Grupa znalazta sie w trudnej sytuacji pienieznej i nie zdotata dotrzyma¢ wymaganych
wskaznikéw finansowych (kowenantéw), do przestrzegania ktérych zobowigzata sie w zwigzku z finansowaniem
dtuznym uzyskanym od EBOQIR, a takze zmuszona byta odtozy¢ realizacje programéw inwestycyjnych w Tunezji. Opis
konsekwenciji tej sytuacji przedstawiono ponizej.

W marcu 2019 r. Grupa w ramach oferty publicznej wyemitowata 21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP za akcje.
Woptywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD. Wraz z akcjami wyemitowane zostaly warranty subskrypcyjne w liczbie
0,105 warranta na kazda wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny warrant uprawnia posiadacza do nabycia jednej
akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty zamkniecia oferty.

Woptywy z emisji akcji przeznaczono na sptate raty Kredytu Gtdwnego zaciaggnigtego w EBOIR, ktdrej wysokos¢
wynosita 2,9 min USD, a termin sptfaty przypadat na 31 marca 2019 r. Termin spfaty ostatniej raty Kredytu Gtéwnego
w wysokosci 2,7 min USD wraz z odsetkami przypada na 30 wrze$nia 2019 r. Po sptacie Kredytu Gtéwnego z koncem
wrzesnia 2019 r. do spfaty na rzecz EBOIR pozostanie Grupie jedynie Kredyt Zamienny. Ma on zosta¢ sptacony
w czterech ratach, z ktérych pierwsza, wynoszaca 25% kapitatu plus odsetki, jest wymagalna w terminie do 30 czerwca
2020 r. Pozostate raty beda sptacane w odstepach rocznych, 30 czerwca przez kolejne trzy lata. Na 30 czerwca 2019
r. z Grupa wykazywata zadtuzenie krotkoterminowe w kwocie 7,3 min USD z tytutu Kredytu Zamiennego oraz w kwocie
2,8 min USD z tytutu Kredytu Gtéwnego.

26 czerwca 2019 r. Grupa otrzymata formalne oswiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania wskaznikéw
finansowych na ustalonym poziomie za okres koniczacy sie 30 czerwca 2019 r.

30 czerwca 31 grudnia
w tys. USD 2019 2018
Aktywa obrotowe 13590 13 480
Zobowigzania krétkoterminowe (34 392) (28 918)
Deficyt kapitatu obrotowego (20 802) (15 438)

Na 30 czerwca 2019 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 20,8 min USD. Wzrost deficytu
0 5,4 min USD w okresie od konca 2018 r. wynika przede wszystkim ze wzrostu kwoty zadtuzenia krétkoterminowego
wobec EBOIR. Na 31 grudnia 2018 r. zadtuzenie krétkoterminowe wynosito 5,6 min USD. Jednak w wyniku ujecia
pierwszej raty Kredytu Zamiennego jako zobowigzania krotkoterminowego na 30 czerwca 2019 r. zadtuzenie
krétkoterminowe wzrosto do 10,1 min USD.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na 30 czerwca 2019 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR w wysokosci
10,1 min USD, zobowigzania w wysokosci 15,1 min USD (w tym 8,2 min USD dotyczy dziatalno$ci prowadzonej



Serinus Energy plc
Raport okresowy wraz ze sprawozdaniem finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

w Brunei w latach 2012-2013), rezerwe na koszty likwidacji (dotyczy dziatalnosci w Brunei i Kanadzie) w wysokosci
8,7 min USD oraz rezerwe na optaty leasingowe w wysokosci 0,4 min USD.

Grupa zobowigzana jest do przeprowadzenia programu badan sejsmicznych w celu realizacji dotychczas niewykonanej
czesci obowigzkowych prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan weglowodoréw na obszarze koncesji Satu Mare,
ktéra wygasa 28 pazdziernika 2019 r.

Zdolnos$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych
okresach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Grupa
sporzadzita prognozy przeptywow pienieznych pod katem mozliwosci Grupy w zakresie zarzadzania dostepnymi
Srodkami pienigznymi w spos6b pozwalajgcy na terminowe regulowanie zobowigzan oraz w zakresie pozyskania
dodatkowego finansowania. W $wietle powyzszego istnieje istotna niepewnos¢ co do zdolnosci Grupy do regulowania
wszystkich cigzacych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci.

Po sptacie ostatniej raty Kredytu Gtéwnego w terminie jej wymagalnosci, tj. 30 wrzesnia 2019 r., wygasnie
zobowigzanie Grupy do utrzymywania wskaznikéw finansowych (kowenantéw) okreslonych w umowie Kredytu
Gtoéwnego. Umowa Kredytu Zamiennego wymaga utrzymywania na odpowiednim poziomie wskaznika zadtuzenia do
EBITDA. Z opracowanych przez Grupe wewngtrznych prognoz wynika, ze jej zdolno$¢ do utrzymania wymaganego
poziomu tego wskaznika jest wrazliwa na przyjete w zatozeniach poziomy cen sprzedazy weglowodoréw, wielkosci
wydobycia oraz kosztow.

Zdolno$¢ Grupy do generowania w przysztosci przeptywdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza dostepnos$é¢ istniejacych linii kredytowych
w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych (kowenantéw), stanowig wazne
czynniki niepewnosci mogace budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Omowienie wynikow finansowych za | potrocze 2019 r.
SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzgcy do pomiaru zdolnosci Grupy
do generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysziych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomigdzy Srodkami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami
$rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej:

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Przeptywy  pieniezne z  dziatalnosci
operacyjnej 3492 (3 846)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu
obrotowego (2.090) 5 044
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 1402 1198
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej
na akcje () 0,01 0,01

M Przeliczone wg $redniej liczby akcji w okresie

Odnotowany wzrost $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wynikat przede wszystkim z przeptywow
pienieznych wygenerowanych w Rumunii i byt czesciowo zniwelowany przez tzw. efekt bazy, tj. ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2018 r. wptywu $rodkéw w wysokosci 2,6 min USD z tytutu ubezpieczenia w zwigzku z wypadkiem na
odwiercie w grudniu 2017 r. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Tunezji i Rumunii wyniosty,
odpowiednio, 1,4 min USD i 1,7 mIn USD, natomiast $rodki wydatkowane na cele korporacyjne wyniosty 1,7 min USD.
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WYDOBYCIE
Szes$¢ miesigcy zakonczone
30 czerwca
2019 2018
Ropa naftowa (bbl/d) 226 262
Gaz ziemny (Mcf/d) 494 605
Tunezja (boe/d) 308 363
Gaz ziemny (Mcf/d) 2188 -
Kondensat (bbl/d) 7 -
Rumunia (boe/d) 372 -
Ropa naftowa (bbl/d) 226 262
Gaz ziemny (Mcf/d) 2682 605
Kondensat (bbl/d) 7 -
taczne wydobycie w Grupie (boe/d) 680 363
% udziat frakcji ciektych 34% 72%
% udziat gazu 66% 28%

W okresie sprawozdawczym $rednie wydobycie wynosito 680 boe/d, tj. bylo 0 87% wyzsze w ujeciu r/r dzieki
uruchomieniu produkcji w Rumunii od 25 kwietnia 2019 r. Srednie wydobycie w Il kwartale 2019 r. wyniosto
1 040 boe/d, a wiec bylo ponad trzykrotnie wieksze niz w analogicznym okresie 2018 r., kiedy to ksztattowato sie
na poziomie 346 boe/d.

W okresie sprawozdawczym w Tunezji wydobycie byto realizowane wylgcznie ze ztoza Sabria. Srednia wielko$é
wydobycia spadta tam do 308 boe/d z 363 boe/d w 2018 r. Byto to nastepstwem naturalnego spadku wydobycia
wynikajgcego z sczerpywania zasobow, szczeg6lnie w przypadku odwiertéw Win-13 i Win-12 na ziozu Sabria.
W Il kwartale 2018 r. Spétka przeprowadzita w odwiercie WIN-12bis prace instrumentacyjne z wykorzystaniem
samplera slickline w celu zbadania odwiertu pod katem ewentualnych przysztych zabiegdw intensyfikacyjnych.

W okresie sprawozdawczym w Rumunii $rednie wydobycie ksztattowato sie na poziomie 372 boe/d. Grupa rozpoczeta
wydobycie w pierwszej kolejnosci z odwiertu Moftinu-1003 i realizowata konwencjonalny plan eksploataciji, kt6ry polegat
przede wszystkim na ustabilizowaniu parametréw wydobycia oraz pracy zaktadu przetwarzania gazu, a nastepnie
uruchomieniu przesytu surowca réwniez z odwiertu Moftinu-1007 do zaktadu w celu jego uzdatnienia i sprzedazy.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupa podijeta prace rekonstrukcyjne na odwiercie Moftinu-1000, kidre
pozwolity na wznowienie wydobycia w potowie lipca. Srednie wydobycie w Rumunii w lipcu 2019 r. ksztattowato sig
na poziomie 1 745 boe/d.
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PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Szes$¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 2583 3257
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 845 1436
Przychody ze sprzedazy w Tunezji 3428 4 693
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 2953 -
Przychody ze sprzedazy kondensatu 67 -
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 3020 -
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 2583 3257
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 3798 1436
Przychody ze sprzedazy kondensatu 67 -
Przychody Grupy ogétem 6 448 4 693
Przychody ze sprzedazy frakciji ciektych (%) 41% 69%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego (%) 59% 31%
Ropa naftowa (USD/bbl) 63,07 68,73
Gaz ziemny (USD/Mcf) 9,46 13,11
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w
Tunezji (USD/boe) 61,39 71,49
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,45 -
Kondensat (USD/bbl) 52,00 -
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w
Rumunii (USD/boe) 44,87 i,
Ropa naftowa (USD/bbl) 63,07 68,73
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,82 13,11
Kondensat (USD/bbl) 52,00 -
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana przez
Grupe (USD/boe) 52,36 71,49

W Tunezji Grupa wypracowywata przychody ze sprzedazy wylacznie z wydobycia ze zloza Sabria. Grupa jest
zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym,
po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata cze$é
wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w ramach ktérego Grupa
prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading and Shipping Company
Limited (,umowa z Shell’). Ceny gazu ziemnego sa regulowane na poziomie krajowym i w przypadku surowca
wydobywanego ze ztoza Sabria powigzane sg ze $rednig ceng oleju opatowego o wysokiej zawartosci siarki
(odnoszong do Brent) w danym miesigcu.

W Rumunii caty wydobyty gaz ziemny sprzedawany jest na podstawie umowy sprzedazy gazu zawartej ze spétkg Vitol
Gas and Power BV. Zgodnie z warunkami umowy cena sprzedazy ustalana jest w odniesieniu do Sredniej ceny
uzyskiwanej w transakcjach zawieranych na rynkach scentralizowanych w Rumunii.

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego wzrosty o 37% t/r,
tj. do 6,4 min USD z 4,7 min USD. Wzrost ten wynikat ze wzrostu wydobycia o 87% i zostat cze$ciowo zniwelowany
spadkiem $rednich cen sprzedazy 0 27%.

Srednia cena sprzedazy ropy naftowej uzyskiwana w okresie sprawozdawczym spadta do 63,07 USD/bbl. Spadek ten
jest odzwierciedleniem poziomu notowan ropy Brent, ktére w | pétroczu 2019 r. spadty o 7% r/r, tj. do 66,04 USD/bbl,
z 70,65 USD/bbl. Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa
sprzedawata rope po $redniej cenie stanowigcej okoto 96% ceny ropy Brent.
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W Tunezji $rednia uzyskiwana cena gazu ziemnego spadta do 9,46 USD/mcf, z 13,11 USD/mcf w 2018 r. w wyniku
ujecia w 2018 r. korekt dotyczgcych poprzednich okreséw i majacych na celu odzwierciedlenie zmian ceny
referencyjne;.

OPLATY KONCESYJNE

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Optaty koncesyjne — Tunezja 336 455
Optaty koncesyjne — Rumunia 227 -
Optaty koncesyjne — ogétem 563 455
Optaty koncesyjne (USD/boe) 4,57 6,93
Optaty koncesyjne — Tunezja (jako % przychodéw ze sprzedazy) 9,8% 9,7%
Optaty koncesyjne — Rumunia (jako % przychodéw ze sprzedazy) 7,5% -
Optaty koncesyjne — ogétem (jako % przychodéw ze sprzedazy) 8,7% 9,7%

Stawki opfat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych umoéw koncesyjnych. Dla koncesiji
Sabria stawki opfat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychoddéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspétczynnika R wzrasta réwniez
stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2019 r. stawka opfat z tytutu koncesji Sabria wynosita
10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat sg réwne i wynoszg
15%.

W Rumunii stawki optat koncesyjnych z tytuty wydobycia gazu ziemnego i kondensatu wynosza, odpowiednio,
3,5-13,0% i 3,5-13,5% w zaleznosci od wielkosci wydobycia w danym kwartale.

Optaty koncesyjne w | pétroczu 2019 r. wzrosty w wyniku wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Efektywna stawka optat
koncesyjnych w Tunezji pozostata na stabilnym poziomie okoto 9,8%, co odzwierciedla fakt, ze wydobycie w tym kraju
realizowane byto wytgcznie ze ztoza Sabria. W Rumunii efektywna stawka optat koncesyjnych za gaz ziemny wyniosta
7,5%, a za kondensat — 3,5%.

KoszTy wYDOBYCIA

Szes$¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Koszty wydobycia — Tunezja 1550 1277
Koszty wydobycia — Rumunia 456 -
Koszty wydobycia — Kanada 31 4
Koszty wydobycia ogétem 2037 1318
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 27,76 19,45
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 6,78 -
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 16,54 20,08

W okresie sprawozdawczym koszty wydobycia w Tunezji wzrosty do 1,6 min USD, z 1,3 min USD w analogicznym
okresie 2018 r., co byto wynikiem wznowienia wydobycia ze ztoza Chouech Es Saida w potudniowej Tunezji.

Koszty wydobycia w Rumunii odzwierciedlajg koszty poniesione od rozpoczecia wydobycia 25 kwietnia 2019 r.
i obejmujg koszty funkcjonowania zaktadu przetwarzania gazu, koszty prac na ztozu oraz koszty prowadzenia biura
w Bukareszcie.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywéw w Sturgeon Lake, ktére nie sg eksploatowane i generuja jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz rentownosci
Serinus w kontekscie panujgcych warunkdéw rynkowych oraz jest narzedziem analizy pordwnawczej efektywnosci
operacyjnej Spétki w poszczeg6inych okresach. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto sktada sie z przychodéw
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z tytulu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty wydobycia i optaty
koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w MSSF, w zwigzku
z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

Szes$¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
Tunezja (w tys. USD) 2019 2018
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 309 363
Uzyskana cena 61,39 71,49
Optaty koncesyjne (6,02) (6,93)
Koszty wydobycia (27,76) (19,45)
Operacyjna wartosé retroaktywna netto —
Tunezja 27,61 4511
Szes¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca
Rumunia (w tys. USD) 2019 2018
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 372 -
Uzyskana cena 44,87
Optaty koncesyjne (3,37)
Koszty wydobycia (6,78)
Operacyjna wartosé retroaktywna netto —
Rumunia 34,72
Szes$¢ miesigcy zakonczone
30 czerwca
Grupa (w tys. USD) 2019 2018
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 680 363
Uzyskana cena 52,36 71,49
Optaty koncesyjne (4,57) (6,93)
Koszty wydobycia (16,54) (20,08)
Operacyjna wartosé retroaktywna netto —
Grupa 31,25 44,48

Spadek operacyjnej warto$ci retroaktywnej netto do 31,25 USD/boe w | pétroczu 2019 r. z 44,48 USD/boe w | pétroczu
2018 r. byt spowodowany gtéwnie spadkiem cen ropy naftowej i wyzszymi kosztami wydobycia w Tunezji, a takze
uzyskaniem wartosci retroaktywnej netto z dziatalnosci wydobywczej w Rumunii na poziomie 34,72 USD.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Szes$¢ miesigcy zakonczone
30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 669 -
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/mcf — z tytulu wydobycia gazu z
Rumunii) 1,69

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia gazu
ziemnego, ktéry nakiadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh (ok. 3,40 USD/mcf). Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60%
w przypadku sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od
zyskow nadzwyczajnych obejmujg opfaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychodéw.
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W 2019 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskéw nadzwyczajnych wyniosty tgcznie 0,7 min USD,
tj. 1,69 USD/Mcf gazu wydobytego w Rumunii.

ODPISY UMORZENIOWE, AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Szes$¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca

w tys. USD 2019 2018
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja — Tunezja 728 792
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja — Rumunia 1358 3
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja — centrala 309 93
2395 888

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja — Tunezja (USD/boe) 13,04 12,06

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja — Rumunia (USD/boe) 20,18 -

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowej
netto koncesji, przysztych kosztéw zagospodarowania zwigzanych z rezerwami danego pola oraz z potwierdzonymi
i prawdopodobnymi rezerwami danej koncesiji.

W okresie sprawozdawczym odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w Tunezji ksztattowaly sie na poziomie zblizonym
do poziomu odpiséw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja na poziomie centrali oraz w Rumunii uwzgledniajg kwote, odpowiednio,
0,2 min USD oraz 0,1 min USD wynikajace z amortyzacji sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktérg
od 1 stycznia 2019 r. nalezy obowigzkowo ujawnia¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczegétowe informacje
na ten temat przedstawiono w Nocie 3 do Sprawozdania Finansowego.

KoSzTY OGOLNEGO ZARZADU

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Koszty ogélnego zarzadu 1643 1409
Koszty ogélnego zarzadu (USD/boe) 13,34 21,46

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy sa zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes¢ kosztow bezposrednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana jako koszty
wydobycia. Koszty ogélnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest rowna kosztom ogoélnego zarzadu
brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub koszty wydobycia.

W okresie sprawozdawczym koszty ogélnego zarzadu wzrosty 0 0,2 min USD r/r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim
ze wzrostu kosztéw ustug specjalistycznych i nizszego poziomu odzyskanych kosztow w 2019 r.

Znaczny spadek kosztow ogolnego zarzadu w przeliczeniu na boe wynikat z wyzszych wolumenéw wydobycia
w | pétroczu 2019 r.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2019 2018
Koszt ptatnosci w formie akcji witasnych 500 246
Ptatnosci w formie akgji wiasnych (USD/boe) 4,06 3,75

Wozrost kosztéw ptatnosci w formie akcji wtasnych w 2019 r. w poréwnaniu z 2018 r. wynika przede wszystkim z
przyznania opcji na akcje w grudniu 2018 r., maju 2019 r. i czerwcu 2019 r., z ktérych wszystkie nadaty po 1/3
wynikajgcych z nich uprawnien w chwili przyznania.
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KOSzZTY FINANSOWE NETTO

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca

w tys. USD 2019 2018
Odsetki 1825 1587
Zmiana 614 508
Zysk z tytutu réznic kursowych (219) (128)
2220 1967

Koszty odsetkowe netto w | pétroczu 2019 r. wzrosty do 1,8 min USD, co wynika z wyzszego salda zadtuzenia (odsetki
naliczone z tytutu Kredytu Zamiennego) oraz wyzszych stdp oprocentowania kredytow w 2019 r. (wzrostu stopy
LIBOR). Srednie saldo zadiuzenia uwzglednione w kalkulacji kosztéw odsetkowych za | pétrocze 2019 r. wyniosto
31,6 min USD, w poréwnaniu z 30,5 min USD w analogicznym okresie 2018 r.

NAKLADY INWESTYCYJNE

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca

w tys. USD 2019 2018
Tunezja 201 (16)
Rumunia 1382 7 306
Segment korporacyjny - 84
1583 7374

Poniesione w Rumunii nakiady inwestycyjne w wysokosci 1,4 min USD byly zwigzane przede wszystkim
z dokonczeniem budowy zakiadu przetwarzania gazu, rozpoczeciem realizacji badan sejsmicznych 3D oraz
aktywowaniem kosztéw utrzymania biura w Bukareszcie do dnia rozpoczecia wydobycia.

Nakfady inwestycyjne poniesione w Tunezji wynikaty przede wszystkim z koniecznosci przeprowadzenia prac
rekonstrukcyjnych na odwiertach na ztozu Chouech Es Saida.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizej przedstawiono saldo niewykonanych opcji na akcje na dzien publikacji niniejszego raportu, a takze zmiany
liczby akcji bedacych w posiadaniu poszczeg6lnych cztonkéw Rady Dyrektorow w okresie od 30 czerwca 2019 r.
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Opcje Akcje Akcje
posiadane na posiadane na posiadane na
30 czerwcai 13 31 grudnia Zmiany stanu 30 czerwca i 13
Imie i nazwisko sierpnia 2019 r. 2018 posiadania  sierpnia 2019 r.
Czionkowie Rady Dyrektorow petniacy
funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 8 000 000 22197 - 22197
Tracy Heck 4950 000 - - -
Cztonkowie Rady Dyrektorow niepetniacy
funkcji wykonawczych:
tukasz Redziniak - - - -
Jim Causgrove 100 000 - - -
Eleanor Barker 100 000 100 000 - 100 000
Dawid Jakubowicz - - - -
13 150 000 122 197 - 122 197

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Spoétki (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): Kulczyk Investments S.A. — 38.77%, Marlborough Fund Managers — 10.64%, JCAM Investments Ltd — 8.91%.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za tre$¢ i prawidtowos$¢ informaciji korporacyjnych i finansowych publikowanych
na stronie internetowej Spétki. Obowigzujace na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania i publikowania sprawozdan
finansowych moga rézni¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. USD) (dane niebadane)

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
Nota 2019 2018

Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne 5885 4 238
Koszt wtasny sprzedazy

Koszty wydobycia (2 037) (1318)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (2 395) (888)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (669) -
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (5101) (2 206)
Zysk brutto ze sprzedazy 784 2032
Koszty ogéinego zarzadu (1643) (1 409)
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych (500) (246)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na
odwiercie - 2592
Koszty notowan na rynku gietdowym (7) (1 340)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (1 366) 1629
Koszty finansowe (2 220) (1 .967)
Strata przed opodatkowaniem (3 586) (338)
Opodatkowanie (620) (1279)
Strata za okres sprawozdawczy (4 206) (1617)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody do ujecia w wyniku
finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych 826 -
Catkowita (strata) za okres (3.380) (1617)
Strata na akcje:

Podstawowa i rozwodniona 5 (0,02) (0,01)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD) (dane niebadane)

Stan na:

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 108 489 107 541
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1072 1054

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 9502 10 143

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3016 2283
Aktywa obrotowe ogétem 13 590 13 480
Aktywa ogotem 122 079 121 021
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 377 942 375 208

Warranty 97 -

Rezerwa na ptatnosci w formie akcji 23 807 23 307

Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia 826 -

Niepokryta strata (389 379) (385 173)
Kapital wiasny ogétem 13 293 13 342
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa na koszty likwidaciji 37 093 36 573

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 13 666 13154

Zadtuzenie dtugoterminowe 21985 27 667

Pozostate rezerwy 1 650 1367
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 74 394 78 761
Zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwa na koszty likwidaciji 8 683 8 696

Krétkoterminowa czes$¢ kredytu dtugoterminowego 10 142 5624

Pozostate rezerwy 435 -

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe bierne 15132 14 598
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 34 392 28918
Zobowigzania ogétem 108 786 107 679
Zobowigzania i kapitat wiasny ogétem 122 079 121 021

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Rade Dyrektorow Spotki 13 sierpnia 2019 r. i zostato podpisane w jej imieniu przez:

ELEANOR BARKER
DYREKTOR, PRZEWODNICZACA KOMITETU
AUDYTU
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tys. USD) (dane niebadane)

Rezerwa Skumulowane
na réznice
ptatnosci kursowe z
Kapitat w formie Niepokryta przeliczenia
zakltadowy  Warranty akciji strata Ogotem
Stan na 1 stycznia 2018 r. 362 534 - 22 487 (381 317) 3704
Catkowita strata za okres - - - (1617) (1617)
Korekta z tytutu poczatkowego
zastosowania MSSF 9 - 1034 1034
Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o
koszty emisiji 12674 - 12 674
Koszty ptatnosci w formie akcji
wiasnych - - 246 - 246
Stan na 30 czerwca 2018 r. 375 208 - 22 733 (381 900) 16 041
Stan na 31 grudnia 2018 r. 375 208 - 23 307 (385 173) - 13 342
Catkowita strata za okres - - - (4 206) 826 (3 380)
Transakcije z posiadaczami akcii
Emisja akcji, po pomniejszeniu o
koszty emisji 2734 97 - 2 831
Koszty ptatnosci w formie akgcji
wiasnych - - 500 - - 500
Stan na 30 czerwca 2019 r. 377 942 97 23 807 (389 379) 826 13293
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(w tys. USD) (dane niebadane)

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
2019 2018
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (4 206) (1617)
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2395 888
Przyrost wartosci 614 508
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 500 246
Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane (204) (536)
Biezgce obciazenie podatkowe 108 410
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego 512 869
Koszty odsetkowe 1825 1587
Zaptacony podatek dochodowy (142) (1133)
Wydatki na pokrycie kosztow likwidaciji - (24)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1402 1198
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 2090 (5 044)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3492 (3 846)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji zwyktych 3 000 13 475
Koszty emisji akcji (169) (801)
Sptata kredytu dtugoterminowego (2 700) -
Zaptacone odsetki i prowizie z tytulu
finansowania (235) (204)
Opfaty leasingowe (181) -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (285) 12470
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady na rzeczowe aktywa trwate netto(") (2 432) (10 283)
Zmiana stanu  $rodkéw  pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania (10) (22)
Przeptywy pienigzne wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (2 442) (10 305)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych (32) 624
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych
aktywow pienigznych 733 (1 057)
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne na
poczatek okresu 2283 7 252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec
okresu 3016 6 195

(1) Naktady na rzeczowe aktywa trwate uwzgledniajg naktady inwestycyjne poniesione w okresie oraz zwigzane z nimi zmiany

niepienieznego kapitatu obrotowego.
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Serinus Energy plc

Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

Informacje ogodlne

Podstawowa dziatalno$¢ Serinus Energy Inc. (,Spétka”) oraz jej podmiotow zaleznych (,Serinus” lub ,Grupa”)
polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka
zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spoétkach z 1991 r. obowigzujacej na wyspie Jersey (ang.
Companies (Jersey) Law 1991). Gtéwna siedziba Spétki miesci sie¢ pod adresem 28 Esplanade, St. Helier, Jersey,
JE1 8SB.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktérej akcje zwykte sa notowane pod symbolem ,SENX” na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. spotka Kulczyk Investments
S.A. (,KI") posiadata 38,77% akcji Serinus.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Spofki
oraz jej podmiotéw zaleznych za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz
ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztalcie
przyjetym przez Unie Europejska (,UE”), lecz nie zawiera wszystkich informaciji, ktérych ujawnienie jest wymagane
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w dolarach
amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw amerykanskich. O ile nie wskazano
inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajgcych na akcje, wszystkie dane finansowe zaokraglone sg do petnych
tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osadéw dokonywanych
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére maja najwiekszy wptyw na kwoty ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 r.
nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze bedzie w stanie realizowaé
aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, sald $rodkéw pienieznych, kapitatu wlasnego oraz w petni wykorzystanych kredytow
(Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci, odpowiednio, 2,8 min USD i 30,6 min USD).
Na 31 lipca 2019 r. saldo $rodkéw pienieznych Grupy wynosito 3,2 min USD.

Rozpoczecie wydobycia w Rumunii oraz Tunezji wydatnie poprawi zdolno$é Grupy do generowania przeptywow
pienigznych w przysztych okresach. Jednak z powodu opdznienia w rozpoczeciu wydobycia ze ztoza w Rumunii
Grupa znalazta sie w trudnej sytuacji pienieznej i nie zdotata dotrzymaé wymaganego poziomu wskaznikow
finansowych (kowenantéw), do przestrzegania ktorych zobowigzata si¢ w zwigzku z finansowaniem dtuznym
uzyskanym od EBOIR, a takze zmuszona byta odtozy¢ realizacje programéw inwestycyjnych w Tunezji.

Grupa zobowigzana jest do przeprowadzenia programu badan sejsmicznych w celu realizacji dotychczas
niewykonanej czesci obowigzkowych prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan weglowodoréw na obszarze
koncesji Satu Mare, ktéra wygasa 28 pazdziernika 2019 r.

W marcu 2019 r. Grupa uzyskata wptywy z tytutu emisji akcji w wysokosci 2,8 min USD, ktére zostaty przeznaczone
na pokrycie deficytu finansowania krétkoterminowego wynikajgcego z koniecznosci sptaty raty Kredytu Gtéwnego.
Rata zostata uregulowana 29 marca 2019 r.

Termin wymagalnosci pozostatej do sptaty kwoty z tytutu Kredytu Gtéwnego w wysokosci 2,8 min USD przypada
30 wrzesnia 2019 r. W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR w wysoko$ci 30,6 min USD, odsetki
naliczane sg do 30 czerwca 2020 r., po czym kwota zadtuzenia bedzie podlegata sptacie w czterech réwnych ratach
30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki bedg sptacane corocznie w terminach
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Serinus Energy plc

Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

sptaty rat kapitatowych. Warunki obu kredytow okreslajg szereg zobowigzan (kowenantéw). Na 30 czerwca 2019 r.
Grupa nie spetniata wymogu dotyczacego relacji zadtuzenia finansowego do EBITDA ani wymogu w zakresie
utrzymania poziomu wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
Grupa otrzymata 26 czerwca 2019 r. formalne o$wiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania
powyzszych wskaznikow na ustalonym poziomie za okres konczacy sie 30 czerwca 2019 r. W wyniku uzyskanego
zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikdw, kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym
harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen.

Oceniajac zdolnos$¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw przygotowata bazowe i uwrazliwione
prognozy przeptywéw pienieznych na okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W prognozach przyjeto kilka kluczowych
zalozen, przede wszystkim dotyczacych zdolnosci produkcyjnych zaktadu przetwarzania gazu i odwiertow
w Rumunii, wydajnosci odwiertéw na ztozu Chouech Es Saida, harmonogramu odbioréw wydobytego surowca
przez firme Shell oraz cen surowcow.

Po sptacie ostatniej raty Kredytu Gtéwnego w terminie jej wymagalnosci, ti. 30 wrzesnia 2019 r., wygasnie
zobowigzanie Grupy do utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych na poziomach wskazanych w umowie
Kredytu Gtéwnego (kowenantéw). Warunki umowy Kredytu Zamiennego nakladajg na Grupe obowigzek
utrzymywania na odpowiednim poziomie wskaznika zadtuzenia do EBITDA. Z opracowanych przez Grupe
wewnetrznych prognoz wynika, ze jej zdolnos¢ do utrzymania wymaganego poziomu tego wskaznika jest wrazliwa
na przyjete w zatozeniach poziomy cen sprzedazy weglowodoréw, wielkosci wydobycia oraz kosztow.

Zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych
okresach przeptywéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Grupa
sporzgdzita prognozy przeptywdw pienieznych pod katem mozliwosci Grupy w zakresie zarzadzania dostepnymi
Srodkami pienieznymi w sposéb pozwalajgcy na terminowe regulowanie zobowigzan oraz w zakresie pozyskania
dodatkowego finansowania. W $wietle powyzszego istnieje istotna niepewno$¢ co do zdolnosci Grupy
do regulowania wszystkich cigzacych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci.

Rada Dyrektordw jest zdania, ze zdolnos¢é Grupy do generowania w przysztych okresach przeptywdw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza
dostepnos¢ istniejacych linii kredytowych, w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw
finansowych (kowenantéw), sg waznymi czynnikami niepewnosci mogacymi budzi¢ istotne watpliwosci
co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw korekt i zmiany klasyfikacji aktywoéw, zobowigzan, przychodéw
i kosztéw, ktore bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe okazato sie
niezasadne.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Poza wyjgtkami wskazanymi ponizej niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, waluty funkcjonalnej
i rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Zmiany zasad rachunkowosci

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 r. RMSR wydata MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”), kt6ry naktada na jednostki obowigzek ujmowania
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu. Po stronie leasingobiorcy, MSSF 16
eliminuje klasyfikacje umoéw leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy, co w efekcie oznacza,
ze wszystkie umowy leasingowe sg trakiowane jak leasing finansowy. Niektére krétkoterminowe umowy
leasingowe (krotsze niz 12 miesiecy) oraz umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci (ponizej 5 000 USD) sg
zwolnione z wymogéw MSSF 16 i moga by¢ nadal traktowane jako leasing operacyjny. Leasingodawcy w dalszym
ciggu beda stosowa¢ podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Klasyfikacja bedzie okreslata
spos6b i moment ujmowania przez leasingodawce przychodoéw z tytutu leasingu oraz rodzaj ujmowanych aktywow.

Serinus przyjat MSSF 16 1 stycznia 2019 r., stosujgc zmodyfikowane retrospektywne podejscie przejsciowe.
Zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym wycena aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania jest
réwna zobowigzaniom z tytutu leasingu bezposrednio przed dniem przyjecia MSSF 16 i nie ma wptywu na zyski
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Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

4,

zatrzymane. taczny efekt przyjecia MSSF 16 ujmowany jest na dzieh przyjecia i nie uwzglednia danych
poréwnawczych. Najistotniejsze zmiany opisano ponizej.

Istotne zasady rachunkowosci
Leasing

Umowy, na mocy ktdrych przekazywane jest prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie, klasyfikowane sg jako umowy leasingu. W chwili
poczatkowego ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania umowy leasingu wyceniane sg wedtug kosztu,
ktéry obejmuje kwotg poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe zaptacone
w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie oraz szacunkowe koszty
demontazu i przywrdcenia stanu pierwotnego zwigzanych z danymi aktywami. Zobowigzania z tytutu
leasingu wyceniane sg w wartosci zaktualizowanej optat leasingowych, z zastosowaniem stopy procentowe;j
wynikajacej z umowy leasingu lub krancowej stopy procentowe] leasingobiorcy, jezeli bezposrednie
ustalenie stopy procentowej wynikajacej z umowy leasingu nie jest mozliwe.

Serinus skorzystat ze zwolnien w zakresie ujmowania umow leasingu krétkoterminowego oraz uméw
leasingu aktywéw niskocennych. Umowy leasingu krétkoterminowego definiowane sg jako umowy
leasingowe, ktérych okres trwania na dzien rozpoczecia leasingu nie przekracza 12 miesiecy. Bazowy
sktadnik aktywéw moze by¢ uznany za niskocenny tylko wtedy, gdy leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci
z uzytkowania samego bazowego skifadnika aktywow, bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu
zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany, a warto$¢ nowego bazowego
sktadnika aktywow nie przekracza 5 000 USD. Optaty leasingowe z tytutu takiego leasingu ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw metoda liniowa jako koszty w trakcie okresu leasingu.

Whptyw zmian zasad rachunkowosci

Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego byty dotychczas ujmowane w kosztach ogélnego zarzadu
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zgodnie z MSSF 16 aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odniesieniu do uméw
klasyfikowanych jako umowy leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaliczane sa do rzeczowych
aktywdw trwatych i amortyzowane metodg liniowg przez caty okres leasingu. Amortyzacja aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt z tytutu odpiséw
umorzeniowych i amortyzacji. Zobowigzania z tytutu leasingu sg ujmowane w pozostatych rezerwach
w wartosci zaktualizowanej netto i naliczane do konca okresu leasingu. Wzrost wartosci zobowigzan z tytutu
leasingu ujmowany jest jako koszt z tytutu odsetek i wykazywany jako koszt finansowy w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw. W wyniku pierwszego zastosowania standardu na 1 stycznia 2019 r. Grupa
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci 0,9 min USD, wzrost stanu pozostatych
rezerw 0 0,9 min USD oraz odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w wysokosci 0,2 min USD.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy sg zorganizowane wg obszaréw geograficznych i obejmujg poszukiwanie,
zagospodarowanie ztéz i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny
obejmuje cato$é¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktére nie sg przypisane do raportowanych segmentéw
dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.
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Segment
Rumunia  Tunezja korporacyjny Ogétem
Stan na 30 czerwca 2019 r.
Aktywa ogétem 47 359 71450 3270 122 079
Za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 2583 - 2583
Gaz ziemny 2953 845 - 3798
Kondensat 67 - - 67
3020 3428 - 6 448
Opfaty koncesyjne (227) (336) - (563)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne 2793 3092 - 5885
Koszt wtasny sprzedazy
Koszty wydobycia (456) (1 550) (31) (2 037)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 358) (728) (309) (2 395)
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (669) - - (669)
Koszt wiasny sprzedazy ogétem (2483) (2278) (340) (5101)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 979 814 (340) 1453
Koszty ogélnego zarzadu - - (1 643) (1 643)
Koszty notowan na rynku gietdowym - - (7) (7)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (500) (500)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 310 814 (2 490) (1 366)
Przychody (koszty) finansowe 140 (494) (1.866) (2220)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 450 320 (4 356) (3 586)
Biezace obcigzenie podatkowe - (107) (1) (108)
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - (512) - (512)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 450 (299) (4 357) (4 206)
Naktady inwestycyjne () 1382 201 - 1 583

™ Naktady inwestycyjne nie uwzgledniajg wptywu zmian w niepienieznym kapitale obrotowym, korekt wynikajgcych z
zastosowania MSSF 16 oraz korekt z tytutu réznic kursowych.
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(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

Segment
Rumunia  Tunezja  korporacyjny Ogotem
Na 31 grudnia 2018 r.
Aktywa ogétem 44 095 71473 5453 121 021
Za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 3 257 - 3257
Gaz ziemny - 1436 - 1436
- 4693 - 4693
Opfaty koncesyjne - (455) - (455)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne - 4238 - 4 238
Koszt wiasny sprzedazy
Koszty wydobycia - (1277) (41) (1318)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (3) (792) (93) (888)
Koszt wiasny sprzedazy ogétem (3) (2 069) (134) (2 206)
(Strata) zysk brutto (3) 2169 (134) 2032
Koszty ogélnego zarzadu - (1 409) (1 409)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - (246) (246)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 2592 - 2592
Koszty notowan na rynku gietdowym - - (1.340) (1.340)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2589 2169 (3129) 1629
Przychody (koszty) finansowe 475 (670) (1772) (1967)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 3064 1499 (4 901) (338)
Biezgce obcigzenie podatkowe - (408) (2) (410)
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - (869) - (869)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 3 064 222 (4 903) (1617)
Naktady inwestycyjne () 7 306 (16) 84 7374

() Naktady inwestycyjne nie uwzgledniajg wptywu zmian w niepienieznym kapitale obrotowym, korekt wynikajacych z
zastosowania MSSF 16 oraz korekt z tytutu r6znic kursowych.

5. Strata na akcje

Szes¢ miesigcy zakonczone 30

czerwca
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje) 2019 2018
Strata za okres sprawozdawczy (4 206) (1617)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 229 584 166 858
Wptyw papierow wartosciowych powodujgcych
rozwodnienie - ;
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 229 584 166 858
Zysk/(strata) netto na akcje
— podstawowy i rozwodniony (0,02) (0,01)

™ Za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 r. z obliczen wytgczono 8,7 min mozliwych do wykonania opcji oraz
2,3 min warrantéw ze wzgledu na ich antyrozwadniajgcy wptyw (okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.: 3,0
min opcji).
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RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEPROWADZONEGO PRZEZ
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA SERINUS ENERGY PLC

Wprowadzenie

Na zlecenie Spoétki dokonaliSmy przegladu skréconego sprawozdania finansowego zawartego
w zataczonym potrocznym raporcie finansowym za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2019 r., obejmujacego srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, S$rodroczne skrécone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz noty objasniajace do tych sprawozdan.

Zapoznalismy sie réwniez z pozostatymi informacjami zawartymi w poétrocznym raporcie finansowym
w celu stwierdzenia, czy nie zawierajg one ewentualnych oczywistych btedéw lub istotnych
niespojnosci z informacjami przedstawionymi w skréconym sprawozdaniu finansowym.

Zakres odpowiedzialnosci Rady Dyrektorow

Zataczony raport okresowy wraz z zawartymi w nim informacjami finansowymi zostat zatwierdzony
przez Rade Dyrektoréw, ktéra jest odpowiedzialna za jego sporzadzenie. Obowiazkiem Rady
Dyrektorow jest zapewnienie, aby okresowy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie
z regulacjami Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie obowiazujacymi spotki, ktérych papiery
wartosciowe notowane sg na rynku AIM, i wymagajacymi, aby raport potroczny zostat sporzadzony
i przedstawiony w formie spdjnej z forma, jaka Spotka przyjmie na potrzeby sporzadzenia
i prezentacji rocznego sprawozdania finansowego, z uwzglednieniem zasad rachunkowosci majacych
zastosowanie do jej rocznego sprawozdania finansowego, oraz zgodnie z regulacjami Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zakres odpowiedzialnosci biegtego rewidenta

Naszym obowiazkiem jest przedstawienie Spotce wnioskow z  przeprowadzonego przegladu
skroconego sprawozdania finansowego zawartego w zatagczonym poétrocznym raporcie finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 (wersja
dla Wielkiej Brytanii i Irlandii), Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, wydanym przez brytyjska Rade ds. Sprawozdawczosci
Finansowej do stosowania w Wielkiej Brytanii. Przeglad srodrocznych informacji finansowych polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Zakres przegladu jest
istotnie wezszy od zakresu badania przeprowadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania (w wersji dla Wielkiej Brytanii), a zatem przeglad nie pozwala uzyska¢ pewnosci, ze w jego
trakcie zostaty zidentyfikowane wszystkie istotne kwestie, ktore mogtyby zosta¢ stwierdzone
w ramach badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Istotna niepewnos¢ co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

Zwracamy uwage na Note 2 do skroconego sprawozdania finansowego, w ktorej wskazano ryzyko
nieutrzymania przez Spétke w przysztosci okreslonych wskaznikow finansowych (kowenantow)
na poziomach wynikajacych z zawartych umow kredytowych. Jak wynika z okolicznosci, warunkow
i pozostatych kwestii opisanych w Nocie 2, istnienie tego rodzaju ryzyka stanowi wazny czynnik
niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.
Nasza opinia w tej kwestii nie zostata zmodyfikowana.

Podsumowanie

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat, aby skrécone sprawozdanie finansowe zawarte
w potrocznym raporcie finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. nie
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z regulaminem Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Londynie dla spotek, ktorych papiery wartosciowe s notowane na rynku AIM, oraz
zgodnie z regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych.

Przeznaczenie raportu

Nasz raport sporzadzilismy zgodnie z warunkami zlecenia wytacznie w celu pomocy Spoétce
w wypetnieniu jej obowiazkéw wynikajacych z wymogow okreslonych w regulacjach Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Londynie obowiazujacych spotki, ktorych papiery wartosciowe sg notowane na rynku
AIM, oraz w regulacjach Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zadna osoba nie jest
uprawniona do polegania na tresci niniejszego raportu, chyba ze jest osoba uprawniong do polegania
na niniejszym raporcie na mocy warunkow zlecenia i ze wzgledu na cel zleconych nam ustug,
lub zostata do tego w sposdb wyrazny upowazniona na podstawie udzielonej przez nas uprzedniej
pisemnej zgody. Z zastrzezeniem powyzszych oswiadczen, nie przyjmujemy odpowiedzialnosci
za tresc niniejszego raportu wobec jakichkolwiek innych oséb ani dla jakiegokolwiek innego celu niz
okreslony powyzej i niniejszym wyraznie takg odpowiedzialnos¢ wytaczamy.

BDO LLP

Biegli Rewidenci
Londyn

13 sierpnia 2019 r.

BDO LLP jest spotka komandytowa (ang. limited liability partnership) zarejestrowana w Anglii
i Walii (numer w rejestrze: 0C305127).
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