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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne dotyczace Spotki

Spétka Impel S.A. zostata utworzona dnia 20 grudnia 1990 roku w drodze przeksztafcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwa Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” w jednoosobowg spdtke akcyjng Skarbu Panstwa.

Impel S.A., zwana dalej ,Spotkg”, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000004185. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
006318849. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sleznej 118.

Czas trwania jednostki jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

1. dziafalnosc¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2Z)
2.  ustugi porzadkowo-czystosciowe:
- specjalistyczne i niespecjalistyczne sprzgtanie budynkéw i obiektéw przemystowych (PKD 81.21.Z, 81.22.7),
- pozostate sprzatanie (PKD 81.29.2);
3. ustugi cateringowe, tj. w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci:
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering) (PKD 56.21.7),
- pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna (PKD 56.29.2);
4. ustugi zarzadzania nieruchomosciami:
- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
- zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2);
5. ustlugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i osob:
- dziatalnos¢ ochroniarska, z wytgczeniem obstugi systemoéw bezpieczenstwa (PKD 80.10.2),
- dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2);
6. uslugi doradcze zarzgdzania strategicznego i korporacyjnego:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2);

W skitad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajagce samodzielne sprawozdania finansowe.
Spéitka jest jednostkg dominujgca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impel za rok ubiegly zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w dniu 13 czerwca 2016 roku oraz przez Zarzad do publikacji w dniu 18 marca 2016 roku.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

1. Prezes Zarzadu - Grzegorz Dzik

2. Wiceprezes Zarzadu - Monika Chudobska

3.  Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Dzik

4.  Wiceprezes Zarzgdu - Jakub Dzik

5. Wiceprezes Zarzadu - Wojciech Rembikowski

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Obtoj

2. Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej - Andrzej Malinowski
3. Czilonek Rady Nadzorczej - Piotr Urbanczyk

4. Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Pawtowski

5. Czlonek Rady Nadzorczej - Jozef Biegaj

6. Sekretarz Rady Nadzorczej - Edward Laufer

W roku 2016 Komitet Audytu dziatat w skiadzie:

1. Przewodniczacy Komitetu - Piotr Urbanczyk
2. Czionek Komitetu - Edward Laufer
3. Cztonek Komitetu - Jozef Biegaj

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Impel S.A.

W dniu 24 lutego 2016 roku Pani Danuta Czajka zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Zarzadu Impel S.A., ze
skutkiem na dzien 29 lutego 2016 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki w dniu 26 lutego 2016 roku powotata z dniem 1 marca 2016 roku w sktad Zarzadu Impel S.A.
Panig Monike Chudobskg, Pana Bogdana Dzika i Pana Jakuba Dzika.

W dniu 13 czerwca 2016 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata Pana
Grzegorza Dzika na Prezesa Zarzadu Impel S.A. na kolejna, trzyletnig kadencje.

W dniu 13 czerwca 2016 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Czlonka Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata Pana
Wojciecha Rembikowskiego na Czlonka Zarzagdu Impel S.A. na kolejna, trzyletnig kadencje.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegty zostato podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2016 roku i zatwierdzone
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow w dniu 13 czerwca 2016 roku.

Za biezgcy okres sprawozdawczy sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2017
roku.

Opis roli Emitenta w Grupie Kapitatlowej IMPEL

W dniu 12 wrzesnia 2003 roku decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych akcje Emitenta zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym. Podstawowg branza, pod ktérg Emitent zostat zakwalifikowany na tym rynku jest branza ustug.
Emitent jest spotkg o charakterze holdingowym, dominujacg wobec catej Grupy Kapitatowej Impel , zwanej dalej ,Grupg”,
,Grupg Impel” lub ,Grupg Kapitatowg”. Impel S.A. ma istotny wptyw na funkcjonowanie jednostek Grupy poprzez prace Biura
Nadzoru Wiascicielskiego oraz Dziatu Controlingu, a takze poprzez organy statutowe Spétek — Zgromadzenia Wspodlnikéw. Do
zadan Emitenta nalezy w szczegdlnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej, decyzji
inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitatowego w nowe przedsiewzigcia, nabywanie lub zbywanie
akcji lub udziatbw w Spoétkach. Role Emitenta w sposéb szczegdlny okresla dokument ,Polityka Korporacyjna” wydana
1 pazdziernika 2005 roku. Emitent decyduje o rozwigzaniach w zakresie polityki rachunkowosci i controlingu, koordynuje
dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest réwniez odpowiedzialny za koordynowanie polityki finansowej oraz
organizacje finansowania dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej. Impel S.A. od roku 2006 rozpoczeta $wiadczy¢ ustugi
doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego na rzecz Spétek z Grupy Impel.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Status zaktadu pracy chronionej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spdtka posiadata status zaktadu pracy chronionej (zwanego dalej: ,ZPCh”). Warunki uzyskania i
utrzymania statusu ZPCh okreslajg przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz.U. z dnia 9 pazdziernika 1997 r. z pézn. zm. ; zwana dalej: ,Ustawg o Rehabilitacji”).
Zgodnie z otrzymang decyzjg powyzszy status zostat przyznany Spéice na czas nieokreslony.

W 2016 roku przedsigbiorcom posiadajgcym status ZPCh oraz innym przedsigbiorcom zatrudniajgcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty nastepujgce formy dofinansowania:

Zwrot kosztow ze Srodkéw PFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla potrzeb
0s06b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26 Ustawy o Rehabilitacji pracodawca, ktory przez okres co najmniej 36 miesiecy zatrudni osoby
niepetnosprawne spetniajace odpowiednie warunki, moze otrzymaé¢ na wniosek, ze $rodkéw PFRON, zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla tych os6b stosownie do potrzeb
wynikajgcych z ich niepetnosprawnosci. Warunkiem zwrotu kosztow jest uzyskanie pozytywnej opinii Panstwowej Inspekciji
Pracy o przystosowanym stanowisku pracy wydanej na wniosek starosty. Zwrot kosztéw nie moze przekroczyé
dwudziestokrotnego przecietnego wynagrodzenia za kazde przystosowane stanowisko pracy osoby niepetnosprawne;j .

Dofinansowanie do wynagrodzer os6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26a, 26b i 26c Ustawy o Rehabilitacji pracodawcy zatrudniajgcemu osoby niepetnosprawne, spetniajgce
warunki okreslone w tej Ustawie, przystuguje dofinansowanie do wynagrodzen osoéb niepetnosprawnych.

Ustawa o Rehabilitacji od stycznia 2009 roku ograniczyta kwoty dofinansowania do wysokosci 90% faktycznie i terminowo
poniesionych miesiecznych kosztéw ptac. Do konca 2008 roku kwota miesiecznego dofinansowania mogta przekroczy¢ kwoty
miesiecznego wynagrodzenia osigganego przez pracownika niepetnosprawnego, a nadwyzka ta byla przekazywana na
zaktadowy fundusz rehabilitacii.

Dofinansowanie wyptacane jest za kazdy miesiac, na podstawie wniosku ztozonego przez pracodawce i po uzgodnieniu kwoty
dofinansowania z PFRON.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475) wprowadzita na przyszte lata zmiany w
wysokosci dofinansowania od nastepujgcych okresow: od stycznia 2012 r., od lipca 2012 r. oraz od stycznia 2013 r. Artykut 3
ustawy z dnia z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1645) wprowadzit z dniem 1 kwietnia 2014 r. kolejne zmiany w zakresie wysokosci dofinansowania do wynagrodzen.
Zmiany te szczegdtowo opisano w punkcie ,Zmiany zasad przyznawania dotacji”. W 2016 roku wysokos¢ dofinansowania nie
ulegta zmianie.

Zwrot ze $rodkéw PFRON miesiecznych kosztéw zatrudnienia pracownikéw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu
w pracy oraz kosztéw szkolenia tych pracownikéw w zakresie czynno$ci ufatwiajacych komunikowanie sie z otoczeniem, a
takze czynnosci niemoZzliwych lub trudnych do samodzielnego wykonania przez pracownika niepetnosprawnego na stanowisku

pracy

Okreslona w art. 26d Ustawy o Rehabilitacji wysoko$¢ zwrotu miesiecznych kosztéw zatrudnienia pracownikéw pomagajgcych
pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy stanowi iloczyn kwoty najnizszego wynagrodzenia i ilorazu liczby godzin w miesigcu
przeznaczonych wytgcznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu i miesigcznej liczby godzin pracy pracownika
niepetnosprawnego w miesigcu. Liczba godzin przeznaczonych wytacznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu nie
moze przekraczac liczby godzin odpowiadajacej 20% liczby godzin pracy pracownika w miesigcu. Zwrot kosztéw szkolenia
pracownikéw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy obejmuje 100% kosztéw szkolenia, nie wiecej jednak
niz rownowarto$¢ kwoty najnizszego wynagrodzenia.

Zwrot kosztow odsetek od kredytow zaciggnietych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spotecznej 0séb
niepetnosprawnych

Na podstawie art. 32 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzgcy zaktad pracy chronionej moze na wniosek otrzymac dla tego zaktadu
ze $rodkéw PFRON dofinansowanie w wysokosci do 50% oprocentowania zaciggnietych kredytéw bankowych, pod warunkiem
wykorzystania tych kredytéw na cele zwigzane z rehabilitacjg zawodows i spoteczng oséb niepetnosprawnych.

Zwrot ze $rodkéw PFRON kosztéw szkolenia pracownika niepetnosprawnego

Na wniosek pracodawcy poniesione przez niego koszty szkolenia zatrudnionych oséb niepetnosprawnych mogag zostaé
zrefundowane ze srodkéw PFRON. Szczegotowe warunki zwrotu kosztéw zostaty okreslone w art. 41 Ustawy o Rehabilitacji.

Zwolnienie z wybranych podatkéw

Na podstawie art. 31 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaktad pracy chronionej jest zwolniony z wybranych podatkéow
stanowigcych dochéd budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka bedac zakladem pracy chronionej
korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb fizycznych w zakresie okreslonym przez odpowiednie ustawy
podatkowe.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Srodki uzyskane z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego od 0séb fizycznych sg przekazywane:

e do PFRON w wysokosci 40% kwoty podatku.

e  narzecz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych w wysokosci 60% kwoty podatku

Maksymalne wartosci udzielanej pomocy
A. Pomoc de minimis

W mysl Rozporzadzenia Komisji (KE) nr 1998/2006 z 15 grudnia 2006 pomoc uzyskana ze zwolnien podatkowych na cele inne
niz $wiadczenia indywidualne i indywidualne programy rehabilitacyjne dla oséb niepetnosprawnych moze by¢ udzielana, jezeli
jej wartos¢ w okresie 3 kolejnych lat poprzedzajgcych dzien uzyskania planowanej pomocy nie przekroczyta kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 200 tys. euro. Przepisy zwigekszajgce limit ze 100 tys. euro do 200 tys. euro weszty w zycie od stycznia 2007 roku
z mocg obowigzujgcg do konca 2013 roku.

Od 1 stycznia 2014 roku zasady przyznawania pomocy de minimis reguluje opublikowane w dniu 24 grudnia 2013 roku
Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis. W rozporzadzeniu okreslona zostata maksymalna kwota pomocy, jakg
Panstwo udzielic moze jednemu podmiotowi gospodarczemu na przestrzeni 3 lat, na poziomie 200 tys. EUR brutto.
Rozporzadzenie ma obowigzywa¢ do dnia 31 grudnia 2020 r.

W poréwnaniu do dotychczasowego rozporzadzenia KE nr 1998/2006 wprowadzito ono nastepujgce zmiany:

1. brak konieczno$ci badania sytuacji ekonomicznej przedsigbiorcy,

2. zwiekszenie putapu pomocy de minimis dla przedsiebiorstw sektora drogowego transportu pasazerskiego ze
100 tys. EUR do 200 tys. EUR,

3. dopuszczenie pomocy de minimis dla sektora weglowego,

4. doprecyzowanie zasad dotyczgcych kumulacji pomocy (w przypadku potaczen i przejecia przedsiebiorstw,
podziatu przedsiebiorstwa na co najmniej dwa oddzielne podmioty, kumulacja pomocy w przypadku prowadzenia
dziatalnosci w sektorach objetych réznymi limitami de minimis),

wprowadzenie definicji pojecia pojedynczego przedsiebiorstwa (tzw. pojedynczego organizmu gospodarczego).

B. Pomoc publiczna (inna niz de minimis)
Od 1 stycznia 2009 roku limit pomocy udzielanej przedsiebiorcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne wynosi 10 min EUR
rocznie na jedno przedsigbiorstwo.

Wptyw dofinansowan otrzymanych ze s$rodkéw publicznych na wynik finansowy Spotki zostat szczegétowo opisany
w sprawozdaniu finansowym w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego, tj. w nocie 27 Przychody z tytutu dotacji.

Na dzien 31.12.2016 roku Spotka posiadata srodki pienigzne w kwocie 154 tys. zt na cele zwigzane z dofinansowaniem
zatrudnionych oséb niepetnosprawnych. Srodki te prezentowane sg per saldo z rozrachunkami z tytutu tego funduszu
W pozycji ,pozostate naleznosci”.

2. Format oraz ogélne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego jednostki

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”),

- ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2013 r., nr 47, poz. 330 z p .zm.),
- zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych,

- przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259)

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Format jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku sktada sie z:
- sprawozdania z sytuacji finansowej,
- sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
- sprawozdania z przeptywow pienieznych,

- zasad ( polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng Spotki.

Dane poréwnywalne podlegaty obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Ernst & Young
Audyt Polska sp. z 0.0. s.k. z siedzibg w Warszawie.

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz
w sprawozdaniu przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza na dziehn podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznos$ci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok kofnczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku oraz za lata
poprzednie nie wystapity zastrzezenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu
finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF réznig sie od MSSF UE.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, za wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty
zastosowania do transakcji zawieranych przez Spétke lub Spétka zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny.

Informacje o standardach i interpretacjach, ktore zostaly zastosowane od 1 stycznia 2016 roku

e  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji, zmiany do
MSSF 3 Potgczenie przedsiewzigec, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR
24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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e  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢é finansowa

e  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

e  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

e  Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
e  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

e  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalno$ci

e  Zmiany do MSR 19 Programy okres$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze oraz

e  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z konsolidacji

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zmiana zasad rachunkowosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany polityki rachunkowosci majgce wptyw na sprawozdanie biezgce i
dane poréwnawcze.

Zmiany w standardach i interpretacjach, ktére zostaty opublikowane na 31 grudnia 2016 roku, a nie weszty w zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub poézniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
12 wrzes$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikoéw finansowych.

3.1 Jednolity opis istotnych zasad rachunkowosci

3.1.1 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Warto$¢
amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Grupy wartosci niematerialnych oraz stawki amortyzacii:
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci* 1%, roku — 15 lat
Inne wartosci niematerialne 1%, roku — 10 lat
*w przypadku Zintegrowanego Systemu Informatycznego SAP okres amortyzacji wynosi 15 lat

Koszty prac rozwojowych bezpos$rednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajgcych sie zidentyfikowac i unikatowych
programéw komputerowych kontrolowanych przez Spétke ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli spetniajg nastepujace
kryteria:

- mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawato sie do uzytkowania,
- kierownictwo ma zamiar ukonczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
- zdoIno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania,

- zaprezentowany moze zosta¢ sposob, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne,

- dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania oraz

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadoéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac
oprogramowaniu.

Koszty, ktére mogg zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako cze$¢ produktu w postaci oprogramowania,
obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczgcymi oprogramowania oraz stosowng cze$¢ wiasciwych
kosztéw posrednich.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pozostate naktady na prace rozwojowe, nie spetniajgce tych kryteridw, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty
prac rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastgpnym okresie ujmowane jako aktywa.

3.1.2  Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania

Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjgtkiem réznic kursowych niebedacych korektg
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich wytwarzania i oddania do uzytkowania.

3.1.3  Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢
poczatkowg tego $rodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow trwatych warto$¢ poczatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenie sg
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Dla $rodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, kwota odpowiadajaca
warto$ci poczatkowej tych $rodkow trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychoddéw i rozliczana w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych Srodkow.
W przypadku sprzedazy tych srodkéw trwatych nieumorzona czesé wartosci zbywanego aktywa pochodzgca z powyzszych
zrodet poczgwszy od 1 lutego 2003 roku zwieksza Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
(do 1 lutego 2003 roku zwiekszata pozostate przychody operacyjne).

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania, ktéry ksztattuje sie

nastepujaco:
Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1%/15 roku — 10 lat
Srodki transportu 2 lata — 12 lat
Inne $rodki trwate, w tym wyposazenie 1%, roku — 16 % roku

Szacunki dotyczgce okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

3.1.4  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem rdéznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakornczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

3.1.5 Inwestycje

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej podlegaja weryfikacji wg takich samych zasad jak $rodki trwate. Nieruchomosci amortyzuje sie
metodg liniowa.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres uzytkowania danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy uzytkowania ksztattujg
sie na tym samym poziomie co dla nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ amortyzaciji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie réznicy migdzy wptywami netto ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw na dzien sprzedazy i sg prezentowane odpowiednio w pozycjach
.pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

3.1.6  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce, wtedy gdy:
« posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

» ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséow w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sag
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wladze. W
momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Spoétka analizuje wszystkie
istotne okoliczno$ci, w tym:

» wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdéw lub inne strony;
 prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

3.1.7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, niebedaca jednostkg zalezng
ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujgcej. Znaczacy wptyw oznacza zdolnos$¢ uczestniczenia w ustalaniu
polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

3.1.8  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,
- Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
- Pozyczki i naleznosci
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z
ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreSlonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktoérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej)
lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnosé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub
- aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
- aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczes$niej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3g na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skfadajgcymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw
pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

3.1.9 Utrata wartosci aktywow

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢
bilansowa danego skfadnika aktywow (lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne) przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng.
Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie na
kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwos¢é odwrécenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartoSci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Dla celéow przeprowadzenia testow na
utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Utrata wartosSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

a) Aktywa finansowe ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych
przeptywow pienigznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote
straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywdéw finansowych, ktore
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktoére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé
bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywoéw finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego do sprzedazy,

to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i jego biezgcg wartoscia godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
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uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie
mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w
zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

3.1.10 Woycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartos$ci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi
rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne dostateczne dane
do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikaciji
do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartos$ci godziwej traktowanej jako cato$¢).

3.1.11 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Spétka jako leasingobiorca

Jednostka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow
obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
Srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

19



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkédw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3g jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

3.1.12 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Rozchod
zapasow wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:

- materiaty i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode sredniej ceny wazonej,

- produkty gotowe i produkty w toku - weditug kosztow bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkgji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia wartosci
rozchodu stosuje sie metode $redniej ceny wazone;.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegolnych rodzajow zapaséw dokonuje sie wg cen zakupu, nie wyzszych jednak niz ceny sprzedazy
netto mozliwe do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Wartos¢
dokonanych odpisow zalicza sie do kosztow rodzajowych zuzycia materiatow.

3.1.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sSciggnigcie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu. Naleznosci
budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje

3.1.14 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng Spétki.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu wymiany ztotego na dzien bilansowy, ustalanego przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

3.1.15 Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczgtkowej wyceny, zas na
dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego na miniony okres.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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W ramach biernych rozliczeh miedzyokresowych Spétka rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych”:
- rezerwe na urlopy,
- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach,
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:
- rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
- rezerwe na inne koszty.

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodoéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Gtéwng
pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi ze
Srodkoéw pochodzacych z dotacji, w tym ze $Srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych lub ze
Srodkow Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczgtkowej tych
aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw i rozliczana
w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

Gwarancje finansowe

Spétka wycenia udzielone gwarancje finansowe w wartosci zdyskontowanego przysziego wynagrodzenia za ich udzielenie
i prezentuje jako naleznos¢ w powigzaniu z pozostatymi zobowigzaniami. Faktycznie naliczone prowizje za dany rok obrotowy
odnoszone sg w wynik.

3.1.16 Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji. R6znice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji witasnych. Pozostate
kapitaty rezerwowe powstajg w wyniku przesunigcia wypracowanych zyskow w latach ubieglych uchwatami zgromadzen
akcjonariuszy.

3.1.17 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

3.1.18 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzierr 31 grudnia 2015 roku: zero).

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spdtka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje sie w
zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub
Srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.19 Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sg wyceniane weditug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3.1.20 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych skfadnikéw aktywéw przez okres budowy, przystosowania i montazu sg
ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem roznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek).

3.1.21 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice
i straty.

W  przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
wyzej wymienione réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dzien
bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

22



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty
skompensowane dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka nie tworzy odroczonego podatku
dochodowego z tytutu odpiséw na udziaty i akcje w jednostkach zaleznych.

3.1.22 Uznawanie przychodow
Przychody ze sprzedazy usfug
Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny sposob,
tzn. wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,
- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny
sposab.
Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Spoétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatow wéwczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktorych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgc;ji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen i refinansowania skfadek ubezpieczen spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane Spoice, posiadajgcej status zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajgcej osoby niepetnosprawne, wykazywane sg
w przychodach.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako przychéd w okresie, w ktérym staty sie nalezne. Dotacje do wynagrodzenh sg prezentowane jako przychdéd w oddzielnej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sg odpisy rozliczern miedzyokresowych przychodéw dokonywane rownomiernie
z odpisami amortyzacyjnymi $rodkéw trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osoéb
Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Kwoty odpowiadajgce wartosci netto
refinansowania $rodkéw trwatych w momencie ich sprzedazy zwiekszaly pozostate przychody operacyjne do
1 lutego 2003 roku. Po tej dacie odpisy te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.

Przychody / koszty finansowe

Przychody finansowe to gtéwnie przychody z tytutu odsetek, ktdre ujmowane sg proporcjonalnie do uptywu czasu metodg
efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznos$é traci na wartos$ci, Spotka obniza jej warto$¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$é ujmuje sie wedlug pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Koszty finansowe to gtdéwnie koszty z tytutu odsetek zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, takie jak odsetki od
kredytow i pozyczek bankowych oraz odsetki od innych zrédet finansowania. W kosztach finansowych ujmowane sg takze
koszty zwigzane z poreczeniami i gwarancjami.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien powziecia przez wiasciwy organ jednostki
powigzanej uchwaty o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

3.1.23 Koszty sSwiadczen pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Spotka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku
lub stracie.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen obejmujgca
zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega poézniejszej reklasyfikacji do zysku lub
straty.

3.1.24 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

3.1.25 Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy/ dystrybucji

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie a sprzedaz uwazana jest
za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wyzej wymienione zasady wyceny dotyczg takze aktywéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do dystrybucji.

3.1.26 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérego powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia si¢ informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny
prawdopodobienstwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

3.1.27 Szacunki Zarzadu, profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkéw i zatozen, ktdre
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych notach
objasniajacych do tego sprawozdania. Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, rozliczen miedzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Spodtka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete przez Spétke stawki amortyzaciji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Zarzad dokonuje szacunkéw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o transakcjach
sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. W ubiegtym okresie sprawozdawczym wycena
nieruchomosci dokonana zostata przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostaje ona aktualna w biezgcym
okresie sprawozdawczym.

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie wedtug wyliczonych wskaznikéw oszacowanych na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciggalnosci i $redniego przeterminowania naleznosci. Na podstawie zatozen przyjetych do
skonsolidowanego planu finansowego Grupy oraz oceny, ze nie istnieje zagrozenie spfaty, naleznosci handlowe od spoétek
powigzanych nie sg obejmowane odpisem aktualizujgcym. Wigkszych szacunkéw wymagajg odpisy dotyczgce udziatdw i
pozyczek. Odpis ujmuje sie w wysokosci roznicy miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
a wartoscig biezacag szacowanych przysztych zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Szacowaniu podlega stopa
dyskontowa, a takze spodziewany czas oraz wysokos¢ otrzymanych przeptywow pienigznych,
a takze warto$¢ rezydualna.

Nabyte udziaty w jednostkach zaleznych sg poddawane testom pod katem utraty wartosci. Stwierdzenie, czy warto$¢ tych
aktywéw ulegta obnizeniu wymaga oszacowania wartos$ci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne. Chcac
obliczy¢ warto$¢ uzytkowg Zarzad musi oszacowaC przyszie przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke, ktorej
udziaty posiada Spoétka i ustali¢ wtasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw, a takze
oszacowac jej wartos¢ rezydualng. W 2016 r. i 2015 r. zastosowano stope dyskonta w wysokosci 10%. Testy te sg podstawg do
utworzenia odpisoéw aktualizujacych odzwierciedlajgcych utrate wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych.

Szacunki dotyczgce rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna warto$¢ rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg
ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope
dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty wptyw na wartos¢ zobowigzan emerytalnych. Zatozenia aktuarialne
przyjete przy szacowaniu wartosci tych rezerw opisano szczegétowo w nocie 12.

Szacunki dotyczace pozostatych swiadczen pracowniczych, gtéwnie premii i nagréd, oparte sa na funkcjonujacych w Spotce
regulaminach, a wielko$¢ utworzonej rezerwy jest oparta na wiarygodnie oszacowanych miarach ilosciowych i czynnikach
jakosciowych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

W dniu 26 listopada i 5 grudnia 2012 roku Impel S.A. nabyta tgcznie 3 654 637 akcji spdtki Gwarant Agencja Ochrony S.A.
z siedzibg w Opolu. Zgodnie z wspomniang wczesniej umowg zmieniong aneksem z dnia 12 listopada 2015 roku zmieniajgcym
termin realizacji opcji, Impel S.A. moze w okresie 6 lat wezwaé cze$¢ pozostatych akcjonariuszy do sprzedazy posiadanych
przez nich akcji, a akcjonariusze w przypadku takiego wezwania majg obowigzek je sprzeda¢. Dodatkowo w okresie 6 lat, ale
po uptywie 12 miesiecy od podpisania umowy cze$¢ pozostatych akcjonariuszy moze wezwac Impel S.A. do zakupu ww. akcji.
Wycena Zobowigzania i naleznosci z tytulu tego instrumentu finansowego opiera si¢ na statej okreslonej w umowie
inwestycyjnej cenie, ktéra dodatkowo podlega modyfikacji o wysokos¢ wyptacanej dywidendy. Instrument ten na dzien
bilansowy zostat wyceniony poprzez wynik finansowy oraz ujety w sprawozdaniu finansowym w pozycji zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate zobowigzania oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci. Wycena instrumentu
zostata przygotowana na podstawie najlepszych dostepnych informacji na dzien przygotowania tego sprawozdania
finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3.1.28 Segmenty dziatalnosci

Uchwatg nr 32/2012 Zarzadu Impel S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotano z dniem 01 maja 2012 roku Zaktad Ochrony
jako wyodrebniong organizacyjnie czes¢ przedsiebiorstwa Spotki. Dziatalno$¢ operacyjna IMPEL S.A. zostata podzielona na
dwa gtéwne segmenty:

— Zaktad Ochrona — segment obejmuje ustugi ochrony oséb i mienia realizowane w formie bezposredniej ochrony fizycznej
oraz zabezpieczenia technicznego;

— Segment dziatalnosci podstawowej (dziatalno$¢ holdingowa).

Gtoéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Zaktad Ochrona zrealizowat 9 942 tys. zt przychodéw z
podmiotami powigzanymi z Grupy Impel ( w okresie poréwnywalnym: 8 127 tys. zt)

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015

roku z zadnym odbiorcg zewnetrznym nie zrealizowano przychodéw przekraczajgcych 10% catosci przychodéw.

Dodatkowe informacje dla segmentu

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jak réwniez w okresie poréwnywalnym Zaktad Ochrona nie osiggat
przychoddw ze sprzedazy zagraniczne;.

Przychody pomiedzy segmentami nie wystapity.

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za rok 2016:

DZIALALNOSC
SEGMENT OPERACYJNY ZAKEAD OCHRONA PODSTAWOWA RAZEM

01.01.2016 01.01.2016 01.01.2016

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 10 750 37 400 48 150
Pozostate przychody - dotacje 1507 81 1 588
Zysk (strata) ze sprzedazy 2503 4614 7117
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej , wtym: 4 806 15 180 19 986
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 303 10 200 12 503
Przychody finansowe 1 096 4 032 5128
Koszty finansowe (238) (3 267) (3 505)
Zysk (strata) brutto 5 664 15 945 21 609
Podatek dochodowy (2 888)
Zysk (strata) netto 18 721
Inne catkowite dochody (21)
18 700

Catkowite dochody ogétem

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za rok 2015:

DZIALALNOSC
SEGMENT OPERACYJNY ZAKEAD OCHRONA PODSTAWOWA RAZEM
01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 9 335 26 269 35 604
Pozostate przychody - dotacje 1392 80 1472
Zysk (strata) ze sprzedazy 1543 (6 593) (5 050)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej , wtym: (1311) 19 565 18 254
- dywidendy i udzialy w zyskach 1462 25 960 27 422

Przychody finansowe 429 4433 4 862
Koszty finansowe (1 684) (1 168) (2 852)
Zysk (strata) brutto (2 566) 22 830 20 264
Podatek dochodowy 1050
Zysk (strata) netto 21 314
Inne catkowite dochody 11
Catkowite dochody ogétem 21325
Aktywa i zobowiazania segmentu stan na 31 grudnia 2016 roku:

SEGMENT OPERACYJNY ZAKLAD OCHRONA 2 NOSC RAZEM

PODSTAWOWA

Wybr%m’e dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej LD LR R SLIRG
na dzien:
Aktywa (w kraju siedziby Spotki) 31654 270 338 301 992
Zobowiazania 8 392 80 780 89172
Aktywa i zobowigzania segmentu stan na 31 grudnia 2015 roku:

SEGMENT OPERACYJNY ZAKEAD OCHRONA DZIALALNOSC RAZEM

PODSTAWOWA

Wybrz.:m’e dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej LRI LIRS L IRATS
na dzien:
Aktywa (w kraju siedziby Spotki) 28334 189 522 217 856
Zobowigzania 10 408 29 157 39 565

Uchwatg nr 1/2017 z dnia 03 stycznia 2017 roku Zarzad Impel S.A. podjat decyzje o likwidacji z dniem 01stycznia 2017 roku
wydzielonej jednostki organizacyjnej pod nazwg Zaktad Ochrona. Zmiana ta jest zmiang organizacyjna i w nie wystgpito realne
zaniechanie dziatalnosci.

4. Polaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenie transgraniczne Impel S.A. ze spotka zalezng TMSI Partners S.a.r.l.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat potgczenie TMSI
Partners S.a.r.l. ( dalej: TMSI) z siedzibg w Luksemburgu z Impel S.A.

Potaczenie majgce charakter potgczenia transgranicznego, zostato dokonane na podstawie art.492 par.1. pkt.1) oraz art.516" i
nast. KSH oraz art.278 Luksemburskiego Prawa przez przeniesienie catego majgtku TMSI na Impel S.A. (faczenie sie przez
przejecie). W wyniku potgczenia Impel S.A. jako spoétka przejmujaca, wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki TMSI, a TMSI
zostata rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego oraz wyrejestrowana z luksemburskiego Rejestru
Handlu i Spoétek oraz wszelkich innych rejestrow publicznych, zgodnie z postanowieniami luksemburskiego prawa.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Majgc na uwadze fakt, ze Impel S.A. byta jedynym wspolnikiem TMSI, zgodnie z art.515 par. 1 w zw. z art. 516", art. 516 oraz
art.516% KSH oraz art.261 i nast. Prawa Luksemburskiego, potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu

zaktadowego Impel. S.A.

Rozliczenie ksiegowe potaczenia Impel S.A. ze spétkag TMSI:

Zgodnie z politykg rachunkowosci tgczenie spotek pod wspding kontrolg rozliczane jest metoda tgczenia udziatéw (tj. poprzez
zsumowanie aktywoéw i zobowigzan spotek tgczacych sie wraz z ujeciem catosci korekt zwiekszajgcych i zmniejszajacych

aktywa i zobowigzan spétki TMSI).
Woptyw potaczenia na sprawozdanie finansowe Impel S.A. zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTA 1A
POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2016 31.12.2015
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 2 017 2437
b) wartosci niematerialne w toku wytwarzania 276 36
2293 2473

Pozostate wartosci niematerialne razem

Istotne wartosci niematerialne w grupie nabytych koncesji, patentéw, licencji i podobnych stanowig:
- Zintegrowany System Informatyczny SAP o wartosci bilansowej 554 tys. zt. Pozostaty okres amortyzacji aktywa wynosi 8 lat,
- Systemy QlikView o wartosci bilansowej 1 351 tys. zt. Pozostaty okres amortyzacji wynosi 8 lat,

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spdétki, zadne z nich nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiada innych uméw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 1B

Dane za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2016

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2015

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 2A

NOTA 2B

Dane za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2016

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2015

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w nocie objasniajgcej nr 40.5.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiada uméw zobowigzujgcych jg do zakupu srodkéw trwatych.

NOTA 2C

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 3
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 31.12.2016 31.12.2015
a) stan na poczatek okresu 3027 3134
b) zwiekszenia - -
c) zmniejszenia (206) (207)
- amortyzacja (106) (207)
d) stan na koniec okresu 2921 3027

WARTOSC GODZIWA NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ Wartos¢
godziwana bilansowa na Metoda wyceny wartosci godziwej
31.12.2016 31.12.2016

WARTOSC GODZIWA
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Wycena sporzgdzona metoda préwnawczg przez
Wroctawskie Centrum Wyceny i Obstugi
Geodezyjno-Kartograficznej we Wroctawiu z dnia
22.02.2017 r.

Nieruchomosci IMPEL S.A. 4720 2921

Razem 4720 2921

Nieruchomosci inwestycyjne prezentowane sg wedtug ceny nabycia.
Wyceny nieruchomosci zostaty przygotowane na poziomie 3 hierarchii zgodnie z MSSF 13 . W prezentowanym okresie nie byto
przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Przychody z wynajmu nieruchomosci wykazane w dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z catkowitych dochodéw:
PRZYCHODY | KOSZTY WYNAJMU NIERUGHOMOSGI 01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

INWESTYCYJNYCH

Przychody z optat czynszowych 502 490
Bezposrednie koszty operacyjne powstate z tytutu nieruchomosci

i i 762 727
inwestycyjnych

NOTA 4
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
- naleznosci z tytutu poreczen i gwarancji* 5 808 6276
- naleznosci - wycena opcji 452 179
Naleznosci diugoterminowe netto 6 260 6 455
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dtugoterminowych - -
Naleznosci dlugoterminowe brutto 6 260 6 455

* Szczegdétowe dane dotyczgce zobowigzar warunkowych zawiera nota 40.1.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE — STRUKTURA WIEKOWA
(z wylaczeniem naleznosci z tytutu leasingu finansowego)
od 1 do 3 lat 6 260 6 455

Naleznosci dlugoterminowe bez leasingu netto razem 6 260 6 455

31.12.2016 31.12.2015

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 5A
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

*W dniu 19.09.2016 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Sanpro Job Service BPO sp. z o.0. S.K. zmienita forme prawng ze sp6tki komandytowej w sp. z 0.0. oraz zmienita nazwe na Sanpro Job Service sp. z 0.0. Zmianie ulegta
takze struktura udziatéw, uprzednio ksztattowata sige nastepujgco: 99,70% Impel S.A., 0,30% BPO sp. z 0.0., a obecnie: 99,75% Impel S.A., 0,25% BPO sp. z 0.0.

** W dniu 14 lutego 2017 roku Zgromadzenie Wspélnikéw podjefo uchwate o zmianie nazwy spétki na Impel Synergies sp. z 0.0.- zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 27.02.2017r.

**W dniu 17 lutego 2017 roku zarejestrowano przeksztatcenie spotki ARM Finanse sp. z 0.0. w spétke ARM Finanse Rent Management sp. z 0.0. sp. komandytowa.

***IMPEL S.A. objeta akcje w podwyzszonym kapitale spotki w dniu 22.12.2016, spotka pozostaje w sktadzie Grupy Kapitatowej IMPEL od dnia 13.11.2012r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | WSPOLZALEZNYCH - stan na 31 grudnia 2015 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

*Spbtka powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551 par.1 KSH spotki Sanpro Job Service sp. z 0.0. w spotke Sanpro Job Service spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa
(uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 04 marca 2015 roku; postanowienie o wpisie do KRS z dnia 30 kwietnia 2015 roku ).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 5B

01.01.2016 01.01.2015

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH - -

31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek roku 168 126 169 884
- udziaty 168 126 169 884
Zwiekszenia: 13 064 4726
- nabycie udziatéw 7 940 11
- podwyzszenie kapitatu i doptaty 4935 4715
- objecie udziatéw w yniku potaczenia z TMSI Partners S.a.r.l. 189 -
Zmniejszenia: (3014) (6 484)
- zbycie (3 010) (874)
-potaczenie z TMSI Partners S.a.r.l. 4) -
whiesienie udziatéw aportem do innego podmiotu - (5 610)
Stan na koniec okresu 178 176 168 126
Odpisy aktualizujgce*
Stan odpisow na poczatek okresu (13772) (19 429)
- udziaty (13772) (19 429)
Zwigkszenia: (4 048) (6 890)
- utworzenie odpisow (4 048) (6 890)
Zmniejszenia: 4 556 12 547
- rozwigzania 4 556 6 645
- wykorzystanie w zwigzku z likwidacjg spétki i wniesieniem aportu oraz zbyciem udziatéw - 5902
Stan odpiséw na koniec okresu (13 264) (13 772)
Stan na koniec okresu 164 912 154 354

*Kwoty dokonanych odpisoéw wynikajg z poréwnania warto$ci ksiegowej udziatéw z ich wartoscig uzytkowg. Do wyliczenia
wartosci uzytkowej zastosowano stope dyskonta 10%.

Przystapienie do spétki IPSP Security Partner sp. z 0.0. sp. komandytowa

W dniu 04 marca 2016 roku Impel S.A. przystgpita w charakterze komandytariusza do nowoutworzonej spétki IPSP Security
Partner sp. z 0.0. s.k. z siedzibg we Wroctawiu za wktad gotéwkowy o wartosci 49,5 tys. zt.

Przystapienie do spétki ISP Security Partner sp. z 0.0. sp. komandytowa

W dniu 04 marca 2016 roku Impel S.A. przystgpita w charakterze komandytariusza do nowoutworzonej spétki ISP Security
Partner sp. z 0.0. s.k. z siedzibg we Wroctawiu za wktad gotéwkowy o wartosci 49,5 tys. zi.

Obnizenie wkladu w spétce Sanpro Job Service BPO sp. z 0.0. sp. komandytowa

W dniu 24 maja 2016 roku uchwatg Wspaélnikow Spotki Sanpro Job Service BPO sp. z o0.0. sp. k. z siedzibg we Wroctawiu
obnizono wkfad wspdlnika Impel S.A. o kwote 1 461 tys. zt w celu pokrycia straty Spétki z lat poprzednich.

Podwyzszenie wktadu w spotce Sanpro Job Service BPO sp. z 0.0. sp. komandytowa

W dniu 24 maja 2016 roku uchwatg Wspaélnikow Spotki Sanpro Job Service BPO sp. z o0.0. sp. k. z siedzibg we Wroctawiu
podwyzszono wktad wspdlnika Impel S.A. o kwote 2 500 tys. zt . Wkiad zostat wniesiony w postaci gotowki.

Podwyzszenie kapitalu zakltadowego w Rest & More sp. z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2016 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw podwyzszono kapitat zaktadowy spotki
Rest & More sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu z kwoty 5 tys. zt do kwoty 55 tys. zt w drodze utworzenia 1 tys. nowych
udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 50 tys. zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale
zostaty objete przez Impel S.A. w zamian za gotéwke .

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Zmiana ceny nabycia akcji spoétki SI-Consulting sp. z 0.0.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Impel IT sp. z 0.0. wyrazito zgode na potgczenie
Impel IT sp. z 0.0. z Sl - Consulting S.A. w trybie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majatku SlI-Consulting
S.A. (spotka przejmowana) na Impel IT sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) za udziaty w Impel IT sp. z 0.0. wydane akcjonariuszom
SI-Consulting S.A. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy Impel IT sp. z 0.0. ulegt podwyzszeniu o kwote 4 348 000 zt, tj.
do kwoty 8 698 000 zt przez utworzenie 8 696 nowych udzialdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato pokryte majatkiem SlI-Consulting S.A. W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpita rejestracja nowego
podmiotu w KRS pod firmg SI-Consulting sp. z 0.0. W SI-Consulting sp. z 0.0 Impel S.A. objeta 51% udziatéw, pozostate 49%
udziatéw objeli dotychczasowi akcjonariusze SI-Consulting S.A. W dniu potaczenia SI-Consulting sp. z 0.0. przejefa wszystkie
prawa i obowigzki SI-Consulting S.A. i na spdtke przeszty wszelkie koncesje, licencje oraz zezwolenia, ktére zostaty przyznane
wczesniej SI-Consulting S.A.

Zgodnie z umowg inwestycyjng Impel S.A. odkupit w 2014 roku od obecnych akcjonariuszy spotki SI-Consulting S.A. 1% akciji
spotki za cene 400 tys. zt. W dniu 30 czerwca 2016 roku na mocy aneksu nr 1 do zawartej w dniu 03 wrzesnia 2014 roku
umowy inwestycyjnej, ze wzgledu na realizacje okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkéw, cena nabycia zostata
podwyzszona o tgczng kwote 694 tys. zt i zostata optacona gotowka.

Nabycie udziatow spétki Insperit Data Management sp. z o.0.

W dniu 14 lipca 2016 roku Impel S.A. nabyta 100 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt w spofce Rallus sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spdtki. W tym samym dniu nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 5 tys. zt do 10 tys. zt poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej po 50,00 z
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta Impel S.A. ( 20 udziatow)
oraz udziatowiec nie sprawujgcy kontroli ( 80 udziatéw). W rezultacie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Impel S.A. posiada
60% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Rallus sp. z 0.0. W dniu 14 lipca 2016 roku nastgpita réwniez zmiana nazwy spotki
z Rallus sp. z 0.0. na Insperit Data Management sp. z 0.0.

Objecie udziatow w spoétce Impel Digital sp. z o.o.

W dniu 19 sierpnia 2016 roku Impel S.A. objeta 200 udziatéw w kapitale zaktadowym nowoutworzonej spotki Impel Digital
Synergy sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci 100 tys. zt, reprezentujgce
100% kapitatu zaktadowego spéitki. Udziaty optacone zostaty w catosci gotowka.

W dniu 10 stycznia 2017 roku spotka zmienita nazwe z Impel Digital Synergy sp z 0.0. na Impel Digital sp. z 0.0.

Objecie udziatow w spoétce Impel Expert sp. z o0.0.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Impel S.A. objeta udziat w kapitale zakladowym nowoutworzonej spétki Impel Expert sp. z 0.0. z
siedzibg w Astana w Republice Kazachstanu w wysokosci 1 098 tys. tenge, co stanowi 61% kapitatu zaktadowego sp&iki.

Objecie udziatow w spoétce Cash Handling Center sp. z 0.0.

W dniu 09 wrzesnia 2016 roku Impel S.A. objeta 40 udziatéw w kapitale zaktadowym nowoutworzonej spétki Cash Handling
Cenetr sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci 20 tys. zt, reprezentujgce
100% kapitatu zakltadowego spéitki. Udziaty optacone zostaty w catosci gotowka.

Zbycie udzialéw OPM sp. z 0.0.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Impel S.A. zbyta w celu dobrowolnego umorzenia 6 tys. udziatéw w spoétce OPM sp z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, o fagcznej wartosci 3 000 tys. zt.

Zbycie udzialéw ARM Finanse sp. z 0.0.

W dniu 27 wrzes$nia 2016 roku Impel S.A. zbyta 100 udziatéw w spéice ARM Finanse sp z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o
warto$ci nominalnej 100 zt kazdy, o facznej wartosci 10 tys. zi, stanowigcych 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

Whiesienie doptat do spétki Sanpro Job Service sp.zo.0.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw wyrazono zgode na wniesienie dopfat
do spdtki w tgcznej kwocie 450 tys. zt. Impel S.A. dokonata doptaty proporcjonalnie do posiadanych udziatéw, tj. w wysokosci
4409 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

W dniu 30 grudnia 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow zobowigzano wspolnikéw spétki Sanpro Job
Service sp. z 0.0. do wniesienia doptat do spotki w facznej kwocie 1 750 tys. zt. Impel S.A. dokonata doptaty proporcjonalnie do
posiadanych udziatéw, tj. w wysokosci 1 746 tys. zt.

Objecie akcji w spotce Impel Volleyball S.A.

W dniu 29 listopada 2016 roku Impel S.A. podpisata umowe o objeciu 500 tys. akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 1 zt
kazdy, wyemitowanych na podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 22 listopada 2016 roku, zgodnie z
postanowieniami art.431par.2 pkt. 1 KSH, o taczng kwote 500 tys. zt. Wartosc wedtug ceny nabycia wynosi 4 865 tys. zi,
natomiast warto$¢ bilansowa 1 211 tys. zt (skorygowana o odpis aktualizujgcy w kwocie 3 654 tys. zt). Ze wzgledu na brak
rejestracji podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sagdowym na dzien bilansowy kwota prezentowana jest w pozostatych
naleznosciach.

Objecie udzialow w spétce ATM Management sp. z 0.0.

W dniu 02 grudnia 2016 roku Impel S.A. objeta 100 udziatow w kapitale zaktadowym nowoutworzonej spotki ATM Management
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci 5 tys. zt, reprezentujgce 100% kapitatu
zaktadowego spotki. Udziaty optacone zostaty w catosci gotdwka.

Objecie akcji w spotce CLIMBEX S.A.
W dniu 22 grudnia 2016 roku Impel S.A. objeta 700 tys. akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 10 zt kazdy, o tgcznej
wartosci 7 000 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoiki.

Objecie udzialow w spoétce Marketco sp. z o0.0.
W wyniku potaczenia Impel S.A. z TMSI Partners S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu przez przeniesienie catego majgtku TMSI
Partners S.a.r.I na Impel S.A., Impel S.A. objeta 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy w spdétce MarketCo sp. z o.0.

Wylaczenie udziatow w spotce TMSI Partners S.a.r.l.

Ze wzgledu na potgczenie Impel S.A. z TMSI Partners S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu przez przeniesienie catego majatku
TMSI Partners S.a.r.l na Impel S.A, wytgczono warto$¢ udziatéw spotki TMSI Partners S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu w
tacznej kwocie 4 tys. zt.

W roku 2016 rozpoznano utrate wartosci udziatéw w tacznej wysokosci 4 048 tys. zt, z tego :
- 3 565 tys. zt w spdice Sanpro Job Service sp. z 0.0.
- 483 tys. zt w spoétce Impel Business Solutions sp. z 0.0.

Rozwigzano odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w spétce OPM sp. z 0.0.( obecnie po zmianie nazwy Impel Synergies sp. z
0.0.) w kwocie 4 556 tys. zt.

Po analizie biezgcej rynkowej stopy procentowej wolnej do ryzyka oraz czynnikéw niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig
Grupy Impel w testach prowadzonych za rok 2016 uwzgledniono stope dyskontowg w wysokosci 10% (w 2015 roku: 10%). Z
wyjatkiem przypadkéw opisanych powyzej test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw
w sprawozdaniu spétki. Testy miaty na celu zweryfikowanie wartosci uzytkowe;.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne ustala sie na podstawie warto$ci godziwej lub wyliczen
wartosci uzytkowej. Okreslanie wartosci uzytkowej nastepuje na podstawie oszacowania obecnej wartosci spodziewanych
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodki wypracowujgce srodki pieniezne. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej uwzglednia sige prognozy przysziych przeptywdw pienigznych wedlug najlepszej wiedzy osob zarzadzajgcych
jednostkami generujgcymi przeptywy pieniezne, terminy wystgpienia tych przeptywéw i warto$¢ pieniadza w czasie. Ustalajgc
przyszte przeptywy pieniezne opierano sie na wynikach historycznych oraz prognozach. Przeptywy pieniezne wykraczajgce
poza okres, ktérego dotyczy prognoza ustala sie, jako strumien ptatnosci rowny przeptywom z ostatniego prognozowanego
okresu, a majacy trwac nieskonczony okres.

Po okresie 5 lat zatozono statg warto$¢ przeptywdw pienieznych.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 6

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- koszty ustug obcych

NOTA 7A

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI LTS

Sprawozdanie z sytuacji

ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU: 31.12.2016 31.12.2015

Rezerw na odprawy emerytalne 10 7
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 73
Strat podatkowych 1517 589
Rezerwy na koszty ustug obcych 34 37
Rezerwa na korekte roczng VAT - 17
Odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty - 14
Odsetek od pozyczek i kredytow 51 39
Aktywa z tyt. podatku odroczonego spotek osobowych 1120 2335
Leasingu finansowego 1 4
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,

. 392 571
nagrody, wynagrodzenia bezosobowe)
Ro6znicy przejsciowej pomiedzy warto$cig amortyzaciji

- . . 23078 -

podatkowej, a bilansowej
Pozostate 2 4
Razem 26 289 3690
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt. odroczonego (2 811) (1392)
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23478 2298

31.12.2016 31.12.2015
282 20
282 20

Wplyw na wynik za okres
konczacy sie

31.12.2016

3
11
928

@)
@an
(14)

12

(1 215)
(©)
(179)
(990)

(@)
(1 469)

(1 419)

(2 888)

Wzrost aktywa na podatek odroczony z tytutu réznicy przejsciowej pomiedzy warto$cig amortyzacji podatkowej, a bilansowej,

wynika w szczegoélnosci z przyjetej metody rozliczenia ksiegowego transakcji potgczenia z TMSI.

Aktywa na podatek odroczony spowodowane réznicami przejsciowymi z tytutu rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne,

rezerw na niewykorzystane urlopy oraz koszty ustug obcych zrealizujg sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wartos¢

pozostatych aktywow bedzie rozliczana w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach

skompensowana z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

NOTA 7B

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE,
NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE, OD KTORYCH
NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO, W TYM Z TYTULU:

Podstawa tworzenia
aktywa na koniec
okresu 31.12.2016

- rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia -
bezosobowe)

- rezerw na koszty ustug obcych -

- wyceny kontraktéw terminowych 353
- rezerw na roszczenia sporne 339
- odpisy aktualizujgce naleznosci 6 321
- odpisy aktualizujgce udziaty 13 265
- odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe -

- pozostate -

Razem 20 278

Podstawa tworzenia

aktywa na poczatek okresu

01.01.2016

150

336
1357
348
3512
20 425
3923

30 052

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

42



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Przyczyng nieutworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionych tytutéw jest brak pewnosci co do mozliwosci
realizacji tego aktywa w przysztych okresach.

NOTA 8
ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015
a) produkty i produkty w toku 460 930
Zapasy razem 460 930
NOTA 9
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
1) naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 47 223 19 825
a) terminowe 13 897 10439
do 1 miesigca 8 888 7 968
od 1 do 3 miesiecy 3208 2421
od 3 do 6 miesiecy 1801 15
od 6 miesiecy do roku - 35
b) przeterminowane 33177 8 426
- do roku 29 116 3571
do 1 miesigca 4688 1692
od 1 do 3 miesiecy 9 945 -
od 3 do 6 miesiecy 6 984 1574
od 6 miesiecy do roku 7 499 305
- powyzej roku 4061 4 855
c) naleznosci dochodzone na drodze sadowej 149 960
2) naleznosci publiczno-prawne, w tym: 234 781
- z tytutu podatku biezgcego dochodowego - 522
3) naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, kaucji i wadia 3073 2 882
4) naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, dostawy) 13 159 6 996
Naleznosci krotkorterminowe brutto razem 63 689 30 484
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (warto$¢ ujemna) (6 321) (3523)
Naleznosci krétkorterminowe netto razem 57 368 26 961

Wiekszos$¢ naleznosci wyrazona jest w PLN, naleznosci wyrazone w innych walutach sg nieistotne.

Naleznosci przeterminowane od kontrahentéw zewnetrznych, w stosunku do ktérych nie nastgpita utrata wartosci mieszcza sie
gtéwnie w przedziale do 6 miesigcy.

Naleznosci przeterminowane od jednostek zaleznych powyzej 1 roku wynoszg 1 462 tys. zt. Z uwagi na polityke rachunkowosci
oraz zatozenia przyjete do skonsolidowanego planu finansowego Grupy Impel na rok 2016 oraz oceny, iz nie istnieje zagrozenie
sptaty naleznosci wewnatrz grupy kapitatowej, Zarzad podjat decyzje o odstgpieniu od naliczania odpiséw aktualizujgcych stan
naleznosci przeterminowanych od podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Impel.

01.01.2016 01.01.2015

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - -
31.12.2016 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe na poczatek okresu 3523 2 757
Zwiekszenie, z tego: 3922 1632
- biezace odpisy w pozostate koszty operacyjne 268 1632
- reklasyfikacja odpisu aktualizujgcego z pozycji udzielone pozyczki 3654 -

Wykorzystanie (976) (844)
Zmniejszenie (248) (22)
Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu 6 321 3523

Utworzenie odpiséw nastgpito gtéwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia sytuacji
finansowej dtuznikow. Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci nastapito gtéwnie z powodu sptaty lub kompensaty
naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajg si¢ w przedziatach do 1 miesigca oraz
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Przez naleznosci sporne Zarzad Spétki rozumie naleznosci, ktérych czes¢ lub catosé jest kwestionowana przez dtuznikéw.
Prezentowane w powyzszej nocie naleznosci sporne dotyczace naleznosci dochodzonych na drodze sadowej nie sg
naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikéw. Spétka stosuje zlozenie pozwu o uzyskanie sagdowego nakazu zaptaty jako
narzedzie windykacji wierzytelnosci od dtuznikéw zalegajgcych ze sptata.

NOTA 10

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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W dniu 07 marca 2017 roku ztozono wniosek do rozpatrzenia przez Zarzad Impel S.A. o przediuzenie terminu ptatnosci dla

pozyczek udzielonych spoétce ITM sp. z 0.0. na dzieh 31.12.2017 r.

Na dzien 31.12.2015 roku Spdtka wykazuje nastepujgce salda pozyczek udzielonych:

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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* Odpis dotyczy pozyczek dla Impel Volleyball S.A. — 100% wartoSci.

Wszystkie pozyczki zostaty udzielone w polskich ztotych. Pozyczki udzielone wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug
skorygowanej ceny nabycia wraz z naliczonymi a niezaptaconymi do dnia bilansowego odsetkami. Warto$¢ godziwa
udzielonych pozyczek jest réwna jej wartosci bilansowe;.

NOTA 11

Nominalna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych na 31 grudnia 2016 roku wyniosta $rednio 0,70% (na
31.12.2015 roku 0,95%). Przecigtny termin wymagalnosci tych depozytow wynosi 1 dzien. Na wyliczenie powyzszej stopy
procentowej sktada sie oprocentowanie depozytéw a'vista.

NOTA 12

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 13
KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA) stan na dzien 31.12.2016
. Wartos¢
Rodzaj 5 5 : s e e Prawo do
Serialemisja  Rodzaj akdii uprzywilejowania <0923 ogranczenia | jczha akcji se""e'“'rf",‘”?d"‘g Spos6b pokrycia kapitatu Data rejestraci dywidendy (od
e o ot o

fundusz zatozycielski i fundusz
A na okaziciela brak brak 200 000 1 000 przedsigbiorstwa na dzien 14.01.1991 31.12.1991
przeksztatcenia w spotke akcyjng

B na okaziciela brak brak 50 000 250 Wktad pieniezny 23.10.1992 01.01.1993
B na okaziciela brak brak 50 000 250 Wkiad pieniezny 28.01.1993 01.01.1993
c inne uprzywilejowane dwukrotno$¢ codo  zbycie akcji wymaga 5 000 000 25 000 aport rzeczowy - przedsiebiorstwo 01.07.1999 31.12.1999
gtosu powiadomienia Zarzadu Impel s.j. T e
_ o 01.07.1999 rejestracja
C na okaziciela® brak brak 3538 462 17 692 aport rzeczmllvn): eﬁ)l'sZ(_BdSIQbIOI’StWO zniesienia uprzywilejowania 31.12.1999
pets. 10.02.2004
o . » 01.01.2003
1 3
D na okaziciela brak brak 3313 000 16 565 emisja akcji 26.05.2010 01.01.20074
= na okaziciela brak brak 713715 3 569 emisja akcji 03.10.2012 01.01.2012
Liczba akcji razem 12 865 1772
Kapitat zakladowy razem 64 326
Wartos¢é nominalna jednej akcji w zt 5

llos¢ autoryzowanych do emisji akcji to ilos¢ aktualnie wyemitowana. Nowa emisja akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1 Zgodnie z Uchwatg NWZ Impel S.A. z dnia 15 lutego 2010 roku dokonano asymilacji akgji serii E i F z serig D.

2 Zgodnie z Uchwatg ZWZ Impel S.A. z dnia 28 czerwca 2010 roku dokonano umorzenia 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5 PLN kazda, nabytych przez Spotke w
celu umorzenia. Rejestracja umorzenia kapitatu Impel S.A. nastgpita w dniu 17 wrzesnia 2010 roku.

3 Rejestracja zmiany struktury kapitatu Impel S.A. (asymilacji akcji) nastgpita w dniu 26 maja 2010 roku.

4 Akcje serii D i E nabyty prawo do dywidendy z dniem 01.01.2003 roku, akcje serii F nabyly prawo do dywidendy z dniem 01.01.2007 roku.
5 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 marca 2011 roku wyrazito zgode na zamiane 3 538 462 nieuprzywilejowanych akgcji imiennych trzeciej emisji - seria C na 3 538 462
akcji na okaziciela trzeciej emis;ji - seria C.

& Zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 83/2012 z dnia 11 wrzesnia 2012 roku podwyzszono kapitat zaktadowy w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii E. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu nastgpita w dniu 03 pazdziernika 2012 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze kapitatu akcyjnego w stosunku do danych poréwnawczych.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 14
KAPITALY REZERWOWE

- kapitat rezerwowy w tym z przeznaczeniem na dywidendy
w przysztych okresach

Kapitaly rezerwowe, razem

NOTA 15

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:

- odsetek od udzielonych pozyczek

- roznicy przejsciowej pomiedzy zarachowang nalezng kwotg
dotacji a jej faktycznym otrzymaniem

- roznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig amortyzacji podatkowej a

bilansowej

- przychodow ze sprzedazy ustug

- rezerwa z tyt. podatku odroczonego spétek osobowych

- pozostatych tytutéw

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- inne zmniejszenia

Razem

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony od réznic przejsciowych pomiedzy zarachowanymi a otrzymanymi dotacjami oraz réznic
przejsciowych z tytutu leasingu finansowego i z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek zostanie zrealizowana w ciggu 12

miesiecy od dnia bilansowego.

31.12.2016

71799
71799

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na

31.12.2016 31.12.2015

143 40
44 24

- 119
179 86
2412 1123

33 -

2811 1392
2811 1392
(2 811) (1392

31.12.2015

63 350
63 350

Wptyw na wynik
za okres konczacy sie

31.12.2016

(103)
(20)

119

(93)
(1 289)
(33)
(1 419)

(1 419)
1419

Wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych zostata, w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych, skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W Spéice nie wystepujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami

przejsciowymi, ktdre nie zostaty utworzone.

NOTA 16

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu:
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
- rezerwy na nagrody
b) zwiekszenia z tytutu:
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
- rezerwy na nagrody
c) wykorzystanie:
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
- rezerwy na nagrody
d) rozwigzanie z tytutu:
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
- rezerwy na nagrody
e) stan na koniec okresu:
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne
- rezerwy na nagrody

W pozycji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych Spoétka wykazuje wartos¢ biezacg przyszitych swiadczen z tytutu
odpraw emerytalno-rentowych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne przyjeto nastepujace zatozenia

aktuarialne:

31.12.2016

315
41
274
132
29
103
(58)
(58)
(298)
(298)
91
70
21

31.12.2015

91
54
37

244

237
11
(11

)
©)

315
41
274

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zatozenie 2016 2015

Umieralnos¢ 100% tablic trwania zycia GUS 2015 100% tablic trwania zycia GUS 2014

150% tablic inwalidzkich ZUS 2010 rozszerzonych 200% tablic inwalidzkich ZUS 2010 rozszerzony

B eS0T do 66 roku zycia do 66 roku zycia

Stopa dyskontowa 3,631% 2,936%

Zmienna w zaleznosci od wieku, ptci i typu umowy Zmienna w zaleznosci od wieku, ptci i typu umowy

Rotacja . .
pracownika pracownika
Stopa wzrosfu 4.0% 3.5%
wynagrodzen
Zgodny z nowelizacjg ustawy o emeryturach i Zgodny z nowelizacjg ustawy o emeryturach i
Wiek emerytalny rentach z FUS z dnia 16.11.2016 r.; mozliwe rentach z FUS z dnia 11.05.2012 r.; mozliwe
wczesniejsze przejscie na emeryture wczesniejsze przejscie na emeryture

Zmiana przyjetej stopy dyskonta o -0,5pp. spowodowataby zmiane wyceny o +1,76 tys. z, a zmiana stopy dyskonta o +0,5 pp.
spowodowataby zmiang wyceny o -0,9 tys. zt. Zmiana wzrostu wynagrodzen o -0,5pp., spowodowataby zmiane wyceny o -0,9
tys. zt, a zmiana wzrostu wynagrodzen o +0,5 pp., spowodowataby zmiang wyceny o + 1,72 tys. zt.

NOTA 17

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
(struktura wiekowa)

31.12.2016 31.12.2015

od 1 do 3 lat - 4 353
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek razem - 4 353
NOTA 18
DLUGOTERMINOWE PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31.12.2016 31.12.2015
- srodki trwate sfinansowane z ZFRON 328 343
- $rodki trwate sfinansowane z PFRON 281 293
- inne 7 7
Diugoterminowe przychody przysztych okresow razem 616 643
NOTA 19
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
- z tytutu gwarancji i poreczen 5 808 6276
- wycena opgc;ji 804 1535
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem 6 612 7 811

Gtéwng przyczyna spadku zobowigzan z tytutu prowizji od gwarancji i poreczen w 2016 roku w stosunku do 2015 byta zmiana
formy zabezpieczenia w umowach kredytowych dla spétek Grupy Impel w DnB Bank Polska S.A. wylaczajgca poreczenie
zobowigzan kredytowo- gwarancyjnych o catkowitej wartosci 69,5 min.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(struktura wiekowa)
od 1 do 3 lat 6612 7 811

31.12.2016 31.12.2015

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem 6 612 7 811

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK stan na 31.12.2016r.
Nazwa (firma) jednostki, Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki

ze wskazaniem Siedziba pozyczki wg umowy pozostata do splaty
formy prawnej

Warunki
oprocentowania

Termin splaty Zabezpieczenia

tys. PLN Waluta tys. PLN waluta
- poreczenie cywilne Impel Security Polska Sp. z 0.0., Impel

Warszawa . p
Pekao S.A. ' 7 000 PLN 6 996 PLN WIBOR 1M + marza 31.07.2017  Cleaning Sp. z 0.0.
FhEles e e - weksel wtasny in blanco
Bank Handlowy S.A sz L 35000  PLN 0 PLN WIBORIM+marza  09.06.2017 - odpowiedzialnosé solidarna diuznikow
o Senatorska 16 T - oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z 777 KPC
. - poreczenie cywilne Impel Security Polska Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. ! 7 000 PLN 6 294 PLN WIBOR 3 M + marza 12.06.2017 - poreczenie cywilne Impel Cleaning Sp. z 0.0.

LlEepLEn e i - petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- odpowiedzialno$¢ solidarna dtuznikéw
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z 777 KPC

- weksle wtasne kredytobiorcow oraz oswiadczenia
45 000 PLN 3969 PLN WIBOR 1M + marza 26.10.2017 o poddaniu sie egzekucji
- odpowiedzialno$¢ solidarna diuznikéw

Deutsche Bank Polska Warszawa, .
SA. Al. Armii Ludowej 26 25 000 PLN 17 676 PLN WIBOR O/N + marza 23.06.2017
BGZ BNP Paribas S.A,  aszawa,
o ul. Kasprzaka 10/16
- zastaw rejestrowy na zakupionych udziatach
15 000 PLN 4 510* PLN WIBOR 1M + marza 01.10.2018 - oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
- odpowiedzialno$¢ solidarna diuznikéw

Warszawa,

BGZ BNP Paribas S.A. ul. Kasprzaka 10/16

Wroctaw, - odpowiedzialno$¢ solidarna dtuznikéw

BZ WBK S.A. Rynek 9/11 54 400 PLN 1545 PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2017 oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z 777 KPC
DnB Bank Polska Warszawa, 36500  PLN 9415  PLN WIBOR1M+marza  27.07.2017 ~ Odpowiedzialnosc solidarna diuznikow
ul. Postepu 15 - oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucji z 777 KPC
Raiffeisen Polbank S.A,  \VaIszawa, 15000  PLN 0 PLN WIBORIM+marza 21032017  °dpowiedzianost solidarma dhuznikow
ul.Piekna 20 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg
ING Bank Slaski S.A,  <atowice, 32000  PLN 2251  PLN WIBOR 1M +marza  31.08.2017 ~ odpowiedziainosé solidarmna diuznikow
ul.Sokolska - weksel wlasny z deklaracjg wekslowg
Credit Agricole Bank Wroctaw, . - odpowiedzialno$¢ solidarna diuznikéw
Polska S.A. pl. Orlat Lwowskich 1 SR PLN UGSy FEY PlEEIR O e L] oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji z 777 KPC
) Wroctaw. . -weksel wtasny in blanco
*% ’
ARM Finanse sp. z 0.0. Ul Slezna 118 1702 PLN 1702 PLN WIBOR 1M + marza 31.03.2017 -zobowigzanie wekslowe
Razem, z tego: 62 188
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 62 188

*kredyt nieodnawialny na finansowanie i/lub refinansowanie do 100% ceny akwizycji spotek, zaciggniety przez Impel S.A. w roku 2013
**jednostka powigzana z Impel S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zlotych)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK stan na 31.12.2015r.

*kredyt nieodnawialny na finansowanie i/lub refinansowanie do 100% ceny akwizycji spotek, zaciagnigty przez Impel S.A. w roku 2013

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 20B

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Spétka przyjeta w uzytkowanie na podstawie uméw leasingu finansowego przede wszystkim sprzet komputerowy. Sredni okres
zawartych umow leasingu wynosi 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
nie rozni sig istotnie od wartosci bilansowe;.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego w okresie niepodlegajacym
wypowiedzeniu, ktérych warto$¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego do 5 lat zwigzane sg gtdwnie z najmem sprzetu komputerowego. Umowy zawierane sg
$rednio na okres trzech lat.

NOTA 24

Istotne pozycje rezerwy na roszczenia sporne wobec Spotki opisano w nocie objasniajgcej nr 40.6.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 26

NOTA 27

Rodzaje otrzymywanych przez Spoétke dotacji wynikaja przede wszystkim z przepiséw Ustawy o Rehabilitacji. Podstawa prawna
dofinansowania oraz poszczegdlne jego rodzaje zostaty opisane w zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych
notach objasniajacych w punkcie 1 oraz w nocie 40.1 Zobowigzania warunkowe i ryzyka ( w punkcie ,Zasady przyznawania
dotacji oraz ryzyka z tym zwigzane”).

NOTA 28
KOSZTY ZATRUDNIENIA

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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W liczbie zatrudnionych ujeto osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace.

NOTA 29

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 31

NOTA 33

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY BIEZ. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
e 31.12.2016 31.12.2015

1. Zysk brutto 21 609 20 264
2. Réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutéw) (25 988) (22 177)
a) przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (14 002) (27 838)
b) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (5 008) (875)
c) dochéd podatkowy spétki komandytowe;j (6 978) 6 536
3. Podstawa odpodatkowania podatkiem dochodowym (dochdd / (strata)) (4 379) (2 913)
4. Podatek dochodwy wedtug stawki 19% - -
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 71
6. Podatek dochodowy biezgcy wykazany w deklaracji podatkowej okresu, w tym: - 71
- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow - 71
- w tym: podatek dochodowy od oséb prawnych = 71

W roku sprawozdawczym 2016 podatek dochodowy biezgcy nie wystgpit. W roku poréwnywalnym 2015 obcigzenie wyniku z
tytutu biezacego podatku dochodowego wyniosto 71 tys. zt.

NOTA 34C
01.01.2016 01.01.2015
OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO - -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk brutto 21 609 20 264
Teoretyczny podatek przy zastosowaniu stawki 19% 4106 3850
1. Dochody niepodlegajace opodatkowaniu: (4 716) (3990)
- w tym z tytutu otrzymanych dywidend (1 536) (3967)
- w tym z tytutu wynikéw podatkowych spétek osobowych 2 477) -
2. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1200 165
3. Straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywoéw (96) )
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. Zyskilstraty ze spotek osobowych (110) (33)
5. Korekta dotyczaca lat ubiegtych - 71
6. Aktywo i rezerwa spotek osobowych 2504 (1 113)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 2 888 (1 050)
NOTA 35A

PODZIAL ZYSKU NETTO JEDNOSTKI ZA ROK OBROTOWY

Zarzad Impel S.A. w dniu 28 luty 2017 roku, uchwatg nr 20/2017, podjagt decyzje o rekomendacji Radzie Nadzorczej i
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Impel S.A. pozostawienie catego zysku netto za rok 2016 w Spéice z
przeznaczeniem na kapitat rezerwowy, bez wyptaty dywidendy.

NOTA 35B

WYPLATA DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A., ktére odbyto sie 13 czerwca 2016 roku, podjeto uchwate w sprawie podziatu
wyniku finansowego za rok 2015. ZWZ uchwalito dywidende w wysokosci 1,00 zt na kazdg akcje dla uprawnionych do
dywidendy akcjonariuszy, to jest kwote 12.865.177,00 zt, ktéra zostata pokryta z zysku netto za 2015 rok. Pozostatg kwote
zysku netto za rok 2015, tj. 8.449.145,52 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy. ZWZ ustalito jako dzien dywidendy 04 lipca
2016 roku, natomiast jako dzien wyptaty dywidendy 18 lipca 2016 roku.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 36

01.01.2016 - 01.01.2015 -

WYLICZENIE ZYSKU NA JEDNA AKCJE 31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 18 721 21314
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 865 177 12 865 177
1,46 1,66

Zysk na jedna akce zwykla (zt)
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) zostat obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres sprawozdawczy przez

Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku obrotowym.
W 2016 roku, jak i w okresie porownywalnym, nie byto elementéw rozwadniajgcych zysk na jedng akcje.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 37

DZIALALNOSC OPERACYJNA

PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWA ZMIANA KAPITALU
OBROTOWEGO A ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zapasy:
Bilansowa zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zapas6éw w rachunku przeptywoéw pienieznych
Naleznosci:
Bilansowa zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naleznej dywidendy
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych i RMK
Optacone a niezarejestrowane w KRS akcje Impel Volleyball S.A.
Otrzymane dywidendy z lat ubiegtych
Naleznosci przejete z potaczenia z TMSI Partners S.a.r.l.
Pozostate
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych
Zobowiazania:
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (bez kredytow i pozyczek oraz leasingéw)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania przejete z polgczenia z TMSI S.a.r.l.
Pozostate odsetki
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe
Nabycie udziatéw / akcji - nieoptacone
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw pienieznych
Rozliczenia migdzyokresowe:
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychodéw
Stan rozliczen miedzyokresowych przychodéw przysztych okreséw
Zmiana stanu RMK
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych

NOTA 38

DZIALALNOSC OPERACYJNA

WYJASNIENIE WARTOSCI POZYCJI INNYCH KOREKT W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

LACZNIE KOREKTY - DZIALALNOSC OPERACYJNA
INNE KOREKTY:
likwidacja wartosci niematerialnych i prawnych
likwidacja srodkéw trwatych
odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw/akc;ji
odpis aktualizujgcy pozyczki udzielone dla Impel Volleyball S.A.
z tytutu réznic kursowych
rozwigzanie umow leasingowych
aktywo na podatek odroczony - potgczenie z TMSI
Inne korekty

01.01.2016 -
31.12.2016

470
470

(30 212)
7299

4 865
(5 343)
5277

(18 114)

6 388
(276)
(3272)
(3)
(21)
(1331)
1485

(21 497)
(106)
(211)

(21 180)

(21 497)

01.01.2016 -
31.12.2016

(27 626)

20577

22

(508)

(3 545)

566

(24)

24 068

2

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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W pozycji odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow / akcji w tgcznej kwocie (-) 508 tys. zt ujete zostaty korekty z nastepujgcych
tytutow:

- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow w spotce Sanpro Job Service sp. z 0.0. w kwocie 3 565 tys. zt,
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w spotce Impel Business Solutions sp. z 0.0. w kwocie 483 tys. zi,

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatdw w spétce OPM sp. z 0.0.( obecnie po zmianie nazwy Impel Synergies sp.
z 0.0.) w kwocie (-) 4 556 tys. zt.

NOTA 39

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

WYJASNIENIE WARTOSCI POZYCJI INNE WPLYWY INWESTYCYJNE 0;'1'0112'220 (;Lfe

LACZNIE INNE WPLYWY INWESTYCYJNE - DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 41 681
dywidendy i udziaty w zyskach 10 547
$rodki pieniezne z potgczenia z TMSI Partners s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu 28114
wplywy ze zbycia aktywoéw finansowych 3020

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 40.1 Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

1Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczer lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu.

W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.

2Cesja dotyczy Impel Security Polska Sp. z 0.0., Impel Catering Company sp. z 0.0. S.K., Impel Provider Security Partner Sp. z 0.0. S.K., Impel Tech Solutions Sp. z 0.0., Impel Rental Pro sp. z 0.0. S.K.—w
Deutsche Banku.

Oprocz wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych w Spétce identyfikowalne jest réwniez przystapienie do dtugu w ramach odpowiedzialnosci solidarnej dtuznikéw zgodnie z umowa na linie
kredytowg dla Spétek GK Impel w Deutsche Banku, w BNP Paribas, w BZ WBK, w Raiffeisen Bank, w Banku Handlowym, w Credit Agricole, w ING Banku Slgskim oraz DnB Bank Polska S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spodtka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

Dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach ztotych)

Weksle wraz
z deklaracja wekslowa

Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu

Kwota Potencjalne

Opis wynikajaca zobowigzanie ﬁgg;g
Z umowy warunkowe®

Zobowigzania warunkowe wobec
bankéw z tytutu gwarancji nalezytego nEdelE
wykonania umowy lub gwaranciji 103 009 6 061 b ——
przetargowych lub akredytyw, umowy o
linie wielocalowa.
Razem jednostki pozostate 103 009 6 061

Poreczenie weksla Poreczenie wg prawa
przez: cywilnego przez:
. Do . Do
Do kwoty ~ Podmiot kwoty Podmiot kwoty
inblanco  Impel S.A. 200 Impel S.A. 2235
200 2235

Przystapienie do

diugu:

Podmiot

Impel S.A.

Do
kwoty

36

36

Zobowigzania zabezpieczone na majatku spoétek

Cesje wierzytelnosci
z gwarantowanych
kontraktow

Hipoteki 2wy

cesja wierzytelnosci?
kwota 7 500

7 500

1Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu.
W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.
2Cesja dotyczy Impel Security Polska Sp. z 0.0., Impel Catering Company sp. z 0.0. S.K., Impel Provider Security Partner Sp. z 0.0. S.K., Impel Tech Solutions Sp. z 0.0., Impel Rental Pro sp. z 0.0. S.K.—w

Deutsche Banku.

Oprocz wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych w Spétce identyfikowalne jest réwniez przystgpienie do dtugu w ramach odpowiedzialnosci solidarnej diuznikéw zgodnie z umowag na linie
kredytowg dla Spétek GK Impel w Deutsche Banku, w BNP Paribas, w BZ WBK, w Raiffeisen Bank, w Banku Handlowym, w Credit Agricole oraz ING Banku Slgskim.

Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie nastapity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka udzielita gwarancji i poreczen (takze wekslowych) na rzecz jednostek powigzanych na tgczng kwote wedtug umowy: 254 066 tys. PLN,
o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na tgczng kwote: 168 563 tys. PLN. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka udzielita gwarancji i poreczen (takze wekslowych) na rzecz
jednostek powigzanych na tgczng kwote wedtug umowy: 317 517 tys. PLN, o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na tgczng kwote: 224 498 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelnosci z opcja zwrotu

Spédtka nie dokonywata w biezgcym okresie sprawozdawczym cesji wierzytelnosci z przystugujgcym cesjonariuszowi prawem
do zwrotu wierzytelnosci w przypadkach okreslonych w umowie cesji (takich jak niemozliwos¢ zaspokojenia wierzytelnosci,
upadtosc, likwidacja dtuznika oraz uktad dtuznika z wierzycielami, a takze w innych przypadkach).

Ryzyko zwigzane z posiadaniem statusu zaktadu pracy chronionej

Dziatajgc jako zaktad pracy chronionej (zwany dalej: ZPCh), Spotka ponosi podwyzszone koszty funkcjonowania. Jednak koszty
(strata) sg kompensowane przez dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg na
poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie o Rehabilitacji istnieje
mozliwos¢ utraty przez Spdtke statusu zaktadu pracy chronionej. Jednostka utracitaby woéwczas znaczng czes¢ posiadanego
dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form dofinansowania ze srodkéw pomocy publicznej, ktére zostaty opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego pogorszenia wynikow
finansowych. Otrzymany w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zakres dofinansowania
wynikajgcego z posiadanego statusu zaktadu pracy chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 27 not objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Utrata statusu zaktadu pracy chronionej zwigzana z niespetnieniem ktérego$ z wymogoéw art. 28 ust. 1-3 i art. 33 ust. 1, ust. 3
pkt. 1-2 Ustawy o Rehabilitacji, a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigze sie ponadto z
koniecznoscia niezwlocznej wptaty na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b Niepetnosprawnych,
niewykorzystanych srodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajgcych czesci wydatkowanej ze $rodkéw funduszu na
nabycie, wytworzenie lub ulepszenie srodkéw trwatych, ktére nie zostaty pokryte odpisami amortyzacyjnymi. Zgodnie z trescig
art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania stanu zatrudnienia
ogotem w wysokosci co najmniej 15 pracownikdw w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy oraz wskaznika zatrudnienia
0s06b niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje fundusz rehabilitacji i niewykorzystane srodki
tego funduszu ZFRON.

Obecnie Spoétka spetnia wymogi powotanej wyzej ustawy oraz utrzymania wskaznika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na
odpowiednim poziomie, a w opinii Zarzadu nie istniejg ryzyka utraty statusu ZPCh.

W przypadku pracodawcy wykonujgcego dziatalno$é gospodarczg, w rozumieniu przepiséw o postepowaniu w sprawach
dotyczacych pomocy publicznej kwota miesiecznego dofinansowania nie moze przekroczy¢ 75% faktycznie i terminowo
poniesionych miesiecznych kosztéw ptacy (art. 26a ust. 4 ustawy o rehabilitac;ji).

Do kosztéw ptacy, zgodnie z definicjg ustawowa zalicza sie:

e wynagrodzenie brutto,

e finansowane przez pracodawce obowigzkowe sktadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe i wypadkowe naliczone
od tego wynagrodzenia,

e obowigzkowe skfadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczern Pracowniczych.

Dofinansowanie przystuguje na osoby niepetnosprawne juz =zatrudnione oraz na nowozatrudnione. W przypadku
nowozatrudnionych Spoétka otrzyma dofinansowanie pod warunkiem utrzymania wzrostéw zatrudnienia oséb ogdétem i oséb
niepetnosprawnych. Jesli Spétka nie odnotowuje wzrostu zatrudnienia moze uzyska¢ pomoc na nowozatrudnione osoby
niepetnosprawne, jezeli ich miejsca pracy powstaty w wyniku:

. zwolnienia pracownika w trybie art. 52 § 1 pkt 1 Kodeksu pracy,
. wypowiedzenia ztozonego przez pracownika,

*  przejscia pracownika na rente z tytutu niezdolnosci do pracy,

. porozumienia stron,

. z dniem ukonczenia pracy, dla ktdérej wykonania byta zawarta,

. uptywu czasu, na ktéry zostata zawarta umowa,

. zmniejszenia wymiaru czasu pracy pracownika na jego wniosek.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Prezes Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych wydaje decyzje o odmowie wyplaty
miesiecznego dofinansowania za okres wskazany w decyzji w przypadku:

e nieuregulowania przez pracodawce zalegtosci wobec Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
do dnia 31 stycznia roku nastepujacego po roku, za ktéry pracodawcy przystuguje miesieczne dofinansowanie,

e gdy o pomoc wnioskuje pracodawca:

e znajdujgcy sie w trudnej sytuacji ekonomicznej wedtug kryteriow okreslonych w przepisach prawa Unii Europejskiej
dotyczacych udzielania pomocy publicznej;

e na ktérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajgcy z wczesniejszych decyzji Komisji Europejskiej, uznajgcych
pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspolnym rynkiem;

e jezeli udzielenie pomocy w formie miesiecznego dofinansowania do wynagrodzenia skutkowatoby przekroczeniem
kwoty 10 min euro rocznej pomocy na zatrudnienie pracownikéw niepetnosprawnych u tego pracodawcy.

- w przypadku niespetnienia warunku:

. przekazania wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego na jego rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej albo na adres zamieszkania tego pracownika, za posrednictwem oséb prawnych
prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie doreczania kwot pienigznych;

. poniesienia przez pracodawce miesiecznych kosztow ptacy z uchybieniem terminéw, wynikajgcych z odrebnych
przepisow, przekraczajgcym 14 dni.

Jezeli pracodawca posiada zalegtosci w zobowigzaniach wobec PFRON przekraczajgce ogotem kwote 100 ztotych, Prezes
Zarzadu PFRON wydaje decyzje o wstrzymaniu miesiecznego dofinansowania do czasu uregulowania zalegtosci.

Zgodnie z art. 49e ustawy o rehabilitacji, $rodki PFRON podlegajg zwrotowi w kwocie wykorzystanej niezgodnie
z przeznaczeniem, pobranej w nadmiernej wysokosci lub ustalonej w wyniku kontroli w zakresie  stwierdzonych
nieprawidtowosci, okreslonej w drodze decyzji nakazujgcej zwrot wyptaconych srodkéw wraz z odsetkami naliczonymi od tej
kwoty, od dnia jej otrzymania, w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

Zgodnie z art. 33 ustawy o rehabilitacji pracodawca prowadzacy zaktad pracy chronionej tworzy zaktadowy fundusz rehabilitacji
0s6b niepetnosprawnych. W $wietle art. 33 ust. 4a pracodawca zobowigzany jest do dokonania zwrotu 100% $rodkéw na
fundusz rehabilitacji w przypadku niezgodnego z ustawg przeznaczenia s$rodkéw funduszu rehabilitacji. Pracodawca
zobowigzany jest takze do wptaty w wysokosci 30% tych $rodkéw na fundusz rehabilitacji w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdrym nastgpito ujawnienie niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu
rehabilitacji, a takze niedotrzymanie terminu przekazania srodkéw pienieznych na rachunek bankowy zaktadowego funduszu
rehabilitacji.

Zmiany zasad przyznawania dotacji

Na mocy art. 1 pkt 14 ustawy dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r. nr 226, poz. 1475), zwanej dalej
nowelizacjg, wprowadzono do ustawy o rehabilitacji zmiane w art. 28 ust. 1 pkt 1 lit. a), polegajgca na zwiekszeniu od stycznia
2012 r. jednego z dwdch alternatywnych wskaznikéw zatrudnienia oséb niepetnosprawnych dla ZPCh z ,.co najmniej 40%, a w
tym co najmniej 10% ogétu zatrudnionych stanowig osoby =zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci” na ,co najmniej 50%, a w tym co najmniej 20% ogétu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do
znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci’. Zgodnie z przepisami przejsciowymi pracodawcy, ktérzy przed
dniem wejscia w zycie ustawy uzyskali status ZPCh, zostali zobowigzani do zwigkszenia powyzszych wskaznikow zatrudnienia
0s0b niepetnosprawnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Ustawa z dnia z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 237, poz.1652 z dnia 31 grudnia 2008 r.) z dniem 01.01.2009 r. zniosta refundacje sktadek na
ubezpieczenia spoteczne oraz zmienita zasady dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 226 z dnia 30.11.2010, Poz. 1475) wprowadzita na przyszte lata
zmiany w wysokosci dofinansowania:

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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A. W okresie od dnia 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 170% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;

2) 125% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;

3) 50% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

B. W okresie od dnia 01.07.2012 r. do 31.12.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;

2) 115% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;

3) 45% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

C. W okresie od stycznia 2013 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:

1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;

2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku osob niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;

3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku osob niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Kwoty te ulegajg zwigkszeniu o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku os6b niepetnosprawnych u ktérych stwierdzono
schorzenia specjalne.

W okresie od dnia 1 stycznia do 31 sierpnia 2012 r. przez najnizsze wynagrodzenie nalezy rozumie¢ minimalne wynagrodzenie
za prace obowigzujgce w grudniu 2009 r. tj. 1.276 zk.

Od dnia 1 wrze$nia 2012 r. na podstawie ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i
spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r., poz. 986), przy wyliczaniu
kwoty dofinansowania nalezy stosowa¢ minimalne wynagrodzenie za prace obowigzujace w grudniu poprzedniego roku. Zatem
za minimalne wynagrodzenie uznaje sie:

e od 1 wrzes$nia 2012r. -1.386 zt.
e od 1 stycznia 2013r. - 1.500 zt.

e od 1 kwietnia 2014 r. wysoko$¢ refundacji pensji niepetnosprawnego nie jest uzalezniona od kwoty minimalnego
wynagrodzenia obowigzujgcego w poprzednim roku.

Ustawa z 8 listopada 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z dnia 27.12.2013,
Poz. 1645) wprowadzita kolejne zmiany w wysokosci dofinansowania. Od dnia 01.04.2014 roku miesigeczne dofinansowanie do
wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 1.800 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia niepetnosprawnosci;
2) 1.125 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci;
3) 450 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia niepetnosprawnosci.

Kwoty powyzsze zwieksza sie o 600 zt w przypadku osdb niepetnosprawnych, w odniesieniu do ktoérych orzeczono chorobe
psychiczna, uposledzenie umystowe, catosciowe zaburzenia rozwojowe lub epilepsje oraz niewidomych.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Z koncem marca 2014 roku przestato obowigzywaé zréznicowanie dofinansowania do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych w
zaleznosci od statusu firmy czy od minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujgcego w danym roku.

Dnia 1 stycznia 2015 roku weszta w zycie ustawa z 28 listopada 2014 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spoteczne;j
oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1873). Celem nowelizacji ustawy jest zapewnienie ciggtosci
udzielania pomocy publicznej, pracodawcom zatrudniajgcym osoby niepetnosprawne m.in. w zakresie dofinansowan do
wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych.

Przepisy ustawy dostosowano do rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektore
rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014,
str. 1), ktére uchylito rozporzadzenie Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r. uznajgce niektore rodzaje pomocy za
zgodne ze wspolnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogdlne rozporzgdzenie w sprawie wylgczen blokowych).

Po 1 stycznia 2017 r. maksymalne kwoty dofinansowania, ktére moga uzyskac zatrudniajgcy osoby z niepetnosprawnoscia, nie
ulegng zmianie.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wykazata dofinansowanie zwigzane z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych w kwocie
1.533 tys. zt (dane poréwnywalne: 1 415 tys. zt).

Regulacje podatkowe w Polsce

Zasady opodatkowania, wysoko$¢ podatkow czy tez tryb postepowan podatkowych i kontrolnych, regulujg w Polsce Konstytucja
RP oraz rozliczne ustawy podatkowe wraz z wydanymi do nich aktami wykonawczymi w formie rozporzgdzen. Mnogo$¢ aktow
podatkowych, przyjetych rozwigzan - nie zawsze zgodnych z przepisami unijnymi - czeste zmiany i nowelizacje powoduje, ze
stosowanie prawa podatkowego przez podatnikow jest bardzo ucigzliwe i obarczone duzym ryzykiem. Nie utatwia tego zadania
réwniez przyjety system indywidualnych interpretacji prawa podatkowego. Wydawane przez Ministra Finansow indywidualne
interpretacje czesto sg ze sobg sprzeczne i niejednokrotnie niezgodne z linig interpretacyjng przyjeta przez sady
administracyjne. Co wiecej, od 2017 r. moc ochronna interpretacji ulega znaczgcemu ostabieniu. Rozbieznosci interpretacyjne
wpltywajg na fiskalne bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, gdzie przepisy prawa podatkowego sie nie zmieniajg, a zmienia sie
jedynie ich interpretacja. Rozbieznosci interpretacyjne dotychczasowych przepiséw jak tez regulacji nowo wprowadzanych,
wplywajg réwniez na bezpieczenstwo prowadzenia biznesu przez spoétki z Grupy Impel i wymusza wdrazanie mechanizméw
zarzadzania ryzykiem. Konsekwencjg tego jest konieczno$¢ korzystania z wiedzy i doswiadczen wyspecjalizowanych doradcow
podatkowych i prawnikéw, co wptywa na koszty dziatalnosci.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdinej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (i) angazowania podmiotéw
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacie bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisbw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

W odniesieniu do zmian w przepisach podatkowych wchodzgacych w zycie od 01.01.2017 r. Grupa Impel podjeta dziatania
majace na celu wlasciwe przygotowanie sie do ww. zmian. Istotne z perspektywy Grupy Impel sg zmiany w zakresie cen
transferowych, ktére moga przyczyni¢ sie do znacznego zwiekszenia obowigzkéw administracyjnych w Grupie.

Zasady zarzadzania kapitalem Spotki

Spétka utrzymuje okreslony poziom kapitatdw wlasnych w stosunku do zadtuzenia oraz posiadanych aktywoéw trwatych.
Wielko$¢ zadtuzenia ogoétem nie przekracza wartosci kapitatéw wiasnych. Aktywa trwate sg w peni finansowane kapitatami
wtasnymi. Zarzgdzajac kapitatami Spétka kieruje sie nastepujgcymi regutami: majgtek trwaty finansowany kapitatem statym.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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31.12.2016 31.12.2015
Majatek trwaty 200 670 177 049
Kapitat staty 220 199 191 490

Za wartos¢ majatku przyjeto warto$¢ aktywow trwatych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Kapitat staty stanowi
réznice pomiedzy wartoscig aktywow, a zobowigzaniami krétkoterminowymi wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Zarzad, podejmujac decyzje o obnizeniu kapitatéw (w tym rekomendujac wyptate dywidendy) lub zwiekszeniu zadtuzenia
analizuje opisane powyzej zasady zarzgdzania kapitatami. W 2016 roku Spoétka zrealizowata cel zarzadzania kapitatami.

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym dla Spétki

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezg: kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane w Spétkach GK pozyczki. Gtdwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych przez Spoétke obejmuja: ryzyko stopy
procentowej przeptywdw pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spotka weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wplywu zmian stopy procentowej na kondycje finansowa.
Powstaje w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytow, oraz srodkéw pienigeznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke WIBOR powigkszonego
0 wynegocjowang marze, co naraza Spoétke na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stopy procentowe;j.
Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane jest przez krétkoterminowe depozyty Srodkéw pienigznych réowniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos¢ kredytow nie zagraza biezgcej dziatalnosci Spotki. W przypadku srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych Spoétka korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed
ryzykiem zmiany stop procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych.

Zmiana stopy procentowej 0 + / - 1% spowodowataby zmiane przychodéw odsetkowych oraz kosztéw odsetkowych Impel S.A.
odpowiednio o +/ - 557 tys. zt. oraz + / - 622 tys. zt w skali roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na szczeblu catej Grupy. Ryzyko kredytowe definiowane jest jako brak mozliwosci
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez wierzycieli Spotki.

Jednym z obszaréw ryzyka kredytowego jest, w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i innych instytucjach finansowych, wiarygodnos$¢ podmiotow, z ktérymi Spoétka
prowadzi wspotprace. Wszystkie podmioty, w ktérych prowadzone sg rachunki bankowe Spétki oraz, z ktérymi zawierane sg
transakcje depozytowe sg bankami dziatajgcymi w polskim sektorze finansowym oraz dysponujg odpowiednim kapitatem
wtasnym i stabilng pozycjg rynkowg. Dodatkowo krétkoterminowy charakter lokat (w wigkszosci lokaty jednodniowe) powoduje,
ze ryzyko kredytowe w tym obszarze mozna uznac¢ za niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Spétke pozyczkami ze wzgledu na niskg warto$¢ udzielonych pozyczek dla
podmiotéw pozostatych oraz krétkie terminy sptaty mozna uznac za nieznaczne.

Znaczgcym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodno$c kredytowa klientow Spotki, dla ktdrych zawierane sg transakcje
sprzedazy towarow i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw hurtowych i
detalicznych — co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci posiadajg
niezalezny rating, korzysta sie¢ z niego. W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka ocenia wiarygodnos¢ kredytowa klienta,
uwzgledniajac jego pozycje finansowg, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka okresla sie na
podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingdw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad. Jako$¢ kredytowg aktywow
finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowac poprzez odniesienia do:

- zewnetrznych ratingdw oceniajgcych wyptacalnosé¢ kontrahenta (jezeli sg dostepne)
- historycznych informacji o opéznieniach w sptacie kontrahenta

Zdaniem Spétki jakos¢ kredytowa naleznosci jest dobra i nie stanowi zagrozenia dla dziatalno$ci Spoétki.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje
zadnych strat z tytutu nie wywigzana sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego

planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spdiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne, leasing.

Zaangazowanie kredytowe Spdtki (wysokos¢ przyznanych limitéw kredytowych dla kredytéw odnawialnych + przyznane limity
linii gwarancyjnych + zadtuzenie z tytutu kredytdw nieodnawialnych na koniec danego okresu) uleglo w poréwnaniu do
poprzedniego okresu zwigkszeniu. Spétka posiada na dzien 31 grudnia 2016 roku 16% zaangazowania kredytowego w jednym
banku oraz 14% i 13% zaangazowania odpowiednio w dwdch kolejnych bankach. W ocenie Zarzadu Korporacyjnego nie
wystepuje ryzyko koncentracji zrédet finansowania. W umowach kredytéw i pozyczek wystepujg klauzule moéwigce o
wczesniejszej sptacie w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spétek. Wskazniki finansowe okreslajgce zdolnos¢ do sptaty
zobowigzan dla Spoétki sg na bezpiecznym poziomie. Na 31 grudnia 2016 roku zaciggniete przez Spétke kredyty przypadajg do
sptaty w terminie do 1 roku. Spétka co roku odtwarza poziom dostepnych linii kredytowych na podobnym poziomie.

Ponizsza tabela zawiera analize¢ zobowigzan finansowych Spéiki, ktore zostang rozliczone w kwocie netto w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy.
Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne zdyskontowane przeptywy pieniezne, za wyjatkiem zobowigzan handlowych i
pozostatych zobowigzan, dla ktérych wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ryzyko zwigzane z pfynnoscia

Stan na 31 grudnia 2016 r. Ponizej jednego roku  Od 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat
Kredyty i pozyczki 62 188 - -
Zobowigzania z tyt. poreczen i gwarancji 3066 5808 =
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7 367 864 -

Stan na 31 grudnia 2015 r. Ponizej jednego roku  Od 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat
Kredyty i pozyczki 14 361 4 353 -
Zobowigzania z tyt. poreczen i gwarancji 2871 6 276 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4214 1612 -

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

Pozyczki i naleznosci, w tym: 79 102 47 949
- pozyczKi 15 708 15 314
- naleznosci® 63 394 32635
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Srodki pieniezne 27513 4803
Aktywa finansowe razem 106 615 52 752

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 62 327 19 002
Zobowigzania z tytutu poreczen i gwarancji 8 874 9 147
Pozostate zobowiqzaniaz) 8 092 5538
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu razem 79 293 33687

1) Pozycja nalezno$ci nie zawiera naleznosci publiczno-prawnych
2) Pozycja pozostate zobowigzania nie zawiera zobowigzar publiczno-prawnych oraz zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Maksymalne narazenie na ryzyko stanowi warto$¢ godziwg kazdej z kategorii. Wiekszo$¢ naleznosci stanowig naleznosci od
podmiotéw Grupy Kapitatowej i w ocenie Zarzgdu nie stanowig ryzyka dla Spotki. Pozyczki dotyczg zaréwno podmiotéw Grupy
Kapitatowej, jak i jednostek stowarzyszonych. Koncentracja pozyczek jest znaczna, jednak w ocenie Zarzadu nie stanowi to
ryzyka dla Spotki, poniewaz pozyczki te zabezpieczone sg wekslami wtasnymi in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi
wystawionymi przez pozyczkobiorcéw. Wieksza koncentracja wystepuje takze w przypadku srodkéw pienieznych, kredytow
i leasingu, jednakze Spotka korzysta z wiarygodnych instytucji finansowych, dlatego tez koncentracja nie stanowi istotnego
ryzyka dla Spotki.

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych, narazone sa na ryzyko
stopy procentowej.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Zobowigzania
pozostate sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z uwagi na krétkie terminy ptatnosci naleznosci
i zobowigzan, w ich przypadku efekt dyskonta bytby nieistotny. W zwigzku z powyzszym naleznosci i zobowigzania pozostate
nie sg narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci narazone sa na ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe w Spoétce odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki udziat kosztéw i przychodéw w walutach obcych
w obrotach Spoiki.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Spdtka klasyfikuje wyceny warto$ci godziwej postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotnosé danych
wejsciowych do wyceny. Hierarchie warto$ci godziwej tworzg nastepujgce poziomy:

. ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan (Poziom 1/ metoda
1),

. dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika aktywéw lub
zobowigzan w sposdb bezposredni (ij. jako ceny) lub posrednio (ij. bazujgce na cenach) (Poziom 2/ metoda 2),

. oraz dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3) — sklasyfikowano na
tym poziomie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej oraz pozostate aktywa.

Na 31 grudnia 2016 roku w stosunku do sprawozdania rocznego za 2015 rok nie wystgpity istotne zmiany rodzajow
instrumentéw finansowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od
wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. W tabeli ponizej zostaty zaprezentowane instrumenty
finansowe w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztow:

) Aktywa Zobowigzania . .
finansowe ) Zobowigzania
: . L finansowe ) )
wyceniane w Pozyczki i - —— finansowe wyceniane
wartosci naleznosci Wywa rtosci wedtug RAZEM
godziwej przez  finansowe o zZaamortyzowanego
. godziwej przez
wynik nik finanso kosztu

finansowy wy Wy
Udzialy i akcje - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 47 223 - - 47 223
Naleznosci z tytutu wyceny opcji 452 - - - 452
Srodki pienigzne i lokaty - 27513 - - 27513
Pozyczki udzielone - 15 708 - - 15708
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 5114 5114
Zobowigzania z tytutu wyceny opciji - - 804 - 804
Zobowigzania z tytutu porgczen i gwarancji - - - 8874 8874
Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe - - - 62 188 62 188
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 139 139
RAZEM 452 90 444 804 76 315 168 015

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 40.2 Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione
i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 40.4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi w podziale na grupy podmiotéw

* pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkéw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz inne
bliskie im osoby

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

* pozycja obejmuje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkdw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz inne
bliskie im osoby

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedlug cen ustalanych zgodnie ze strategig
stosowania cen w Grupie Impel . Strategia ta zaktada, iz tam, gdzie jest to mozliwe, ustala si¢ ceny poréwnywalne do cen
stosowanych na rynku, w pozostatych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczalnych przez
art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zalegte Zobowigzania / naleznosci na koniec okresu nie sg oprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Spotka
nalicza odsetki od naleznosci pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutlu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub
zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg
one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu obrotowego, tj. 31 grudnia 2016 roku Spétka nie utworzyta
zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczace kwot naleznosci od podmiotéw powigzanych. W kazdym roku obrotowym
przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten
prowadzi dziatalnos¢.

40.4.2 Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi
bliskimi im osobami

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaly zawarte inne istotne
transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej. Znaczgcych transakcji nie zawierali rowniez ich bliscy cztonkowie rodziny:
matzonkowie, rodzenstwo, wstepni, zstepni lub inne osoby powigzane osobiscie z cztonkami Zarzagdu i Rady Nadzorcze;.

Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych cztonkom Zarzadu i Rad Nadzorczych
Spotki

Na dzien 31.12.2016 roku nie wystapity znaczace, nierozliczone zaliczki wyptacone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujacym
oraz inne zobowigzania tych oséb wobec Spoétki. Nie wystgpity rowniez istotne zobowigzania Spoétki z tytutu nierozliczonych
delegaciji i innych rozliczen pracowniczych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na 31.12.2016 roku. Wszystkie wzajemnie
zobowigzania zostaty zaptacone i rozliczone do momentu sporzadzenia sprawozdania.

Na dzien 31.12.2016 roku nie wystgpity inne, istotne zobowigzania wobec bliskich cztonkéw rodziny oséb zarzadzajgcych
i nadzorujgcych.

Na dzien bilansowy w Spéice nie wystapity pozyczki, poreczenia, gwarancje badz kredyty udzielone na rzecz osoéb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych lub ich bliskich cztonkéw rodziny.

NOTA 40.4.3 Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Spoftki

: : 01.01.2016 01.01.2015
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU - -
31.12.2016 31.12.2015
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4701 5911
Swiadczenia po okresie zatrudnienia = S
Inne $wiadczenia dtugoterminowe - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Razem 4701 5911

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych IMPEL S.A. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki

w danym roku 2016 2015
Grzegorz Dzik 1226 2091
Monika Chudobska 394 -
Bogdan Dzik 232 -
Jakub Dzik 432 -
Wojciech Rembikowski 1073 1394
Danuta Czajka* 34 1141
Razem 3391 4626

* dotyczy wynagrodzenia za okres petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki (w dniu 24.02.2016 r., Pani Danuta Czajka ztozyta rezygnacje z petnionej
funkcji cztonka zarzadu, ze skutkiem na dzien 29.02.2016r.)

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Wynagrodzenie oséb nadzorujacych IMPEL S.A. i bedacych cztonkami Rady Nadzorczej

w danym roku 2016 2015
Krzysztof Obtdj 97 104
Andrzej Malinowski 60 68
Piotr Pawtowski 49 56
Piotr Urbanczyk 48 53
Jozef Biegaj 48 51
Edward Laufer 50 53
Razem 352 385
NOTA 40.5 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki
T —— Wartos¢ zabe;pieczeﬁ Wartos¢ zabgzpieczeﬁ
na 31 grudnia 2016 na 31 grudnia 2015
Zastaw na aktywach finansowych* 365 365
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mozliwosci 365 365

dysponowania
* Zastaw na akcjach GWARANT S.A. 365 463,70 zt — warto$¢ nominalna papieréow warto$ciowych ( warto$¢ notowan na Gietdzie na
dzier 08.01.2013 — 10.415.715,45 z#)

Na dzien 31.12.2016 roku nie wystgpity inne zobowigzania zabezpieczone na majgtku Spotki.

NOTA 40.6. Istotne sprawy sporne przeciwko Spétce

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kancelarie prawne prowadzity na rzecz Spotki postepowania cywilne, w ktérych suma
zgtoszonych przeciwko Spotce roszczen obejmowata kwote 339 tys. PLN. Na wartos¢ tych roszczen zostaty utworzone rezerwy.

NOTA 40.7. Umowy na ustugi koncesjonowane posiadane przez Spétke

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiada umowy w ramach ustug koncesjonowanych w segmencie ustug ochrony oséb i
mienia. Spotka zobowigzana jest do dziatania w oparciu o koncesje na podstawie ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie
osob i mienia (Dz. U. nr 114, poz. 740, z p6zn. zm.). Koncesje powyzsze okreslajg przedmiot oraz miejsce prowadzonej
dziatalnosci i sg udzielane przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji. Termin waznosci udzielonych konces;ji jest
okreslony jako na czas nieoznaczony.

NOTA 40.8. Informacja dotyczaca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2015 roku i wynikajgca z niej umowg z dnia 20 lipca 2015 roku
podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdania finansowego Impel S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Impel za lata 2015 - 2017 roku jest Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. s.k. Nalezne wynagrodzenie za
zbadanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania wynosi 197 tys. zt netto.

NOTA 40.9. Zdarzenia po dacie bilansowej

Whiesienie doptat do spétki Cash Handling Center sp. z 0.0.
W dniu 30 stycznia 2017 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw zobowigzano Impel S.A. do wniesienia
doptaty do spotki Cash Handling Cenetr sp. z 0.0. w wysokosci 500 zt na kazdy posiadany udziat, w fgcznej kwocie 20 tys. zt.

Objecie udziatow w spotce Asset Rent Management sp. z o0.0.

W dniu 09 lutego 2017 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikow podwyzszono kapitat w spotce Asset Rent
Management sp. z 0.0. poprzez utworzenie 37 tys. udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, o tgcznej wartosci 3 700 tys. zt.
Nowoutworzone udziaty, stanowigce 99,87 % kapitatu zaktadowego, zostaty objete przez Impel S.A. i pokryte gotéwka.

Otwarcie likwidacji spétki Sanpro Job Service sp. z 0.0.
W dniu 01 marca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Sanpro Job Service Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 marca 2017 r.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne zdarzenia majgce istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe, w
szczegolnosci na kapitaty lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci za 2016 rok.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Wroctaw, 21 marca 2017 roku.



