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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ORAZ

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tys. zt

1.01-30.09.2016 1.01-30.09.2015

W tys. EUR

1.01-30.09.2016

1.01-30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 287 064 510949 65 708 122 869
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 602 -1722 -596 -414
Zysk (strata) brutto -3076 -3911 -704 -940
Zysk (strata) netto -10281 -3036 -2353 -730
Ezsr:i(i;:zz netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 10 486 3056 -2 400 735
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37792 -5210 -8 650 -1253
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1512 -5 094 -346 -1225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 743 7 859 -1543 1890
Przeptywy pieniezne netto razem -46 047 -2445 -10 540 -588
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na jedna akcje -1,01 -0,29 -0,23 -0,07
(w zt/EUR)

POZYCIJE BILANSU 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa razem 238851 300317 55392 70472
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 194 085 245123 45010 57520
Zobowigzania dtugoterminowe 14104 16 621 3271 3900
Zobowigzania krétkoterminowe 179981 228 502 41740 53620
Kapitat wiasny grupy kapitatowe;j 44 766 55194 10382 12952
Kapitat akcyjny 10375 10375 2406 2435
Liczba akcji 10375 10375 10375 10 375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,31 5,32 1,00 1,25
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,31 5,32 1,00 1,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w - - - -
zt/EUR)

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
W tys. zt W tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ  1.01-30.09.2016 1.01-30.09.2015 1.01-30.09.2016 1.01-30.09.2015

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy 286 219 509 147 65514 122 435
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1567 -2014 -359 -484
Zysk (strata) brutto -2023 -4 210 -463 -1012
Zysk (strata) netto -9094 -3227 -2 082 -776
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35043 -5418 -8 021 -1303
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1434 -5174 -328 -1244
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7321 7414 -1676 1783
Przeptywy pieniezne netto razem -43 798 -3178 -10 025 -764
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -0,88 -0,31 -0,20 -0,07

POZYCIJE BILANSU 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa razem 237 418 296 189 55 060 69 503
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 193173 242 746 44799 56 963
Zobowigzania dtugoterminowe 13 688 16 358 3174 3839
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Zobowigzania krotkoterminowe 179 485 226 388 41 625 53124
Kapitat wtasny 44 245 53443 10 261 12 541
Kapitat zaktadowy 10375 10375 2 406 2435
Liczba akcji 10 375 10 375 10 375 10 375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,26 5,15 0,99 1,21
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,26 5,15 0,99 1,21

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w - - -
Z/EUR)

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 r. oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015, poza wybranymi danymi ze skonsolidowanego bilansu, ktdre to prezentowane sa na dzien
30 wrzesnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 r.

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dziers okresu:
Tabela A kurséw s$rednich nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31-12-2015 kurs euro 1 EUR = 4,2615
Tabela A kurséw s$rednich nr 190/A/NBP/2016 z dnia 30-09-2016 kurs euro 1 EUR = 4,3120

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiagca za okres 01.01 - 30.09.2015 — 4,1585

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 30.09.2016 — 4,3688
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II.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA III KWARTAL 2016 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Okres Okres Okres Okres
nr od 2016-07-01 od 2016-01-01 od 2015-07-01 od 2015-01-01
do 2016-09-30 do 2016-09-30 do 2015-09-30 do 2015-09-30
Przychody ze sprzedazy 111016 287 064 158 162 510949
Koszt wiasny sprzedazy 3 110715 269 829 156 989 492 953
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 301 17 235 1173 17 996
Koszty sprzedazy 3 3822 10 412 3324 11648
Koszty zarzadu 3 4 866 15249 3412 11147
Pozostate przychody operacyjne 6500 6872 76 3558
Pozostate koszty operacyjne 303 1048 16 481
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2190 -2 602 -5503 -1722
Przychody (koszty) finansowe 256 -474 -412 -2189
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1934 -3076 -5915 -3911
Podatek dochodowy 4 1917 7 205 -1207 -875
Zysk (strata) netto -3851 -10 281 -4 708 -3036
Inne catkowite dochody
Skutki wycgny aktywéw finansowych dostepnych 86 129 69 152
do sprzedazy
Podate.k dochodowyldotyczacy innych 5 24 13 29
catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody (netto) 81 -105 -56 -123
Catkowite dochody ogétem -3770 -10 386 -4764 -3159
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 150 -10 486 -4779 -3056
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 299 205 71 20
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 069 -10 591 -4 835 -3179
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 299 205 71 20
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy spotki w ciggu roku (wyrazony w 15 -0,40 -1,01 -0,46 -0,29

ztotych na akcje) podstawowy i rozwodniony
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na Stan na Stan na
nr 30.09.2016  30.06.2016  31.12.2015 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6 4227 4516 5192 3821
Rzeczowe aktywa trwate 7 16 076 14 370 12934 10074
Pozostate naleznosci 9 7202 6961 7 555 8052
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 23 759 658 888 823
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9277 10 845 15976 10169
Aktywa trwate razem 37 541 37 350 42 545 32939
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 11 466 16 415 11073 31006
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 106 714 90 498 147 312 120552
Pozostate aktywa finansowe 40 43 - -
Ipstrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 23 464 281 426 437
finansowy
Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw 10 23924 32981 20 849 88 685
Pozostate aktywa niefinansowe 11 37968 19 064 11331 19 839
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 20734 34 956 66 781 14 247
Aktywa obrotowe razem 201 310 194 438 257 772 274 766
Aktywa razem 238 851 231788 300 317 307 705
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 13 10375 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane 16 849 4999 11335 17 276
Pozostate kapitaty 14 205 123 309 257
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 43 881 47949 54471 60 360
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym 885 585 723 483
Razem kapitat wtasny 44 766 48 534 55194 60 843
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 1809 2239 1422 520
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 6 064 5449 8354 7713
Rezerwy 19.20 6231 7012 6845 2572
Zobowiazania dtugoterminowe razem 14104 14 700 16 621 10 805
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 17 22524 14 302 7 818 42 058
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 120328 103 420 160 691 163 900
Zobowigzania z tyt. Uméw niezakoriczonych 10 6 806 8736 31637 -
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 133 - 291 457
Rezerwy 19,20 6323 13243 6 465 7 087
Przychody przysztych okreséw 21 23 867 28 853 21 600 22 555
Zobowiazania krétkoterminowe razem 179981 168 554 228 502 236 057
Kapitat i zobowigzania razem 238 851 231788 300317 307 705
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny

. Kapitat z emisji akcji Kapl.tal w'lasny Kapitat wiasny
Kapitat o L . . akcjonariuszy N N .
powyzej wartosci Pozostate kapitaty | Zyski zatrzymane ) . udziatowcéw Kapitat wiasny razem
zaktadowy s N jednostki . .
nominalnej . niekontrolujacych
dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 10 375 32452 310 11335 54 472 723 55195
Catkowity dochdd netto za okres - - -105 -10 486 -10 591 205 -10 386
Zysk netto za okres - - - -10 486 -10 486 205 -10 281
Pozostate catkowite dochody - - -105 - -105 - -105
Wyptata dywidendy - - - - - - _
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych w sp. zaleznych, ktére nie skutkujg . ) . . ; 3 a3
zmiang w kontroli
Inne - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2016 10 375 32452 205 849 43 881 885 44 766
Kapitat wiasny
. Kapitat z emisji akeji Kap{tal wilasny Kapitat wtasny
Kapitat s L . . . akcjonariuszy . N .
powyzej wartosci Pozostate kapitaty | Zyski zatrzymane ) . udziatowcéow Kapitat wiasny razem
zaktadowy s . jednostki . .
nominalnej . niekontrolujacych
dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 10 375 32452 380 20 326 63 533 27 63 560
Catkowity dochéd netto za okres - - -71 -8 997 -9 068 260 -8 808
Zysk netto za okres - - - -8997 -8 997 - -8 997
Pozostate catkowite dochody - - -71 - -71 - -71
Inne - - - 6 6 436 442
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 10 375 32452 309 11335 54 471 723 55194
Kapitat wtasny
. L Kapitat wiasny .
. Kapitat z emisji akgji . . Kapitat wiasny
Kapitat . . . . akcjonariuszy N . .
powyzej wartosci Pozostate kapitaty | Zyski zatrzymane . A udziatowcow Kapitat wtasny razem
zaktadowy N N jednostki . .
nominalnej Lo niekontrolujacych
dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 10 375 32452 380 20 326 63 533 27 63 560
Catkowity dochéd netto za okres - - -123 -3 056 -3179 20 -3159
Zysk netto za okres - - - -3 056 -3 056 20 -3 036
Pozostate catkowite dochody - - -123 - -123 - -123
Inne - - - 6 6 436 442
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2015 10 375 32452 257 17 276 60 360 483 60 843
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
Nota nr od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-09-30 2015-09-30
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3076 -3911
Korekty o pozycje: -34716 -1299
Amortyzacja 3023 2316
Odsetki otrzymane/zaptacone 136 834
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -109 -152
Zmiana stanu zapaséw -393 -16 233
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 40951 17 941
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -44 934 26121
Zmiana stanu rezerw -756 3114
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 19738 9530
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -51330 -40 580
Podatek dochodowy zaptacony -221 -4 190
Inne -821 -
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37792 -5210
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 369 451
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trbx;:{fwha tosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywd 134 330
Odsetki otrzymane 206 121
Inne 29 -
Wydatki 1881 5545
N ie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
tra,t;\;;:lceh artosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé 346 5545
Udzielone pozyczki 940 -
Wydatki na aktywa finansowe 95 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1512 -5094
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 2423 16 376
Whptywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych - 445
Zaciagniete kredyty i pozyczki 2423 15291
Inne wptywy finansowe - 640
Wydatki 9 166 8517
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 8771 7 829
Odsetki zaptacone 395 688
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 743 7 859
irﬁxsg:fétmmejszeme) netto Srodkow pienieznych i ich 46 047 2445
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 66 781 16 692
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w ) )
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 20734 14 247

Grupa Kapitatowa Qumak > Skonsolidowany Raport za Il kwartat 2016 roku e}
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe



III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: Qumak Spotka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 46907

Qumak S.A. (jednostka dominujgca), bedaca jednostkg dominujagcg Grupy Kapitatowej Qumak S.A. zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spdétka ma swojg siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spétka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019455. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosdci jest handel hurtowy
(PKD4690Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spofki:
Oddziat w Krakowie przy ul. Puszkarskiej 7K bud. F
Filia w Gdansku, przy Al. Grunwaldzkiej 472B

Oddziaty Spétki nie sg oddziatami samobilansujgcymi. Spétka nie sporzadza tacznego sprawozdania finansowego.

2. Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej

Spétka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatyczno-technologicznej. Dziatalnos¢ firmy skoncentrowana jest na
rynku zaawansowanych technologii infrastrukturalnych, integracji systemowej i aplikacji biznesowych.

Spétka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktérych istotnymi
elementami sg bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi aplikacje, dostawy sprzetu
komputerowego oraz technologii inteligentnego budynku.

Oferowane rozwigzania - linie biznesowe

Business Intelligence & Big Data

@ Bl to zespot metodologii, proceséw i technologii, ktére zmieniajg duze ilosci danych w informacje
uzyteczne dla celdw biznesowych, stuzgce do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa i
wsparcia zarzadzania firmg. W ramach tej linii Spétka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu
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projektowania, wdrazania i utrzymania: aplikacji Business Intelligence, Big Data i Data Mining,
hurtowni danych, aplikacji do integracji danych (z wykorzystaniem proceséw ELT/ETL) oraz aplikacji
planistycznych/budzetowych.

Contact Center

W obszarze kompleksowych systemdéw do profesjonalnej obstugi interakcji Spdtka oferuje rozwigzania:
oprogramowanie dla Contact Center, aplikacje IVR, systemy rozpoznawania mowy, systemy do
zarzadzania jakoscig i rejestracji kontaktéw z klientami, zintegrowane systemy ERP, systemy do
zarzadzania sieciami sklepdw i obstugi sprzedazy, aplikacje autorskie jako uzupetnienie gotowych
rozwigzan.

Systemy utrzymania i zarzgdzania majatkiem (EAM i ITSM)

W obszarze zarzadzania infrastrukturg i majatkiem firmy Spdtka oferuje klientom rozwigzanie klasy
EAM, kompleksowo wspierajgce zarzadzanie rdinego rodzaju zasobami - produkcyjnymi,
przesytowymi, transportowymi czy nieruchomosciami. Rozwigzanie to umozliwia takze zarzadzanie
procesami utrzymania ruchu.

Firma oferuje rowniez narzedzia klasy helpdesk (ITSM), majace petny zestaw funkcji, stanowigcych
wsparcie dla zarzgdzania infrastrukturg IT oraz obstugi kluczowych proceséw IT w oparciu o praktyki
ITIL oraz ISO 27001.

Data Center

Qumak realizuje obiekty Data Center, petniac role generalnego wykonawcy catej inwestycji. Budowane
serwerownie charakteryzujg sie parametrami technicznymi, ktére spetniajg restrykcyjne wymogi
standarddw TIA czy UpTime. Duzy nacisk jest zawsze ktadziony na efektywnos¢ energetyczng - obiekty
realizowane sg w standardzie Green Data Center.

W catym procesie inwestycyjnym Spodtka bierze petng odpowiedzialnos¢ za powstajgce centrum
danych: wykonuje studium wykonalnosci, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT, serwisuje,
a takze swiadczy ustugi relokacji i kolokacji obiektéw DC. Zarzadza projektem zgodnie z metodyka
PRINCE2.

W swoim portfolio Spoétka posiada najwieksze i najbardziejinnowacyjne serwerownie w Polsce. t3cznie
to 45 obiektédw o powierzchni serwerowej ok. 9 000 m2, stworzonych dla najwiekszych firm rynku
komercyjnego oraz instytucji sektora publicznego.

Airport Automation

W ramach tej linii biznesowe] Spétka oferuje systemy do zarzadzania operacjg lotniczg oraz
rozwigzania dla portéw lotniczych i lgdowisk. Niezawodne Srodowiska operacji lotniczej realizuje w
oparciu o specjalistyczne systemy odprawy i ochrony pasazerow oraz samolotéw. Oferuje systemy
osSwietlenia nawigacyjnego i sterowanie nimi, radionawigacje, automatyczne systemy bagazowe i
informacji pasazerskiej.

Kazde wdrozenie jest poprzedzone wnikliwg analizg potrzeb operacyjnych, funkcjonalnych oraz
biznesowych klienta. Portfolio firmy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz
modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty
Lotnicze i dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz lgdowiska dla $émigtowcow.
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Smart City
Rozwigzania Smart City stuzg poprawie jakosci zycia w miastach poprzez usprawnienie ruchu,

zmniejszenie zuzycia energii oraz poprawe bezpieczenstwa mieszkancéw. W ramach tej linii Spotka
realizuje m.in. Inteligentne Systemy Transportowe - wykorzystujace technologie ICT (Information &
Communication Technologies) w obszarze transportu, zaréwno indywidualnego, jak i zbiorowego.
Wdrozenie rozwigzan tej klasy ma na celu poprawe efektywnosci ruchu poprzez skrécenie czasu
podrdzy, ograniczenie ucigzliwosci jakimi sg zanieczyszczenia czy hatas oraz zwiekszenie
bezpieczeristwa w ruchu miejskim.

Biorgc na siebie wykonawstwo wszystkich etapow procesu inwestycyjnego, Spdtka kompleksowo
realizuje m.in.: wdrozenie i uruchomienie specjalistycznego oprogramowania, integracje systemow i
infrastruktury w pasie drogi, np. sterownikéw sygnalizacji Swietlnej. Zapewniamy serwis i ciggtos¢
pracy wszystkich systemow.

Building Automation

Kompleksowe ustugi doradztwa, projektowania i prowadzenia inwestycji zwigzanych ze
zintegrowanymi systemami bezpieczenstwa obiektédw i systemdéw komunikacyjnych, to domena linii
biznesowej BMS. Portfolio Spétki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i
rozproszonych obiektach lub zespotach obiektdw. Firma tworzy wszystkie produkty konieczne dla
procesu inwestycyjnego, w tym: audyty, studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty,
realizacje, uruchomienia i szkolenia oraz swiadczy ustugi serwisowe.

Spotka legitymuje sie Swiadectwem Bezpieczeristwa Przemystowego | stopnia, potwierdzajagcym petng
zdolnos¢ do ochrony informacji niejawnych, oznaczonych klauzulami TAJNE, SECRET UE lub NATO
SECRET. Posiada koncesje MSWIiA na wykonywanie systemdw ochrony oraz zatrudnia pracownikéw
posiadajacych konieczne licencje i dopuszczenia.

Software Development

W ramach tej linii biznesowe]j Spdtka zapewnia kompleksowg realizacje zintegrowanych systemow
informatycznych. Dobér architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po szczegétowej analizie
wymagan stawianych przed systemem.

Oferta obejmuje budowe i integracje wielowarstwowych i rozproszonych systemoéw informatycznych
w architekturze opartej na ustugach (SOA), systemy procesowe (BPM), dedykowane systemy
telekomunikacyjne dla sieci mobilnej i stacjonarnej, systemy mapowe GIS, systemy monitorowania i
zarzadzania przedsiebiorstwem i procesem sprzedazy.

Business Continuity & Data Security

Proces przechowywania, ochrony, przetwarzania i przesytania danych w wymagajacych srodowiskach
biznesowych klientéw to specjalizacja, ktorg Spétka rozwija w ramach kompetencji linii Business
Continuity & Data Security. W tej dziedzinie oferuje szereg ustug: projektowanie i wdrozenia
niezbednej infrastruktury, implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie
odpowiedniego poziomu dostepnosci uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring kazdego
kontekstu dostepu do danych, audyty bezpieczenstwa.

Odbiorcami ustug sg podmioty, u ktérych kradziez, utrata lub okresowy brak dostepnosci do danych
moze generowaé wysokie straty lub uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci, m.in. firmy z sektora
finansowego, telekomunikacyjnego, a takze instytucje panstwowe.
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Ekspozycje Multimedialne

Nowoczesne technologie w przestrzeni publicznej pogtebiajg zaangazowanie organizacji w dialog z
odbiorcg indywidualnym. Firma oferuje pakiet ustug obejmujacych projektowanie, produkcje,
wdrozenie, utrzymanie i rozwdj ekspozycji ze szczegélnym uwzglednieniem technologii
multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centréw nauki, edukacji. Technologie te s3
wykorzystywane réowniez komercyjnie w duzych przestrzeniach publicznych: galeriach handlowych,
dworcach kolejowych, lotniczych, ekspozycjach targowych.

Atutem Spdétki jest kompleksowe podejscie do realizacji, poczgwszy od zaprojektowania i wykonania
urzadzen interaktywnych i multimedialnych, po wykonanie kontentu.

Dekstop Management Services

Spdtka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujgcy sprawne dziatanie systeméw informatycznych
klientéw. Zapewnia petng funkcjonalnos¢ powierzonych zasobow - od sprzetu komputerowego,
poprzez oprogramowanie, i infrastrukture. Profesjonalna, szybka obstuga i $wiadczenie
kompleksowych ustug na najwyzszym poziomie gwarantujg klientom bezpieczne funkcjonowanie.
Wysoka jakos¢ ustug potwierdzajg parametry uméw SLA: gwarancje najkrotszych czasow reakcji i
najszybsze czasy realizacji napraw. Klienci Spétki to duze instytucje publiczne, firmy wielooddziatowe
oraz korporacje.

Klientom swiadczgcym rozbudowane ustugi, Spoétka proponuje dodatkowe wsparcie: naprawy sprzetu,
administracje, helpdesk, migracje, rollouty, konserwacje i przeglady. Ustugi serwisowe Qumak
Swiadczy zaréwno dla infrastruktury biurowej, zaawansowanych rozwigzan serwerowych, poprzez
systemy inteligentnych budynkdow, po zaawansowane Data Center.

Outsourcing kadry IT

Ustugi obejmujgce dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT oraz outsourcing informatyczny
to obszar dziatania w ramach linii biznesowej Outsourcing kadry IT. Oprdcz rekrutacji i selekcji
kandydatow firma zapewnia opieke kadrowg, administracyjng i prawng wszystkich leasingowanych
pracownikow, Swiadczy ustugi od helpdesku, przez administrowanie systemami, prowadzenie szkolen,
wykonywanie analiz i audytow, az po kompleksowe kierowanie projektami lub portfelami projektéw
informatycznych. Wérdd klientdéw znajduja sie przede wszystkim duze firmy z sektora finansowego,
energetycznego, telekomunikacyjnego oraz technologicznego.

3. Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki dominujacej oraz

zmiany w ich sktadzie

Zarzad Spoétki

W Il kwartale 2016 roku nie zachodzity zmiany w sktadzie Zarzadu Spodfki.

W dniu 22 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Marka Tiahnyboka
z petnienia funkcji Wiceprezesa ds. Finansowych.

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu ksztattuje sie nastepujgco:

Tomasz Laudy — Prezes Zarzadu
Wojciech Strusinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy
Jacek Suchenek — Wiceprezes Zarzadu ds. Realizacji
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Rada Nadzorcza

W 1l kwartale 2016 roku, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu nie zachodzity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien publikacji raportu sktad Rady ksztattuje sie nastepujgco:

Gwidon Skonieczny — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Gérska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Wtodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitety dziatajace w ramach Rady Nadzorczej

Komitet Audytu
Wojciech Wtodarczyk
Wojciech Napiérkowski
Piotr WozZniak

Komitet Wynagrodzen
Gwidon Skonieczny
Aleksandra Goérska

4. Sktad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodza:

— Qumak S.A. jako jednostka dominujaca,

—  Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

—  Star ITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy.
Rokiem obrotowym jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest rok kalendarzowy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Qumak S.A. oraz sprawozdania

finansowe jej jednostek zaleznych. Spétki wchodzace w sktad Grupy sporzadzajg sprawozdania zgodnie ze
standardami MSSF. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji.

o . Udziat Qumak w kapitale
Spotki zalezne Kiad .
Kapitat zaktadowy zaktadowym w %
Star ITS Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
SKYLAR Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
MAE Multimedia Art & Educati
ditimedia At & Education 1.000.000,00 2t 58%
Sp. z o.0.
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Spotki zalezne oferujg ustugi projektowo-inzynieryjne i utrzymaniowe, odpowiednio: na rynku inteligentnych
systemow transportowych, infrastruktury lotniczej oraz ekspozycji multimedialnych. Ma to w efekcie umozliwi¢
Grupie Qumak zwiekszenie penetracji rynku w wybranych segmentach oraz, dzieki oferowaniu wysoko
wyspecjalizowanych ustug, podnies¢ rentownosc catej organizacji.

STAR ITS
0=

STAR ITS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472B.

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Inteligentnych Systemodw Transportowych, a w szczegdlnosci oferuje:
- kompleksowe wdrozenia ITS;

- kalibracje, obstuge i utrzymanie systemow sterowania i zarzgdzania ruchem;

- projektowanie i konsulting systemow sterowania ruchem;

- rozbudowe i dostosowanie istniejgcych systemow sterowania ruchem.

SIYIAR

SKYLAR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, ul. Niemcewicza 26.

Spoétka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r. przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000527081.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spétka zatrudnia wysokiej klasy inzynieréw specjalizujgcych sie w projektach zwigzanych z modernizacjg
i serwisem lotnisk i lgdowisk oraz wdrozeniach zapewniajgcych bezpieczeristwo w portach lotniczych.

Spotka prowadzi dziatalnos$é w zakresie technologii lotniczych, miedzy innymi oferujac:

- projektowanie, wdrazanie i utrzymanie systeméw nawigacyjnych oraz radaréw meteo, modernizacja i serwis
systemow radiokomunikacji;

- projektowanie i serwis heliportéw oraz lgdowisk wojskowych i cywilnych;
- montaz i serwis systemow bagazowych (BHS) oraz przeswietlarek (EDS);

- kompleksowe wdrozenia z zakresu bezpieczenstwa i ochrony.
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MAE

MULTIMEDIA ART EDUCATION

MAE Multimedia Art & Education Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, ul. Batorego 8.

Spotka zostata utworzona w dniu 14 stycznia 2015 roku i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2015 r. przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000553162.

Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

MAE opracowuje i wdraza projekty z wykorzystaniem nowoczesnych technologii ekspozycyjnych i
multimedialnych dla obiektéw muzealnych i wystawienniczych wraz z opracowaniem wtasnego kontentu
multimedialnego i scenograficznego. Spétka oferujace ustugi dla podmiotéw prywatnych i publicznych, w tym
muzedw i centréw nauki. Multidyscyplinarny zespét ztozony z profesjonalistéw dysponujgcych uzupetniajagcymi
sie umiejetnosciami w zréznicowanych obszarach zajmuje sie kompleksowym tworzeniem wielowymiarowych
przestrzeni ekspozycyjnych, poczgwszy od koncepcji, poprzez projekt, a takze realizuje zadania tgczace prace
budowlane i instalacyjne z obszarami scenografii i multimediow.

5. Komentarz Zarzadu Spétki dominujacej do skonsolidowanych wynikéw
finansowych po III kwartale 2016 roku

W Il kwartale Grupa Kapitatowa Qumak odnotowata przychody w wysokosci 111 min zt, co oznacza spadek o
30% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Narastajgco po Il kwartatach daje to przychdd na
poziomie 287 mln zt. Dla petnego obrazu sytuacji trzeba zwrdéci¢ uwage na efekt wysokiej bazy — przychody w
2015 r. osiggaty najwyzsze poziomy w historii firmy, z uwagi na koriczgce sie projekty finansowane z perspektywy
2007-2013.

Negatywna dynamika przychodéw to gtédwnie efekt bardzo silnego wyhamowania rynku publicznego przy
jednoczesnym zamknieciu poprzedniego cyklu inwestycyjnego, co zwigzane jest bezposrednio z ponadrocznym
opdznieniem w rozpisywaniu nowej perspektywy unijnej na lata 2014-20. Liczba i wartos¢ ogtaszanych
przetargdw spadta niemal o potowe. Poniewaz ekspozycja Grupy na rynek publiczny jest stosunkowo duza, wptyw
na sprzedaz byt znaczacy.

Obnizenie sprzedazy rok do roku, wynika takze z przesuniecia realizowanych przez Spétke uméw z Ill Q 2016 na
poczgtek 2017 roku. Nastgpito to w przypadku dwodch duzych, prowadzonych przez Spétke kontraktéw, z
powodow niezaleznych od Spétki.

Z uwagi na zmiany rynkowe, Spoétka skorygowata polityke sprzedazowg. Podjeto dziatania zmierzajgce do zmiany
struktury przychodow, akceptujac, ze wzgledu na sytuacje rynkows, zlecenia o mniejszej wartosci stabilizujgce
poziom marzy. Wdrozone, zaostrzone procedury oceny ryzyka w projektach, réwniez wptynety na rezygnacje z
udziatu w niektérych postepowaniach.

Analizujgc osiggniete wyniki, mozna zauwazy¢, ze koszty wtasne sprzedazy Ill kwartat 2016/11l kwartat 2015
spadty analogicznie do przychoddéw o 30%, a zysk brutto na sprzedazy narastajaco po trzech kwartatach br.
wyniost 17,2 min zt.

7 wrzesnia 2016 r. spotka wystawita fakture za wykonanie produktu etapu 5 w projekcie ISOK na kwote ok 23
min zt netto. Faktura nie zostata przyjeta przez Zamawiajgcego i Spotka skierowata pozew sgdowy o zaptate kwoty
brutto wraz odsetkami. Skutkiem wystawienia powyzszej faktury byta koniecznos¢ naliczenia podatku VAT od tej
faktury i odprowadzenia tego podatku do Urzedu Skarbowego w kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze
rozliczenie rozrachunkdw z tytutu odprowadzonego podatku VAT moze nastgpi¢ w | pétroczu 2017 r. Realizacja
projektu ISOK zostata rozliczona na koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako kontraktu
dtugoterminowego). Wszelkie oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z tym
projektem zostaty objete rezerwg w kwocie 7,6 min zt, ktéra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.
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W pozostatych przychodach operacyjnych uwzgledniono réwniez rozwigzanie rezerwy w wysokosci 6,4 min zt
zawigzanej w 2013 r. na naleznosci sporne i przeterminowane zwigzane z pracami wykonywanymi w ramach
realizacji budowy Stadionu Narodowego w zwigzku z finalnym ugodowym rozwigzaniem sporu (o czym wiecej w
dalszej czesci raportu).

Na poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2016 r wykazano strate w wysokosci 2,2 min zt
(narastajaco -2,6 min zt).

Strata netto ksztattuje sie na poziomie 3,8 min zt za Ill kwartat, co narastajaco daje wynik - 10,3 min zi.

Grupa Qumak utrzymuje pozycje lidera w perspektywicznych segmentach rynku réwniez pracujgc nad rozwojem
wtasnych, autorskich rozwigzan, co pozwoli w przysztosci na wzrost marzowosci prowadzonej dziatalnosci w
dtuzszym okresie.

Niezmiennie waznym Zrédtem przychodu dla Spétki s wysoko zaawansowane technologicznie rozwigzania
budynkowe, ktére dostarczyly 14% przychodu oraz rozwigzania dla Data Center (18% przychodu). Zauwazalne
jest rosngce znaczenie ustug kompleksowego wsparcia i serwisu, ktére odpowiadajg za 11% przychodu.

Portfel zamoéwiern Qumak S.A. na poczatek listopada br. wynosi 241 min zt, z czego na rok biezacy przypada ok.
120 min zt.

Spétka kontynuuje proces optymalizacji organizacyjnej i proceduralnej, ktéry w ocenie Zarzadu pozwoli na
podniesienie bezpieczenstwa operacyjnego i finansowego, wzmocnienie kontroli w ramach realizowanych
kontraktédw oraz docelowo umozliwi podniesienie efektywnosci Grupy.

Tabela: Struktura przychodow i kosztéw po Il kwartatach 2016 roku w poréwnaniu do I- Ill kwartatu 2015 roku.
(w tys. zf)

Wyszczegodlnienie I-1l1 Q 2016 I-lll Q 2015
Przychody ze sprzedazy 287 064 510949
Koszt wtasny sprzedazy 269 829 492 953
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 235 17 996
- Koszty sprzedazy 10412 11 648
- Koszty zarzadu 15 249 11 147
- Pozostate przychody operacyjne 6872 3558
- Pozostate koszty operacyjne 1048 481
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2 602 -1722
Wynik na przychodach i kosztach finansowych -474 -2189
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 076 -3911
podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy 7 205 -875
Zysk (strata) netto -10 281 -3036
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Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Qumak S.A. po 11l Q 2016

I-1 Q 2016 I-11 Q 2015
Rentownosc sprzedazy (brutto) 6,00% 3,52%
Rentowno$¢ EBITDA 0,15% 0,12%
Rentownos¢ zysku operacyjnego -0,91% -0,34%
Rentownosé brutto --1,07% -0,77%
Rentownosé netto --3,58% -0,59%

Zasady wyliczania wskaznikow:

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = (strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku operacyjnego = strata z dziatalnosci operacyjnej/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto = strata przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto = strata netto / przychody ze sprzedazy

Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatowej Qumak S.A.

stan na stan na
30.09.2016 30.09.2015
wskaznik zadtuzenia ogdélnego 0,81 0,82
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 0,10 0,03
wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym 1,19 1,30
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,54 0,17

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik zadtuzenia ogélnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci Qumak S.A.

stan na stan na
30.09.2016 30.09.2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( current ratio) 1,12 1,13
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,92 0,99

Zasady wyliczania wskaznikow:

WskaZnik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqgzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Analizujgc pozycje bilansowe, zwrdci¢ nalezy uwage na spadek naleznosci oraz zobowigzan handlowych
wynikajgcy bezposrednio ze zmniejszonego wolumenu sprzedazy. Wskaznik ptynnosci biezgcej spadt nieznacznie
w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku (gtéwnie w efekcie spadku naleznosci handlowych). Efekt ten

jest rowniez bezposrednio zwigzany z mniejszg iloscig realizowanych projektow.
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6. Struktura przychoddéw oraz wynik operacyjny wg. segmentéow
sprawozdawczych

Grupa kapitatowa Qumak prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe,
oceniajac wielkos¢ sprzedazy, oraz marzy Il na projektach danej linii. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg
produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcow.

Pozostate (segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment prezentacji progéw
Ocena wynikéw segmentdw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy danej linii
biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztodw posrednich sprzedazy.

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, na podstawie ktérej dokonuje on oceny wynikéw oraz decyduje o
alokacji zasobow. Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzad podmiotu dominujgcego.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

Segment Opis dziatalnosci segmentu

Data Center to nowoczesne centrum technologiczne sktadajgce sie z serwerowni i urzadzen
wspierajacych jej funkcjonowanie. Grupa realizuje obiekty typu Data Center petniac role generalnego
wykonawcy catej inwestycji. Tworzy koncepcje, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT i
Swiadczy ustugi serwisowe, a takze wykonuje testy obcigzeniowe.

Data Center

Rozwigzania obejmujace infrastrukture lotniskowg, systemy wspomagania i zarzadzania terminalami
lotniczymi oraz Igdowiska dla $migtowcéw. Kompleksowa oferta przedsiebiorstwa w tym obszarze
obejmuje m.in.: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy bagazowe i informacji pasazerskiej,
systemy ostony meteorologicznej, systemy radionawigacji i radiokomunikacji oraz systemy ostrzegania
przed oblodzeniem i budowe stacji radaréw pogodowych. Portfolio grupy obejmuje rozwigzania dla
nowobudowanych oraz modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w
Regionalne Porty Lotnicze, realizacje dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz ladowiska dla
Smigtowcdw.

Airport Automation

BMS i technologie budynkowe to nowoczesne, zintegrowane rozwigzania usprawniajace zarzadzanie
obiektem, optymalizujgce jego koszty utrzymania oraz gwarantujgce wysoki poziom bezpieczenstwa
obiektow. Systemy zarzadzania obiektem, systemy bezpieczenstwa, systemy sterowania o$wietleniem,
systemy biometryczne, systemy teleinformatyczne oraz audio-video to domena tej linii biznesowe;j.
Portfolio Spotki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i rozproszonych
obiektach oraz zespotach obiektéw. Grupa tworzy wszystkie produkty konieczne dla procesu
inwestycyjnego, w tym: audyty, studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty, realizacje,
uruchomienia i szkolenia oraz swiadczy ustugi serwisowe.

Building Automation

W ramach tej linii biznesowej Spdétka zapewnia kompleksowq realizacje zintegrowanych systemoéw
informatycznych od etapu poznania wymagan i przygotowania projektu po realizacje oraz utrzymanie.

Software Development Dobér architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po szczegétowej analizie wymagan
stawianych przed systemem. Oferta Spdtki obejmuje réwniez audyt, refaktoryzacje i przejecie
utrzymania istniejgcych rozwigzan.

Ekspozycje multimedialne to obszar oferujgcy nowoczesne rozwigzania wystawiennicze i
multimedialne. Zastosowanie nowoczesnych technologii w przestrzeni publicznej pogtebiaja

Ekspozycje multimedialne zaangazowanie organizacji w dialog z odbiorcg indywidualnym. Grupa oferuje pakiet ustug polegajacych

na projektowaniu, produkcji, wdrozeniu, utrzymaniu i rozwoju ekspozycji ze szczegdlnym
uwzglednieniem technologii multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centréow nauki,
edukacji.

Oferowane przez Spotke ustugi wsparcia bezposredniego u klienta, serwisu sprzetu komputerowego,
Desktop Management Services ~ serwerdw i urzadzeri aktywnych stuza zapewnieniu ciggtosci dziatania infrastruktury IT, redukcji kosztéw
funkcjonowania przedsiebiorstw, zmniejszeniu ryzyka przy jednoczesnym zwiekszeniu bezpieczenstwa
oraz optymalizacji proceséw. Spoétka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujacy sprawne
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dziatanie systemdw informatycznych klientéw.

Sprzedaz sprzgtu Segment obejmuje sprzedaz sprzetu i licencji zgodnie z zamodwieniem klienta, nie objety wyzej
komputerowego i licencji wymienionymi rozwigzaniami

segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajace na moment prezentacji progéw
Pozostate ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence & Big Data, Contact Center, Business
Continuity & Data Security, Outsourcing kadry IT, Smart City

Wiecej informacji na temat segmentdw (linii biznesowych) przedstawiono w pkt 2 niniejszego Sprawozdania.

Przychody netto oraz wynik operacyjny sg prezentowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci segmentow
zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany kontrakt, a co za tym idzie na
dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztéw bezposrednich danego segmentu naliczono koszty
posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie sg rozliczane na segmenty.
Cate zestawienie rentownosci segmentdéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Spofki.

Aktywa, wartos$ci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentdw.

Finansowanie Spatki, podatek dochodowy oraz pozycje kosztow zarzgdu oraz pozostatych przychodéw/kosztéw
netto sg zarzadzane na poziomie Spotki i nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych.

Dla wszystkich segmentéw stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce wtasciwej
sprawozdawczosci finansowej. Nie wystepujg transakcje sprzedazy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami.

Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
Segmenty I-1ll Q 2016 I-111 Q 2015 I-111 Q 2016 I-1l1 Q 2015

Data Center 55047 46 565 155 -5694

Airport Automation 21 366 138 279 715 19358

Building Automation 44 678 102 140 1135 20 385

Software Development 13.633 25321 27 597 -18071

Ekspozycje Multimedialne 35391 22439 -3948 1664

Desktop Management Services 33791 41288 4478 4317

i?;i?iaz sprzetu komputerowego i 20347 64 678 1595 -1315

pozostate segmenty 52811 70 239 -19 554 -13 406
przychody netto ze sprzedazy ogétem 287.064 510949

koszty ogdlnego zarzadu - 15249 - 11147

Strata z dziatalnosci operacyjnej -3076 -3911

W Il kwartale 2016 roku zaden z odbiorcéw, ani dostawcow nie przekroczyt poziomu 10% ogdtu obrotow Spotki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest obecnie
incydentalna i nie ma znaczgcego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przeksztatcenie danych porownawczych

Grupa dokonata zmian o charakterze prezentacyjnym, ktdre polegaty gtéwnie na agregacji danych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej a takze zmianie nazw
poszczegdlnych pozycji oraz zmianie nazw tych sprawozdan.

Dokonane zmiany miaty na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci oraz spdjnosci prezentowanego
sprawozdania finansowego a takze lepsze odzwierciedlenie informacji finansowej istotnej z punktu widzenia
czytelnika.

W konsekwencji dokonanych zmian dokonano odpowiednich zmian takze w informacji dodatkowe;j.

Zmiany opisano ponizej, z podaniem kwot dla poszczegdinych wytgczen (w pozostatych przypadkach
agregowano cate pozycje):

1.

Z uwagi na charakter dziatalnosci ,,Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw” oraz ,Przychody ze
sprzedazy produktow” zaprezentowano w jednej linii, jako ,,Przychody ze sprzedazy”. W konsekwencji
tej zmiany dokonano rowniez agregacji ,Kosztu wtasnego sprzedazy” oraz , Kosztu sprzedanych towaréw
i materiatow” do jednej linii , Koszt wtasny sprzedazy”.

Ze wzgledu na nieistotng wartos¢ przychoddéw i kosztéw finansowych, ujeto je per saldo i wykazano,
jako ,,Przychody (koszty) finansowe”.

Dokonano potgczenia rachunku zyskéw i strat ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i sporzadzono
jedno sprawozdanie z catkowitych dochoddéw. Potgczenie to nie miato wptywu na prezentowane
sktadniki catkowitych dochoddow.

Dokonano wytgczenia zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych z pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” i wykazano je w osobnej pozycji ,,Zobowigzania z tytutu
niezakonczonych umow”. Pozostatg kwote z ,,Rozliczen miedzyokresowych przychodéw” wykazano, jako
»Przychody przysztych okresow”.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej korekte o odsetki naliczone
(przychody i koszty) wykazano per saldo jako ,Odsetki naliczone”.

Ponizsze tabele przedstawiajg efekt zmiany prezentacji bez uwzglednienia wptywu korekt bteddéw:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
. . zakonczonych Przeksztatcenie - Nr zakonczonych
Dziatalnos¢ kontynuowana ) .
30.09.2015 prezentacja pozycji 30.09.2015 po
opublikowane przeksztatceniach

Przychody ze sprzedazy 523416 523416
Przychody ze sprzedazy produktow 516 659 -516 659 -
Przychody ze sprzedaz towarow 6757 -6 757 1 -
Koszt wtasny sprzedazy 487 412 5541 492 953
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5541 -5541 -
30463 - 30463

Zysk brutto na sprzedazy
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Strata na dziatalnosci operacyjnej 10745 - 10745
Przychody (koszty) finansowe -2189 -2189
Przychody finansowe 1004 -1004 2 -
Koszty finansowe 3193 -3193 -
Strata przed opodatkowaniem 8556 - 8556
Strata netto 7062 - 7 062
Inne catkowite dochody (netto) -123 - 3 -123
Catkowite dochody ogétem 6939 - 6939

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Przeksztatcenie za rok 2015 zaprezentowano w Skonsolidowanym sprawozdaniu

rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

finansowym Grupy Qumak. za

Za okres 9
L Za okres 9 miesiecy
miesiecy .
P A .. zakonczonych
zakonczonych Przeksztatcenie  Nr pozycji 30.09.2015 po
30.09.2015 o P
. przeksztatceniach
opublikowane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem 8556 - 8556
Korekty o pozycje: -13 766 - -13 766
Odsetki naliczone -567 -567
Odsetki otrzymane 121 -121 10 -
Odsetki zaptacone 688 -688 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 210 - -5210
!’rzepfywy. ) pieniezne  netto z  dziatalnosci 5004 } 5004
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 859 - 7 859
Z\.me_ks'zeme“ (zmn'lejszem?) netto Srodkow 2 445 ) 2 445
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 247 - 14 247

2. Korekty btedow lat ubiegtych

Ponizsza nota zawiera szczegétowe informacje odnosnie korekt w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za Il kwartaty 2015 r. Korekty te wynikajg z pominiecia lub nieprawidtowosci w
Srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i sg wynikiem nieuwzgledniania lub
btednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktére byty dostepne w momencie zatwierdzania do publikacji

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartaty 2015 r.

W Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 Spdtka dokonata korekt w zakresie wyceny kontraktéw
dtugoterminowych. Jednym z efektéw tej korekty byto rozpoznanie przychodéw na poszczegdlnych kontraktach
zgodnie z MSR jako pochodna procentowego zaangazowania kosztowego na danym projekcie.
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W celu uzyskania poréwnywalnosci danych za okresy poprzednie, Spétka dokonata korekty wyceny kontraktow
dtugoterminowych za okres pierwszego potrocza 2015 r. Korekta ta nie wptywa na wynik za caty rok 2015.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2015-30.09.2015 01.01.2015-30.09.2015 po korektach Korekta 1
Przychody ze sprzedazy 523416 510949 -12 467
Koszt wtasny sprzedazy 492 953 492 953 -
Podatek dochodowy 1494 -875 -2 369

3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres Okres Okres Okres
od 2016-07-01 do od 2016-01-01 od 2015-07-01 do od 2015-01-01 do
2016-09-30 do 2016-09-30 2015-09-30 2015-09-30
Amortyzacja 1026 3023 776 2316
Zuzycie surowcdw i materiatéw 26 555 56 901 57977 138 785
Ustugi obce 82275 171120 105 692 338619
Koszty Swiadczen pracowniczych 18 857 58 782 21421 57 795
Podatki i optaty oraz pozostate koszty 3115 8340 2088 5928
Zmiana stanu produktow -12 425 -2676 -24 229 -27 695
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 119 403 295 490 163 725 515 748
Koszty sprzedaiy -3822 -10412 -3324 -11 648
Koszty zarzadu -4 866 -15 249 -3412 -11 147
Koszt wtasny sprzedazy 110 715 269 829 156 989 492 953

Koszty ustug obcych obejmujg ustugi podwykonawcdéw w zakresie realizowanych kontraktdw oraz pozostate
ustugi takie jak ustugi transportowe, telekomunikacyjne, biurowe.

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja tylko krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
obowigzkowe obcigzenia publicznoprawne wynagrodzen).

4. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Okres Okres Okres Okres
0d 2016-07-01do ~ 0d 2016-01-01do  od 2015-07-01 do  0d 2015-01-01 do
2016-09-30 2016-09-30 2015-09-30 2015-09-30
Biezacy podatek dochodowy 481 481 1249 1298
Odroczony podatek dochodowy 1436 6724 -2 456 -2173
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem 1917 7 205 -1207 -875

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
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Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytaczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

5. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnosc¢
zaniechana. Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez
jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzonej.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

6. Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Wartosé firmy 174 186 207 220
Licencje -oprogramowanie komputerowe 4053 4330 4985 375
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania - - - 3226
Razem 4227 4516 5192 3821

W 2014 roku Grupa rozpoczeta projekt majacy na celu opracowanie wiasnego rozwigzania do zarzgdzania tresciag
tzw. CMS — Content Management System oraz pofaczenie go z rozwigzaniem do zarzadzania procesami
biznesowymi - BPM (Business Process Management). Rozwigzanie to w swej docelowej wersji bedzie mogto by¢
uzyte wszedzie gdzie zachodzi koniecznos$¢ tworzenia i zarzadzania jakgkolwiek baza wiedzy, jednoczesnie
optymalizujgc przebieg proceséw biznesowych w organizacjach. Na koniec 2015 projekt zakonczono i przyjeto
na wartosSci niematerialne i prawne w kwocie 3 224 tys. Okres ekonomicznej uzytecznosci okreslono na 5 lat,
ustalajac stawke amortyzacyjng w wysokosci 20 % w stosunku rocznym.

Wartosci niematerialne w catosci stanowig wtasnos$é¢ Grupy i nie sg podstawg zabezpieczenia jakichkolwiek
zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i sprzedaze/
likwidacje dotyczgce wartosSci niematerialnych i prawnych.

7. Rzeczowe aktywa trwafte

Stan na 30.09.2016 Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 30.09.2015

Komputery i pozostaty sprzet biurowy 3042 3242 2054 2 064
Srodki transportu 2 408 2818 3440 3824
Pozostate Srodki trwate 416 479 512 541
Srodki trwate w budowie 10 210 7831 6928 3645

16 076 14370 12934 10 074

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byty z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytgcznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.
Wzrost naktadéw na srodki trwate w budowie, dotyczyt projektu symulatora lokomotywy na podstawie Projektu
Demonstrator+. W ramach podpisanych uméw Qumak uruchomit i kontynuuje projekt wspoétfinansowany ze
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srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, w efekcie ktérego opracowano pierwszy pordukt pod markg
Qumak — symulator lokomotywy. Umozliwia on szkolenie maszynistéw w bezpiecznych warunkach i
opracowywanie modeli zachowan w sytuacjach kryzysowych. Powyiszy projekt jest realizowany w ramach
konsorcjum (IKKU Sp. z o.0., Instytut Kolejnictwa, Wojskowa Akademia Techniczna) ktdorego celem jest
zbudowanie i uruchomienie demonstratora technologii w celu komercjalizacji. W trakcie projektu wewnatrz
Grupy powotany zostat dedykowany zespdt kompetencyjny, ktérego zadaniem bedzie rozwdj projektéw w
obszarze symulatoréw dla celéw komercyjnych, a w przysztosci prawdopodobnie réwniez na potrzeby wojska.

Na dzierh 30 wrzesnia 2016 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 8.897 tys. zt.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.090.451 zt. W umowie Narodowe Centrum Badani i Rozwoju

zobowigzato sie udzieli¢ dofinansowania na realizacje projektu w kwocie 8.241,5 tys. zt.

8. Zapasy
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Produkcja w toku 173 52 312 39 006
Towary 11977 17 047 11201 5464
Razem zapasy brutto 12 150 17 099 11513 44 470
(-) odpisy aktualizujace -684 -684 -440 -13 464
Razem zapasy netto 11 466 16 415 11073 31006
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy.
Okres Okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-09-30 do 2015-09-30
Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych -440 -14 088
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -244 -
Zmniejszenia odpiséw, w tym: - 624
Rozwigzanie odpisow - 624
Bilans zamkniegcia -684 -13 464
9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci handlowe i pozostate brutto (czes¢ 107 512 97 698 154 247 127 670
krotkoterminowa)

(-) odpisy aktualizujace -798 -7 200 -6 935 -7 118
Naleznosci handlowe netto 106 714 90 498 147 312 120 552
Pozostate naleznosci brutto, (czes¢ dtugoterminowa) w 7537 7 296 7 890 8058
tym:

Kaucje gwarancyjne 2299 1296 2 850 3697

(-) odpisy aktualizujgce -335 -335 -335 -6
Naleznosci pozostate netto 7 202 6961 7 555 8052
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 113916 97 459 154 867 128 604
w tym:

dtugoterminowe 7 202 6961 7 555 8 052

krétkoterminowe 106 714 90 498 147 312 120 552
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W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardw oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja uméw dfugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Wartos¢ godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres

od 2016-01-01 do 2016-09-30  od 2015-01-01 do 2015-09-30

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -7 270 -7124

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -265 -

Zmniejszenia odpiséw, w tym: 6 402 -

Rozwigzanie odpisow 6402 -

Wykorzystanie odpisow - -

Razem odpisy aktualizujace -1133 -7 124
w tym:

naleznosci dtugoterminowe -335 -6

naleznosci krétkoterminowe -798 -7118

W dniu 7 wrzesnia 2016 r. Spotka wystawita fakture na kwote ok. 23 min zt za wykonanie produktéw etapu 5
Umowy z dnia 29 sierpnia 2013 r. na wykonanie projektu, budowe i wdrozenie informatycznego systemu ostony
kraju przed nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz swiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego
systemu przez okres 5 lat. Faktura nie zostata jednak przyjeta przez Zamawiajacego - Krajowy Zarzad Gospodarki
Wodnej, wobec czego kwota nie zostata ujeta w przychodach Spoétki. Skutkiem wystawienia powyzszej faktury
byta koniecznos¢ naliczenia podatku VAT od tej faktury i odprowadzenia tego podatku do Urzedu Skarbowego w
kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze rozliczenie rozrachunkdéw z tytutu odprowadzonego podatku VAT
moze nastgpi¢ w | pétroczu 2017 r.

Realizacja projektu ISOK zostata rozliczona na koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako
kontraktu dtugoterminowego). Wszelkie oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z
tym projektem zostaty objete rezerwa w kwocie 7,6 min zi, ktéra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.

Wiecej na temat projektu ISOK oraz obecnego stanu sprawy opisano w dalszej czesci niniejszego raportu.

Ponadto, w dniu 14 listopada 2016 r. doszto do zawarcia ugody sgdowej miedzy Skarbem Panstwa oraz NCSR a
Zurich Insurance plc, (gwaranta nalezytego wykonania inwestycji), w nastepstwie ktérej nastgpi uregulowanie
roszczen konsorcjum spoétek ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK S.A. i AGAT S.A. za prace wykonane w ramach
realizacji budowy Stadionu Narodowego wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w Warszawie. Zgodnie z zawartym
porozumieniem Qumak S.A. otrzyma kwote ok. 7,5 min zt. Spétka rozwigzata odpis aktualizujgcy na naleznosci
sporne i przeterminowane zwigzane z ww. projektem utworzony w 2013 roku w wysokosci 6,4 min zt, co zostato
uwzglednione w ww. zestawieniu.

10.Kontrakty dtugoterminowe

Grupa realizuje szereg kontraktdw na ustugi. Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktéw sg uznawane
zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa dokonuje oceny stopnia zaawansowania realizowanych
kontraktéw wdrozeniowych zgodnie z metodg , kosztowg”, czyli ustalajgc stosunek kosztéw poniesionych do
kosztow catego projektu.
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Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015  30.09.2015
Ujete w rachunku zyskow i strat:
Przychody, w tym:
- Przychody zafakturowane 103936 81176 372 251 232132
- Przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania 17 072 19 146 -31216 88 867
Wycena otwartych kontraktéw na dzien bilansowy (narastajaco):
Przychody narastajaco (wyliczone metodg stopnia zaawansowania) 231879 236 090 274 321 549 454
Koszty poniesione (w tym ujete rezerwy na straty) 211298 206 055 271260 485 664
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw 23924 32981 20 849 88 685
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw 6 806 8736 31637 -

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow jest to kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa z tytutu niezakoriczonych umaéw.

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw prezentowane sg w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umoéw.

Na realizowane kontrakty grupa nie pobierata zaliczek od klientéw. Podwykonawcom realizujgcym kontrakty
zatrzymywane sg kaucje na ewentualne naprawy gwarancyjne.

Kwota zatrzymanych kaucji na dziert 30.09.2016 r. wynosi fgcznie 16.866 tys. zt. w tym:
- dtugoterminowe 6 064 tys. zt
- krétkoterminowe 10 802 tys. zt

11. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 34181 15512 7678 15370
koszty ubezpieczen 171 265 446 155
pozostate koszty 34010 15247 7232 15215
Zaliczki przekazane 3787 3552 3653 4469
Razem 37 968 19 064 11331 19 839

Pozostate koszty sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych kosztow zafakturowanych ustug, ktére
rozliczane sg w czasie proporcjonalnie do dtugosci trwania realizowanych kontraktow.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegdtowo przedstawione ponizej.

Stan na Stan na Stan na Stan na
Srodki pieniezne w kasie 36 33 35 41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 20 698 34923 66 746 14 206
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rachunki biezace w PLN 3947 4168 7 358 1915

rachunki bankowe walutowe 229 2 856 66 319
rachunki lokat bankowych 16 522 27 899 59322 11972
20734 34 956 66 781 14 247

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 673 1046 1973 983

13. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej

Seria / emisja Rodzaj akcji  Liczba akgji Zvn?irstjci);(/:gﬁ\i/rgtogci izg;‘;:JUPOkWC'a rDeE}teaStraCji Z\r/?/vv;lc?ecrl\c:jy (od
nominalne;j daty)
A na okaziciela 1500 000 1500 000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500 000 500 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850 000 1850 000,00 gotowka 5.10.1998 1.01.1999
E na okaziciela 450 000 450 000,00 gotéwka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000 000 1000 000,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
H na okaziciela 1376 887 1376 887,00 gotéwka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
PZ01 na okaziciela 134 487 134 487,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2500 000 2500 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25 000 25 000,00 gotéwka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300 000 300 000,00 gotéwka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotowka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082
Kapitat zaktadowy, razem 10 375 082,00

Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujgcg nie sg uprzywilejowane.
14. Pozostate kapitatly

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat powstaty z ujecia zyskow z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy. Na kwoty ujete w tej pozycji na poszczegdlne dni bilansowe sktadajg sie nastepujgce pozycje:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Pozostate kapitaty — wyf:ena aktywow finansowych 253 151 203 317
dostepnych do sprzedazy
Pozostfa’(e I.(aplta’fy — podatek odroczony dotycz-acy wyceny a8 28 16 60
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
205 123 309 257
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15.Zysk/Strata przypadajaca na jedna akcje
1. Strata najedng akcje

Strata przypadajgca na akcje zostata obliczona w oparciu o nastepujgce elementy:

Za okres Za okres

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Zysk/Strata wykorzystana do obliczenia podstawowej i -10591 -3056
rozwodnionej straty przypadajgcej na jedng akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
straty podstawowej i rozwodnionej na jedng akcje (w tys) 10375 10375

Strata na akcje podstawowa i rozwodniona (w tys. zt) -1,01 -0,29

Wartos¢ wyptaconej przez Qumak S.A. dywidendy na jedna akcje - -

2. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zaréwno w okresie |- 11l kwartatu 2016 oraz jak il -lll kwartale 2015 roku Grupa nie wyptacata dywidendy.

16. Zyski zatrzymane

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Wynik biezacego okresu -10 486 -6 336 -8997 -3056
Zysk z lat ubiegtych 11217 11217 20214 20214
Efekt wdrozenia MSSF 118 118 118 118
849 4999 11335 17 276

17. Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Otrzymane kredyty bankowe - - - 5286
Otrzymane pozyczki 4594 7 335 9240 10324
Zobowigzanie z tytutu factoringu 19739 9206 - 26 968
24333 16 541 9240 42578

w tym:
Dtugoterminowe 1809 2239 1422 520
Krétkoterminowe 22524 14 302 7818 42058

Warto$¢ bilansowa kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.
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Szczegétowe informacje dotyczgce zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek zostaty przedstawione ponizej.

Zobowigzania z tytutu pozyczek i umow faktoringowych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku.

w tym
Zobowiazanie Kwota krétkote:,minowe Termin spfaty Oprocentowanie
Pozyczki 4594 2785  9-12 miesigcy State 0od 0do 3,6 %
Raffeisen Polbank - faktoring 19739 19739 90-120 dni Zmienne, oparte na Wibor 1M
powiekszony o marze
24333 22524

Sptaty powyzszych zobowigzan objete sg zabezpieczeniami w postaci:

- weksli whasnych,

- petnomocnictwa do rachunku biezgcego i innych rachunkdw,

- kaucji Srodkéw pienieznych ztozonych na rachunku banku,

- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Jednostka dominujgca Qumak S.A. posiada line kredytowg w Bank BGZ BNP Paribas S.A. ustalong do
maksymalnej wysokosci 30 min zt na 30 wrzesnia 2016 r. (30 min zt na 31 grudnia 2015 r.). Wartos$¢ limitu
dostepna do wykorzystania wyniosta 25,5 min zt na 30 wrzesnia 2016r. (29 min zt na 31 grudnia 2015 r.). Biezgcy
okres udostepnienia kredytu wynikajgcy z umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej z Bankiem BGZ BNP
Paribais uptynat 26 pazdziernika i zostat przedtuzony na podstawie stosownej zgody banku do 28 listopada 2016
r., warunki na ktdérych nastgpi kontynuacja swiadczenia ustug przez bank sg w trakcie ustalania.

Spotka posiada réwniez dwie linie faktoringowe (w Raiffeisen Polbank oraz BGZ BNP Paribas S.A.) na taczna
warto$¢ 40 min zt, z czego na dzier 30 wrzesnia 2016 spdtka wykorzystywata kwote 19,7 min zt.

Spoétka ma dodatkowo do dyspozycji limit gwarancji bakowych w Raiffeisen Polbank w wysokosci 10 min zt na
dzien 30 wrzesnia 2016 r.(10 min zt na 31 grudnia 2015 r.) Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wykorzystanie
powyzszego limitu wynosito 4,6 min zt .

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazana

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania handlowe 106 669 88194 135111 147 079
Zobowigzania pozostate, w tym: 19723 20675 33934 24534
Kaucje gwarancyjne 16 866 15110 18 494 18 296
Zobowigzania z tytutu VAT 102 2639 12 155 2631
Zobowigzania z tytutu ZUS 1787 1975 2 057 2391
Zobowigzania z tytutu PIT 707 536 1044 869
Pozostate zobowigzania 261 415 184 347
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 126 392 108 869 169 045 171613

w tym:
dtugoterminowe 6 064 5449 8354 7713
krétkoterminowe 120328 103 420 160 691 163 900
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19.Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3016 3016 2173 1870
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia krotkoterminowe - 1361 100 750
Rezerwy na odprawy emerytalne 505 505 523 476
Rezerwy na odprawy pos$miertne 252 252 252 -
3773 5134 3048 3096

w tym:
Dtugoterminowe 757 757 775 476
Krétkoterminowe 3016 4377 2273 2620

20. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 6 896 8892 8549 2 096
Inne 1885 6229 1713 4 467
8781 15121 10 262 6563

w tym:
Dtugoterminowe 5474 6 255 6070 2 096
Krétkoterminowe 3307 8866 4192 4 467

21. Przychody przysztych okresow
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu 21652 26 638 18 564 20793
realizowanych ustug

Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 2215 2215 3036 1762
23867 28853 21 600 22555

w tym:
Dtugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 23867 28853 21 600 22555

22. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Spétka finansowata swojg dziatalnos$¢ z kapitatu wtasnego, zobowigzan wobec
dostawcéw, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 40 min zt oraz linii kredytowej w wysokosci 40 min zt.

Zarzadzanie kapitatem w Spodifce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji plandw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania.

Zgodnie z praktyka Spoétka zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na
podstawie nastepujacych wskaznikéw:
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= wskazZnik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem,
= wskaZnik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogétem,

= wskazZnik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,

= wskaZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikdw znajduja w punkcie Komentarz Zarzqdu do wynikdéw finansowych Grupy po

Il kwartale 2016 roku niniejszego Raportu

23. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Poszczegdlne rodzaje instrumentéw finansowych opisano w tabeli ponizej.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa finansowe
Woyceniane do wartosci godziwej przez wynik 464 481 426 437
Pozyczki i naleznosci 102 235 90 541 147 312 120552
Dostepne do sprzedazy 759 658 888 823
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20734 34 956 66 781 14 247
124 192 126 636 215 407 136 059
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 144 661 119961 169931 206 478
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Pozyczki i kredyty bankowe 24333 16 541 9240 42578
Zobowigzania handlowe 120328 103 420 160 691 163 900
144 661 119 961 169 931 206 478

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do
sprzedazy. Sg to akcje notowane na aktywnym rynku, zatem Grupa wycenia je do wartosci godziwej na podstawie

danych stanowigcych pierwszy poziom wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

e warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen

gietdowych.

® wartos¢ godziwg pozostatych aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z
ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, z

zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

24. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spoétki zostata
przedstawiona w punkcie 4 Sktad Grupy Kapitatowej Qumak niniejszego Raportu.

Qumak S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy posiada trzy podmioty zalezne : STAR ITS Sp. z 0.0., SKYLAR Sp. z

0.0. oraz MAE Multimedia Art & Education Sp z o0.0.
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Jednostka dominujgca aktami notarialnymi z dnia 9.07.2014 roku oraz 14.01.2015 utworzyta podmioty zalezne,
w ktorych objeta:

e 100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spoétce Star ITS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku,
e 100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spodtce Skylar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 58% udziatow i 58% praw gtosu w Spotce MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujacg a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczgce sprzedazy towardw i ustug, oraz
e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatéw przez jednostke dominujagcg QUMAK S.A w
jednostkach zaleznych.

Wartos$¢ wzajemnych transakcji w okresie 01.01 — 30.09.2016 przedstawia sie nastepujgco:

Star ITS Skylar MAE Razem
Qumak S.A.
Zakup ustug w ramach realizowanych kontraktéw 644 42 9590 10276
Wynajem srodkdw trwatych oraz sprzedaz pozostatych ustug 9 11 13| 33
Objecie/optacenie udziatow 18 25 g 43
Stan naleznosci 2 0 9 11
Whptacone zaliczki - - - -
Stan zobowigzan 60 113 3 840 4013
Saldo Cashpool 618 714 27 1359

Powyzsze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

25, Stosowane zasady rachunkowosci

1.1 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (MSSF).

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie
wymagaty dostosowania do MSR.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2016 zawiera dane za okres od 1 stycznia do
30 wrzes$nia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016, 31 grudnia
2015 roku oraz dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku oraz od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015
roku dla rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw. W sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015, natomiast w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Rok obrotowy spétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu.
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26. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadoéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktédrym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad
rachunkowosci Grupy i majace istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktore mogg mie¢ istotny wptyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkdéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartos¢
srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddéw pracy. Grupa nie posiada takze programéw emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczern emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktérej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulega¢ znaczacym zmianom wptywajac na wysokos$é ujmowanych kosztéw
Swiadczen pracowniczych.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w
przysztosci moze wptyngc na realizowalnos$¢ aktywodw z tytutu podatku odroczonego.

(d) Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychoddéw z istotnych
umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztow do
kosztéw planowanych. Budzety poszczegdlnych kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezgce informacje, co
moze wptywac na wysokos¢ ujmowanych przychodéw i aktywdéw z wyceny kontraktow.
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V. POZOSTALE INFORMACIJE

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktére miaty miejsce w III
kwartale 2016 roku

W Il kwartale 2016 roku miaty miejsce nizej opisane zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

Zawarcie umowy z Energa-Operator na obstuge Telefonicznego Centrum Zgtoszeniowego

W dniu 26 sierpnia 2016 r. Qumak S.A. podpisat kontrakt na trzyletnig obstuge zgtoszen telefonicznych i e-
mailowych do centrum awaryjnego i dystrybucyjnego ENERGA-Operator Zlecenie podzielone jest na cztery
obszary zadaniowe. Pierwszy obszar obejmuje podstawowe dziatania zwigzane z przyjmowaniem, rejestracjg i
udzielaniem informacji w zakresie m.in.: zgtoszen zagrozenia zycia lub mienia wynikajgcych z procesu dystrybucji
energii elektrycznej, zgtoszen dotyczacych przerw w dostawach energii oraz przytaczen, eksploatacji sieci,
rozliczen i windykacji. Przewidywana liczba obstugiwanych zapytan ze strony klientéw ENERGA-Operator to 82,5
tys. w skali miesigca. Ta cze$é kontraktu o wartosci ok. 7 102 080,00 zt netto, jest gwarantowana przez
Zamawiajacego. Kolejne trzy obszary rozszerzajace sg opcjonalne i moga by¢ zlecone w kazdej chwili do 30
czerwca 2019 r. Kontrakt bedzie obstugiwany calodobowo w otwartym na poczatku sierpnia przez Qumak
Centrum Ustug Service Desk w Ptocku. Catkowita wartosé wszystkich obszaréw wynosi 11 143 654,91 zt netto.

Zamowienie rozszerzajgce do umowy na wykonanie ekspozycji multimedialnej w EC1

Umowa na wykonanie ekspozycji multimedialnej w tddzkim kompleksie EC1 zostata zawarta 14 stycznia 2016 r.
przez konsorcjum w sktadzie: Qumak S.A. (w roli lidera) MAE Multimedia Art & Education oraz estonskie Museko.
Przedmiotem umowy jest zaaranzowanie, wykonanie i wyposazenie ekspozycji Centrum Nauki i Techniki w todzi.

Caty projekt podzielony jest na cztery osobne zadania. W dniu 29 sierpnia 2016 spétka otrzymata informacje o
rozszerzeniu zlecenia na wykonanie ostatniego z nich i dokoriczenie ekspozycji zatytutowanej ,Mikroswiat -
Makroswiat” o wartosci 2,2 min zt netto.

Catkowita wartos¢ prac wykonywania przez konsorcjum na podstawie ww. umowy wynosi 32.986.077,03 zt
netto.

Znaczny pakiet akcji

6 wrzesnia 2016 r. do spotki wptyneto zawiadomienie przestane przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej jako ALTUS TFI S.A.), dziatajgcego w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez ALTUS TFI S.A., o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

Nastgpito to na skutek rozliczenia w dniu 1 wrzesnia 2016 r. transakcji nabycia na rynku regulowanym 41.084
akcji Spotki.

Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tgcznie 540.861 akcji Spofki,
co stanowi 5,21% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gtoséw w Spétce.

Symulator SIMTRAQ na targach InnoTrans w Berlinie

W dniach 20-24 wrzesnia spétka prezentowata mobilny symulator lokomotywy na targach InnoTrans w Berlinie.
Na berlinskich targach pokazano najbardziej zaawansowang wersje symulatora — mobilne centrum szkoleniowe
w naczepie TIR, zawierajgce trzy pomieszczenia: stanowisko szkoleniowe - w petni odzwierciedlajgce warunki
prowadzenia pojazdu szynowego; zainstalowane na platformie ruchomej, odzwierciedla wszystkie sity
oddziatujgce na maszyniste, jest wyposazone w ekrany wysokiej rozdzielczosci (4K), pulpit maszynisty wykonany
z oryginalnych komponentdw oraz system audio stanowisko instruktora oraz sale konferencyjna.

Symulator SIMTRAQ przeznaczony jest przede wszystkim dla przewoznikow kolejowych, przedsiebiorstw
prowadzgcych szkolenia maszynistow i szkot kolejowych. Maszynisci éwiczg zachowania w trudnych sytuacjach
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na realnych trasach. Doskonalgc swoje umiejetnosci zwiekszajg bezpieczenstwo pasazeréw i wszystkich
uczestnikdw ruchu kolejowego.

Symulator powstat na podstawie Projektu Demonstrator+. W ramach podpisanych uméw Qumak uruchomit i
kontynuuje projekt wspoétfinansowany ze sSrodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktérego efektem jest
opracowanie pierwszego produktu pod marka Qumak — symulatora lokomotywy. Powyiszy projekt jest
realizowany w ramach konsorcjum (IKKU Sp. z o.0., Instytut Kolejnictwa, Wojskowa Akademia Techniczna)
ktorego celem jest zbudowanie i uruchomienie demonstratora technologii w celu komercjalizacji.

InnoTrans to najwieksze na Swiecie targi transportu szynowego. Wsrdd tysiecy wystawcow sg najwieksze
Swiatowe firmy (m.in. Siemens, Huawei), nie brakuje rowniez polskich przedsiebiorcéw, produkujgcych pociagi,
jak PESA, czy Newag.

Nagroda dla_moduftowego magazynu energii zrealizowanego przez Qumak S.A. na targach energetycznych
ENERGETAB 2016

Pierwszy w Polsce modutowy magazyn energii, ktdry zrealizowano w konsorcjum z Qumak jako liderem, zostat
nagrodzony na miedzynarodowych targach energetycznych ENERGETAB 2016! pucharem Izby Gospodarczej
Energetyki i Ochrony Srodowiska.

Nagrodzony modutowy magazyn energii zrealizowano w konsorcjum z firmami: My-Soft, Commener i Trakcja
TRKil dla spotki Energa-Operator. Jest to pierwszy w Polsce tego typu magazyn, dziatajgcy w Lokalnym Obszarze
Bilansowania. Stuzy gromadzeniu energii i wykorzystywaniu jej do bilansowania systemu energetycznego oraz
poprawy jakosSci energii elektrycznej. Jest jednym z kluczowych elementéw budowy nowoczesnych sieci Smart
Grid.

Nowo powstaty obiekt dysponuje mocg 750 kW i energig 1 500 kWh. Zajmuje powierzchnie dwdch kontenerdw,
ztozonych m.in. z dwukierunkowego przeksztattnika energii elektrycznej, baterii litowo-jonowych oraz systemu
zarzadzania pracg urzadzen. Baterie gwarantujg zywotnos$¢ co najmniej 3 000 tadowan i roztadowan, a kazde
ogniowo kontrolowane jest przez Battery Management System (BMS), ktéry na biezgco monitoruje m.in.
temperature i poziom natadowania. Praca kontenera jest sterowana zdalnie.

Zapotrzebowanie na tego rodzaju rozwigzanie na polskim rynku energetycznym jest wyrazne, a nasze
doswiadczenie bedzie waznym atutem w przysztych postepowaniach przetargowych.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Informacja na temat przebiequ sporu w sprawie realizacji projektu, budowy i wdrozenia informatycznego systemu
ostony kraju przed nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK)

W dniu 28 czerwca 2016 r. do Spoétki wptyneto pismo, w ktérym Skarb Paristwa — Krajowy Zarzgd Gospodarki
Wodnej, dziatajgc w imieniu wtasnym oraz Instytutu Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowego Instytutu
Badawczego (dalej jako Zamawiajacy), sktada oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy z dnia 29 sierpnia 2013 r.
w czesci odnoszacej sie do Etapu 5.

Przedmiotem ww. Umowy jest projekt, budowa i wdrozenie informatycznego systemu ostony kraju przed
nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz $wiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego systemu przez
okres 5 lat.

Za wykonanie przedmiotu Umowy przewidziano wynagrodzenie w kwocie 50.640.475,61 zt netto. Etap 5, ktorego
dotyczy oswiadczenie o odstgpieniu, polegat na wdrozeniu produkcyjnym systemu ISOK.
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Oswiadczenie o odstgpieniu byto datowane na 28 czerwca 2016 r. Zostato ono ztozone na podstawie art. 491 par
2 Kodeksu cywilnego. Jako powdd odstgpienia Zamawiajacy podat pozostawanie w zwtoce w stosunku do
okreslonego w Umowie terminu zakoriczenia Etapu 5.

Stanowisko wyrazone w oswiadczeniu Zamawiajgcego jest w ocenie Zarzgdu Qumak niezrozumiate i niemajace
oparcia w faktach. Zamawiajgcy wskazat jako powdd zwtoke w realizacji kontraktu, podczas, gdy wszystkie prace
bedace w zakresie lezgcym po stronie wykonawcy zostaty wykonane zgodnie z Opisem Przedmiotu Zamédwienia
(oPZ).

W dniu 7 wrzesnia 2016 r. Spotka wystawita fakture na kwote ok. 23 min zt za wykonanie produktéw etapu 5
zgodnie z umowa, jednak nie zostata ona przyjeta przez Zamawiajgcego. Jednoczesnie Spétka kwestionujac
skutecznos¢ ww. oswiadczenia, wezwata Zamawiajgcego do przystgpienia do odbioru przedmiotu umowy, tj.
wykonanego Systemu ISOK. Wobec odmowy, Spdtka wszczeta procedure ztozenia do depozytu sgdowego
wykonanego Systemu ISOK oraz zgda od Zamawiajgcego zaptaty wynagrodzenia.

W zwigzku z nieprzyjeciem faktury przez Zamawiajgcego, przychéd nie zostat rozpoznany. Skutkiem wystawienia
powyzszej faktury byta koniecznos¢ naliczenia podatku VAT od tej faktury i odprowadzenia tego podatku do
Urzedu Skarbowego w kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze rozliczenie rozrachunkéw z tytutu
odprowadzonego podatku VAT moze nastgpié¢ w | pétroczu 2017 r. Realizacja projektu ISOK zostata rozliczona na
koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako kontraktu dtugoterminowego). Wszelkie
oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z tym projektem zostaty objete rezerwg w
kwocie 7,6 min zt, ktéra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.

W dniu 11 paZdziernika 2016 r. Spdtka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o zaptate przez Instytut
Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowy Instytut Badawczy oraz Skarb Panstwa — Krajowy Zarzad
Gospodarki Wodnej (dalej: ,KZGW”, ,Zamawiajacy”) na rzecz Spoétki kwoty 29.591.747,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi, z tytutu wynagrodzenia za wykonanie Systemu ISOK.

W dniu 21 pazdziernika 2016 r. do Spétki wptyneto wezwanie od Krajowego Zarzadu Gospodarki Wodnej (dalej
jako Zamawiajacy) do zaptaty kary umownej za odstgpienie od Umowy z dnia 29 sierpnia 2013 r., tj.
15.192.142,68 zt w terminie 14 dni od dnia otrzymania powyzszego wezwania.

Wedtug Zarzadu, zgodnie z trescig oswiadczenia o odstgpieniu, nie ma podstaw do naliczania przez
Zamawiajacego kar za odstgpienie od Umowy z winy wykonawcy.

Informacja na temat zakoriczenia spraw spornych oraz ostatecznego rozliczenia za prace wykonane na Stadionie
Narodowym

W efekcie prowadzonych rozméw zmierzajgcych do ugodowego zakonczenia wszelkich sporéw prawnych oraz
ostatecznego rozliczenia roszczen Konsorcjum spoétek Elektrobudowa SA, Qumak S.A. i Agat S.A. (dalej jako EQA)
za prace wykonane w ramach realizacji budowy Stadionu Narodowego wraz z infrastrukturg towarzyszacg w
Warszawie, w dniu 11 listopada 2016 r. nastgpito ztozenie do depozytu notarialnego, przez ELEKTROBUDOWA SA
jako lidera EQA oraz przez pozostate strony sporu, w ramach postepowania ugodowego, oswiadczen dotyczgcych
zrzeczenia sie roszczen zwigzanych ze sporem.

Ztozenie ww. dokumentéw w depozycie notarialnym byto ostatnim etapem postepowania przed zawarciem
ugody sgdowej miedzy Skarbem Parnstwa oraz NCSR a Zurich Insurance plc - gwaranta nalezytego wykonania
inwestycji, w nastepstwie ktdrej nastgpito uregulowanie roszczen EQA. Z chwilg skutecznego zawarcia ww. ugody
sgdowej oraz dokonania ptatnosci, osSwiadczenia o zrzeczeniu sie roszczen przekazane do depozytu dnia 11
listopada 2016 r., zostaty wydane ich adresatom i wywotajg skutki prawne.

Posiedzenie sagdowe na ktdrym doszto do zawarcia ww. ugody miato miejsce 14 listopada 2016 r.
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Spoétka utworzyta w 2013 roku odpis aktualizujgcy na catg kwote naleznosci spornych i przeterminowanych
zwigzanych z ww. projektem w wysokosci 6,4 min zt. Odpis ten zostat rozwigzany, co bezposrednio wptyneto na
wynik Spotki za okres IIl kwartatu 2016 r.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy i Spétki dominujacej wystepowata zauwazalna sezonowosé przychoddw ze
sprzedazy polegajaca na tym, ze najwyzsze przychody Spétka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co jest dos¢
powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej. Poza tym, dziatalnos¢ Spoétki nie
podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym. Zarzad Spétki
spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyisze przychody ze sprzedazy Grupy uzyskane
zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2016.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroéceniu odpisow z tego tytutu

Na koniec Ill kwartatu 2016 wartos¢ rezerwy na przeterminowane ponad 6 miesiecy materiaty i towary wynosi
684 tys. zt

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywow

W wyniku cokwartalnej wyceny akcji notowanych na GPW (rynek gtéwny) skorygowano ich wartos¢ zgodnie z
wyceng rynkowg na dzied 30.09.2016r. Zwiekszenie ich wartosci o kwote 38 tys. zt odniesiono na wynik
finansowy. Wartos¢ posiadanych akcji notowanych na GPW wynosi 463 tys. zt. Inne aktywa finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania.

Akcje w spotce Madkom S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Qumak ujete sg
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej, a zyski i straty z wyceny
okresowej rozpoznawane sg w pozostatych kapitatach, jako sktadnik catkowitych dochodéw. W takiej sytuacji
zmiana wyceny nie wptywa na biezgcy wynik finansowy.

6. Informacja o rezerwach i odpisach

tabela: rezerwy oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Rozwiazane/

stan na utworzone stan na
31.12.2015 wykorzystane rezerwy 30.09.2016
rezerwy
Rezerwy
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 8 646 3831 2972 7787
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 3048 1579 2304 3773

Grupa Kapitatowa Qumak > Skonsolidowany Raport za Ill kwartat 2016 roku ]
Pozostate informacje



Pozostate rezerwy 1713 817 98 994

Razem 13 310 12 554

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw prezentowane w zobowigzaniach oraz rezerwy na przewidywane straty na kontraktach

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztow

realizowanych kontraktéw 7610 ) ) 7610
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 46 285 489 250
Razem 7 656 7 860
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
Odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny towaréw 440 - 244 684
Odpis z tytutu naleznosci trudno $ciggalnych 7270 6402 265 1133
Razem 7710 1817

W dniu 7 wrzes$nia 2016 r. Spotka wystawita fakture na kwote ok. 23 min zt za wykonanie produktéw etapu 5.
Umowy z dnia 29 sierpnia 2013 r. na wykonanie projektu, budowe i wdrozenie informatycznego systemu ostony
kraju przed nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz Swiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego
systemu przez okres 5 lat. Faktura nie zostata jednak przyjeta przez Zamawiajgcego - Krajowy Zarzgd Gospodarki
Wodnej, w zwigzku z czym nie rozpoznano przychoddw w tego tytutu. Skutkiem wystawienia powyzszej faktury
byta koniecznos$¢ naliczenia podatku VAT od tej faktury i odprowadzenia tego podatku do Urzedu Skarbowego w
kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze rozliczenie rozrachunkow z tytutu odprowadzonego podatku VAT
moze nastgpi¢ w | pétroczu 2017 r.

Realizacja projektu ISOK zostata rozliczona na koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako
kontraktu dtugoterminowego). Wszelkie oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z
tym projektem zostaty objete rezerwg w kwocie 7,6 min zt, ktdra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.
Rezerwa zostata wykazana w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw realizowanych
kontraktéw w tabeli powyzej.

W dniu 14 listopada 2016 r. doszto do zawarcia sgdowej miedzy Skarbem Paristwa oraz NCSR a Zurich Insurance
plc - gwaranta nalezytego wykonania inwestycji, w wyniku ktérej nastgpito ugodowe zakoriczenie sporéw
prawnych oraz ostateczne rozliczenie roszczen Konsorcjum spoétek Elektrobudowa SA, Qumak S.A. i Agat S.A.
(dalej jako EQA) za prace wykonane w ramach realizacji budowy Stadionu Narodowego wraz z infrastrukturg
towarzyszacqg w Warszawie.

Spoétka utworzyta w 2013 roku odpis aktualizujgcy na catg kwote naleznosci spornych i przeterminowanych
zwigzanych z ww. projektem w wysokosci 6,4 min zt. Odpis ten zostat rozwigzany, co bezposrednio wptyneto na
wynik Spotki za okres IIl kwartatu 2016 r.

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkéw trwatych.
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8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

W ocenie Zarzadu w Il kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

9. Informacje o niesptaceniu kredytu pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W prezentowanym okresie nie doszto do zadnych naruszer umoéw kredytowych lub pozyczki.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu czy pozyczki ani
gwarancji, ktérych faczna wartosc stanowitaby réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatdw witasnych Spétki.

11. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W Il kwartale 2016 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spotki lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe. Informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 21 ( w czesci Noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W Il kwartale 2016 roku Qumak S.A. ani tez spétki Grupy Kapitatowe] nie emitowaty, nie wykupywaty ani nie
sptacaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

13. Informacja o wypiaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W omawianym okresie Spétka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

14. Informacja o realizacji prognozy przychodéw ze sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2016.

15. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa w ramach prowadzone] dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektérych kontraktéw do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robét, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela:
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stan na stan na stan na stan na

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
gwarancje dobrego wykonania robét 38411 49 658 79 329 70992
gwarancje usuniecia wad i usterek 49375 39754 32733 31753
gwarancje wadialne 5239 4845 2599 4363
gwarancje najemcy 6212 747 1142 1091
gwarancje razem 99 237 95 004 115 803 108 199
w tym gwarancje bankowe 17 687 9142 11491 9410

16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki

W omawianym w sprawozdaniu okresie nie doszto do zmian w strukturze jednostki ani grupy kapitatowe;j.

17. Wykaz znaczgcych akcjonariuszy Qumak S.A.

Kapitat zaktadowy Qumak S.A. na dzien publikacji raportu za Ill kwartat 2016 roku wynosi 10.375.082 zt i dzieli
sie na 10.375.082 akcji, ktorym odpowiada 10.375.082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Qumak S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2016 roku

Akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej 5% w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2016 r. byli:

. Udziat w Udziat w
Liczba . e
. . . kapitale . , ogdlnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych Liczba gtosow ,
akcii zaktadowym w gtosow na Wz
i
. % w %
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 558.500 5,38% 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 9,54% 989.603 9,54%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA
960.000 9,25% 960.000 9,25%
Nationale-Nederlanden OFE 547.275 5,27% 547.275 5,27%
Altus TFI S.A* 540.861 5,21% 540.861 5,21%

Powyzsze zestawienie uwzglednia informacje przekazang przez Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty w dniu 3 pazdziernika 2016r. o zejsciu Funduszu ponizej progu 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
spétce oraz zawiadomienie przekazane w dniu 17 pazdziernika 2016r. przez Legg Mason Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusze”),
powiadamiajgce o zmianie stanu posiadanego udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow w Spétce przez Fundusze tacznie.
Na moment przekazania powyzszego zawiadomienia na rachunkach Funduszy znajduje sie 456.789 akcji Spotki,
co stanowi 4,40% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki uprawniajgcym do 456.789 gtosow z tych akcji, co
stanowi 4,40% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
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Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2016 r

Akcjonariuszami, ktdérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej 5% na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2016r. byli:

. Udziat w Udziat w
Liczba kapitale ogdlnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych P Liczba gtosow & , J
akeii zaktadowym w gtosow na WZ
! % w %
Legg Mason TFI 1.033.914 9,97% 1.033.914 9,97%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 558.500 5,38% 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 9,54% 989.603 9,54%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA
960.000 9,25% 960.000 9,25%
Nationale-Nederlanden OFE 547.275 5,27% 547.275 5,27%
Altus TFI S.A.* 540.861 5,21% 540.861 5,21%

Powyzsze zestawienie uwzglednia informacje otrzymang 6 wrzesnia 2016 r. od Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej jako ALTUS TFI S.A.), o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg facznie 540.861 akcji Spotki,
co stanowi 5,21% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtoséw w Spotce.

18. Informacje o akcjach Qumak S.A. bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

stan na dzien przekazania stan na dzien przekazania .
Zarzad 5 zmiana stanu
raportu za lll kwartat 2016  raportu za | pétrocze 2016
Jacek Suchenek 200 200 0

Pozostali cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spotki.

stan na dzien przekazania stan na dzien przekazania

zmiana stanu
raportu za lll kwartat 2016  raportu za | pétrocze 2016

Rada Nadzorcza

Wojciech Wtodarczyk 1.721 1.721 0

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.
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19. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych

Obecnie toczg sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub organem administracji pafistwowej postepowania w
ktorych Qumak S.A. jest strong o facznej wartosci:

e w zakresie zobowigzan: 3 673 896,63 zt
e w zakresie naleznosci: 46 372 313,40 zt

Informacje dotyczace najwiekszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A.

Postepowanie sgdowe o zaptate przez Zamawiajgcego wynagrodzenia za wykonanie systemu ISOK

W dniu 28 czerwca 2016 r. Spétka otrzymata od Zamawiajgcego pismo zawierajgce oswiadczenie o odstgpieniu
przez KZGW od realizacji etapu 5 projektu ISOK Spétka kwestionujac skutecznos¢ ww. oswiadczenia, wezwata
Zamawiajacego do przystapienia do odbioru przedmiotu umowy, tj. wykonanego Systemu ISOK. Wobec odmowy,
Spdtka wszczeta procedure ztozenia do depozytu sgdowego wykonanego Systemu ISOK oraz zgda od
Zamawiajacego zaptaty wynagrodzenia.

W dniu 7 wrzesnia br. Spétka wystawita fakture za wykonanie produktu etapu 5 w projekcie ISOK na kwote ok 23
min zt netto. Faktura nie zostata przyjeta przez Zamawiajgcego i Spoétka skierowata pozew sgdowy o zaptate kwoty
brutto wraz odsetkami. Skutkiem wystawienia powyzszej faktury byta koniecznosé naliczenia podatku VAT od tej
faktury i odprowadzenia tego podatku do Urzedu Skarbowego w kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze
rozliczenie rozrachunkéw z tytutu odprowadzonego podatku VAT moze nastgpi¢ w | pdtroczu 2017 r. Realizacja
projektu ISOK zostata rozliczona na koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako kontraktu
dtugoterminowego). Wszelkie oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z tym
projektem zostaty objete rezerwg w kwocie 7,6 min zt, ktéra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.

Spdtka podejmuje wszelkie niezbedne kroki prawne w celu ochrony intereséw Spaétki i jej akcjonariuszy.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o zaptate przez Instytut
Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowy Instytut Badawczy oraz Skarb Panstwa — Krajowy Zarzad
Gospodarki Wodnej (dalej: ,KZGW”, ,Zamawiajacy”) na rzecz Spoétki kwoty 29.591.747,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi, z tytutu wynagrodzenia za wykonanie Systemu ISOK, na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2013
r.

W dniu 21 pazdziernika 2016 r. do Spétki wptyneto wezwanie od KZGW do zaptaty kary umownej za odstapienie
od Umowy, w wysokosci 30% wynagrodzenia netto za wykonanie Umowy, tj. 15.192.142,68 zt.

Zarzad Spotki nie uznaje oswiadczenia o odstgpieniu za skuteczne, w konsekwencji kwestionuje zasadnosc
naliczenia kary za odstgpienie od Umowy z winy Spotki, wskazujgc na brak podstaw faktycznych i prawnych do
naliczenia takiej kary.

Postepowania sgdowe zwigzane z wykonaniem przez konsorcium spodtek Elektrobudowa SA, Qumak S.A.,

Przedsiebiorstwo , AGAT” S.A. (dalej: ,,EQA”) inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robédt

elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji |l etap budowy Stadionu

Narodowego w Warszawie”

W dniu 14 listopada 2016 r. doszto do zawarcia ugody sagdowej miedzy Skarbem Panstwa oraz NCSR a Zurich
Insurance plc - gwaranta nalezytego wykonania inwestycji, w wyniku ktdrej nastgpito ugodowe zakonczenie
sporéw prawnych oraz ostateczne rozliczenie roszczen Konsorcjum spotek Elektrobudowa SA, Qumak S.A. i Agat
S.A. (dalej jako EQA) za prace wykonane w ramach realizacji budowy Stadionu Narodowego wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg w Warszawie. W ramach postepowania ugodowego, w dniu 11 listopada 2016 r. nastgpito ztozenie
do depozytu notarialnego przez wszystkie strony sporu, w tym Konsorcjum spétek ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK
S.A. i AGAT S.A., , oswiadczen dotyczacych zrzeczenia sie roszczen zwigzanych ze sporem. Z chwilg skutecznego
zawarcia ww. ugody sadowej oraz dokonania ptatnosci, oswiadczenia o zrzeczeniu sie roszczen przekazane do
depozytu dnia 11 listopada 2016 r., zostaty wydane ich adresatom i wywotaty skutki prawne, w szczegdlnosci
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Konsorcjum EQA zaniechato dochodzenia dalszych roszczerhi wobec NCSR lub Skarbu Parnstwa zwigzanych z
projektem.

20.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
grupy

W Il kwartale 2016 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spodfce ani jej spotkach
zaleznych.

21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Spoétka nie ma wiedzy na temat innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego i ich zmian, poza zdarzeniami o charakterze nietypowym
opisanymi w punkcie 2 powyzej Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcym
znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spdtka nie posiada tez innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Qumak S.A.
ani jej spotek zaleznych.

22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dacie bilansowej, mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe oraz inne
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Qumak S.A. i Grupy Kapitatowej

Znaczny pakiet akcji

3 pazdziernika 2016 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie przestane przez Legg Mason Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz), powiadamiajgce o zmianie stanu posiadanego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spdtce w wyniku transakcji sprzedazy akcji przeprowadzonej w dniu w dniu 28 wrzesnia 2016r.,
co wptywa na zmiane udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce.

Na dzien 3 pazdziernika 2016 r. na rachunkach Funduszu znajduje sie 474.633 akcji Spotki, co stanowi 4,58%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki uprawniajagcym do 474.633 gtoséw z tych akcji, co stanowi 4,58% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 17 paZdziernika 2016r. wptyneto kolejne zawiadomienie przestane przez Legg Mason Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusze”),
powiadamiajgce o zmianie stanu posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce w wyniku
przeprowadzonej transakcji sprzedazy akcji Spotki w dniu 12 pazdziernika 2016 r

Na dzien 17 pazdziernika na rachunkach Funduszy znajduje sie 456.789 akcji Spotki, co stanowi 4,40% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki uprawniajgcym do 456.789 gtosow z tych akcji, co stanowi 4,40% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

ZtoZenie pozwu o zaptate za wykonanie systemu ISOK

w dniu 11 pazdziernika 2016 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o zaptate przez Instytut
Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowy Instytut Badawczy oraz Skarb Panstwa — Krajowy Zarzad
Gospodarki Wodnej (dalej: ,KZGW”, ,Zamawiajacy”) na rzecz Spoétki kwoty 29.591.747,00 zt wraz z odsetkami
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ustawowymi, z tytutu wynagrodzenia za wykonanie Systemu ISOK, na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2013
r.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Spétka otrzymata od Zamawiajgcego pismo zawierajgce o$wiadczenie o odstgpieniu
przez KZGW od realizacji etapu 5 projektu ISOK.

Spotka kwestionujgc skutecznos¢ ww. oswiadczenia, wezwata Zamawiajgcego do przystgpienia do odbioru
przedmiotu ww. umowy, tj. wykonanego Systemu ISOK. Wobec odmowy, Spotka wszczeta procedure ztozenia do
depozytu sgdowego wykonanego Systemu ISOK

W dniu 7 wrzesnia br. Spoétka wystawita fakture za wykonanie produktu etapu 5 w projekcie ISOK na kwote ok 23
min zt netto. Faktura nie zostata przyjeta przez Zamawiajgcego i Spétka skierowata pozew sgdowy o zaptate kwoty
brutto wraz odsetkami. Skutkiem wystawienia powyzszej faktury byta koniecznos¢ naliczenia podatku VAT od tej
faktury i odprowadzenia tego podatku do Urzedu Skarbowego w kwocie powyzej 5 min zt. Zarzad oczekuje, ze
rozliczenie rozrachunkéw z tytutu odprowadzonego podatku VAT moze nastgpi¢ w | potroczu 2017 r. Realizacja
projektu ISOK zostata rozliczona na koniec | pétrocza 2016 r. (zaprzestano wyceny kontraktu ISOK jako kontraktu
dtugoterminowego). Wszelkie oczekiwane koszty do poniesienia w okresach przysztych, zwigzane z tym
projektem zostaty objete rezerwg w kwocie 7,6 min zt, ktéra zostata zawigzana w koszty wyniku za rok 2015.

Wiecej na temat projektu ISOK oraz obecnego stanu sprawy opisano w punkcie 2 powyzej: Opis czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

ZtoZenie oswiadczen w sprawie rozliczenia prac na Stadionie Narodowym w Warszawie oraz zawarcie ugody przez
NCS

W efekcie prowadzonych rozméw zmierzajacych do ugodowego zakonczenia wszelkich sporéw prawnych oraz
ostatecznego rozliczenia roszczen Konsorcjum spoétek ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK S.A. i AGAT S.A. (dalej jako
EQA) za prace wykonane w ramach realizacji budowy Stadionu Narodowego wraz z infrastrukturg towarzyszaca
w Warszawie, w dniu 11 listopada 2016 r. nastgpito ztozenie do depozytu notarialnego, przez ELEKTROBUDOWA
SA jako lidera EQA oraz przez pozostate strony sporu, w ramach postepowania ugodowego, oswiadczen
dotyczacych zrzeczenia sie roszczen zwigzanych ze sporem.

Ztozenie ww. dokumentéw w depozycie notarialnym jest ostatnim etapem postepowania przed zawarciem
ugody sgdowej miedzy Skarbem Panistwa oraz NCSR a Zurich Insurance plc - gwaranta nalezytego wykonania
inwestycji, w nastepstwie ktdrej nastapi uregulowanie roszczen EQA. Posiedzenie sgdowe na ktdrym doszto do
zawarcia ugody miato miejsce 14 listopada 2016 r

Po podpisaniu ugody, zgodnie z zawartym porozumieniem Qumak S.A. otrzymata kwote 5,9 min zt, (tj. naleznos¢
przypadajgca Qumak S.A. w wysokosci 7,5 min zt pomniejszona o koszty obstugi kontraktu i koszty sgdowe
zgodnie z zawartym porozumieniem). Spoétka utworzyta w 2013 roku odpis aktualizujgcy na catg kwote naleznosci
spornych i przeterminowanych zwigzanych z ww. projektem w wysokosci 6,4 min zt.

Z chwilg skutecznego zawarcia ww. ugody sadowej oraz dokonania pfatnosci, oswiadczenia o zrzeczeniu sie
roszczen przekazane do depozytu dnia 11 listopada 2016 r., zostaty wydane ich adresatom i wywotaty skutki
prawne. Zgodnie z zawartym porozumieniem konsorcjum EQA podjeto stosowne kroki do zakorczenia sporéow
sgdowych dotyczgcych EQA, oraz zaniechania przez EQA dochodzenia dalszych roszczen wobec NCSR lub Skarbu
Panstwa zwigzanych z projektem.

Odwotanie cztonka Zarzgdu

W dniu 22 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate ws. odwotania Marka Tiahnyboka z petnienia funkcji
Wiceprezesa ds. Finansowych w Zarzgdzie Spotki z momentem podjecia niniejszej uchwaty. Od dnia podjecia
uchwaty Zarzad bedzie sktadat sie z trzech cztonkdw Zarzgdu, w tym Prezesa i 2 Wiceprezesow.
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23.0pis czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiagane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Qumak S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych
kwartatow beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne

W najblizszych kwartatach decydujgcy wptyw na perspektywy rynkowe Spotki bedzie miata ogdlna sytuacja
polityczno-gospodarcza oraz zwigzana z nim koniunktura w inwestycjach. W pierwszej potowie roku jej odczyty
byty bardzo stabe, co wptyneto bezposrednio na dynamike PKB w Polsce. Jednym z gtdwnych czynnikéw
determinujacych obraz rynku bedzie tempo wdrazania przez administracje publiczng programow
infrastrukturalnych finansowanych ze srodkéw unijnych. Biorgc pod uwage krytyczng dla catego kraju kwestie
wtasciwego i mozliwie petnego wykorzystania ostatniej transzy $rodkéw unijnych mozna przyjac, ze przetargi
dofinansowywane z niej powinny ruszy¢ w ciggu kilku miesiecy.

Zdaniem ekspertow monitorujacych rynek nowoczesnych technologii spodziewane ozywienie przetozy sie na
wzrost rynku jeszcze w tym roku. W catym 2016 r. wartos$¢ rynku ustug IT ma wzrosngc¢ o 6%. Jesli chodzi o sektor
prywatny, to firmy majg zgodnie z prognozami najchetniej inwestowac w ustugi outsourcingowe. Istotny popyt
bedzie tez generowany w segmencie cyberbezpieczeristwa oraz tzw. chmury obliczeniowe;j.

Ze wzgledu na strukture przychodow spétki i udziat rynku publicznego w tychze, opdinienie w
rozdysponowywaniu funduszy unijnych w nowej perspektywie oraz uruchamianie projektow infrastrukturalnych
moze negatywnie odbic sie na przychodach Spofki.

Czynniki wewnetrzne

Qumak od kilku kwartatéw przechodzi stopniowg reorganizacje majgcg na celu uporzadkowanie struktur i
procesoéw, podniesienie efektywnosci biznesu oraz bezpieczeristwa i kontroli operacyjnej. Po zmianie na
stanowisku Prezesa Spotka przystapita rowniez do prac nad nowg strategia na lata 2017-2020. Powinna zosta¢
ona opracowana i ogtoszona do korica roku. Zarzad dotychczas rozpoznat kilka obszaréw i linii biznesowych, ktére
beda fundamentem tych zatozen. Bedzie to miedzy innymi utrzymanie pozycji lidera w segmencie inteligentnej
infrastruktury, poszerzenie kompetencji outsourcingowych, stworzenie wtasnych produktéw oraz niskokosztowe
wejscie na wybrane rynki zagraniczne.

W ostatnim okresie Spotka podpisata szereg umdw na realizacje projektéw, w kluczowych obszarach jej
dziaftalnosci. Mozna wspomnie¢ takie projekty jak kontrakt z Energa-Operator na S$wiadczenia ustugi
Telefonicznego Centrum Zgtoszeniowego w spodtce Energa-Operator, ktérego wartos¢ w catosci wynosi ponad 11
min zt netto, rozszerzenie umowy na wykonanie ekspozycji w EC1 o wartosci 2,2 min zt netto.

Wartosc¢ portfela zamowien do realizacji na rok 2016 i lata pdzniejsze, sporzagdzona na dzien poczatek listopada
wynosi ponad 241 min zt, z czego 121 min zt dotyczy 2016 roku. Istnieje duzy potencjat wzrostu backlogu - w
sumie wartosc¢ ztozonych ofert na pierwszym miejscu w postepowaniach ofertowych wynosi ok. 143 min zt.

Jednoczesnie Spotka dalej zdobywa kompetencje w wybranych, perspektywicznych segmentach rynku i
wysokomarzowych niszach rynkowych, poszerzajac swojg oferte o wysoko zaawansowane rozwigzania z zakresu
technologii infrastrukturalnych i IT. Nadrzednym celem spéfki jest taka przebudowa struktury przychodéw aby
zmniejszy¢ uzaleznienie od rynku publicznego a jednoczesnie minimalizowacé ryzyka przy réwnoczesnym
osigganiu zadowalajgcej marzy.

Obecnie Spotka ktadzie nacisk na rozwdj nowych produktow. Kierunki zidentyfikowane przez Spotke to m.in.
rozwdj rozwigzan symulacyjnych, energetyka i inteligentne miasta z ofertg ktéra pozwala na stworzenie
rozwigzan ograniczajgcych zuzycie energii cieplnej, gazowej i elektrycznej, a takze innych medidw.
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA III
KWARTAL 2016 ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres
od 2016-07-01
do 2016-09-30

Okres
od 2016-01-01
do 2016-09-30

Okres
od 2015-07-01
do 2015-09-30

Okres
od 2015-01-01
do 2015-09-30

Przychody ze sprzedazy 111 689 286 219 156 605 509 147
Koszt wiasny sprzedazy 112 128 269 363 156 214 492 855
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -439 16 856 391 16 292
Koszty sprzedazy 3784 10 060 3300 11231
Koszty zarzadu 4 605 14 044 3079 10 306
Pozostate przychody operacyjne 6489 6 687 63 3542
Pozostate koszty operacyjne 301 1006 17 311
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 640 -1567 -5942 -2014
Przychody (koszty) finansowe 264 -456 -435 -2196
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2376 -2023 -6 377 -4210
Podatek dochodowy 1783 7071 -1266 -983
Zysk (strata) netto -4 159 -9094 -5111 -3227
Inne catkowite dochody

Skutki wycc—?ny aktywoéw finansowych dostepnych 86 129 69 152
do sprzedazy

Podatek’dochodowy dotyczacy innych catkowitych 5 2 13 29
dochoddéw

Inne catkowite dochody (netto) 81 -105 -56 -123
Catkowite dochody ogétem -4078 -9199 -5 167 -3 350
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na

akcjonariuszy spotki w ciggu roku (wyrazony w -0,40 -0,88 -0,49 -0,31

ztotych na akcje) podstawowy i rozwodniony
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na Przeksztatcone Stan na
nr 30.09.2016 30.06.2016 Stan na 31.12.2015  30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 4027 4308 4951 3567
Rzeczowe aktywa trwate 15 839 14112 12781 9919
Pozostate naleznosci 7171 6942 7525 7954
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1839 1738 1926 1861
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9017 10819 15975 10169
Aktywa trwate razem 37 893 37919 43158 33470
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 285 16 363 10760 28 667
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 106 049 89 907 146 168 118 220
Pozostate aktywa finansowe 1399 906 499 -
Instrgmgnty fmansgwg wyceniane w wartosci 464 481 426 437
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw 23924 32981 20 405 88 685
Pozostate aktywa niefinansowe 37 167 18 617 11738 20897
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19237 34167 63 035 13328
Aktywa obrotowe razem 199 525 193422 253031 270234
Aktywa razem 237 418 231341 296 189 303 704
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 10375 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane 1213 5371 10307 16 920
Pozostate kapitaty 205 123 309 257
Razem kapitat wtasny 44 245 48 321 53443 60 004
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1809 2239 1422 520
Zobowhlqzan.la handlowe oraz pozostate 5724 5185 3187 7 484
zobowigzania
Rezerwy 6 155 6910 6749 2 440
Zobowiazania dtugoterminowe razem 13 688 14 334 16 358 10 444
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i
22523 14 302 7 817 42058
kredyty bankowe
Zobowhlazanhla handlowe oraz pozostate 121 343 103 554 158 968 161 244
zobowigzania
Zobowigzania z tyt. Uméw niezakoriczonych 5428 8735 31637 -
Biezace zobowigzania z tytutu podatku
- - - 312
dochodowego
Rezerwy 6324 13 242 6366 7 087
Przychody przysztych okreséw 23 867 28 853 21 600 22 555
Zobowiazania krétkoterminowe razem 179 485 168 686 226 388 233 256
Kapitat i zobowigzania razem 237418 231341 296 189 303704
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny

Kapitat z emisji akcji

Kapitat zaktadowy powyziej wartosci Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 10375 32452 310 10 307 53444
Catkowity dochdd netto za okres - - -105 -9094 -9 199
Zysk netto za okres - - - -9094 -9094
Pozostate catkowite dochody - - -105 - -105
Wyptata dywidendy - - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych w sp. zaleznych, ktére nie skutkujg zmiang w } } ) ) )
kontroli
Inne - - — - -
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2016 10375 32452 205 1213 44 245
Kapitat wtasny
Kapitat z emisji akcji
Kapitat zaktadowy powyzej wartosci Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 10 375 32452 380 20151 63 358
Catkowity dochdd netto za okres - - -71 -9 840 -9911
Zysk netto za okres - - - -9.840 -9 840
Pozostate catkowite dochody - - -71 - -71
Inne - - - -4 -4
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 10 375 32452 309 10 307 53443
Kapitat wtasny
Kapitat z emisji akcji
Kapitat zaktadowy powyzej wartosci Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 10 375 32452 380 20151 63 358
Catkowity dochdd netto za okres - - -123 -3227 -3 350
Zysk netto za okres - - - -3227 -3 227
Pozostate catkowite dochody - - -123 - -123
Inne - - - -4 -4
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2015 10375 32452 257 16 920 60 004
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-09-30 2015-09-30
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2023 -4210
Korekty o pozycje: -33020 -1208
Amortyzacja 2 899 2209
Odsetki otrzymane/zaptacone 137 831
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -109 -130
Zmiana stanu zapaséw -525 -13 895
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 40 947 19999
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -42 369 23127
Zmiana stanu rezerw -636 3114
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 19738 9531
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -52193 -41948
Podatek dochodowy zaptacony -88 -4 046
Inne -821 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35043 -5418
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 366 424
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trbx;;ha tosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywd 134 303
Inne wptywy inwestycyjne — otrzymane dywidendy 29 -
Odsetki otrzymane 203 121
Wydatki 1800 5598
N ie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trawk;\;tlceh artosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé 765 5018
Udzielone pozyczki 940 -
Wydatki na aktywa finansowe 95 580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1434 -5174
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1778 15931
Whptywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych - -
Zaciagniete kredyty i pozyczki 1778 15291
Inne wptywy finansowe - 640
Wydatki 9099 8517
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 8704 7 829
Odsetki zaptacone 395 688
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 321 7414
irﬁxsg:fétmmejszeme) netto Srodkow pienieznych i ich 43798 3178
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 63 035 16 506
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w )
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 237 13 328
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