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SKROCONE SRODROCZE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Nota 30.06.2016  °n12:2015
przeksztatcone
AKTYWA
Wartos¢ firmy 13 34 616 38116
Wartosci niematerialne 14 38312 36 914
Rzeczowe aktywa trwate 15 284 543 286 534
Nieruchomosci inwestycyjne 8 907 9264
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 169 197
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 878 105
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2998 1693
Aktywa trwate razem 370 437 372 851
Zapasy 16 81 363 79579
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 123 296 104 452
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 418 135
Pozyczki 2825 1933
Pochodne instrumenty finansowe 3 13
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 491 116
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3088 3171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 036 18 329
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 245 520 207 728
AKTYWA RAZEM 615 957 580 579
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 1335 1335
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty (661) 682
Zyski zatrzymane: 209 778 178 124
- zysk (strata) z lat ubiegtych 179 726 145 595
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 30 052 32529
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 374 663 344 352
Udziaty niedajgce kontroli 20 859 23424
Kapitat wtasny razem 395 522 367 776
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23 50 984 52 462
Leasing finansowy 8272 6929
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 3752 3858
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23768 24 055
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 9523 8476
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3705 3905
Zobowiazania dtugoterminowe razem 100 004 99 685
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 70 040 67 527
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1338 1303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 23 25 355 21 465
Leasing finansowy 3479 2759
Pochodne instrumenty finansowe 804 95
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 14 076 14 215
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 21 917 449
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4422 5305
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 120 431 113 118
Zobowigzania razem 220 435 212 803
PASYWA RAZEM 615 957 580 579

*opis w nocie 3
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

01.01. do 01.01. do

Nota  3)06.2016  30.06.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 298 330 166 856
Przychody ze sprzedazy produktéw 272 226 143 416
Przychody ze sprzedazy ustug 8732 5323
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 372 18 117
Koszt wlasny sprzedazy 7 224 590 127 332
Koszt sprzedanych produktéw 203 117 109 022
Koszt sprzedanych ustug 9961 3789
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 11 512 14 521
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73 740 39524
Koszty sprzedazy 7 14 562 9630
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 19 822 11 637
Pozostate przychody operacyjne 8 1189 1145
Pozostate koszty operacyjne 9 4713 1886
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35832 17 515
Przychody finansowe 10 1471 454
Koszty finansowe 1 1229 1112
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 074 16 856
Podatek dochodowy 12 6285 3387
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 789 13 469
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 29 789 13 469
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 30 052 14 195

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (263) (725)

ZYSK NA JEDNA AKCJE
dane w PLN 01.0L.do 0101 do
30.06.2016 30.06.2015

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 4,46 2,89

- rozwodniony 4,46 2,13
Z dziatalnosci zaniechanej

- podstawowy 0,00 0,00

- rozwodniony 0,00 0,00
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

01.01. do

01.01. do

30.06.2016  30.06.2015

Zysk (strata) netto

29789

13 469

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych
Zyski i straty aktuarialne
Rdéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

(1 526)

(1821)
(1821)

295

549

663
663

(114)

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére ni zostang przeniesione w p6zniejszych okresach

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(1 526)

549

Catkowite dochody

28 263

14 018

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

28 708
(445)

14 743
(725)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Udziat Kapitat

Kapitat sprzedazy  Pozostate Zyski Razem  Niekontrolujacy wiasny

podstawowy akcji pow. ich  kapitaty ~ zatrzymane razem

wart. nom
Saldo na dzien 01.01.2016 roku (przeksztalcone)* 1335 164 211 682 178 124 344 352 23424 367 776
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01. do 30.06.2016 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscia 2120 2120 (2 120) 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 2120 2120 (2 120) 0
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2016 roku 30 052 30 052 (262) 29 790
Inne (518) (518) (518)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody: (1 343) (1 343) (183) (1 526)
Razem catkowite dochody 0 0 (1343) 29 534 28191 (445) 27 746
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw 0
trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2016 roku 1335 164 211 (661) 209778 374663 20859 395522

*opis w nocie 3
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Udziat Kapitat
. sprzedazy : . zlat wihasn
Kapitat akeji pow. Pozostate Zyski Razem  hiekontrolujacy razer%/
podstawowy ich kapitaty  zatrzymane
wart. nom
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 981 31843 (14) 147 863 180673 8420 189093
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01. do 30.06.2015 roku

Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Wycena opcji (program pfatnosci akcjami) 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscia 21 21 (40) (29)
Dywidendy (118) (118) (118)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 (97) (97) (40) (137)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2015 roku 14 194 14 194 (725) 13 469
Inne 0 0
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody: 549 549 549
Razem catkowite dochody 0 0 549 14 194 14 743 (725) 14 018
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéow 0

trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2015 roku 981 31843 535 161961 195320 7655 202975
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
01.01. do 01.01.do
30.06.2016  30.06.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 074 16 856
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 10 716 5222
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 763 393
Zmiana warto$ci godziwej aktywow trwatych
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu (807) (128)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (357)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (1 220) (527)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 8
Koszty odsetek 885 400
Przychody z odsetek i dywidend (242) (44)
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy 3500
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 72
Inne korekty (28)
Korekty razem 13 595 5011
Zmiana stanu zapaséw (1784) (1 550)
Zmiana stanu naleznosci (18 844) (7 246)
Zmiana stanu zobowigzan 8589 (4 063)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 390 2796
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (11 649) (10 063)
Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (104)
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej (333)
Zaptacony podatek dochodowy (7 568) (3 606)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 452 7761
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 161) (925)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 11
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (12 212) (15 761)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 91 279
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (148)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 357
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 598
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone (112)
Inne wydatki inwestycyjne
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych 13
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 28 609
Whptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych
Otrzymane odsetki 242 121
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 655) (15 315)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych przez jednostki zalezne (929)
Whptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki finansowe (7 163)
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 11 581 6 790
Sptaty kredytéw i pozyczek (9 169) (5 356)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 688) (222)
Odsetki zaptacone (885) (247)
Dywidendy wyptacone 3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 090) (6 201)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 15 707 (13 755)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 18 329 32 635
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 34 036 18 880
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdéine
a) Informacje o Spétce dominujacej

Spodtka dominujgcg Grupy Kapitatowej Zetkama (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Zetkama S.A. (,Spoétka”,
~Spotka dominujgca”, ,Emitent”). Spdétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990
roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A. 1453/90. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctaw Fabryczna - IX
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spofce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
890501767. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej. Siedziba Spétki dominujgcej jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Czas trwania Spotki dominujgcej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego $rdédrocznego
sprawozdania finansowego:

Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Kazimierz Przetomski - Czlonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej powotata do Zarzadu Spétki dominujacej Pana
Kazimierza Przetomskiego i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzadu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki dominujgcej.

b) Informacje o Grupie Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa Zetkama nie wchodzi w sktad innej Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatlowa Zetkama powstata
w 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
produkcja armatury,

produkcja odlewow,

produkcja elementéw ztgcznych,

produkcja podzespotow dla motoryzacii,
komponenty dla przemystu maszynowego,
automatyka przemystowa.

Poza Spétkag dominujaca, w sktad Grupy na 30 czerwca 2016 roku wchodzity nastepujgce spotki:
Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba 30.06.2016  31.12.2015
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak Sp. z o.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 98,82% 98,82%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 100,00%
Masterform S.A. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice n/d 80,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,09% 94,11%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
BioGP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 0,00% 34,02%
Siskin 5 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 100,00%
Siskin 5 Sp. z 0.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% -
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Zetkama
Sp. z o.0.
100,00 %

Armak
Sp.z o.0.
98,82 %

Zetkama R&D

Sp.z o.0. GP Energia

Sp. z0.0.
Udzial Techmadex 90,00 %
Udzial posSredni 4592 %

Techmadex

Zetkama .
S.A
Masterform Grupa Zetkama

Sp.z o.0.
75,00 %

Predictive Service Europe
Sp. zo.0.

Udzial Techmadex 25,00 %

Udzisi poSredni 12,76 %

Kuznia Polska
S.A.

94,11 %

Srubena Unia
S.A.
100,00 %

Zetkama Nieruchomosci

Sp.z o.0.
100,00 %

Siskin 5
Sp. z 0.0. SKA
100,00 %

Siskin 5

Sp. z o.0.
100,00 %

Zmiany struktury Grupy Kapitatowej w 2016 roku:

1. W dniu 29 stycznia 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek Masterform Grupa Zetkama Sp. z o.0.
(Spotka Przejmujaca) z Masterform S.A. (Spotka Przejmowana). Potgczenie zostalo przeprowadzone na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych. W konsekwencji nastgpito przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg, z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki
Przejmujacej. Rejestracja potgczenia wywotata w dniu 29 stycznia 2016 roku skutek wykreslenia Masterform S.A.
z rejestru przedsiebiorcow KRS. W wyniku pofgczenia, na mocy art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Masterform S.A.

Po rejestracji potgczenia Zetkama S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0. 0. 75% udziatéw, zgodnie
z porozumieniem nabycia wigkszosciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 roku.

2. W dniu 20 kwietnia 2016 w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowana zostata ZETKAMA spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wszystkie udziaty w nowo utworzonym podmiocie zostaty objete przez
ZETKAMA S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spotka dominujgca wniosta aport do ZETKAMA sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa, stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejagcym
w przedsiebiorstwie ZETKAMA S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej zespdt sktadnikéw materialnych
i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjna armatury i odlewow, w tym zobowigzan i naleznosci.
Transakcja ta zostata szerzej opisana w nocie 31 do skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego
ZETKAMA S.A. na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Transakcja ta nie ma wpltywu na wynik finansowy Grupy.
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3. W dniu 30 maja 2016 roku Techmadex SA (spdtka zalezna ZETKAMA S.A.) zawart umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatébw w spoice BioGp Energia Sp. z o0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.).
Udzialy te zostaly zbyte na rzecz osoby fizycznej. Celem transakcji jest reorganizacja i restrukturyzacja Grupy
Kapitatowej Techmadex S.A. oraz koncentracja na rozwoju kluczowego obszaru dziatalnosci tej Grupy.

W rezultacie tej transakcji, z dniem sprzedazy udziatow Spotka dominujgca utracita kontrole nad BioGp Energia
Sp. zo.0.

4. W trakcie 2016 roku, Kuznia Polska S.A. (jednostka zalezna Emitenta), skupowata akcje bedgce w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Spétka dominujagca. Akcje te, o wartosci 929 tys. PLN, zostaly skupione w celu ich
umorzenia. W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ tych akcji zostata wykazana jako
transakcja z wtascicielami. Stosowna uchwata dotyczaca umorzenia akcji zostata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Kuznia Polska S.A. w dniu 27 czerwca 2016 roku. Na dzien zatwierdzenia do
publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana ta nie zostata
zarejestrowana w KRS.

W wyniku tej operaciji, udziat Spotki dominujgcej w kapitale spotki Kuznia Polska S.A. wzrosnie do 95,09%.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srdédroczna sprawozdawczos$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto przedmiotem przegladu przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

b) Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ZETKAMA S.A.
Obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz dane na ten dzien.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku.

c) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwej.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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d) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozeh w odniesieniu do przysztych zdarzeh oraz zrédet niepewnosSci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okreslenia wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdre nie wynikajg bezposrednio z innych Zrddet.
Faktyczne wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spotki dominujgcej, ktére majg istotny wplyw na skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Osady i szacunki majgce istotny wptyw na niniejsze
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w notach: 13, 18 oraz 21.

e) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
polski ztoty, ktéry jest rowniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg po zaokragleniu do tysiecy ztotych.

f)  Opis zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), kitére weszly w zycie od
1 stycznia 2016 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych. Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do
dnia publikacji niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Wplyw zmian MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest na biezaco analizowany.

g) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji
w dniu 26 sierpnia 2016 roku.

3. Przeksztalcenie danych poréwnawczych - uzgodnienie danych prezentowanych
w sprawozdaniu rocznym 2015 do danych prezentowanych obecnie jako dane
poréwnywalne

Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku prezentowane sg w niniejszym raporcie jako dane porownywalne
i obejmujg wszelkie korekty dotychczas wykazywanych wartosci szacunkowych wynikajgcych z rozliczen
prowizorycznych.

Na dzien 31.12.2015 rozliczenie Kuzni Polska S.A. i Masterform S.A. zostalo ustalone prowizorycznie zgodnie
z zapisami MSSF 3 ,Pofgczenie jednostek gospodarczych”. W ciggu |-szego poétrocza 2016 dokonano wyceny
aktywow trwatych, identyfikacji i ustalenia warto$ci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan, zobowigzan warunkowych. Weryfikacji poddano rowniez koszt potgczenia.

Nota nr 4.1 i 4.2 opisuje szczegoty koncowego rozliczenia spotek Masterform S.A. i Kuznia Polska S.A. MSSF
wymagajg retrospektywnego ujecia koncowego rozliczenia, dlatego tez dane na 31 grudnia 2015 zostaly
odpowiednio przeksztatcone i zaprezentowane w korekcie 1 i 2.

W ramach analizy korekt i wytgczeh konsolidacyjnych dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres zakohczony i na dzien 31 grudnia 2015 roku spdtka zidentyfikowata rozbieznosci
prezentacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w korekcie 3. Korekta ta nie
wptywa na kapitat wlasny wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy za rok 2015.
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31.12.2015 31.12.2015
Prezentowane Prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji ;" Raporcie w §§r°c°"ym
finansowej ?gﬁnZyOTSZa Korektal  Korekta2  Korekta 3 :;?av'\‘,z%r;&%
finansowym
jako dane
poréwnywalne
AKTYWA
Wartosé firmy 85019 (46 903) 38116
Wartosci niematerialne 24 529 12 466 (81) 36 914
Rzeczowe aktywa trwate 237 684 49 869 (1 019) 286 534
Nieruchomosci inwestycyjne 9264 9264
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci i pozyczki 197 197
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 105 105
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1693 1693
Aktywa trwate razem 356 826 15 432 (1 100) 1693 372 851
Zapasy 79 579 79579
Nal_ezng)spl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 74 069 30 383 104 452
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 135 135
Pozyczki 1933 1933
Pochodne instrumenty finansowe 13 13
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3932 (3816) 116
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3785 (614) 3171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 329 18 329
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 181 775 (614) 0 26 567 207 728
AKTYWA RAZEM 538 601 14 818 (1100) 28 260 580 579
PASYWA
Kapitat podstawowy 1335 1335
Akcje whasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty 682 682
Zyski zatrzymane: 178 963 0 (839) 178 124
- zysk (strata) z lat ubiegtych 145 595 145 595
- zysk (s?rata)_net'to p_rzypadajqcy akcjonariuszom 33368 (839) 32 529
jednostki dominujgcej
Kap[tal _wlas_ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 345 191 0 (839) 0 344 352
dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli 20 502 2974 (52) 23424
Kapitat wiasny razem 365 693 2974 (891) 0 367 776
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 55 223 (2761) 52 462
Leasing finansowy 6 929 6929
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 118 3740 3858
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11791 11 844 (209) 629 24 055
Rezerwy_ na zobowigzania z tytutu $wiadczen 8476 8476
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3905 3905
Zobowigzania dtugoterminowe razem 86 442 11 844 (209) 1608 99 685
Zobc_)Wlaz_anla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53 546 13 981 67 527
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1303 1303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 8794 12 671 21 465
Leasing finansowy 2759 2759
Pochodne instrumenty finansowe 95 95
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 215 14 215
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 449 449
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5305 5305
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 86 466 0 26 652 113118
Zobowigzania razem 172 908 11 844 (209) 28 260 212 803
PASYWA RAZEM 538 601 14 818 (1 100) 28 260 580 579

Korekta 1 — identyfikacja i wycena majatku Spoétki Kuznia Polska S.A.

Korekta ta dotyczy identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej wartosci niematerialnych oraz rzeczowego
majatku trwatego wedtug stanu na dzien przejecia kontroli, tj. na 31 pazdziernika 2015 roku. W wyniku procesu

koncowego rozliczenia:

- zidentyfikowano i wyceniono znak towarowy (6.148 tys. PLN),
- wyceniono prawo wieczystego uzytkowanie gruntéw (5.170 tys. PLN),

- wyceniono inne wartosci niematerialne (tgcznie 1.148 tys. PLN),

- wyceniono budynki i budowle (tgcznie 17.088 tys. PLN),
- wyceniono maszyny i urzgdzenia (fgcznie 31.349 tys. PLN),
- wyceniono inne skfadniki majatku trwatego (tgcznie 1.432 tys. PLN).
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Od tacznej wartosci wyceny do wartosci godziwej utworzono rezerwe na odroczony podatek, natomiast réznica
miedzy wyceng do wartosci godziwej a rezerwag na odroczony podatek skorygowata wartos¢ firmy.

Zmianie ulegta warto$¢ udziatéw niedajacych kontroli, co w konsekwencji przektada sie na wzrost kapitatu
wlasnego Grupy o 2.974 tys. PLN Zmiany te nie wplywajg na kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy Grupy za rok 2015.

Korekta 2 — amortyzacja za rok 2015

Korekta dotyczy amortyzacji wartosci niematerialnych (81 tys. PLN) oraz rzeczowego majgtku trwatego (1.019
tys. PLN) naliczanej od skorygowanej wartosci brutto sktadnikdw majgtku oraz utylizacji rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana ta spowodowata obnizenie wyniku finansowego za rok 2015 o 839 tys. PLN oraz kapitatu wtasnego na
31 grudnia 2015 roku o 891 ty$, PLN.

Korekta 3 - korekty konsolidacyjne i prezentacyjne
Ponadto w ramach prac nad rozliczeniem konicowym opisanych wyzej transakcji oraz weryfikacji korekt
i wytaczen konsolidacyjnych poszczegodlnych sktadnikow aktywow i pasywow, Spoétka dominujgca dokonata
nastepujgcych zmian prezentacyjnych:
- zmiana prezentacji aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w szyku rozwartym
(zakaz kompensaty aktywéw i rezerw dla réznych spotek - 1.693 tys. PLN) oraz korekty wyliczenia
rezerwy na odroczony podatek (1.064 tys. PLN),
- zmiana prezentacji naleznosci handlowych w zwigzku z zawyzonymi wytaczeniami konsolidacyjnymi,
- wylgczenia pozostatych krotkoterminowych aktywow finansowych (cash pooling w ramach Grupy 3.816
tys. PLN),
- zmiana prezentacji kredytdw oraz podziatu na czes¢ krétko- oraz dlugoterminowg w zwigzku
z uprzednig kompensatg z naleznosciami (13.650 tys. PLN),
- zmiana prezentacji optaty warunkowej (doptata za nabycie akcji Masterform S.A.) w kwocie 3.740
(z linii ,Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne” do linii ,Pozostate zobowigzania”),
- zmiana prezentacji zobowigzan handlowych w zwigzku z zawyzonymi korektami konsolidacyjnymi.

Zmiany te nie wplywajg na kapitat witasny wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy za rok
2015.

4. Koncowe rozliczenie nabycia
4.1 Masterform S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 Masterform Grupa Zetkama bedaca jednostkg zalezng od Zetkama S.A. (100%) nabyta
80% akcji w Spotce Masterform S.A. Inwestycja polegajgca na zakupie akcji Masterform S.A. ma charakter
dlugoterminowej inwestycji w ramach realizacji Strategii Grupy ZETKAMA, ktéra zaklada rozwéj w segmencie
produkcji podzespotéw dla motoryzacji. Spotka Masterform S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie precyzyjnej
obrébki komponentéw z wykorzystaniem technologii CNC (nowoczesne automaty tokarskie i frezarki).

Na moment nabycia zostato zakupione 17.256.248 akciji (taczna ilos¢ akcji 21.570.310). Cena nabycia sktada sie
z nastepujgcych elementow:

. bezwarunkowa cena nabycia 80% udziatow: 31.061.246,40 PLN,

. doptata warunkowa (doptata dla BR Capital sp. z 0.0.) do ww. ceny podstawowej w maksymalne;j
wysokosci wynoszgcej 3.968.000 PLN, pfatno$¢ nastgpi w roku 2018 po osiggnieciu przez Spétke Masterform
S.A. okreslonego w umowie inwestycyjnej poziomu skumulowanej EBITDA.

Zakup akcji zostat sfinansowany $rodkami wtasnymi w kwocie 15,8 min zt i kredytem dtugoterminowym (1 rok
karencji i 7 lat sptaty) w kwocie 15,3 min zi. Kredyt zostat zaciagniety przez Masterform Grupa Zetkama. Po
polaczeniu z Masterform (po fuzji obu spétek) kredyt wszedt na bilans nowego podmiotu i bedzie sptacany bez
gwarancji spotki matki (ZETKAMA S.A.).

Nabyty udziat w Wartos¢ godziwa
aktywach netto nabytych aktywoéw netto

80% 34 765 24 170 10 595

Cena nabycia Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy powstatg w wyniku nabycia zaprezentowano w nocie 13 do niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a szerzej opisano w nocie 4.2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ZETKAMA na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zrealizowany zostat plan potgczenia Masterform Grupa ZETKAMA i Masterform S.A. W dniu 29 stycznia 2016
roku zostato zarejestrowane potaczenie spotek Masterform Grupa Zetkama Sp. z o.0. (Spétka Przejmujgca)
z Masterform S.A. (Spotka Przejmowana). W wyniku tej transakcji dziatalno$¢ operacyjna prowadzona przez

16/ 30



SKROCONE SRODBOCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN | ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

Masterform S.A. od daty wpisu potgczenia do rejestru wykonywana jest przez Masterform Grupa Zetkama
Sp. z o0.0., natomiast Masterform S.A. zostat wykreslony z rejestru przedsiebiorcow. Plan potgczenia objat
konsolidacje zobowigzan wynikajacych z kredytu inwestycyjnego oraz odstapienie od gwarancji Zetkama S.A.

Po rejestracji potagczenia Zetkama S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0. 0. 75% udziatéw, zgodnie
z porozumieniem nabycia wigkszosciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 roku.

4.2 Kuznia Polska S.A.

Przejecie kontroli nad Kuznia Polska wigzato sie z przejeciem przez Zetkama SA spdtki celowej - IDEA K5 sp.
z 0.0. ktéra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej a jedynym jej sktadnikiem majatku stanowity akcje Kuznia
Polska, reprezentujgcych 94,11% udziatu w kapitale zakladowym Kuznia Polska.

W dniu 15.09.2015 r. odbyto sie NWZ Zetkama SA, ktére podjeto uchwate o potgczeniu z IDEA K 5. Dnia
2 listopada 2015 nastgpito sgdowe zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zetkama SA oraz
zwigzane z tym zmiany Statutu Spodtki. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony z kwoty 980.830,00 PLN do
1.335.370,80 PLN. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez wyemitowanie 1.772.704 akcji na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 74,87 PLN za akcje - faczna
warto$¢ pakietu akcji serii F wedlug ceny emisyjnej to 132.722.348,48 PLN. Dla celéw potgczenia przyjeto
parytet wymiany udziatéw IDEA K5 Sp. z 0.0. na akcje Zetkama wynoszacy 1: 4,7255. Wskazany powyzej
stosunek wymiany udziatéw IDEA K5 Sp. z 0.0. zostal ustalony w oparciu o wycene wartosci rynkowej IDEA K5
Sp. z 0.0. przeprowadzong przez PwC Polska sp. z o.0.

Z dniem 31.10.2015 r. nastgpito potaczenie spoétek Idea K5 SP. z 0.0. oraz Zetkama S.A. Potgczenie rozliczono
zgodnie z MSSF 3. Korzystajgc z zapiséw MSSF 3 "potaczenie jednostek gospodarczych" punkt 45, na
31 grudnia 2015 roku do rozliczenia nabycia spodtki zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne. Przyczyng
zastosowania rozliczenia prowizorycznego byt fakt, ze nabycie nastgpito na krétko przed dniem bilansowym, co
ze wzgledu na niewielki okres czasu uniemozliwito zakonczenie przeprowadzenia wyceny srodkow trwatych
oraz identyfikacji i wyceny warto$ci niematerialnych do wartosci godziwych przed dniem zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania za 2015 rok.

Po przeprowadzeniu wyceny wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwych
dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych za rok 2015, co zostato opisane w nocie 3 do niniejszego
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono kohcowe rozliczenie nabycia Kuzni Polskiej.

o o o o
_ Udzialy Cena Wa!'tosc %o wgrtosc V\(artosc
Data nabycia ) przejetych przejetych firmy z
nabyte nabycia . 2 :
aktywéw netto  aktywdw netto nabycia
Rozliczenie prowizoryczne na 31.10.2015 94,11% 132 722 68 630 64 588 68 134
Wycgna‘srodkow trwatych do wartosci 50 491
godziwej
Korekta ceny nabycia 614
Koncowe rozliczenie nabycia 94,11% 133 336 119121 112 105 21231

Kluczowe korekty dotyczg identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej wartosci niematerialnych oraz
rzeczowego majatku trwatego wedtug stanu na dzieh przejecia kontroli, tj. na 31 pazdziernika 2015 roku.
W wyniku tego procesu:

- zidentyfikowano i wyceniono znak towarowy (6.148 tys. PLN),

- wyceniono prawo wieczystego uzytkowanie gruntéw (5.170 tys. PLN),

- wyceniono inne wartosci niematerialne (facznie 1.148 tys. PLN),

- wyceniono budynki i budowle (tgcznie 17.088 tys. PLN),

- wyceniono maszyny i urzadzenia (tgcznie 31.349 tys. PLN),

- wyceniono inne sktadniki majgtku trwatego (facznie 1.432 tys. PLN).

Od tacznej wartosci wyceny do wartosci godziwej utworzono rezerwe na odroczony podatek, natomiast réznica
miedzy wyceng do wartosci godziwej a rezerwg na odroczony podatek skorygowata wartos¢ firmy.

5. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzagdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizaciji.

Od 1 stycznia 2016 Zarzad Grupy, biorgc pod uwage zmiany w Grupie Kapitatowej, przyjat nastepujacy podziat
na segmenty operacyjne:

- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,
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- Automatyka przemystowa i Armatura,
- Elementy ztgczne,
- Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji:

- elementow sktadowych ukfadow wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane z ksztattowanymi
koncéwkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentdw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementow zawieszenia, dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementow kierowniczego: koncéwki drgzkow kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementow uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztaczy, krzyzaki, piasty,

- elementow silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementow skrzyni biegoéw: watki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.
Spotki Grupy Swiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrébki wielkoseryjnych odlewéw aluminiowych oraz Zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos¢ klienta, jak rowniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyroboéw Spétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i Armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowej.

Linie produktowe oferowane przez Spotki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dfawnicy w postaci
mieszka,

- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcjg jego oczyszczenia,

- odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spotki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady
przemystowe. Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane
w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na
sprzedaz, gtéwnie dla innych producentéw armatury.

Elementy zlgczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy zlgczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, Sruby stopowe ktére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zaréwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wediug specyfikacji i wymagan klienta.

Dziatalnos¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wlasnos¢ spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktdrej majgtek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku
zarzadzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gtéwnym zakresem dziatalnoéci w segmencie jest sprzedaz nieruchomoséci oraz wynajem powierzchni
produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajag z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spofki
dominujgcej dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest
z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podzespoty dla  Automatyka Elementy Dziatalnosé

Lnoor:qor:gﬁaeﬂtv prz:rr;wqgst’[]()r\;va : ztgczne pozaprodukcyjna Razem
za okres od 01.01. do 30.06.2016 roku
Przychody operacyjne od Klientow 153 962 74 404 69 085 879 298 330
zewnetrznych
Przychody operacyjne ogétem 153 962 74 404 69 085 879 298 330
Wynik operacyjny segmentu 41 470 15513 16 729 28 73 740
Podzespoty_q_la Automatyka ) Elementy Dziatalnos¢
motoryzacjii  przemystowa i Zlgczne pozaprodukcyjna Razem
komponenty armatura
za okres od 01.01. do 30.06.2015 roku
Przychody operacyjne od klientow 28 468 72 981 65 407 166 856
zewnetrznych
Przychody operacyjne ogoétem 28 468 72981 65 407 - 166 856
Wynik operacyjny segmentu 6 246 18 746 14 532 - 39524

Uzgodnienie wyniku segmentow operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochoddéw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015
Wynik operacyjny segmentow 73 740 39 524
Koszty sprzedazy 14 562 9630
Koszty ogolnego zarzgdu 19 822 11 637
Pozostate przychody operacyjne 1189 1145
Pozostate koszty operacyjne 4713 1 886
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35 832 17 516
Przychody finansowe 1471 454
Koszty finansowe 1229 1112
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 074 16 858
Podatek dochodowy 6 285 3 387
Zysk (strata) netto 29 789 13 471
Inne catkowite dochody (netto) (1 526) 549
Catkowite dochody ogétem 28 263 14 018
Aktywa i zobowigzania w ramach segmentow przedstawiajg sie nastepujgco:
Podfﬁ;poly Automatyka Elementy Dziatalno$¢
motoryzacji i przemysiowa ztgczne pozaprodukcyjna Razem
stan na 30.06.2016 komponenty ' &matura
Aktywa segmentu 344 188 169 228 92 005 10 537 615 957
Zobowigzania segmentu 123 621 63 620 32718 476 220 435
stan na 31.12.2015
Aktywa segmentu 332 874 161 852 76 728 9125 580 579
Zobowigzania segmentu 117 102 58 737 36 901 63 212 803

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie
nastepujgco:
01.01. do 01.01. do
30.06.2016  30.06.2015

Przychody w przekroju geograficznym

Polska 106 035 55981
Unia Europejska 163 949 90 658
Pozostate kraje 28 346 20 217
Ogotem 298330 166 856

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktére wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Sprzedaz do zadnego z klientdw nie przekroczyta 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy.
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6. Cyklicznos¢ oraz sezonowos¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega zjawiskom cyklicznosci ani sezonowosci.

7. Koszty wedtug rodzaju

01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015

Amortyzacja 11 479 5636
Swiadczenia pracownicze 69 788 34 140
Zuzycie materiatow i energii 133 268 76 320
Ustugi obce 32930 18 595
Podatki i optaty 2 697 1878
Pozostate koszty rodzajowe 2178 1484
Koszty wedlug rodzajow razem 252 340 138 053
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1914) (1878)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (2 964) (2 097)

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 247 462 134 078

8. Pozostale przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 181
rozwigzane rezerwy 22
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych srodki trwate i warto$¢i niematerialne
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci finansowe
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci niefinansowe
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 232 82
dotacje publiczne 115 164
darowizny otrzymane 1
odszkodowania 104 53
inne 738 642
Pozostate przychody operacyjne razem 1189 1145
9. Pozostate koszty operacyjne
01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27
utworzenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate i wartosci niematerialne
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe 137 16
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci niefinansowe 265
utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 190
utworzenie rezerw 84 249
koszty usuwania brakéw i ztomowania 141 33
likwidacja srodkéw trwatych 7 46
przekazane darowizny 150 252
odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 3500
inne 402 1100
Pozostate koszty operacyjne razem 4713 1 886

Wzrost pozostatych kosztow operacyjnych wynika z ujecia odpisu na wartos¢ firmy Techmadex. Szerzej opisano
w nocie 13.

10. Przychody finansowe

01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015

dywidendy i udziaty w zyskach
odsetki od pozyczek 69 44
odsetki od lokat 142 117
odsetki Pool Lidera 31 31
dodatnie réznice kursowe zrealizowane 728
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 17 212
inne 484 50
Przychody finansowe razem 1471 454
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11. Koszty finansowe

01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015
odsetki od kredytéw 769 226
odsetki od pozyczek 16 3
odsetki od obligaciji 192
pozostate odsetki 116 58
aktualizacja wartosci inwestycji 36
ujemne réznice kursowe zrealizowane 711
ujemne réznice kursowe niezrealizowane (180)
inne 292 102
Koszty finansowe razem 1229 1112
12. Podatek dochodowy
Podatek z dziatalnosci 3%%(')%1.'28136 3%%6%1.'2355
Biezacy podatek dochodowy 7614 2918
Podatek odroczony, w tym: -1 329 469
Rozpoznanie strat podatkowych -364 -76
Powstanie i odwrdcenie sie réznic przejsciowych -965 545
Podatek wykazany w rachunku wynikéw 6 285 3387
Wyliczenie efektywnej stawki podatku 3%1_6%1_'231’6 3%1.6%1.'26155
Zysk brutto 36 074 16 856
Teoretyczny podatek od zysku brutto 6 854 3203
Rdéznice trwate:
- przychody z tytutu dywidend
- przychody /koszty niepodatkowe -1284 -432
Ulga strefowa 1853 248
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 6 285 3387

13. Wartos¢ firmy

Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy powstata w wyniku zakupu spoétek wchodzgcych
w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej.

30.06.2016 31.12.2015*
Techmadex 2790 6 290
Masterform 10 595 10 595
Kuznia Polska 21231 21231
Razem 34616 38116

*dane przeksztatcone

W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie planowany wzrostem sprzedazy i rentownosci osiagganym przez Grupe
Techmadex, Zarzad przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2016 roku test na utrate wartosci firmy. Na podstawie
projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez spoétke okreslono wartos¢ odzyskiwalng
aktywow trwatych spotki i stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci
3.500 tys. PLN. Odpis zostat zaprezentowany w pozostatych kosztach operacyjnych. Test zostat przygotowany na
podstawie 5-letniej (lata 2017-2021) prognozy przeptywow pienieznych dla spoétki przy zatozeniu
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) 11% i rezydualnej stopie 2,5%.

Techmadex Masterform  Kuznia Polska Razem
Wartos¢ firmy na 31.12.2015** 6 290 10 595 68 134 85 019
Koncowe rozliczenie nabycia 0 0 -46 903 -46 903
Wartos¢ firmy na 31.12.2015* 6 290 10595 21231 38116
Odpis aktualizujgcy -3 500 0 0 -3 500
Wartos¢ firmy na 30.06.2016 2790 10 595 21231 34 616

*dane przeksztatcone, ** dane zatwierdzone
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14. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,,WWartosci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.

Znaki . ) Oprogramowanie Koszty prac Pozostate wartosci . Wartqéci
naki towarowe Patenty i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne nle_materlalne w Razem
trakcie wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 6122 3018 1528 4450 11 970 9 826 36 914
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenie (nabycie, wytworzenie, leasing) 93 117 745 1518 2473
Sprzedaz spotki zaleznej (-) (312) (312)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0
Przeszacowanie wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) (77) (181) (197) (297) (11) (763)
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016 6 045 2930 1448 4898 11 647 11 344 38312
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 193 864 3797 4903 4773 14 530
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenie (nabycie, wytworzenie, leasing) 145 226 615 4 1479 2469
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (114) (1) (115)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0
Przeszacowanie wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) (127) (70) (186) (12) (395)
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2015 0 211 1020 4112 4 895 6 251 16 489
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa

Grunty Budynki i budowle x:;é)zlgz:a Srodki transportu Pozoi:e::l:rodkl trwate w trak_cie Razem
wytwarzania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 3753 97 870 147 509 3669 12 461 21272 286 534
Nabycie przez potgczenie jednostek 0
gospodarczych

Zwigkszenie (nabycie, wytworzenie, leasing) 842 16 897 452 1554 8332 28 077
Sprzedaz spotki zaleznej (-) (3030) (3030)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (42) (429) 4) 2) 477)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (15 845) (15 845)
Przeszacowanie wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) (1638) (7 498) (471) (1 109) (10 716)
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016 3753 97 032 156 479 3646 12 904 10 729 284 543

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 3653 55 785 49 163 2245 6177 10 926 127 949
Nabycie przez potgczenie jednostek 0
gospodarczych

Zwiekszenie (nabycie, wytworzenie, leasing) 367 9712 837 1250 10 968 23134
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (235) (133) (74) (149) 4) (8 268) (8 863)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0
Przeszacowanie wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) (1 015) (3243) (408) (575) (5 241)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 2 2
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 79 79
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2015 3418 55 083 55 558 2525 6 850 13 626 137 060
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16. Zapasy
30.06.2016 31.12.2015*
Materiaty 28 371 26 070
Potprodukty i produkcja w toku 29 809 25737
Wyroby gotowe 16 734 21799
Towary 6 449 5973
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 81 363 79 579
*Dane przeksztatcone
17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2016 31.12.2015*
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 117 789 104 452
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznoséci z tytutu dostaw i ustug (-) (5 293) (4 937)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 112 496 99 515
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang 260
Kaucje wyptacone z innych tytutow
Inne naleznosci 3060 17
Odpisy aktualizujgce warto$ci pozostatych naleznosci finansowych (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 3320 17
Naleznosci finansowe 115 816 99 532
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkow i innych swiadczen 6 500 2838
Przedptaty i zaliczki 623 68
Pozostate naleznosci niefinansowe 357 2073
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) (59)
NaleZnosci niefinansowe 7 480 4 920
Naleznosci kréotkoterminowe razem 123 296 104 452
*Dane przeksztatcone
18. Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow: 3093‘69;6'16 33.%'812'oi5
Stan na poczatek okresu 1868 2510
Odpisy ujete jako koszt w okresie 143 207
Odpisy odwrécone w okresie (-) (375) (189)
Stan na koniec okresu 1636 2528
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci i pozyczek: 3093'69;'0-16 38.%)'812'@5
Stan na poczatek okresu 6 527 5034
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1 666 77
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) (396) (42)
Odpisy wykorzystane (-) (18) 9)
Zmiany zwigzane ze zmiang struktury Grupy 956
Stan na koniec okresu 8 735 5 060

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej, zapasy nie objete odpisem aktualizujgcym nie utracity przydatnosci
gospodarczej, natomiast sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.
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19. Aktywa oraz zobowiagzania finansowe

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 PiN Pozyczki i naleznosci 5 ADS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2 AWG-O  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu 6 IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

3 AWGW Aktywa ﬁnansov_ve yvycenlane w wartos<3|lg<_)d2|ng pr_zez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy Poza Aktywa poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej MSR 39

4 IUTW Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ POZZQ"SR Razem

Stan na dzien 30.06.2016

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 169 169

Pochodne instrumenty finansowe 0

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 874 878

Aktywa obrotowe:

Nglezpqsm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 115 816 7 480 123 296
naleznosci

Pozyczki 2825 2825

Pochodne instrumenty finansowe 3 3

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 491 491

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 036 34 036

Kategoria aktywow finansowych razem 152 846 491 4 0 874 3 7 494 161 698

Stan na dzien 31.12.2015

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 197 197

Pochodne instrumenty finansowe 0

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 101 105

Aktywa obrotowe:

Na}lezpqsm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 99 410 5042 104 452
naleznosci

Pozyczki 1918 15 1933

Pochodne instrumenty finansowe 13 13

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 116 116

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 329 18 329

Kategoria aktywow finansowych razem 119 867 0 120 0 101 0 5 057 125 145

Zdaniem Spotki dominujgcej, wartos¢ ksiegowa wskazanych wyzej instrumentéw finansowych jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie dokonano przeniesien miedzy poziomami w hierarchii ustalania wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.
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1 ZWG-O Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - przeznaczone do obrotu | 4 IPZ

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

2 ZWG-W Zobowigzania ﬂr?an§owe wyceniane w wa’m.)sm gc.>dz'|wej przez rachunek zyskoéw i strat - wyznaczone przy 5 Poza Zobowigzania poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej MSR 39
3 zZZK Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR 39 Razem
Stan na dzien 30.06.2016
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50 984 50 984
Leasing finansowy 8 272 8272
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3752 3752
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60 447 9593 70 040
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 355 25 355
Leasing finansowy 3479 3479
Pochodne instrumenty finansowe 804 804
Kategoria zobowiagzan finansowych razem 0 0 152 289 804 9 593 162 686
Stan na dzien 31.12.2015 ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR 39 Razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 52 462 52 462
Leasing finansowy 6 929 6 929
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3740 118 3858
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60 492 7 035 67 527
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 465 21 465
Leasing finansowy 2759 2759
Pochodne instrumenty finansowe 95 95
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 147 847 95 7153 155 095

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie dokonano przeniesien miedzy poziomami w hierarchii ustalania wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.
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20. Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czes¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Celem takiego dziatania jest ograniczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych w walucie EUR zwigzanych ze zrealizowang transakcjg, badz wysoce prawdopodobng planowang
transakcjg sprzedazy wyrobow Spdtek Grupy. Biorgc pod uwage fakt, iz Grupa realizuje corocznie sprzedaz
w walucie EUR w ok. 60% sprzedazy ogotem, takie dziatanie jest niezbedne dla prawidtowego zarzgdzania
ryzykiem walutowym.

Czes¢ instrumentdéw pochodnych zostata wyznaczona przez Grupeg jako zabezpieczenie przeptywdw pienigznych
zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce). Pozostate instrumenty pochodne,
pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie stanowig formalnie
zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu
(instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej
na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

21. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegodlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na: Razem
swiadczenia koszty sprawy  straty z umow inne pozostate
pracownicze restrukturyzacji sgadowe budowlanych rezerwy
za okres od 01.01. do 30.06.2016 roku
Stan na poczatek okresu 16 559 576 576
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 5560 576 576
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w
okresie (-) (167) (206) (206)
Wykorzystanie rezerw (-) (3 698) (29) (29)
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych -
Stan rezerw na dzien 30.06.2016 roku 18 254 - - - 917 917
za okres od 01.01. do 30.06.2015 roku
Stan na poczatek okresu 5 466 1927 646 2573
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1500 885 885
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w
okresie (-) (167) (444) (444)
Wykorzystanie rezerw (-) (215) -
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych -
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku 6 584 - 1927 - 1087 3014

Wzrost rezerw na sSwiadczenia pracownicze spowodowany jest ujeciem rezerw na Swiadczenia pracownicze,
oszacowanych przez niezaleznego aktuariusza. Zmiana ta wynika ze zmiany sposobu ustalania i wyptaty
wybranych swiadczen pracowniczych, do ktérych uprawnieni bedg pracownicy wraz ze wzrostem ich stazu pracy.

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2016 31.12.2015*

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 017 56 579
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 1341 3795
Inne zobowigzania finansowe 89 118
Zobowigzania finansowe 60 447 60 492
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 7327 4766
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 585 22
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1047

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe 634 2247
Zobowigzania niefinansowe 9 593 7 035
Zobowigzania krétkoterminowe razem 70 040 67 527

*Dane przeksztatcone
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23. Kredyty
Saldo Wazrost Saldo
Kredyt Waluta kredytu 31.12.2015* (zmniejszenie) 30.06.2016
(tys. PLN) (tys. PLN)

Kredyt w rachunku kredytowym EUR 3683 -598 3085
Kredyt w rachunku kredytowym inwestycyjny =~ EUR 1770 2495 4 265
Krgdyt w rachunku biezacym PLN/EUR 1245 355 890
(wieloproduktowy)

Kredytllnwest_ycyjny na ref|n§1nsowan|e EUR 2760 104 2 656
kredytow udzielonych przez inny bank

Kredyt w rachunku kredytowym EUR 17 763 -2 001 15 762
Pozyczka PLN 148 -28 120
Kredyt w rachunku kredytowym PLN/EUR 5488 -384 5104
kredyt krétkoterminowy PLN 101 -15 86
pozyczka krotkoterminowa PLN 66 0 66
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 3326 -640 2 686
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 1507 -166 1341
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 3984 -483 3501
Kredyt inwestycyjny PLN 6173 -196 5977
Kredyt inwestycyjny PLN 13 204 373 13 577
Kredyt obrotowy EUR 3120 -3120 0
Kredyt inwestycyjny EUR 9589 -145 9444
Kredyt w linii Cash Pool PLN 0 7779 7779
*dane przeksztatcone 73 927 76 339

W dniu 23 czerwca 2016 roku, ZETKAMA S.A. (jako Lider cash poolingu) zawarta z BGZ BNP Paribas S.A. aneks
do umowy kredytu w rachunku biezagcym (cash pooling). Umowa zostata zawarta w celu optymalizacji kosztow
finansowania i pozytkbw w ramach biezacego zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie. Na podstawie
odrebnych porozumien do umowy przystapity solidarnie inne Spotki Grupy ZETKAMA, ktoére dzieki uczestnictwu
w strukturze cash pooling uzyskujg dostep do kredytu bankowego udzielonego Liderowi przez bank. Limit kredytu
ustalono na 20 min PLN. Umowa obowigzuje przez 2 lata. Oprocentowanie ustalone zostato w oparciu o stope

WIBOR 1M powigkszong o marze banku.

Wszystkie kredyty zostaty udzielone Spotkom Grupy na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenie sptaty kredytéw stanowia:
- zastaw rejestrowy na akcjach Techmadex,
- zastaw rejestrowy na maszynach,

- hipoteka umowna na nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Spotki Grupy udzielity gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad na tgczng kwote 5.487 tys. PLN.

Zaciagniete przez Grupe Kapitalowg zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw diuznych
oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien

bilansowy):

Weksle — 2.100 tys. PLN

Weksle in blanco

Cesje praw z polis ubezpieczenia

Zastawy rejestrowe na maszynach — tgcznie 83.845 tys. PLN

Hipoteki na nieruchomosciach — tgcznie 126.909 tys. PLN

Zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach spotek zaleznych — tgcznie 30.55 tys. PLN
Blokada srodkéw na rachunku bankowym (dot. gwarancji) — 1.542 tys. PLN

Zastawy rejestrowe na zapasach —tgcznie 62.929 tys. PLN

Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunkach bankowych
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Poreczenie sptaty kredytu — 17.778 tys. PLN
Pozostate poreczenia — 18.521 tys. PLN
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Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczeh sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe Kapitatowg
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania - zapewnienie utrzymania okreslonych
wskaznikéw finansowych:

- IBD/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,

- wskaznik kapitatowy — stosunek kapitatow wtasnych do aktywdw ogdtem na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe zostaty spetnione.

25. Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia 01.01. do 01.01. do
30.06.2016 30.06.2015
Zarzad Jednostki Dominujacej 1022 1096
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 350 174
Zarzady Jednostek Zaleznych 2579 2002
Rady Nadzorcza Jednostek Zaleznych 1181 388
5132 3660

26. Zdarzenie po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZETKAMA S.A.
Spoétka zawarta ze swojg jednoosobowg spotkg zalezng — ZETKAMA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Scinawce Sredniej umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (,zorganizowana
czes¢ przedsiebiorstwa”) w rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego, stanowigcej organizacyjnie, finansowo
i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie ZETKAMA S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej
zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewow,
w tym zobowigzan i naleznosci, przeznaczonych do realizacji opisanych wyzej zadan gospodarczych, ktéry
zarazem mogtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania.

Zawarcie umowy przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w zwigzku z podjeciem w dniu
1 lipca 2016 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Nabywcy uchwaly nr 2 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego z kwoty 5.000,00 PLN o kwote 59.995.000,00 PLN, do wysokosci
60.000.000,00 PLN, w drodze ustanowienia 1.199.900 nowych, rownych i niepodzielnych udziatbw o wartosci
nominalnej po 50,00 PLN kazdy oraz ztozeniem w dniu 1 lipca 2016 r. przez Emitenta oSwiadczenia o objeciu
nowoutworzonych udziatéw i pokryciu ich wkladem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Nadwyzka wartosci wktadu niepienieznego wnoszonego na podwyzszony kapitat zakladowy
Nabywcy w stosunku do tgcznej wartoSci nominalnej nowoutworzonych udziatéw, to jest powyzej wartosci
59.995.000,00 PLN, zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy ZETKAMA Sp. z o.0.

W dniu 12 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A. W ramach umowy
udostepniony zostanie spotkom z Grupy Kapitatowej ZETKAMA limit w wysokosci 8 min PLN do wykorzystania
przez ktérgkolwiek ze spotek z Grupy ZETKAMA bedacych strong umowy. Produkty dostepne w ramach umowy
to gwarancje bankowe na okres do 2 lat oraz akredytywy na okres do 1 roku. Limit (mozliwo$¢ zlecania
wystawiania gwarangcji i akredytyw) bedzie wazny przez okres 1 roku od zawarcia umowy.

Zapisy umowy przewidujg solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z umowy przez kazdg ze
spotek z Grupy Zetkama.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZETKAMA S.A. Walne
Zgromadzenie podjeto m.in. uchwaty dotyczace zmiany statutu ZETKAMA S.A., zmiany nazwy Spétki dominujgcej
oraz zmiany siedziby Spotki dominujgcej. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany te nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia w niniejszym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

29/30



SKROCONE SRODBOCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN | ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

27. Podpisy
Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
26 sierpnia 2016 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
26 sierpnia 2016 roku Kazimierz Przetomski Czlonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imig i Nazwisko Podpis

26 sierpnia 2016 roku Tomasz Chiniewicz
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