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AURUS

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
i Zarzadu MATRX PHARMACEUTICALS Spétka Akcyjna.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MATRX
EHARMACEUTICALS S.A. z siedzibg w 53-329 Wroctaw Plac Powstancow
Slaskich 1/201,na ktore sktada sie:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- bilans sporzadzony na dziei 31.12.2015 roku ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sig suma:

20.302.901,21 z¥;
- rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 roku do dnia
31.12.2015 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:

2.895.811,61 zit;
- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego
o kwote:

22.443.192,71 zt;
- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 roku do
dnia 31.12.2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote:

(226,38) zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego Z obowigzujacymi  przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad MATRX
FHARMACEUTICALS Spétka Akcyjna.

Zarzad MATRX FHARMACEUTICALS Spdtka Akcyjna oraz Rada Nadzorcza s
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
7z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330 z pdzn.zm),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoséci z wymagajacymi
sastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki  oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy  stosownie do

postanowien:
1 7
A



- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonaing pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajacej mierze W spos6b wyrywkowy —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Spotki na dzien 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie Z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidtowoséci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego niezbedne jest przedstawienie nastgpujacych
objasnien.

W zwiazku z faktem ze na dzien bilansowy suma nierozliczonych strat z lat
ubiegltych i straty za 2014 rok przewyzsza sumeg kapitatu zapasowego i jedng
trzecig kapitatu zaktadowego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg nr
27 7z dnia 20.07.2015 roku akt notarialny Repetytorium A nr 14202/2015
postanowito o dalszym istnieniu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

_________ T LaAgfh........ W XYY

Anna Ka;zmarczvk Anna Kat-:-zmarczyk
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzqdu
KIBR 12767 Biegly Rewident KIBR 12767

AURUS Kancelaria Biegtych
Rewidentéw sp. z 0.0. -
podmiot uprawniony do
badania sprawozdan
finansowych KIBR 4037

Krakow, dnia 14 czerwca 2016 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna
we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

A. Czesc ogdlna

(1) Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego W formie aktu
notarialnego w dniu 16.10.2008 roku Repertorium A nr 7087/2008. Ostatniej
zmiany statutu dokonano dnia 15.02.2016 roku Aktem Notarialnym,
Repetytorium A nr 3011/2016. Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

Dnia 06.05.2015 roku Spoétka zmienita nazwe z NOVATIS S.A. na Spac I S.A.
Dnia 02.11.2015 roku Spoétka zmienita nazwg z Spac I S.A. na CoGyn
Pharmaceuticals S.A.

Dnia 15.02.2016 roku Spoétka zmienita nazwe z CoGyn Pharmaceuticals S.A. na
Matrx Pharmaceuticals S.A.

Dnia 20 lipca 2015 r zmieniono siedzibe Spotki z Rzeszowa na Wroctaw.

(2) Ponadto Spétka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:
(a) aktualny wpis do rejestru przedsiqbiorcéw pod numerem 0000319753
2 dnia 15.12.2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

(b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8971749035 nadany przez Urzad
Skarbowy w Wroctawiu.

(c) numer identyfikacyjny Regon 020845940.

(3) Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spotki, wynikajacym ze statutu
i wpisu do wiasciwego rejestru jest:
64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

(4) Organy Spofki przedstawiajq sig nastepujgco:

Jednoosobowy Zarzgd powotany przez Rade Nadzorcza:
Prezes Zarzadu Pan Robert Cohen

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nastgpity
ponizsze zmiany W sktadzie osobowym Zarzgdu:

Dnia 06.05.2015 roku Pan Jaromir Gorczyca ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 06.05.2015 roku.

Jednoczeénie, w dniu 06.05.2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata Pana
Mariusza Chiopka na stanowisko Prezesa Zarzadu poczawszy od dnia
07.05.2015 roku.

Dnia 31.05.2016 roku Pan Mariusz Chtopek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 01.04.2016 roku.

W dniu 01.04.2016 roku Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Pana

Roberta Cohena, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 02.04.2016
roku.

Rada Nadzorcza funkcjonuje w skiadzie:

Cztonek RN Joel Nathan
Cztonek RN Liu Dong
AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. Z 0.0. — &
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spdtka Akcyjna
we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

Czionek RN Donald Reiser
Cztonek RN Deborah Volberg Pagnotta
Cztonek RN Shelly Martel

W badanym roku obrotowym nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie osobowym
Rady Nadzorczej:

Pan Pawet Jaworski i Pan Aleksander Gorczyca ztozyli rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzier 30.04.2015 roku.

W dniu 06.05.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwaty, na mocy ktérych z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zostali
odwotani: Pan Scott David Schuster, Pan Bartosz Rydel i Pan Bogdan Dykiel.

W dniu 06.05.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito, ze do skfadu Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan David
Waldman, Pan Roger Slotkin, Pan Ajay Tandon, Pan Amit Tandon i Pan
Franciscus Diaba.

W dniu 02.11.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwaty, na mocy ktérych z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki
zostali odwotani: Pan Ajay Tandon, Pan Roger Slotkin, Pan David Waldman, Pan
Franciscus Diaba oraz Pan Amit Tandon.

W dniu 02.11.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito, ze do skfadu Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Joel Nathan,
Pan Liu Dong, Pan Donald Reiser, Pani Deborah Volberg — Agnotta i Pani Shelly
Martel.

(5) Ksiegi rachunkowe prowadzone s przez Makte Rachunkowos¢ sp. z 0.0.
sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Ptocka 15.

(6) Kapitat wiasny ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoblnienie . .
bilansowy br. bilansowy pr.

ll(apital (fundusz) wiasny 19 882 634,02 (2 560 558,69)
F(apitat (fundusz) podstawowy 15 000 000,00 87 808 066,60
|Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé
ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 5 000 000,00 67 949 062,86
‘Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (3 013 177,59) (156 730 724,21)
Zysk (strata) netto 2 895 811,61 (1 586 963,94)
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(w.ujemna)

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. - //
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| Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spétka Akcyjna
| we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

Kapitat podstawowy w wysokosci 15.000.000,00 zt, dzieli sie na 150.000.000
rownych i niepodzielnych akcji) kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Na dzier 31.12.2015 roku akcje te znajdowaty si¢ w posiadaniu:

Liczba Procentowy udziat
i . 3 w kapitale
Akcjonariusz posiadanych akcji podstaf:mm
EQUIMAXX LLC (wraz z podmiotami zaleznymi) 145 473 811,00 96,98%
Pozostali 4 526 189,00 3,02%
Razem 150 000 000,00 100,00%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nastgpity zmiany
struktury whasnosci w kapitale podstawowym:

Uchwata nr 24 z dnia 20.07.2015 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy akt notarialny Repetytorium A nr 14202/2015, obnizono kapitat
zakladowy z kwoty 87.808.066,66 2zt do kwoty 452.618,90 zt poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 19,40 zt do 0,10zt

Uchwatg nr 2 z dnia 11.09.2015 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia akt notarialny Repetytorium A nr 17145/2015,
podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty 10.000.000 zt, w drodze emisji
95.473.811 akcji serii N, o wartosci nominalnej 0,10zt

Dnia 09.12.2015 roku uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty 15.000.000 zt w drodze emisji
50.000.000 akcji serii O wartosci nominalnej 0,10 zt.

Na dzieh zakoriczenia badania akcje te posiadajq:

Procentowy
= Liczba udziat w
Akcjonariusz posiadanych akcji kapitale

podstawowym
Robert S. Cohen poprzez podmioltnzcaleiny — MATRX Pharmaceuticals, 108 750 000,00 72,50%
Quark Ventures. LLC (dawniej WDM Capital USA. LLC) 1) 11 578 800,00 7.72%

Pozostali 29 671 200,00 19,78%
Razem 150 000 000,00 100,00%

(7) Badana Spétka na dziert 31.12.2015 roku posiadata jednostki zalezne:

- NOVIAN REAL ESTATE S.A. z siedziba w Rzeszowie - spotka zalezna, w ktorej
Spétka posiadata 99,71% akcji uprawniajacych do oddania 99,42% gtosow

_ NOVIAN POLSKA S.A. z siedziba w Rzeszowie - spétka zalezna, w ktorej Spotka
posiadata 99,63% akcji uprawniajacych do oddania 99,74% gtoséw

- NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna, w ktorej Spotka
posiadata 99,62% akcji uprawniajacych do oddania 99,73% gtosow.

(8) Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 23.03.2016 roku do obowigzkowego
w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowoséci badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy - zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot
audytorski AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedzibg w 30-

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. -
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i Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spétka Akcyjna
| we Wroclawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

218 Krakow, ul. Krolowej Jadwigi 246/3 wpisany pod numerem 4037 na listg
podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy z dnia 31.03.2016 roku.

(9) Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego
imieniu  kluczowy biegly rewident Anna Kaczmarczyk (nrrej. 12761)
os$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Spétki, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

(10) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez
podmiot audytorski Biuro Audytorsko-Ksieggowe Alicja Matek z siedzibg
w Warszawie, ul. Grochowska 357/435. | otrzymato opini¢ bez zastrzezen
z uzupetniajgcym objasnieniem: z uwagi na straty wykazane w sprawozdaniach
finansowych za lata 2011 r.- 2013 r., przewyzszajgce Ssume kapitatu
zapasowego | jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie NOVIAN S.A. Uchwata nr 9 z dnia 06.11.2014 roku postanowito
o dalszym istnieniu spotki.

Sprawozdanie to zostato satwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 20.07.2015 roku, akt notarialny repetytorium nr A 14202/2015.

Strate bilansowg poniesiong W tymze roku w kwocie 1.586.963,94 zt pokryto
z kapitatu zapasowego.

(11) Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Zza rok poprzedzajacy badany
zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a” ustawy ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28.07.2015 roku.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 roku ztozone w Urzedzie
Skarbowym w dniu 28.07.2015 roku.

(12) Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita biegtemu
prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich
sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego
rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystqpity ograniczenia zakresu badania.

(13) Ponadto Prezes Zarzadu, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci,
zlozyt w dacie zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

- kompletnoéci, prawidlowosci | rzetelnoéci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

- ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych
z dniem bilansowym,

- niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na
informacije iloéciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. — /
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna

we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

1. Analiza bilansu
Aktywa (w tys. zi):

2015 2014 Zmiana stanu
L Wyszczegdinienie % % .zt |

p e o udziatu st udziatu 20?!:2014

1 2 3 4 5 6 9

AjAktywa trwale 7397 3,6 30911 99,2 (2 351,4)
I.IWarboscl niematerialne i prawne

Il.§Rzeczowe aktywa trwale

1ll.{Nateznosci diugoterminowe

1.§0d jednostek powigzanych

IV.[Inwestycje diugoterminowe 739,7 36 30011 99,2 (2 351,4)
a)|w jednostkach powigzanych 739,7 36 30911 99,2 (2351.4)
V.|Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

B.JAktywa obrotowe 19 563,2 96,4 253 0,8 19 537,9
I.§Zapasy
Il.{Naleznoéci krotkoterminowe 19 563,2 96.4 221 0,7 19 541,1
1_{Naleznosci od jednostek powigzanych

IIIn.II ycje kr 0,0 0,0 3.2 0,1 (3,2)
a]lw jednostkach powiazanych 3,0 0,1 (3,0)

IV.JKrot inowe rozl ia mio

Aktywa razem 20 302,9 100,0 31164 100,0 17 185,5'

Pasywa (w tys. zi):

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. -
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna
we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

2014 Zmiana stanu

2015
% s. zt
% tys. zt v
udziatu 201512014

udziatu
6 9

4
(2 560.,6) (82,2) 22 443,2

szczegolnienie
Wy golnieni iyai

Lp

1 2
19 882,6( 97.9
28177 (72 808,1)

A.JKapital (fundusz) wiasny

16 000,0 73,

87 808,1

I.Iszi!:l (fundusz) podstawowy

(wielkogé ujemna)

i INalntn- wplaty na kapital podstawowy

67 949,1

21804

(62 949,1)

III.IU:Iziaty (akcje) wiasne (wislkosé ujemna)

5000,0| 248

lV.IKapltal (fundusz) zapasowy

153 717,56

V.IKapM (fundusz) z aktualizacji wyceny

itady (fur } rezerwowe

(14,8)

(156 730,7)

(5 028,3)

44828

VI.II“‘

(3 013,2)
2895,8

14,3

(1587,0)

(50,9)

VII.IZysI: (strata) z lat ubiegtych
Viil Jzysk (strata) netto

1% Qdpisy z zysku netto w ciagu roku
“jobrotowego (wielko$é ujemna)

21

5676,9

182,2

(5 256,6)

B Zobowigzania i rezerwy na
“jzobowigzania

420,3

7.8

0,0

50

0,2

2,8

I.IRo:enw na zobowigzania

lI.IZobwiqzania diugoterminowe

Vicbes jednostek powigzanych

-

2,0

56719

182,0

(5 259,4)
(4 813,3)

lil.§Zobowigzania krétkoterminowe

412,5

0,1

48327

155,1

(Wobec jednostek powigzanych

=

19,4

17 186,5

v lii ia migdzyol

20 302,9

31164

100,0

100,0

Pasywa razem

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi):

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentdw sp. z 0.0. —
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna
we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku
2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
L zczegdinienie % % s. zt
3 s gom tys. zt tys. zt i
udziatu udziatu 2015/2014
1 2 3 a 5 6 9 |
A. |Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzedazy i 3
1. o ronane 2 Al vty 15 878,9 954 250,2 21,7 15 628,
2.|Koszt wiasny sprzedazy 11 2384 818 3979 14,5 10 840,5
3 JWynik na sprzedazy 46405 (147,7)| 47882
B.‘Pozoslala dziatalnos¢ operacyjna
1.|Puzosta}e przychody operacyjne 0,4 0,0 166,0 14,4 (165,6)
2.|Pozostate koszty operacyjne 111,9 41 (111,9)
3.JWynik na dziatalno$ci operacyjnej 04 54,1 (83,7)
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 46409 {93,6) 4734,5
D.IDzIaIaInosc finansowa
1JPrzychody finansowe 759,7 46 7355 63,9 24,2
2 {Koszty finansowe 2504,8 18,2 22289 81,4 276,0
3./Wynik na dziatainosci finansowej (1 745,1) (1493,4) (251,8)
E.lZdarzenia nadzwyczajne
1.}Zyski nadzwyczajne
2 |Straty nadzwyczajne
3 JWynik zdarzeri nadzwyczajnych
F.}Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 28958 (1 587,0) 44828
1.JPodatek dochodowy
2 Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
“|zysku (zwigkszenia straty)
G.|Obowigzkowe obciazenia-razem
Zysk (strata) netto (F-G) 28958 (1 587,0) 448238
| Przychody ogolem 166390 1000 1151,7] 1000 15 487,4|
| Koszty ogotem 13743,2] 1000 2738,6) 100,0 11 04,6
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| we Wroclawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

3. Analiza wedlug podstawowych wskaznikow ekonomiczno -
finansowych.

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci bezplecany | Mernik | 2015 2014

Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 10 5-8 procent | 14,26% =-50,92%
aktywa ogdtem

Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent | 17,40% | -137,80%
przychody ogdtem

Rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent | 14,56% 61,98%
kapitat wiasny x 100

Skorygowana rentownos$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - god??g dochodowy od odsetek) x } procent | 14,64% -45,54%
aktywa ogélem

3.2. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu ey | miemik | 2015 2014

Ztota regula bilansowania

(kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent | 2688,02% | -82,84%

aktywa trwate

Ztota reguia bilansowania II
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 |procent | 2,15% |22443,26%

aktywa obrotowe

3.3. W sSwietle wartosci wskaznikéw przedstawionych w punktach
3.1. - 3.3. wylaniaja si¢ nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzié, iz gtéwnag pozycje
aktywdw stanowig naleznosci krétkoterminowe o wartoéci 19.563 224,24zt co
stanowi 96,4% sumy bilansowej. Spétka podpisata porozumienie inwestycyjne
celem nabycia 33,4% akcji w kapitale zaktadowym CoGyn Spéiki prawa
amerykarnskiego wykazane w pozycji naleznoéci krétkoterminowe inne, wartoéé
19.547.381,10zt.

Druga pod wzgledem wielkosci aktywdéw sg inwestycje dtugoterminowe: akcje w
Spétkach zaleznych, ktére stanowia odpowiednio 3,6 %. W marcu 2016 Spotka
sprzedata wszystkie posiadane akcje.

Do finansowania dziatalnosci Spétka wykorzystuje gtéwnie kapitaty wiasne, ktére
wynoszg 19.882.634,02 zt i stanowig 97,9% sumy bilansowej.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do ubiegtego
roku 0 22.443.192,71 zt.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy
oraz wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. — /4’
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Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna
we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

Przychody netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych i ustug wzrastaty
jednak szybciej niz koszty, gtéwnie wartos¢ sprzedanych instrumentow
finansowych, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie wyniku na sprzedazy
0 4.788.249,23zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W segmencie dziatalnoéci finansowej Spoétka poniosta strate w wysokosci
1.745.107,08 zt. Spotka dokonata odpiséw aktualizacyjnych w wyniku spadku
wartosci akcji spotek zaleznych w wysokosci 2.409.449,68 zi.

Opisane zmiany wptynety na uksztaltowanie sie¢ wyniku netto na poziomie
2.895.811,61 zt w pordwnaniu do straty netto roku poprzedniego na poziomie
1.586.963,94 zt.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie. Osiggnigty
w roku obrotowym zysk powoduje ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten
okres przyjmuja wartosci dodatnie.

4. Zdolnos$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz
wyniki badania sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie
nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, Zze nie istnieje zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze Spétka nastepujaco poinformowata
w punkcie 5 ,Wprowadzenia do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. — %
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; Raport z badania sprawozdania finansowego MATRX PHARMACEUTICALS Spotka Akcyjna
| we Wroctawiu za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku

C. Czesc¢ szczegotowa
1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiegowos¢ Spotki.

Ksiegowoéé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spoétke zasad zwanych
,Polityka Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Zarzad z moca obowigzujacq
od dnia 29.03.2010 roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spotke
alternatywne rozwiazania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2. W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu
ksiegowoséci biegly potwierdza, ze:

- Spétka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym
w przedmiocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku
badanego,

- ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie biura rachunkowego Makte
Rachunkowo$¢ sp. z 0.0. sp. k. przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Sage Forte Finanse i ksiegowos¢,

- operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi
zasadami rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadq memoriatu i ostroznej
wyceny,

- dowody zrédtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych
bylty sprawdzone izakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy
o rachunkowosci,

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywdw zostata przeprowadzona do bilansu
rocznego zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe
do ewidencji ksiegowej operacji gospodarczych - sg prawidiowe w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowosci istanowig podstawe do sporzadzenia
zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania
finansowego.

3.1. Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem
zyskow i strat oraz z ksiegami rachunkowymi.

3.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu
wiasnego 0 22.443.192,71. zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3. Informacja dodatkowa.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. — %
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Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera
niezbedny zakres danych liczbowych i stownych.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

3.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje
i liczbowe dane w nim zawarte sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego i ksiegami rachunkowymi.

3.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy - nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spotke
obowigzujacych przepiséw prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

3.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015roku, a datg
zakonczenia badania nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw
na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sig
w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Prezesa Zarzadu w dniu 14.06.2016
roku.

4. Podsumowanie.
Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta,
stanowiacej odrebny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 12 (dwanascie) stron kolejno numerowanych
i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzgdzony na dzieri 31.12.2015 roku.

3. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia
31.12.2015 roku.

4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym.

....... At Mo/

Anna Kaczmarczyk Anna Kaczmartzyk

Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzqdu
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