ZA OKRESY TRZECH | SZESCIU MIESIECY
KONCZACYCH SIE 30 CZERWCA 2019 R.



PFLEIDERER GROUP S.A. sl PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SPIS TRESCI

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] ... 3
NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW . .. oo e e 4
NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
MV ASINY IV ettt ettt et e e e e e e e et e ee e e s e st e s e e e s e et e sae e e s e ae e s e sae et s ene e s e sae et s anasanasasnnsanns 5
NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE  Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ............................................................................................................................................. 7
INFORMACJE DODATKOWE DO NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ... ccuieiie ittt ettt et e e et e e et e s ee st et et s ene st et st senassnesaesnnrenns 8




PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRESY TRZECH | SZESCIU MIESIECY KONCZACYCH SIE 30 CZERWCA 2019 R.

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI
FINANSOWEJ

Aktywa Nota 30.06.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 3 8 295
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3 1568 -
Udziaty w jednostkach zaleznych 4 2133125 2133125
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 298 75
Aktywa trwate 2 134 999 2133 495
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 5 29 670 40 542
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 71516 75 185
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4 32881 29 465
Aktywa obrotowe 134 067 145 192
Suma aktywow 2 269 066 2278 687
Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 6 21351 21351
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 625 240 625 240
Kapitaty rezerwowe 466 583 321023
Zyski zatrzymane 15012 167 524
Kapitat wtasny ogétem 1128 186 1135138

Zobowigzania

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1266 -
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 124 124
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 355 -
Zobowigzania dtugoterminowe 3745 124
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7 997 461 974 719
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tyt. papieréw dtuznych 9 74918 92932
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 42 42
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 8 63 086 72 068
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1628 3664
Zobowigzania kréotkoterminowe 1137135 1143 425
Suma zobowigzan 1140 880 1143 549
Suma pasywow 2 269 066 2278 687

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng cze$¢ niniejszego niezbadanego s$rddrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW
| STRAT ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2019 01.01.2018 01.04.2019 01.04.2018

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Pozostate przychody operacyjne 4073 5729 1972 2935
Koszty ogdlnego zarzadu (9 288) (13 064) (4 994) (6 007)
Pozostate koszty operacyjne (12 238) (98) (1797) (46)
(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (17 453) (7 433) (4 819) (3 118)
Przychody finansowe 37072 74 564 35730 70959
Koszty finansowe (25 334) (44 517) (12 918) (31 948)
Przychody finansowe netto 11738 30 047 22 812 39 011
(Strata) / Zysk przed opodatkowaniem (5 715) 22614 17 993 35 893
Podatek dochodowy (2 355) 4719 (2 355) 5363
(Strata) / Zysk netto (8 070) 27333 15 638 41256
Catkowite dochody ogétem za okres (8 070) 27 333 15 638 41 256

Podstawowy i rozwodniony zysk / (strata)

na jedng akcje (w ztotych) (013 0,46 0,30 0,70

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng cze$¢ niniejszego niezbadanego s$rddrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiana w wycenie

Kapitat zapasowy Kapitat zobowigzania
ze sprzedazy akcji rezerwowy na Zabezpieczenie netto z tytutu
Kapitat powyzej wartosci Kapitat wykup akcji przeptywow Program okreslonych Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy wtasnych pienieznych motywacyjny Swiadczen zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2019 . 21351 625 240 95 445 207 149 15870 2480 79 167 524 1135138
Catkowite dochody za okres
Strata netto - - - - - - - (8 070) (8 070)

(8 070)

Catkowite dochody za okres (8 070)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Pfa_tnosu w formie ak_cp rozliczanych i i i i i 1118 i i 1118
w instrumentach kapitatowych

Przeniesienie zysku netto za

2018 r. na kapitat zapasowy i i 144 442 i i i i (144 442) i
Transakcje z akcjonariuszami ) ) 144 442 . - 1118 - (144 442) 1118

ujete w kapitale wtasnym

1128 186

Stan na 30 czerwca 2019 r. 625 240 239 887 207 149 15012

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego



PFLEIDERER GROUP S.A. n PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Zmiana w wycenie
Kapitat zapasowy Kapitat zobowigzania

ze sprzedazy akcji rezerwowy na Zabezpieczenie netto z tytutu
Kapitat powyzej wartosci Kapitat wykup akgcji przeptywow Program okreslonych Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy wtasnych pienieznych motywacyjny Swiadczen zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2018 r. 21351 625 240 104 604 237 298 15 870 190 61 438 624 1443 238

Catkowite dochody za okres

Zysk netto - - - - - - - 27 333 27 333

Catkowite dochody za okres - - - - - - 27 333 27 333
Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wtasnym

Ptatnosci w formie akgcji rozliczanych i i i i i 1412 i i 1412

w instrumentach kapitatowych

Przeznaczenie czesci zysku netto za

2017 r. na wyptate dywidendy - (71165) (71 165)

Przeniesienie czesci zysku netto za

2017 r. na kapitat zapasowy ) . 344377 - - - - (344 377) -

Kapitat rezerwowy na nabycie akgji
wtasnych

Wykup akcji wtasnych - - - (81 249) - - - - (81 249)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

- - (353 536) 353536 - - - - -

- - (9 159) 272 287 - 1412 - (415542)  (151002)

Stan na 30 czerwca 2018 r. 509 585 1319569

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego



PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata) / Zysk netto (8 070) 27 333
Korekty (2 037) (24 934)
Amortyzacja 138 16
(Zysk) / Strata z tyt. roznic kursowych (11 892) 31001
Dywidendy i odsetki za okres 154 (61 048)
Podatek dochodowy naliczony 2 355 (4719)
Zmiany kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 12 728 8 845
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych (4 602) (1 790)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (2 036) 1349
Inne korekty 1118 1412
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (10 107) 2399
Odsetki otrzymane 12 18
Odsetki zaptacone - (1)
Podatek zaptacony - (878)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 095) 1538

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidendy otrzymane 21 600 41 474
Nabycie jednostki zaleznej (5033) -
Zbycie jednostki zaleznej - (222)
Udzielenie pozyczek jednostkom zaleznym (30 000) -
Wptywy z tyt. sptaty udzielonych pozyczek 29 658 82 000
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 225 123 252

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wykup papieréw dtuznych (533 334) (1273 652)
Emisja papierow dtuznych 515 384 1212734
Zaciagniecie pozyczek od jednostek zaleznych - 37 305
Otrzymane finansowanie w ramach cash-poolingu 8588 -
Inne wptywy finansowe 1624 410
Nabycie akcji wtasnych - (81 279)
Odsetki zaptacone (663) (15 443)
Inne wydatki finansowe (886) (979)
Ptatnosci z tyt. leasingu finansowego (512) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 799) (120 904)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (3 669) 3 886
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: (3 669) 3 886
Przeptywy pieniezne netto (3 669) 3 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 75 185 4413

Srodki pieniezne na koniec okresu

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego ﬂ P F L E I D E R E R
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu

miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE DO NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego n P F L E I D E R E R
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu

miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. INFORMACJE OGOLNE

Pfleiderer Group S.A. (,,Spo6tka”) jest Podmiotem Dominujgcym i spotkg holdingowg zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzibg Spotki jest Wroctaw, ul. Strzegomska 42AB

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Pfleiderer Group S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spotek:
e PCF GmbH z siedzibg w Neumarkt, Niemcy,
* Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2019 r. spdtka Pfleiderer Group S.A. posiadata posrednio 100% udziatéw w jednostce
Blitz 11-446 GmbH (50% bezposrednio, 50% posrednio poprzez PCF GmbH).

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133) (,,Rozporzgdzenie”).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki przekazywane jest do publicznej wiadomosci tacznie
ze srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A. Aby
uzyskac petne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej Spotki, niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie
z tym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 25 wrze$nia 2019 r.

b) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prezentowane $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Pfleiderer Group S.A. sporzgdzonym za rok zakonczony
w dniu 31 grudnia 2018 r.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty stosowane do wszystkich okresdow zaprezentowanych w niniejszym
Srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

c) Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow
i zatozen wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowanych.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego n P F L E I D E R E R
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu

miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Spoétka dokonuje biezgcych przeglagdéw stanu posiadanych aktywéw i w razie koniecznosci, wprowadza odpisy
aktualizujace w rachunek zyskow i strat. Dodatkowo, wykonywane sg przeglady okreséw uzytkowania srodkéw trwatych
i czynnikéw wptywajgcych na wartos¢ odzyskiwalng aktywéw trwatych. Wysokos$¢ rezerw wynikajgcych z przysztych
zobowigzan emerytalnych oraz rentowych okreslana jest metodg aktuarialng na podstawie przyjetych zatozen.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 roku nie nastgpita znaczaca zmiana dokonanych istotnych szacunkow
oraz osadow w stosunku do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO
UZYTKOWANIA

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2019 r. stanowig miedzy innymi sprzet IT oraz wyposazenie biura. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw jest na dzien 30 czerwca 2019 r. ujete jako aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
sktadnika majgtku.

Poczawszy od stycznia 2019, zgodnie z MSSF16, Spotka rozpoznata aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w zwigzku z uzytkowaniem wieczystym gruntdw, najmem biur oraz pojazdow.
Na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ brutto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wynosi 1 762 tys. zt, zas skumulowane
umorzenie 194 tys. zt.

4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Spotka posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

30.06.2019 31.12.2018

Inwestycje diugoterminowe:

Udziaty w jednostkach zaleznych 2133125 2133125

Inwestycje krotkoterminowe:

Udzielone pozyczki krotkoterminowe do jednostek zaleznych 30170 29 465

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1944 -
2 165 239 2 162 590

W dniu 28 lutego 2019 r. Spétka otrzymata od Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. $rodki pieniezne w wysokosci
29 658 tys. zt tytutem sptaty pozyczki w kwocie 29 465 tys. zt oraz sptaty odsetek naliczonych w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 194 tys. zt.

W dniu 24 kwietnia 2019 r. Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Polska Sp.z 0.0. jako
pozyczkobiorca, zawarty umowe pozyczki na kwote 30 000 tys. zt. Kwota pozyczki podlega oprocentowaniu wedtug stopy
WIBOR dla kredytow jednomiesiecznych plus marza. Przeznaczeniem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci gospodarczej
Pozyczkobiorcy. W okresie 1 stycznia 2019 r. — 30 czerwca 2019 r. Pfleiderer Group S.A. naliczyta 170 tys. zt odsetek.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe obejmujg naleznosci od spotki zaleznej Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. wynikajace
z rozliczen w ramach systemu wspdlnego zarzadzania ptynnoscig finansowga (cash pooling) funkcjonujgcego od dnia
11 kwietnia 2019 r. w Grupie Kapitatowej. Na dzien 30 czerwca 2019 r. naleznos¢ zwigzana z uczestnictwem w systemie
wyniosta 1 944 tys. zt.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego n P F L E I D E R E R
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu

miesiecy konczace sie 30 czerwca 2019 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

5. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki od jednostek pozostatych 4 30
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki od jednostek powigzanych 4582 17 612
Naleznosci z tyt. dywidend od jednostek powigzanych 22392 21 600
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 551 604
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. VAT 108 584
Pozostate naleznosci 2033 112
Razem 29670 40 542

6. KAPITAt WLASNY

Kapitat zaktadowy

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego w PLN 21351332 21351332
llos¢ akcji zwyktych w szt. 64 701 007 64 701 007
Wartos$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

W okresie sprawozdawczym Spotka nie odnotowata zmian w kapitale zaktadowym.

Kapitat zapasowy

30.06.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy w PLN 239 887 95 445
Pozostate kapitaty rezerwowe 207 149 207 149

W dniu 11 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., na mocy ktdrej zysk netto w kwocie 144 442 tys. zt przeznaczono
w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Struktura akcjonariatu

Wedtug oficjalnych zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy struktura akcjonariatu na dzien sprawozdawczy

przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Liczba akji Udziat Liczba gtosow Udziat
na 30 czerwca 2019 r. w kapitale na WZA w WZA
Strategic Value Partners LLC 19 183 149 29,65% 19 183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva Santander 4308 424 6,66% 4308 424 6,66%
Akcje witasne (*) 12 940 201 20,00% 12 940 201 20,00%
Pozostali akcjonariusze 15794 672 24,41% 15794 672 24,41%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

(*) Zgodnie z art. 364 ust. 2 Kodeksu spétek handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych wynikajacych z wtasnych akgcji, z wyjatkiem
uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzaja do zachowania tych praw udziatowych.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego n P F L E I D E R E R
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu

miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Struktura akcjonariatu Liczba akeii Udziat Liczba gtoséw

na dzien publikacji raportu J w kapitale na WZA

Strategic Value Partners LLC 39 286 245 60,72% 39286 245 60,72%
(posrednio przez Volantis Bidco B.V.)

Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Akcje witasne (*) o o
Strategic Value Partners LLC (posrednio przez Spétke) 12940 201 20,00% 12940 201 20,00%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

(*) Zgodnie z art. 364 ust. 2 Kodeksu spotek handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych wynikajgcych z wtasnych akcji, z wyjatkiem
uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzaja do zachowania tych praw udziatowych.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spétka otrzymata od Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander zawiadomienie

o sprzedazy 3 763 022 akcji Spotki, stanowigcych 5,82% kapitatu zaktadowego Spétki. Po realizacji tej sprzedazy Aviva

Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander nie posiada w swoim portfelu zadnych akcji Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spotka otrzymata powiadomienie od Strategic Value Partners LLC (,,SVP”) i Volantis Bidco BV
(,,Volantis”) o bezposrednim nabyciu przez Volantis 15 054 481 akcji Spotki stanowigcych 23,27% jej kapitatu zaktadowego
oraz o posrednim nabyciu tych akcji przez SVP. Powyzsze akcje zostaty nabyte w wyniku rozliczenia wezwania, po kursie
wynoszacym 26,60 PLN za kazda akcje. Po rozliczeniu wezwania, SVP posiada posrednio (poprzez Volantis)
34 237 630 akcji Spotki, stanowigcych 52,92% jej kapitatu zaktadowego, oraz posrednio 12 940 201 akcji wtasnych Spétki,
stanowigcych 20,00% jej kapitatu zaktadowego.

Ponadto w dniu 28 sierpnia 2019 r. Spdétka otrzymata od Volantis Bidco B.V. i Atlantik S.A. powiadomienie o zawarciu
umowy akcjonariuszy Spoétki w sprawie nabycia akcji i wspdlnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
oraz o przekroczeniu przez strony umowy progu, o ktéorym mowa w art. 69 ustawy o ofercie publicznej. W zwigzku
z zawarciem tej umowy strony posiadajg facznie 59 652 392 akcji Spotki, co stanowi 92,20% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. ogtoszona zostata informacja o zamiarze nabycia akcji Spotki, w drodze przymusowego
wykupu przez Volantis Bidco B.V. z siedzibg w Amsterdamie bedgcego wraz ze spdtka Atlantik S.A., z siedzibag
w Luksemburgu, strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. | pkt. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Przedmiotem przymusowego wykupu byto 5048 615 akcji Spotki, ktére stanowiag 7,80% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do wykonywania 5 048 615 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 7,80% tgcznej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Cena wykupu wynosita 26,60 zt za jedng akcje Spotki. Przymusowy Wykup rozpoczat sie 16 wrzesnia 2019 r., natomiast
rozliczenie przymusowego wykupu nastgpito w dniu 19 wrzesnia 2019 r.

W wyniku nabycia przez Volantis Bidco B.V. wszystkich akcji objetych przymusowym wykupem, strony porozumienia
tacznie posiadajg, posrednio oraz bezposrednio, wszystkie akcje w Spodtce, tj. 64 701 007 akcji Spotki, reprezentujacych
tacznie 100,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych tacznie do 64 701 007 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, tj. 100,00% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
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miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Ogtoszenie programu odkupu akcji witasnych

Catkowita cena

Data odkupu Liczba odkupionych akgji | -
12.10.2017 (*) 3235050 152 701
07.02.2018 (*) 2150 883 80 867
27.02.2018 (*) 11 000 413
24.08.2018 (**) 7 543 268 302 406

Razem 12 940 201 536 387

(*) Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 czerwca 2017 r. akcje nabyte w ramach
programu mogg zostac: (i) zaoferowane uprawnionym osobom uprawnionym do nabycia akcji w ramach programu
motywacyjnego w Spétce; (ii) umorzone; lub (iii) w inny sposdb zbyte przez Zarzad Spétki w celu realizacji potrzeb
wynikajacych z dziatalnosci Spotki.

(**) Zgodnie uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 czerwca 2018 r. nabyte akcje wtasne mogg
zostac przeznaczone do: (i) umorzenia lub (ii) w inny sposdb rozdysponowane przez Zarzad Spoétki, z uwzglednieniem
potrzeb wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci za zgodg Rady Nadzorczej.

taczna liczba akcji wtasnych odkupionych przez Spétke na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 12 940 201 sztuk.
taczna wartos¢ nominalna wszystkich nabytych akcji wtasnych wynosi 4 270 266,33 zt, co stanowi w przyblizeniu 20.00%
kapitatu zaktadowego Spotki. Nabyte akcje wtasne uprawniajg posiadacza do tacznej ilosci 12 940 201 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi w przyblizeniu 20.00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
z zastrzezeniem, ze Spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

W dniu 11 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate na mocy, ktérej okres
obowigzywania programu zostat wydtuzony do dnia 30 czerwca 2020 r.

7. KREDYTY | POZYCZKI

Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki od jednostek powigzanych 433 815 456 459
Pozostate zobowigzania finansowe 562 612 518 260

Umowa kredytéw niepodporzgdkowanych obowigzujgca od 1 sierpnia 2017 r.

W ramach optymalizacji struktury finansowania Grupy Pfleiderer w dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A.,
PCF GmbH wraz z niektéorymi z jej niemieckich i polskich jednostek zaleznych, Credit Suisse International,
Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi podmiotami dziatajgcymi w charakterze
organizatorow konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited i Trigon Dom Maklerski S.A. jako agenci zabezpieczen
(,Agent Zabezpieczen”) wraz z innymi podmiotami zawarty umowe niepodporzagdkowanych zabezpieczonych linii
kredytowych w wysokosci 450 000 tys. euro (dalej ,,Umowa PRIME”), ktdrej wykorzystanie nastgpito 1 sierpnia 2017 r.
Pfleiderer wykorzystat kwoty tych kredytéw do sptaty zabezpieczonych obligacji niepodporzgdkowanych wyemitowanych
w dniu 27 czerwca 2014 r. (PCF GmbH) i sptaty zadtuzenia z tytutu obowigzujgcych umoéw kredytowych zawartych
pierwotnie 4 lipca 2014 r. oraz do sfinansowania ogdlnych potrzeb korporacyjnych Grupy Kapitatowej ipotrzeb
zwigzanych z jej kapitatem obrotowym.

Kwota 450 000 tys. euro sktada sie z kredytu terminowego transzy B (,, TLB”) w wysokosci 350 000 tys. euro (PCF GmbH)
udzielonego na okres siedmiu lat — w petni wyptaconego — i odnawialnych linii kredytowych udzielonych na okres pieciu

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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lat w wysokosci 50 000 tys. euro (Kredyt Odnawialny nr 1) i211 480 tys. zt (Kredyt Odnawialny nr 2) dostepnych dla spétek
Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z0.0., Pfleiderer Wieruszoéw Sp. z o.0.,
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, przy czym
czes¢ Kredytu Odnawialnego nr 1 w kwocie 5 000 tys. euro oraz cze$¢ Kredytu Odnawialnego nr 2 w kwocie 32 628 tys. zt
jest dostepna wytgcznie dla Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. na podstawie umoéw ancilliary zawartych 30 pazdziernika 2018 r.
z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 31 lipca 2018 r. Umowa PRIME zostata aneksowana, a kwota finansowania w ramach ,, TLB” zostata zwiekszona do
445 000 tys. euro powodujgc wzrost catkowitej kwoty finansowania do kwoty 545 000 tys. euro.

Na dzien sprawozdawczy powyzsze Kredyty Odnawialne zostaty wykorzystane w wysokosci 53 577 tys. zt w formie kredytu
w rachunku biezgcym Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., ponadto wystawione zostaty gwarancje bankowe w ramach Kredytu
Odnawialnego nr 2 na tgczng kwote 6 265 tys. zt oraz akredytywy na kwote 395 tys. euro (1680 tys. zt). Kredyt
Odnawialny nr 1 zostat czesciowo wykorzystany w formie gotdwkowej w wysokosci 3 000 tys. euro, a takze w formie
gwarancji bankowych w kwocie 2 046 tys. euro oraz 520 tys. zt (122 tys. euro) oraz akredytyw na kwote 336 tys. euro.
Odsetki z tytutu wyptat gotdwkowych naliczane sg w oparciu o EURIBOR (w przypadku wyptat w euro) plus marza, WIBOR
(w przypadku wyptat w ztotych) plus marza, LIBOR (w przypadku wyptat w innych walutach) plus marza.

W dniu 11 kwietnia 2019 r. spétki Grupy Kapitatowej Pfleiderer (Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. jako Koordynator oraz
Uczestnicy: Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.0.,
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. oraz Jura Polska Sp. z 0.0.) zawarty umowe
z Bankiem Millennium S.A. w sprawie systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkoéw (tzw. umowa cash
poolingu) oraz aneks do umowy dodatkowej z dnia 27 czerwca 2017 r. Przedmiotem umowy jest optymalizacja ptynnosci
finansowej i mozliwie najbardziej efektywne zarzadzanie srodkami pienieznymi, podmiotéw uczestniczacych w systemie
cash poolingu.

W wyniku zawarcia aneksu do umowy dodatkowej z dnia 27 czerwca 2017 r. cze$¢ Kredytu Odnawialnego nr 2 zostata
udostepniona Koordynatorowi, w formie kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 80 000 tys.zt oraz w ramach
uzgodnionej struktury wszystkim Uczestnikom. Zabezpieczenie sptaty wzajemnych zobowigzan uczestnikdw zostato
zagwarantowane do kwoty 80 000 tys. zt.

W ramach wyzej opisanej umowy Jura Polska Sp. z 0.0. przystgpita: (a) jako pozyczkobiorca, do umowy dodatkowej z dnia
27 czerwca 2017 r. zawartej pomiedzy Bankiem Millennium S.A. jako pozyczkodawcy, a Pfleiderer Group S.A. iinnymi
spotkami Grupy Pfleiderer jako pozyczkobiorcami, oraz b) jako dtuznik wobec wszystkich wierzycieli w ramach umowy
zawartej w dniu 9 maja 2017 r. pomiedzy Pfleiderer Group S.A. oraz Wilmington Trust (London) Limited jako agentem
zabezpieczajgcym oraz innymi wierzycielami i innymi dtuznikami.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowia integralng czes¢ niniejszego niezbadanego s$rdodrocznego skréconego
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytow bankowych na dzien 30 czerwca 2019 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2019 r.

Limit Kwota Kwota do
kredytowy wykorzystana wykorzystania
PLN PLN PLN

Termin
sptaty

Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie

Linie kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., WIBOR 3M
Bank Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN + marsa 01.08.2022  *) 80 000 53 557 26 443
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., WIBOR 1M
Alior Bank SA Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN + marsa 01.08.2022 78 852 - 78 852
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., EURIBOR 1M
Alior Bank SA Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., EUR + marsa 01.08.2022 **) 21260 - 21 260
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Gwarancje

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,

Bank Millenium S.A. Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN 01.08.2022 20 000 7938 12 024
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Limit na karty kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,
Bank Millennium S.A.  Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN 01.08.2022 ***) 2 000 38 1930
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

202 112 61 533 140 509

*) limit w wysokosci 80 000 zt dostepny poprzez strukture cash-pooling’u koordynowanego przez Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.

**)  limit w wysokosci 5000 tys. euro dostepny w ramach Kredytu Odnawialnego nr 1 dla podmiotéw Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0,
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH

**%)  limit na karty kredytowe stanowi sublimit w ramach 20 000 zt limitu przyznanego na gwarancje bakowe i blokuje go do wysokosci wykorzystania

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
15



PFLEIDERER GROUP S.A. w1 PFLEIDERER

Informacje dodatkowe do niezbadanego srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okresy trzech i szesciu
miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2019 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Pozyczki od jednostek powigzanych

Dnia 30 stycznia 2018 r. PCF GmbH, jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkobiorca, zawarty umowe
pozyczki na kwote 15 000 tys. euro. Celem tej umowy byto sfinansowanie odkupu akcji wtasnych. Przelew pozyczki nastgpit
2 lutego 2018 r., nastepnie 6 lutego 2018 r. niewykorzystana kwota w wys. 6000 tys. euro zostata zwrdcona
pozyczkodawcy. Na dzien 30 czerwca 2019 r. zadtuzenie Pfleiderer Group S.A. z tego tytutu wyniosto 9 429 tys. euro
(40 091 tys. zt).

Dnia 8 sierpnia 2018 r. PCF GmbH, jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkobiorca, zawarty umowe
pozyczki na kwote 95 000 tys. euro. Celem umowy byto uzyskanie finansowania na kontynuacje realizacji programu odkupu
akcji wtasnych. Udostepnienie finansowania odbyto sie w dwéch etapach. Pierwszy etap, udostepniony w dniu
2 sierpnia 2018 r. w wysokosci 6411 tys. euro, zostat przeznaczony na pokrycie kosztéw transakcyjnych zwigzanych
ze zmiang warunkéw umowy kredytéw niepodporzadkowanych w ramach uzyskania dostepnosci dodatkowego
zewnetrznego finansowania. Zobowigzania te zostaty pokryte bezposrednio przez jednostke zalezng PCF GmbH. Pozostata
czes¢ pozyczki w kwocie 88 589 tys. euro zostata przelana na rachunek bankowy spotki w dniu 20 sierpnia 2018 r. Stan
zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2019 r. z tytutu pozyczki wynidst 99 446 tys. euro (422 844 tys. zt).

Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej Pfleiderer GmbH, 5 pazdziernika 2015 r. spotka Pfleiderer Group S.A. zawarta
umowe z Atlantik S.A., na podstawie, ktdrej Pfleiderer Group S.A. przejeta od Atlantik S.A. zobowigzanie wobec
Pfleiderer Service GmbH z tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik S.A. wszystkich akcji
Pfleiderer Group S.A. bedacych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatnej. Na dzien
30 czerwca 2019 r. kwota zadtuzenia Pfleiderer Group S.A. z tego tytutu wyniosta 129 869 tys. euro (552 203 tys. zt).

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg réwniez miedzy innymi zobowigzania wobec spétki zaleznej
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. wynikajgce z rozliczen w ramach systemu wspdlnego zarzadzania ptynnoscig finansowg (cash
pooling) funkcjonujgcego od dnia 11 kwietnia 2019 r. w Grupie Kapitatowej. Na dzien 30 czerwca 2019 r. zobowigzanie to
wyniosto 10 409 tys. zt (2 448 tys. euro).

8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug do jednostek pozostatych 5109 5595
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug do jednostek powigzanych 407 4120
Zobowigzania z tyt. kary natozonej przez UOKIK 16514 16 559
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. VAT 25 -
Pozostate zobowigzania 41 031 45 794
Razem 63 086 72 068

Pozostate zobowigzania dotyczg przede wszystkim niemieckiego podatku z tytutu nabycia nieruchomosci. Bezposrednie
nabycie udziatébw w PCF GmbH spowodowato dla Spétki obowigzek zaptaty niemieckiego podatku z tytutu nabycia
nieruchomosci. Obowigzek ten wynika z faktu, iz PCF GmbH bezposrednio i posrednio posiada udziaty w spétkach Pfleiderer
Deutschland GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH, ktére sg spétkami posiadajgcymi nieruchomosci na terenie Niemiec. Stan
tego zobowigzania na dzien 30 czerwca 2019 r. wynidst 9 427 tys. euro tj. 40 562 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 .
10 600 tys. euro tj. 45 595 tys. zt). Na podstawie decyzji wydanej dnia 9 kwietnia 2019 r. Spétka uiscita w dniu 9 maja 2019
r. kwote 1 173 tys. euro tj. 5 033 tys. zt do niemieckiego urzedu tytutem zaptaty czesci naleznego podatku z tytutu nabycia
nieruchomosci potozonych na terenie Niemiec.
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9. ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH Z TYTULU PAPIEROW
DLUZNYCH

30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tyt. papieréw dtuznych 74918 92932
Razem 74918 92 932

Zobowigzania z tytutu papierow dtuznych w wysokosci 74 918 tys. zt na dzien 30 czerwca 2019 r. (92 932 tys. zt na dzien 31
grudnia 2018 r.) dotyczg wyemitowanych papieréow komercyjnych w formie obligacji krotkoterminowych. Nabywca obligacji
sg jednostki zalezne Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Emisja obligacji nastgpita na podstawie umowy z bankiem o przeprowadzenie programu emisji obligacji. Maksymalna
wysokos¢ jednoczesnych emisji w ramach programu wynosi 500 000 tys. zt.

10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych s zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien
30 czerwca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.

11. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA
Udzielone gwarancje i poreczenia oraz zobowigzania z tytutu zabezpieczen

Zabezpieczenia
W dniu 13 kwietnia 2017 r. Grupa Kapitatowa sfinalizowata i podpisata Umowe PRIME dotyczaca niepodporzadkowanych
zabezpieczonych linii kredytowych o wartosci 450 000 tys. euro obejmujaca:

7-letni kredyt terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350 000 tys. euro + marza (limit dolny Euribor: 0,75%) i 99,0
OID, oraz 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100 000 tys. euro + marza (limit dolny Euribor: 0%).

W dniu 31 lipca 2018 r. Umowa PRIME zostata aneksowana, a kwota finansowania w ramach , TLB” zostata zwiekszona do
445 000 tys. euro, powodujac wzrost catkowitej kwoty finansowania udzielonej Umowg PRIME do kwoty 545 000 tys. euro.

Wptywy z powyzszych kredytéow zostaty wykorzystane na wykup wszystkich niepodporzadkowanych obligacji
zabezpieczonych o wartosci 321 684 tys. euro wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. przez PCF GmbH (dawniej
Pfleiderer GmbH) (,,Obligacje”), na zrefinansowanie obecnej niepodporzgdkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii
kredytowej oraz sfinansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii i kosztéw z tytutu wykupu oraz na ogdlne
cele korporacyjne i kapitat obrotowy. Wptywy ze zwiekszenia finansowania w roku 2018 zostaty wykorzystane na zakup
akcji witasnych w dniu 25 sierpnia 2018 r. oraz sfinansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii i kosztow
w tgcznej wysokosci: 78 301 tys. euro, czes¢ finansowania w kwocie 16 699 tys. euro pozostaje w dyspozycji Grupy
Pfleiderer i moze zosta¢ wykorzystana na zakup akcji wtasnych.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytéw niepodporzgdkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
polskie)

W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia
13 kwietnia 2017 r. (zmienionej i odnowionej w dniu 31 lipca 2018 r.), Pfleiderer Group S.A. w dniu 1 sierpnia 2017 r.
ustanowita zastaw finansowy i — z zastrzezeniem dokonania wpisu do rejestru — zastaw rejestrowy na udziatach spotki
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych udziatéw na rzecz spétki Trigon
Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczenia”).
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W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. oraz
aneksu z dnia 31 lipca 2018 r. zostaty udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:

(i) Pfleiderer GroupS.A. zawarta umowe w sprawie zastawdw finansowych i rejestrowych na udziatach spoétek
Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp.
z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych udziatéw tych spétek na
rzecz spotki Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczen”).

(i) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0., Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawarty umowy w sprawie zastawéw finansowych i rejestrowych na
rachunkach bankowych oraz udzielity Polskiemu Agentowi Zabezpieczen petnomocnictw do rozporzgdzania srodkami z ich
rachunkéw bankowych.

(iii) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.0., Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawarty umowy w sprawie cesji praw na podstawie umow
handlowych, uméw kredytéw wewngatrzgrupowych i umoéw ubezpieczenia.

(iv) Nastepujace hipoteki zostaty ustanowione na rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczen:

a) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach wieczystego uzytkowania przystugujgcych Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.o.
(dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) w Wieruszowie, Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;

b) Hipoteka na prawach wieczystego uzytkowania przystugujacych Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

c) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach wieczystego uzytkowania przystugujgcych Pfleiderer Silekol Sp. z o.0.
w Kedzierzynie-Kozlu.

(v) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0., Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. ztozyly oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta
Zabezpieczen.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzagdkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
niemieckie)

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. oraz
aneksu z dnia 31 lipca 2018 r. zostaty udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcéw, przy czym na nowego
agenta zabezpieczenia powotana zostata spotka Wilmington Trust (London) Limited (,Nowy Agent Zabezpieczenia”):

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowili zastawy na udziatach spotek
PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,
Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowili zastawy na swoich gtdwnych
rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowili zabezpieczenie na swoich
wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznosciach handlowych oraz naleznosciach
ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optfaty gruntowe zostaty objete cesjg na rzecz Agenta Zabezpieczen.
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Zobowigzania warunkowe

Na dzierh 30 czerwca 2019 r. Spétka nie zidentyfikowata zadnych istotnych zobowigzar warunkowych.

12. ZNACZACE TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje Pfleiderer Group S.A. z podmiotami powigzanymi za okres 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019r.
oraz 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01.2019 - 30.06.2019

Pozostate Przychody

Jednostka powigzana P'rzychody przychody z tytutu Zakupy . Koszty
finansowe . . ustug  finansowe
operacyjne dywidend

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 369 3992 22392 262 69
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 269 767 - - -
Pfleiderer Wieruszow Sp. z o0.0. 79 999 - - 460
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. 131 964 - - 90
Jura Polska Sp. z 0.0. - 5 - - -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. 190 526 - 10 -
PCF GmbH 1713 157 - 617 20761
Pfleiderer Deutschland GmbH - 1989 - 81 -
Pfleiderer Neumarkt GmbH - 2126 - - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH - 919 - - -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - 1573 - - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - 775 - - -
Pfleiderer Baruth GmbH - 1226 - - -

Razem 16 018

01.01.2018 - 30.06.2018

Pozostate Przychody

Jednostka powigzana P'rzychody przychody z tytutu Zakupy . Koszty
finansowe . . ustug  finansowe
operacyjne dywidend

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - 6 966 66 616 443 -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 2 649 45 - - -
Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.0. 1 729 - 10 1299
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. 1 44 - - -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. 1 48 - 15 -
PCF GmbH 5277 755 - 888 10803
Pfleiderer Deutschland GmbH - 755 - 81 -
Razem 7 929 9342 66 616 1437 12 102
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Stan naleznosci oraz zobowigzan Spoétki z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. i 31 grudnia 2018 ksztattowat sie nastepujaco:

30.06.2019 31.12.2018

. Udzielone Naleznosci Naleznosci z tyt. Naleznosci z'tyt. Naleznosci Udzielone Naleznosci Naleznosci

R ESE) P A pozyczki  z tyt. dywidend cash poolingu USRI handlowe pozyczki  ztyt. dywidend handlowe
finansowego

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 30170 22392 1944 971 1092 21 600 340
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. - - - - 78 29 465 - 409
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. - - - - 521 - - 1788
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - - - - 150 - - 657
Jura Polska Sp. z 0.0. - - - - - - - 22
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - - - - 335 - - 1314
PCF GmbH - - - - 1014 - - 89
Pfleiderer Deutschland GmbH - - - - 401 - - 1898
Pfleiderer Neumarkt GmbH - - - - 318 - - 4612
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - - - 138 - - 2247
Pfleiderer Gutersloh GmbH - - - - 236 - - 3015
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - - - 116 - - 476
Pfleiderer Baruth GmbH - - - - 183 - 745

Razem 4582 29 465 21 600 17 612

30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania z Zobowigzania z
tyt. leasingu tyt. papieréw
finansowego dtuznych

Zobowigzania z
tyt. papieréw
dtuznych

Zobowigzania
handlowe

Zobowigzania Zobowigzania z
handlowe tyt. pozyczek

Zobowigzania z
tyt. cash poolingu

Zobowigzania z

Jednostka powigzana e —

Pfleiderer Polska Sp. z o.0.

Pfleiderer Wieruszéow Sp. z o.0. - 49 945 - - -

Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - 24 973 - - - - -

Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - - - 62 6 - - 6
PCF GmbH 1015138 - - - 375 1 006 659 - 44
Pfleiderer Deutschland GmbH - - - - 26 - - 55

Razem 1015138 74 918 10410 62 407 1006 659 92 933 4120

WSszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.
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Informacje o wynagrodzeniach oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. (tgcznie z premiami) wyptacone i nalezne

za okres sprawozdawczy ksztattowaty sie w sposéb nastepujacy:

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 2141 4 355
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 1062 1342

Razem EWIE] 5 697

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Pfleiderer Group S.A. nie posiadali zadtuzenia w Spodtce z tytutu pozyczek.

Dtugoterminowy program motywacyjny

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie ustalenia warunkéow dtugoterminowego
programu motywacyjnego dla wybranych cztonkdw Zarzgdu Spoétki (,DPM dla Cztonkdéw Zarzadu”).

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ustalenia warunkow
dtugoterminowego programu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w formie okreslonej przez
Rade Nadzorczg (,,DPM dla Cztonkéw Rady Nadzorczej”, zas razem z DPM dla Cztonkdéw Zarzadu: ,DPM”).

Szczegdtowy opis programu Spétka zamiescita w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r.

W okresie 1 stycznia 2019 r. — 30 czerwca 2019 r. Spo6tka rozpoznata koszt zwigzany z Programem w kwocie 1 118 tys. zt

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 20 marca 2019 r. Pan Dirk Hardow ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego
ze skutkiem na dzien 31 marca 2019 r.

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu Pana Franka Herrmanna na stanowisko Cztonka
Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego ze skutkiem na dzien 1 maja 2019 r.

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu Pana Stefana Zinna a na stanowisko Cztonka
Zarzadu, Dyrektora Handlowego ze skutkiem na dzien 1 maja 2019 r.

W dniu 21 maja 2019 roku Pan Thomas Schabinger ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ze skutkiem
na dzien 31 maja 2019 roku. Tego samego dnia, spotka zalezna PCF GmbH podpisata porozumienie o rozwigzaniu umowy
pomiedzy stronami.

W dniu 21 maja 2019 roku, w zwigzku z rezygnacja Pana Thomasa Schabingera, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate
o delegowaniu Pana Zbigniewa Prokopowicza, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego petnienia
obowigzkow prezesa Zarzadu Spotki na czas od dnia 1 czerwca 2019 r. do chwili powotania przez Rade Nadzorczg nowego
prezesa Zarzadu Spotki, przy czym nie dtuzej niz do dnia 31 sierpnia 2019 r.

W zwigzku z wydtuzajaca sie procedurg wyboru nowego Prezesa Zarzgdu, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 10 wrzesnia 2019 r.
podjeta decyzje o wydtuzeniu okresu petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzgdu przez Pana Zbigniewa Prokopowicza, do chwili
powotania nowego prezesa Zarzadu Spoétki, przy czym nie dtuzej niz do dnia 11 grudnia 2019 r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 31 stycznia 2019 r. Spétka otrzymata rezygnacje Pana Floriana Kawohla z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Group S.A. ze skutkiem na date powotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nowego Cztonka Rady
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Nadzorczej na jego miejsce.
W dniu 7 lutego 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie John Brantl oraz Julian von Martius.

W dniu 21 maja 2019 roku, w zwigzku z rezygnacja Pana Thomasa Schabingera, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate
o delegowaniu Pana Zbigniewa Prokopowicza, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego petnienia
obowigzkow prezesa Zarzadu Spoétki na czas od dnia 1 czerwca 2019 r. do chwili powotania przez Rade Nadzorczg nowego
prezesa Zarzadu Spétki, przy czym nie dtuzej niz do dnia 31 sierpnia 2019 r.

W zwigzku z wydtuzajaca sie procedurg wyboru nowego Prezesa Zarzgdu, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 10 wrzesnia 2019 r.
podjeta decyzje o wydtuzeniu okresu petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzgdu przez Pana Zbigniewa Prokopowicza, do chwili
powotania nowego prezesa Zarzadu Spoétki, przy czym nie dtuzej niz do dnia 11 grudnia 2019 r.

13. ROZDYSPONOWANIE ZYSKU NETTO ZA ROK 2018

W dniu 11 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. na mocy ktdrej zysk netto w kwocie 144 442 tys. zt zostat w catosci przeznaczony
na kapitat zapasowy Spofki.

14. WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Dnia 11 lipca 2019 r. Spétka otrzymata dywidende od spoétki zaleznej Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. w kwocie 22 392 tys. zt.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spdétka otrzymata od Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander zawiadomienie
o sprzedazy 3 763 022 akcji Spotki, stanowigcych 5,82% kapitatu zaktadowego Spoétki. Po realizacji tej sprzedazy Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander nie posiada w swoim portfelu zadnych akcji Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spétka otrzymata powiadomienie od Strategic Value Partners LLC (,,SVP”) i Volantis Bidco BV
(,Volantis”) o bezposrednim nabyciu przez Volantis 15 054 481 akcji Spotki stanowigcych 23,27% jej kapitatu zaktadowego
oraz o posrednim nabyciu tych akcji przez SVP. Powyisze akcje zostaty nabyte w wyniku rozliczenia wezwania, po kursie
wynoszgcym 26,60 PLN za kazdg akcje. Po rozliczeniu wezwania, SVP posiada posrednio (poprzez Volantis) 34 237 630 akcji
Spotki, stanowigcych 52,92% jej kapitatu zaktadowego, oraz posrednio 12 940 201 akcji wtasnych Spétki, stanowigcych
20,00% jej kapitatu zaktadowego.

Ponadto w dniu 28 sierpnia 2019 r. Spotka otrzymata od Volantis Bidco B.V. i Atlantik S.A. powiadomienie o zawarciu umowy
akcjonariuszy Spotki w sprawie nabycia akcji i wspdlnego gtosowania na walnym zgromadzeniu oraz o przekroczeniu przez
strony umowy progu, o ktérym mowa w art. 69 ustawy o ofercie publicznej. W zwigzku z zawarciem tej umowy strony
posiadaja facznie 59 652 392 akcji Spotki, co stanowi 92,20% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 10 wrzesnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate postanawiajagcg o oddelegowaniu Pana
Zbigniewa Prokopowicza, przewodniczgcego Rady Nadzorczej, do Zarzagdu Spotki w celu czasowego petnienia obowigzkdow
prezesa Zarzadu. Pan Prokopowicz zostat oddelegowany do Zarzadu na okres od 11 wrzesnia 2019 r. do momentu
powotania przez Rade Nadzorcza Spétki nowego prezesa Zarzadu, przy czym nie dtuzej niz do dnia 11 grudnia 2019 r.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. ogtoszona zostata informacja o zamiarze nabycia akcji Spétki w drodze przymusowego wykupu
przez Volantis Bidco B.V. z siedzibg w Amsterdamie bedgcego wraz ze spdtka Atlantik S.A., z siedzibg w Luksemburgu, strong
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. | pkt. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Przedmiotem przymusowego wykupu byto 5 048 615 akcji Spotki, ktore stanowia 7,80% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do wykonywania 5 048 615 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 7,80% tacznej liczby
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gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Cena wykupu wynosita 26,60 zt za jedng akcje Spoétki. Przymusowy Wykup rozpoczat sie 16 wrzesnia 2019 r., natomiast
rozliczenie przymusowego wykupu nastgpito w dniu 19 wrzesnia 2019 r.

W wyniku nabycia przez Volantis Bidco B.V. wszystkich akcji objetych przymusowym wykupem, strony porozumienia tgcznie
posiadaja, posrednio oraz bezposrednio, wszystkie akcje w Spotce, tj. 64 701 007 akcji Spoétki, reprezentujacych tacznie
100,00% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych facznie do 64 701 007 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, tj.
100,00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia, ktére powinny zosta¢ ujawnione
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zbigniew Prokopowicz

Prezes Zarzqdu

signiert | Dr. Reiner, Nico Josef Alois Maria | 25.09.2019 signiert | Dr. Herrmann, Frank Stephan | 25.09.2019
Dr Nico Reiner Dr Frank Herrmann

Cztonek Zarzgdu / Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzgdu / Dyrektor Operacyjny

signiert | Zinn, Stefan | 25.09.2019

Stefan Zinn
Cztonek Zarzqdu / Dyrektor Handlowy

Wroctaw, 25 wrzesnia 2019 r.
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