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Szczecin, 25 marca 2019 .

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

SPOLKI CALESCO S.A.
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Podtoze historyczne.

Firma Calesco jest spotkg, ktdra istnieje na rynku od 1991 roku. Do roku 2009
swojg dziatalnos¢ prowadzita w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W dniu 10.02.2009 spotka Calesco sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spoétke
akcyjng na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikédw
Calesco sp. z o.0. Uchwata ta zostata zaprotokotowana notarialnie przez
Notariusza Jerzego Jankowskiego w jego Kancelarii w Szczecinie przy ul Wojska
Polskiego 58/3, Rep. A254/2009)

Postanowieniem z dnia 27 lutego 2009 roku Sadu Rejonowego Szczecin —
Centrum , XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000324475.

Siedzibg Spotki jest miasto Szczecin . Spdtka Calesco S.A. posiada grupy serwisowe
w Toruniu i Poznaniu .

Sytuacja kadrowa.

W roku 2018 w sktad Zarzadu Spétki Calesco wchodzity 2 osoby:
e Krzysztof Dokowski — Prezes Zarzadu

e Renata Gryczka — Cztonek Zarzadu.

Kadencja Zarzadu uptywa w roku 2019 ( RB11/2014 z dnia 03.06.2014 r).




Na dzien 31.12.2018 roku liczba oséb zatrudnionych w spétce Calesco S.A. w
przeliczeniu na petne etaty wyniosta 35,02 osoby, a na dziert 31.12.2017 r - 29,25
osoby W stosunku do roku 2017 zatrudnienie na koniec roku 2018 wzrosto o
okoto 20% .

Spétka Calesco S.A. nadal bedzie starata sie pozyska¢ nowych dobrze
wyksztatconych pracownikéw ,ale te dziatania nie beda priorytetem w
najblizszych miesigcach 2019 roku.

Dziatalnosci spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- obstuga serwisowa kottowni,

- montaz i uruchomienia,

- nadzér nad spalarniami,

- doradztwo techniczne ,

- dzierzawa powierzchni biurowych oraz placéw do magazynowania i przetadunku
towaroéw.

W roku 2018 dziatalno$é Spotki Calesco S.A. podobnie jak w latach poprzednich
koncentrowata sie na $wiadczeniu ustug serwisowych kottowni oraz

pracach dodatkowych obejmujgcych naprawy i remonty instalacji grzewczych .
Gtéwnymi odbiorcami ustug byty firmy budzetowe i firmy prywatne. Przy czym
firmy budzetowe wygenerowaty 58 % o0gdlnej wartosci przychodu ,a firmy
prywatne w tym osoby fizyczne 42 %.

Dla poréwnania w roku 2017 firmy budzetowe odpowiadaty za 36 % ogdlnej
wartosci przychodu firmy Calesco S.A. ,a firmy prywatne za 64 %.

W stosunku do roku ubiegtego udziat przychodéw w roku 2018 od firm
budzetowych wzrdst 0 22 % i byt on pochodng szybszego niz w przypadku firm
prywatnych wdrazania  projektéw finansowanych z UE przez instytucje

budzetowe.
Przychody: /ROK 2017 2018
netto 7 188 491,62 9910 185,04
- tytutu statych umow | 1663 113,50 2 438 268,26
serwisowych
- pozostatych ustug 5236 355,70 7 180 679,30
-z najmu 289 022,42 291 237,48

Tabela 1. Zrédta przychodu spétki Calesco S.A.

Zrédta wiasne Calesco S.A.




Przychody z umoéw statych serwisowych w roku 2018 z wzrosty 0 47% w stosunku
do przychoddéw z uméw serwisowych aktywnych w roku 2017 i wyniosty
2 438 268,26 zt.
Gtéwnym zrédtem wzrostu wptywdw z umoéw statych byt wzrost ich liczby oraz
zmiana wysokosci optat podyktowana koniecznoscig pokrycia dynamicznie
rosnacy kosztéw funkcjonowania firmy.
W roku 2018 spoétka Calesco S.A. odnotowata 3 % wzrost ilosci umow,
w tym jedna z nich byta umowg znaczacg i zostata wymieniona w raporcie RB ESPI
nr 8/2018 r opublikowanym w dniu 18.06.2018 r.

Pozostate przychody z ustug zwigzanych z naprawami i nowymi inwestycjami
wzrosty w roku 2018 w stosunku roku 2017 o okoto 37 % i wyniosty

7 180 679,30 zt. Tu nalezy podkresli¢ ,ze wysoka dynamika wzrostu przychodow
w/w przedziale byta spowodowana duzg podazg $rodkéw unijnych ktdre
wygenerowaty ponad przecietny popyt na ustugi zwigzane z termomodernizacjg
tj. na wymiane kottow , palnikéw i docieplenn. W roku 2018 podpisano trzy
istotne umowy inwestycyjne, ktdre zostaty wymienione w raportach:

ESPI1 1/2018 z dnia 12.04.2018 r, ESPI 3/2018 z dnia 22.05.2018 r i ESP1 16/2018
z dnia 5.07.2018 r.

Ustugi doradztwa technicznego podobnie jak w latach poprzednich nie s3
wydzielane jako oddzielna pozycja , gdyz stanowig ustuge komplementarng w
ramach prowadzonych napraw lub remontdw.

Trzecim istotnym zrédtem dochoddow spotki Calesco S.A. byly dzierzawy
powierzchni biurowych oraz placéw do magazynowania i przetadunku towardéw.
Wptywy z tego tytutu pozostaty na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym i
wyniosty 291 237 ,48 zt  co stanowito 3,0 % ogdlnej wartosci przychoddéw
osiggnietych przez spotke w roku 2018.

Spoétka Calesco S.A. w roku 2018 r podobnie jak w roku poprzednim udostepnita
posiadane tory kolejowe przewoznikom kolejowym . Informacja o dziataniach
Zarzadu zostata podana na stronie www.calesco.pl .

Aktualna sytuacja finansowa spétki i przewidywana.

Przychody spétki Calesco S.A. w 2018 roku wzrosty o 38 % w stosunku do roku
ubiegtego i wyniosty 9 910 185,04 zt.

Spoétka Calesco S.A. nie publikowata prognoz finansowych w roku 2018 gdyz
sytuacja na rynku byta bardzo trudna do przewidzenia . Na poczatku roku 2018
zarowno budzet jak i firmy prywatne zamarty w oczekiwaniu na rozpatrzenie
whnioskéow na s$rodki pochodzgce z Unii Europejskiej i zawiesity jakgkolwiek
dziatalnos$¢ inwestycyjng ograniczajac sie do niezbednych napraw.



http://www.calesco.pl/

Sytuacje na rynku w roku 2018 obrazuje doktadnie Wykres nr 1 tj. przychody
Calesco S.A. w kolejnych kwartatach 2018 na tle przychodéw w latach 20161 2017.

Po uruchomieniu w Il kwartale 2018 roku dotacji na termomodernizacje
gwattownie wzrdst popyt na ustugi z branzy systeméw grzewczych co réwniez
przetozyto sie na dynamiczny wzrost przychodoéw spotki Calesco S.A.

Poréwnanie przychodoéw e kolejnych kwartatach w
latach 2016 -2018.
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Wykres nr 1. Poréwnanie przychodéw w kolejnych kwartatach w latach 2016-2018.
Zrédta wiasne Calesco S.A.

Duza podaz zlecen w roku 2018 i brak zobowigzan wynikajgcych z nierentownych
kontraktéw z lat ubiegtych spowodowato ,ze Calesco S.A. osiggneto w roku 2018
wyzsze wskazniki rentownosci niz latach poprzednich — Tabela 2

Wskainik dla Calesco S.A. /rok 2016 2017 2018
Rentowno$¢ sprzedazy produktéw | 2,69% 4,13 % 10,7%
Wynik na sprzedazy X 100

Przychody ze sprzedazy

Tabela 2. Wskaznik ROS —2016/2017/2018

Zrédta whasne Calesco S.A.

Spoétka Calesco S.A . jest wrazliwa na otoczenie w pozytywnym tego stowa
znaczeniu . Przy duzym popycie na ustugi wzrasta jej rentownosé ,a przy matym
nie generuje strat co jest wynikiem posiadanego portfela umodw statych.




Spoétka Calesco S.A. na biezgco reguluje wszystkie swoje zobowigzania w tym
zobowigzania z tytutu kredytéw inwestycyjnych przeznaczonego na zakup
nieruchomosci . Wskaznik ptynnosci szybkiej ksztattuje sie na poziomie 1,28.

Zdaniem Zarzadu Spdtka Calesco S.A. jest w dobrej kondycji finansowej, dziata

na trudnym ale rosngcym rynku , jest coraz bardziej rozpoznawalna i generuje
co roku zysk .

Zagrozenia.

Niezmiennie zagrozeniem dla plandw dynamicznego rozwoju firmy Calesco jest
fakt funkcjonowania spétki  na rynku na ktérym w okresach dekoniunktury
akceptowalne s bardzo niskie marze przy jednoczesnej wysokiej presji na
wzrost wynagrodzen.

Dodatkowo w ostatnich latach po wdrozeniu dyrektywy MAR powaznym ryzykiem
dla bezpiecznego rozwoju spétki Calesco S.A. staty sie jej obowigzkiinformacyjne
wynikajgce z uczestnictwa w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect.

Firma Calesco S.A. bedzie przeciwdziataé powyziszym zagrozeniom poprzez

rozsgdne zarzadzanie :

- marzg polegajgce na tym, ze oferta z ktérg startuje firma Calesco na

przetargach generuje akceptowalng marze dla Spoétki,

- wysokoscig wynagrodzen w zaleznosci od poziomu wypracowanej marzy.

- portfelem umow statych — ktére gwarantujg bezpieczenstwo funkcjonowania
w diugiej perspektywie.

Dodatkowo by zniwelowac ryzyka wynikajgce z faktu uczestnictwa na rynku
NewConnect gtéwni akcjonariusze Calesco S.A. podjeli decyzje o wyjsciu Gietdy.
W tym celu w dniu 05.04.2018 r dokonano Wezwania na zakup akcji Calesco S.A.
W dniu 29.06.2018 r NWZA Calesco S.A podjeto uchwate o zniesienie
dematerializacji akcji spotki Calesco S.A . Uchwata zostata podjeta wymagana
wiekszoscig gtosow przy czym jeden z Akcjonariuszy ztozyt sprzeciw.

W dniu 05.07 2018 r. Zarzad ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie udzielenia zezwolenia na przywrdcenie akcjom spoétki Calesco S.A formy
dokumentu. W zwigzku z tym ,ze jeden z akcjonariuszy mniejszo$ciowych ztozyt
pozew o uniewaznienie zaskarzonej uchwaty NWZA Calesco S.A. z dnia
29.06.2018 r . KNF zawiesita w/w wniosek Calesco S.A. do czasu wydania wyroku.
Na dzien dzisiejszy Sad Okregowy w Szczecinie oddalit pozew w przedmiotowej
sprawie w catosci . Wyrok jest prawomocny ,a spétka oczekuje na rozpatrzenie
przez KNF wniosku w sprawie o zniesienie dematerializacji akcji Calesco S.A.




Szczegbdtowy przebieg zdarzen zwigzanych z planowanym wyjsciem spétki Calesco
S.A. z Alternatywnego Systemu Obrotéw GPW jest zamieszczony przez Zarzad w
formie raportéw na platformach EBI i ESPI

Srodki trwate i majatek obrotowy spétki.

Na dziert 31.12.2018 rok wartos¢ aktywow trwatych Spotki wyniosta 3 007 048,96
zt i byta nizsza od wartosci srodkéw trwatych w roku 2017 0 1,2 % z powodu
odpiséw amortyzacyjnych . Na wartos¢ aktywow trwatych sktadajg sie rzeczowe
aktywa trwate (2451396,22 zt ) w postaci gruntdw , budynkdéw, urzadzen
technicznych i $rodkéw transportu nastepnie inwestycje dtugoterminowe (
520 000,00 zt)oraz wartosci niematerialne i prawne ( 35 652,74 zt)

Wartos¢ aktywow obrotowych Spétki na 31.12.2018 wyniosta 3 043 230,38 zt i
jest wyzsza w stosunku do wartosci aktywéw w roku 2017 o kwote 1 133 766,83
zt tj. ookoto 59 % .

Majatek obrotowy firmy stanowig przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w wysokosci 2 153 993,68 zt, produkcja w toku 271 433,90 zt, oraz srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach w kwocie 373 205,41 zt.

Wzrost aktywéw obrotowych w 2018 roku w stosunku do roku 2017
spowodowany jest znacznym wzrostem obrotow ,ktéry przetozyt sie na wzrost
naleznosci, zapasoéw i srodkow pienieznych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12. 2018 r. wzrosty 0 49% w
stosunku do wartosci naleznosci w roku 2017 i wyniosty 2 232 109,90 zt.
Wskaznik rotacji naleznosci osiggnat wartos¢ w roku 2018 ( 82,2) przy czym do
wyliczenia wskaznika wzieto wartos¢ naleznosci na koniec roku . Obraz wartosci
rotacji naleznosci ulegt pewnemu znieksztatceniu podobnie jak w roku ubiegtym
poniewaz obroty sg nierbwnomiernie roztozone i zdecydowanie osiggajg
najwyzsze wartosci w IV kwartale.

Wozrost wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do roku 2017 ( 75,1 dni) jest
spowodowany wzrostem udziatu w przychodach wptywéw od firm budzetowych
w tym szpitali . Nalezy przy tym podkresli¢ ,ze firma nie posiada naleznosci
niesciggalnych.

Kapitat wtasny spétki na koniec 2018 roku wyniést 3 334 466,08 zt. Kapitat
podstawowy na dzien 31.12.2018 roku wynosi 272 347 ,10 zt i dzieli sie na
2 723 471 akcje - serii A 1250 000 sztuk, serii B 1250000 sztuk ,akcje serii C 6400
sztuk i akcje serii D 217 071 sztuk. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,10 zt.
Akcje serii A sg akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi .

Spodtka Calesco S.A. posiada fundusz zapasowy o wartosci 2 260 549,62 zt. Kapitat
zapasowy zwiekszyt sie o kwote 139 550,03 zt w oparciu o Uchwate nr 5/2018
ZWZA z dnia 28.06.2018 r. dotyczgcg podziatu wyniku finansowego za rok 2017.

Na mocy przedmiotowej uchwaty wypracowany zysk w roku 2017 w kwocie
194 019,45 ztzostat przeznaczony w kwocie 54 469,42 na wyptate dywidendy
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w wysokosci 0,02 zt na kazdg akcje , a pozostatg kwote 139 550,03 zt na dalszy
rozwéj firmy.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2018 roku wyniosty 2 087 295,44 zt z
czego kwota 1299 159,32 zt dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W
stosunku do roku 2017 zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
wzrosty o 528 238,65 zt tj. 0 34 %. Wzrost wartosci zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug wynika z faktu wysokiego wzrostu zamoéwien w IV kwartale 2018 r.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec 2018 roku wyniosty 462 148,48 zt . W
stosunku do roku 2017 zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie o kwote
251 071,75 zt.

Na przedmiotowa wartos¢ miata wptyw spfata kredytéw inwestycyjnych ( RB

5/2011 z dnia 25.03.2011 oraz RB 5/2016 z dnia 27.01.2016) oraz spfaty rat
leasingowych za zakupione samochody serwisowe .

Wybrane wskazniki finansowe.

Wskaznik finansowy ( dla Calesco S.A.). 2016 2017 2018
Rentownos$é przychoddw 1,41 2,67 % 8,1 %
Wynik finansowy netto X 100 %

przychody ogdétem

Szybkos¢ obrotu naleznosci 57,8 75,1 82,2 dni

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug X 365
przychody netto

Stopa zadtuzenia 0,48 0,48 0,45
zobowigzania i rezerwy
suma pasywow
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,26 1,22 1,46
_aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,16 1,08 1,28
aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania kréotkoterminowe
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 4,56 % 7,5% 24,0%
zysk netto x 100
kapitat wtasny

Tabela nr 3. Wybrane wskazniki finansowe 2016/2017/2018.

Zrédta wihasne Calesco S.A.




10.

11.

Biorgc  pod uwage powyzsze wskazniki ekonomiczne Zarzad Calesco S.A.

stwierdza ze :
Spétka  znajduje sie w dobrej kondycji finansowej i nie ma zadnych

przeciwwskazan do dalszego kontynuowania dziatalno$ci w podobnym jak do tej
pory zakresie.

Informacja dotyczaca zobowigzan podatkowych spoftki.

Kwota biezgcych zobowigzan podatkowych spétki na dzien 31.12.2018 roku
wynosi 454 769,62 zt. Spoétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania podatkowe.

Przewidywane kierunki rozwoju spoftki.

Spoétka Calesco S.A. planuje konsekwentnie realizowac¢ dotychczasowg strategie
dziatania opartg na rozwoju organicznym i wiedzy. Szczegdlny nacisk zostanie
potozony na zwiekszenie wolumenu umoéw statych na catym obszarze dziatania.
W zwigzku z powyzszym, Spotka bedzie kontynuowata dziatania marketingowe
,ktérych celem jest pozyskanie nowych klientow oraz kreowanie wsrdd
potencjalnych kontrahentéw potrzeb w zakresie rozwigzan energooszczednych i
poprawiajacych jakos¢ powietrza.

W dalszym ciggu beda kontynuowane dziatania na rzecz wzrostu rentownosci
sprzedazy poprzez:

- wzrost wydajnosci pracy

- usprawnienie przeptywu informacji,

- zwiekszenie rozpoznawalnosci marki ,ktdra ma kojarzy¢ sie z wiedzg i wysoka
jakoscig ustug $wiadczonych prze spoétke Calesco S.A.

Ponad to firma Calesco planuje w roku 2019 kontynuowac przerwang w roku
2017 inwestycje polegajacg na podtaczeniu lokalnej instalacji kanalizacyjnej do
sieci miejskiej.

Inwestycja bedzie realizowana cze$ciowo sitami wlasnymi ,a czesciowo poprzez
firmy zewnetrzne. W roku 2018 w ramach w/w inwestycji Calesco S.A. dokonato
zakupdéw na kwote 42 758,04 zt.

Wazne wydarzenia.
Do wydarzen w roku 2018 majacych istotny wptyw na dziatalnosé Spotki nalezy
Zaliczy¢

e Podjecie uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji spétki Calesco
S.A.—Raport EBI 14/2018 z dnia 29.06.2018 r oraz raport ESP1 13/2018 z dnia
29.06.2018 r . — uchwata zostata zaskarzona.




e Ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji spotki Calesco S.A. — RB ESPI 17/2018 z dnia 05.07.2018

e Ztozenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji spotki Calesco S.A. — RB EBI 24/2018 z dnia 10.10.2018 r

e (Oddalenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji spdtki Calesco S.A. przez Sad Okregowy w Szczecinie.
RB ESPI1 35/2018 r z dnia 05.12.2018 r. i RB EBI 5/2018 z dnia 04.03.2019 r.

e Zmiany sktadu Rady Nadzorczej Calesco S.A. RB ESPI 21/2018 z dnia
04.09.2018 r, RB EBI 18/2018 z dnia 04.09.2018 r ,RB ESPI 32/2018 z dnia
21.11.2018r

e Pozyskanie nowych istotnych inwestycji o wartosci:

770 tys. zt netto — RB ESPI 1/2018 z dnia 12.04.2018 r.
430 tys. zt brutto — RB ESPI 3/2018 z dnia 22.05.2018 r.
2 017 tys. zt brutto — RB ESPI1 16/2018 z dnia 5.07.2018 r.

12.Informacje o ryzyku wynikajacym z instrumentéw finansowych.
W spétce nie wystepuje ryzyko wynikajace z instrumentéow finansowych.

NINIEJSZYM ZARZAD CALESCO S.A. PRZEDKtADA SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI
SPOLKI | WNIOSKUJE O PRZEKAZANIE ZYSKU NETTO ZA ROK 2018 W KWOCIE
801 569,36 zt NA:

- wyptate dywidendy w kwocie 190 642,97 zt co stanowi 0,07 zt na jedng akcje

- na kapitat zapasowy z przeznaczeniem na dalszy rozwoj spotki w kwocie
610 926,39 zt.

Szczecin, dnia 25 marca 2019 rok

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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