Zatacznik
do projektu uchwaly nr 4/12/2021 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Opinia Zarzadu
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii F w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii F

Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Columbus Energy S.A. z
siedzibg w Krakowie (,Spétka”) w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 4/12/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii F, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii A1, akcji serii B, akcji serii C, akcji serii D, akcji serii E, akcji serii F
oraz praw do akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz dematerializacji akcji serii F oraz
praw do akcji serii F oraz zmiany statutu Spofkki (,Uchwata Emisyjna”).

Uzasadnienie powodow pozbawienia prawa poboru Akcji Serii F

W opinii Zarzadu, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich akcji serii F jest
zgodne z interesem Spéiki i stuzy realizacji celow strategicznych Spotki.

Zamiarem Zarzgdu jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii
F o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda (,Akcje Serii F”) pozwalajgcej na pozyskanie wplywoéw
z emisji Akcji Serii F w wysokosci ok. 450 — 550 min zt. Maksymalna liczba Akcji Serii F, ktére
bedzie mogta zosta¢ wyemitowana przez Spotke, zostanie wskazana w Uchwale Emisyjnej,
ktora bedzie przedmiotem obrad i gtosowania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki. Decyzje o ustaleniu ostatecznej liczby Akcji Serii F, jakie zostang wyemitowane
podejmie Zarzad na podstawie upowaznienia, ktére zostanie udzielone przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w ramach Uchwaty Emisyjne;.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F, powigzane z
wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, oraz
zaoferowanie Akcji Serii F w drodze oferty publicznej, jest Scisle zwigzane z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Emisja Akcji Serii F z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii F pozwolg na
pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych umozliwiajgcych dalszy rozwdj dziatalnosci
Spotki oraz realizacje celéw biznesowych o charakterze strategicznym Spotki, a takze
umozliwig Spétce poszerzenie grupy akcjonariuszy zapewniajgc odpowiednig ptynno$c¢ i
rozproszenie akcji w obrocie na GPW.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki stwierdza, ze emisja Akcji Serii F z wytgczeniem
w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spofki lezy w interesie
Spotki. W zwigzku z tym, Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Akcji Serii F z wytgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.



Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych, a takze z
uwzglednieniem wszystkich okoliczno$ci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym
przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania
Oferty Publicznej, oraz sytuacji finansowej Spotki w czasie przeprowadzania Oferty
Publicznej, biezacych wydarzen i perspektyw rozwoju Spétki, a takze w oparciu o
rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w Oferte Publiczng akcji Spotki.

Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty Emisyjnej, a dniem
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F, udzielenie Zarzgdowi upowaznienia w tym zakresie jest
uzasadnione oraz zgodne z interesem Spofki. Taki sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii
F umozliwia ustalenie tej ceny na poziomie odpowiadajgcym wartosci rynkowej akcji z
uwzglednieniem wielkosci i jakosci popytu na oferowane akcje Spdtki, ktére zostang
przeanalizowane po zakonczeniu procedury budowania ksiegi popytu wsréd inwestorow
instytucjonalnych.

Upowaznienie udzielone Zarzgdowi obejmuje upowaznienie do ustalenia ceny emisyjnej lub
cen emisyjnych Akcji Serii F, w tym odrebnych cen emisyjnych Akcji Serii F dla
poszczegolnych kategorii inwestorow. Taki zakres upowaznienia umozliwi Zarzgdowi
ustalenie ceny emisyjnej dla inwestoréw instytucjonalnych na poziomie wyzszym niz cena
maksymalna dla inwestorow indywidualnych, jezeli bedzie to uzasadnione wynikami
budowania procesu ksiegi popytu wsrod inwestorow instytucjonalnych.

Decyzje o ustaleniu ostatecznych cen emisyjnych Akcji Serii F dla poszczegdinych rodzajéw
inwestorow podejmie Zarzad.

WhniosKki

Wskazane powyzej czynniki sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w
catoéci prawa poboru Akcji Serii F jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spofki.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki gtosowanie za podjeciem Uchwaty Emisyjnej.



