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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 14 listopada 2018 roku Zarzad Cloud Technologies S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”) zatwierdzit sSrédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cloud Technologies (,Grupa”),
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej ,MSR 34”), na ktdre sktadajg sie:

. skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30
wrzesnia 2018 roku, wykazujgcy strate w wysokosci: 1 662 748 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 lipca 2018
roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, wykazujgce catkowite dochody ogétem w wysokosci:
- 1660 942 PLN,

. skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien 30 wrzesnia 2018
roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume: 73 301 364 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 lipca 2018
roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie Srodkéw pienieznych netto
o kwote: 4 297 764 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 lipca
2018 roku do dnia 30 wrzeénia 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote: 1 660 942 PLN,

. noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wartosciami
wyrazonymi w PLN (o ile nie zaznaczono inaczej).

Zarzad Cloud Technologies S.A., jednostki dominujgcej:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2018 roku
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Oswiadczenie o zgodnosci i ogdlne zasady sporzadzania sprawozdan

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku,
zakonczony dnia 30 wrzeénia 2018 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czyta¢ igcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,MSSF”).

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem:
e zmian wynikajgcych z obowigzkowego zastosowania od 1 stycznia 2018 roku dwéch nowych
standardow tj. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.
Skutki zmian zasad rachunkowosci wynikajgce z zastosowania nowych standardéw zostaly
opisane ponizej; oraz
e zmian prezentacyjnych w zakresie przychodéw i kosztéw operacyjnych — w poréwnaniu do raportu
kwartalnego za Il kwartat 2017 roku nastgpity zmiany prezentacyjne w obszarze przychodéw
i kosztéw operacyjnych, szczegotowo opisane w notach nr 6 i 8; oraz
e zmian prezentacyjnych w zakresie identyfikowanych segmentéw dziatalno$ci — w poréwnaniu do
raportu kwartalnego za Il kwartat 2018 roku nastgpity zmiany w nazewnictwie i sposobie
prezentacji wynikéw segmentow operacyjnych, w tym poprzez identyfikacje dodatkowego
segmentu dziatalnosci, szczegdtowe opisane w nocie nr 7.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez firme
audytorska.

Zmiany zasad rachunkowosci od 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Opis kluczowych wymogéw nowego standardu zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Opis zasad i konsekwencji
wdrozenia standardu zostat zamieszczony w kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
zakonczony 31 marca 2018 roku.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Opis kluczowych wymogéw nowego standardu zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Opis zasad i konsekwencji
wdrozenia standardu zostat zamieszczony w kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
zakonczony 31 marca 2018 roku.
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Wartosci w PLN Nota 11l kwartat 2018 roku Il kwartat 2017 roku 1l kwartaty 2018 roku Il kwartaty 2017 roku

od 1 lipca 2018 roku od 1 lipca 2017 roku od 1 stycznia 2018 roku od 1 stycznia 2017 roku

do 30 wrzesnia 2018 roku do 30 wrzesnia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku do 30 wrzesnia 2017 roku

przeksztatcone* przeksztatcone*
A. Przychody netto ze sprzedazy 6 10 202 526 17 910 916 33 250 827 51944 127
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 10 988 977 9 093 026 30 884 059 29 667 031
|. Amortyzacja 122 711 41 258 354 264 261 141
Il. Zuzycie materiatéw i energii 73917 41 464 137 173 121 634
1. Ustugi obce 9 10 373 152 8 700 994 29 199 550 28 426 583
IV. Podatki i optaty 19 091 43 422 69 179 71112
V. Wynagrodzenia 259 744 199 980 799 520 555 370
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 330 15701 74 226 49 942
VII. Pozostate koszty rodzajowe 120 032 50 207 250 147 127 418
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 53 831
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (786 451) 8 817 890 2 366 768 22 277 096
D. Pozostate przychody operacyjne 10 70 086 513 762 143 758 595 301
E. Pozostate koszty operacyjne 10 324 907 22 643 582 162 55 947
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1 041 272) 9 309 009 1928 364 22 816 450
G. Przychody finansowe 11 17 923 456 904 1301 898 0
H. Koszty finansowe 11 836 021 6 463 45 604 2011652
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (1 859 370) 9 759 450 3184 658 20 804 798
J. Podatek dochodowy 12 (196 622) 1904 791 815 181 4 353 049
K. Zysk (strata) po opodatkowaniu, w tym dla: (1 662 748) 7 854 659 2 369 477 16 451 749
- wiascicieli jednostki dominujgcej (1662 748) 7 854 659 2369 477 16 451 749
- udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0 0 0
Zysk na akcie 13 (0,36) 1,71 0,52 3,58
- podstawowy (0,36) 1,71 0,52 3,58
- rozwodniony (0,36) 1,71 0,52 3,58

* zgodnie z informacjg w notach nr 6i 8
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wartosci w PLN

Zysk (strata) po opodatkowaniu

Réznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience Ltd
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na:

- whascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcéw niekontrolujgcych

Il kwartat 2018 roku
od 1 lipca 2018 roku

do 30 wrzesnia 2018 roku
(1662 748)

1806

(1 660 942)

(1660 942)

0

1l kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku

do 30 wrzesnia 2017 roku
7 854 659

0

7 854 659

7 854 659

0
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lll kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku
2369 477

329

2 369 806

2 369 806

0

Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku
16 451 749

0

16 451 749

16 451 749

0
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wartosci w PLN
Nota

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem
1. Korekty razem 14
Ill. Zaptacony podatek
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy
Il. Wydatki 14
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy
Il. Wydatki
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw
Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Il kwartat 2018 roku
od 1 lipca 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku

(1 859 370)
(1236 690)
(1193 769)
(4 289 829)

8214
16 149
(7 935)

0
0

0

(4 297 764)
(4 297 764)
(48 952)

19 429 887
15132 123

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

9 759 450
(6 887 181)
(871 125)
2001 144

0
709 966
(709 966)

297
19 207

(18 910)
1272 268
1272 268
492 973
40 425 654
41 697 922

Ill kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku

3184 658
1686 462
(5412 934)
(541 814)

8214
339 608
(331 394)

0
18 497

(18 497)
(891 705)
(891 705)
458 067
16 023 828
15132 123
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Il kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

20 804 798
(9 042 687)
(5 158 922)

6 603 189

0
752 047
(752 047)

2797
57 630

(54 833)
5796 309
5796 309
(1368 126)
35901 613
41 697 922
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Stan na 1 lipca 2018 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodéw catkowitych

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 lipca 2017 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodéw catkowitych

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat

zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wilasne

Kapitat
zapasowy

23 093 479

23 093 479

Kapitat

zapasowy

43 618 298

43 618 298

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

Niepodzielony
wynik finansowy

51 834

51834

Niepodzielony

wynik finansowy

(24 415 000)

(24 415 000)

CSI) CloudTechnologies

Wynik finansowy
biezgcego okresu

4030 748

(1660 942)
2 369 806

Wynik finansowy
biezgcego okresu

8 597 090

7 854 659
16 451 749

Kapitat wtasny razem

65 736 061
0
0
0
(1660 942)
64 075119

Kapitat wtasny razem

66 365 388
0
0

7 854 659
74 220 047
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Stan na 1 stycznia 2018 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodéw catkowitych

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Pokrycie straty z przej$cia na MSSF
(koszt programu motywacyjnego)

Podziat zysku netto
Pozostate
Suma dochodéw catkowitych

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wilasne

Kapitat
zapasowy

25 618 298
(24 415 000)
21942 015
(51 834)

23 093 479

Kapitat
zapasowy

23 280716

20 337 582

43 618 298

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

Niepodzielony
wynik finansowy

(24 415 000)
24 415 000

51834

51 834

Niepodzielony
wynik finansowy

(24 415 000)

(24 415 000)
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Wynik finansowy
biezgcego okresu

21942 015

(21942 015)

2 369 806
2 369 806

Wynik finansowy
biezgcego okresu

20 337 582

(20 337 582)

16 451 749
16 451 749

Kapitat wtasny razem

61705 313
0

0

0

2 369 806
64 075 119

Kapitat wtasny razem

57 768 298
0
0

16 451 749
74 220 047
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Wartosci w PLN Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Aktywa trwate 3413751 3917 528 3039 007
Warto$ci niematerialne i prawne 15 3184 212 3435953 2601018
Srodki trwate 16 129 497 284 162 414785
Inwestycje dtugoterminowe 17 0 22 561 23 204
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 100 042 174 852 0
Il. Aktywa obrotowe 69 887 613 66 184 618 79 536 580
Zapasy 181 651 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 18 53 222 618 48 744 219 35962 613
Inwestycje krotkoterminowe 19 15 144 663 16 023 828 41 697 922
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 1 338 681 1416 571 1876 045
lll. Aktywa razem 73 301 364 70 102 146 82 575 587

Pasywa
Wartosci w PLN Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2017 roku
|. Kapitat wiasny razem 64 075 119 61705313 74 220 047
;Z‘;i:t:fzz'mﬂjz;f;daj“y na wiascicieli 64 075119 61 705 313 74 220 047
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wiasne 21 (18 000 000) (18 000 000) 0
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 22 61245 313 39 303 298 57 308 298
Kapitat rezerwowy 21 18 000 000 18 000 000 0
Zyski biezacego okresu 2369477 21942 015 16 451 749
Kapitat z réznic kursowych 329 0 0
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 226 245 8 396 833 8 355 540
Rezerwy na zobowigzania 23 324 805 0 137 206
Zobowigzania dtugoterminowe 24 0 0 26 080
Zobowigzania krétkoterminowe 3,25 8372473 7 821 833 7 322749
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 26 528 967 575 000 869 505
lll. Pasywa razem 73 301 364 70 102 146 82 575 587
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

Szczegdtowy opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) zostat zamieszczony
w ,Raporcie skonsolidowanym za Il kwartat 2018 roku”.

Do najwazniejszych zdarzen i transakcji zawartych w Ill kwartale 2018 roku zaliczy¢ nalezy:

(a) Sprzedaz jednostki wspotkontrolowanej Audience Network s.r.o.: Dnia 6 sierpnia 2018 roku Zarzad
spotki zaleznej Audience Network Sp. z 0.0. podpisat umowe sprzedazy wszystkich udziatow (tj. 50%) w jednostce
wspotkontrolowanej Audience Network s.r.o.. Jednostka po transakcji dokonata zmiany nazwy. Wartos$¢ transakcji,
wyznaczona na bazie wysokosci kapitatu zakladowego Audience Network s.r.o., nie jest istotna (ij. jest bardzo
niska) z punktu widzenia wynikéw finansowych Grupy. Powotana w 2017 roku spétka Audience Network s.r.o. miata
w zamysle prowadzi¢ dziatania reklamowe na rynku czeskim i stowackim. Decyzja o sprzedazy udziatéw zostata
podjeta z uwagi na brak osiggniecia przez jednostke zadowalajgcej skali dziatalnosci i brak wiarygodnych
perspektyw co do osiggniecia tej skali w przysztosci.

(b) Wyboér projektu do dofinansowania — Online Advertising Network: w dniu 22 sierpnia 2018 roku
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci S.A. w ramach poddziatania 3.3.3 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 wybrat do dofinansowania projekt pod tytutem "Promocja marki ustugowej OAN
na rynku miedzynarodowym", ktérego celem jest promowanie polskiej marki produktowej. Wniosek o
dofinansowanie zostat zlozony przez Online Advertising Network, spotke zalezng Emitenta. Catkowity koszt
przedmiotowego projektu zostat oszacowany na 681 300 PLN + VAT, a rekomendowana wysokos$¢ dofinansowania
wynosi 408 780 PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka nie dokonata jeszcze podpisania
wigzgcej umowy o dofinansowanie. Gtownym zrédtem finansowania projektu, do czasu uzyskania refundacji, bedg
srodki wiasne spdétki. Dofinansowanie zostanie wykorzystane przede wszystkim na udziat przedstawicieli spotki w
szeregu zagranicznych branzowych konferencji, celem popularyzacji marki spotki oraz ustug swiadczonych przez
spotke.

(c) Podpisanie kolejnego aneksu do porozumienia ws. sptaty naleznosci Spétki dominujacej: w dniu 9
lutego 2018 roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia warunkéw i terminu sptat naleznosci handlowych
na kwote okoto 7,1 min EUR. Podpisane porozumienie zaktadato, iz naleznosci objete porozumieniem bedg ptatne
w transzach w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie nalezno$ci objete porozumieniem zostaty
potwierdzone i uznane przez strony jako prawnie wigzgce zobowigzanie wobec Spoétki dominujacej. W dniu 25
kwietnia 2018 roku Spoétka dominujgca przedtuzyta termin sptaty pozostatych 3,1 min EUR do dnia 29 czerwca
2018 roku. Nastepnie w dniu 28 czerwca 2018 roku Spoétka dominujgca przedtuzyta termin sptaty pozostatych
naleznosci objetych porozumieniem do dnia 28 wrzesnia 2018 roku. Wobec braku realizacji porozumienia w dniu
28 wrzesnia 2018 roku Spotka dominujgca wyznaczyta ostateczny termin sptaty naleznosci na dzien 28 grudnia
2018 roku. W przypadku braku sptaty pozostatej kwoty naleznosci objetych porozumieniem do 28 grudnia 2018
roku, Grupa zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dokona odpisu na cato$¢ kwoty pozostatej do sptaty.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania do Spotki dominujgcej wptyneto tacznie 5,6 min EUR z tytutu realizacji
wspomnianego porozumienia, a 1,5 min EUR pozostaje w dalszym ciggu do zaptaty.

(d) Wybor projektu do dofinansowania — Audience Network: w dniu 28 wrzesnia 2018 roku Bank
Gospodarstwa Krajowego w ramach poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 — 2020 wybrat do dofinansowania projekt pod tytutem "Wdrozenie nowej
technologii — OnAudience Big Data Analytics Platform”, ktérego celem jest zbudowanie platformy automatyzujgcej
zarzgdzanie danymi w reklamie internetowej. Wniosek o dofinansowanie zostat ztozony przez Audience Network,
spotke zalezng Emitenta. Catkowity koszt przedmiotowego projektu zostat oszacowany na 9 054 000 PLN + VAT,
a rekomendowana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 5 128 800 PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Audience Network nie dokonat jeszcze podpisania wigzacej umowy o dofinansowanie. W ramach procedowania
podpisania umowy Audience Network w dniu 8 listopada 2018 roku podpisata umowe kredytowg na blisko 6 min
PLN. Gtéwnym zrodtem sptaty kapitatu kredytu bedzie premia technologiczna udzielona przez BGK, réwna kwocie
przyznanego dofinansowania. W przypadku ewentualnego braku podpisania wigzacej umowy z BGK umowa
kredytowa zostanie rozwigzana bez jej realizacji.

(e) Zmiana w segmentach raportowania: w trakcie Ill kwartatu 2018 roku Zarzad spétki dominujgcej podjat
decyzje o zmianie segmentéw raportowania wynikdw Grupy. Obecnie prezentowane segmenty w bardziej
precyzyjny sposob opisujg wyniki finansowe Grupy oraz efekty trwajgcej od poczatku biezgcego roku transformacji
modelu biznesowego Grupy, w tym ograniczenia i zmiany charakteru wspétpracy z sieciami afiliacyjnymi.

() Uczestnictwo w istotnych branzowych targach i konferencjach: w trakcie Il kwartatu 2018 roku spotki
z Grupy Emitenta braty udziat w szeregu prestizowych krajowych oraz zagranicznych targach i konferencjach takich
jak Dmexco w Kolonii, Oracle Data Summit w Londynie, InDigital Marketing oraz AdForm Programmatic Edge w
Warszawie. Uczestnictwo w tych wydarzeniach jest jedng z metod budowy miedzynarodowego zasiegu ustug
Grupy.
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Nota 2. Istotne zmiany wartosci szacunkowych

Najwazniejsze szacunki i zalozenia ksiegowe uzyte do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zmienity sie istotnie w poréwnaniu do szacunkéw i zatozen przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Nota 3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
za wyjatkiem podpisanych przez Spotke dominujgcg kontraktdow typu forward tgcznie na sprzedaz 1,1 min EUR
z mozliwoscig rozliczenia w okresie 12 miesiecy od dnia zapadalnosci kontraktu (czyli do okresu maj — czerwiec
2019 roku).

Na 28 wrzesnia 2018 roku zawarte kontrakty zostaty wycenione wg wartosci godziwej w oparciu o wycene
przygotowang przez zewnetrzng firme inwestycyjng. W efekcie w bilansie Grupy widnieje naleznosc
na kwote 12,5 tys. PLN.

Powyzsza wycena obejmuje dane wsadowe, ktéorymi mogg by¢é ceny notowane oraz inne dane, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

Jednoczesnie, w przypadku instrumentéw finansowych nie wycenianych wedtug wartosci godziwej —
nie zidentyfikowano istotnej réznicy miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Nota 4. Grupa kapitatowa i zmiany w strukturze Grupy
I. Sktad Grupy
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

. Cloud Technologies S.A. — jednostka dominujaca

o Audience Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna
o Online Advertising Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna
o OnAudience Ltd (100% udziatu w gltosach i kapitale) — jednostka zalezna

Il. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petna.
lll. Zmiany w strukturze Grupy

Zgodnie z informacjg w nocie 1 w trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem dokonano catkowitej
sprzedazy udziatéw w jednostce wspodtkontrolowanej — Audience Network s.r.o.

Nota 5. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci

Sezonowos$¢ dziatalnosci ma najwieksze znaczenie w przypadku dziatalnosci spotek zaleznych: Audience Network
sp. z 0.0. oraz Online Advertising Network sp. z 0.0. W wynikach wymienionych spoétek widoczna jest sezonowos¢
typowa dla catego rynku reklamy internetowej, odznaczajgcego sie co do zasady:

e relatywnie mniejszym poziomem zlecen w miesigcach styczen-marzec (I kwartat),

e  wiekszym poziomem zleceh w miesigcach kwiecien-czerwiec (Il kwartat),

e najmniejszym poziomem zleceh w okresie lipiec-sierpien oraz zwiekszong iloécig zamowieh we wrzesniu

(1N kwartat),
e najwiekszym poziomem zlecen w okresie pazdziernik-grudzien (IV kwartat).

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, Ze w okresie najwiekszego zainteresowania klientéw kampaniami marketingowymi
(np. okresy $wigteczne) z uwagi na duzy poziom aktywnosci agencji marketingowych $redni koszt zakupu
powierzchni reklamowych zazwyczaj jest wyzszy niz przecietnie. Oznacza to, ze kampanie realizowane w tych
okresach mogg charakteryzowac sie nizszym poziomem rentownosci.

W zakresie dziatalno$ci zwigzanej z dystrybucjg anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu,
Grupa ocenia sezonowo$¢ na poziomie podobnym do branzy reklamowej opisanej wyzej (stanowigcej gtéwnych
odbiorcow danych).

Zgodnie z informacjg przedstawiong w raporcie za Il kwartat 2018 roku jednorazowym czynnikiem sezonowym w Il
kwartale 2018 roku byt wplyw wejscia w zycie w maju 2018 roku rozporzgdzenia RODO. Zmiany regulacyjne
wprowadzity istotng niepewnos¢ na rynku marketingu internetowego i opéznity proces integracji technologicznej z
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kontrahentami bedgcymi odbiorcami danych Grupy, jak réwniez przetozyty sie na chwilowy spadek popytu na dane
oferowane przez Grupe. Stan ten utrzymywat sie w trakcie Il kwartatu 2018 roku. Zarzad Spotki podkresla, iz
zmiany regulacyjne miaty wplyw na nizsze niz oczekiwane tempo rozwoju biznesu (szczegdlnie w zakresie
pozyskania nowych kontrahentéw lub pogiebienia stopnia wspétpracy z niektorymi istniejgcymi kontrahentami),
natomiast nie przetozyty sie bezposrednio w spos6b znaczgcy na wyniki finansowe Spotki w 1l oraz w Il kwartale
2018 roku.

W przypadku dziatalnosci z zakresu dystrybuc;ji gier mobilnych, cykliczno$é przychodéw powigzana jest z cyklem
wydawniczym poszczegoélnych gier mobilnych. Z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ tytutdw obecnie w ofercie Grupy
stanowig pozycje juz dostepne na rynku od dtuzszego czasu, warto$¢ przychodoéw z tego obszaru dziatalnosci
cyklicznie spada.

Nota 6. Przychody z umow z klientami

Przychody ze sprzedazy Grupy za lll kwartat 2018 roku prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 01.07.2018 - 30.09.2018 01.07.2017 - 30.09.2017
Przeksztatcone

Dziatalnos$¢é kontynuowana:

Sprzedaz ustug 10 202 526 17 910 916
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 10 202 526 17 910 916
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 10 202 526 17 910 916

Przychody ze sprzedazy Grupy za Ill kwartaty 2018 roku narastajgco prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Przeksztatcone

Dziatalnos$¢é kontynuowana:

Sprzedaz ustug 33 250 827 51891 282
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 52 845
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 33 250 827 51944 127
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 33 250 827 51944 127

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy wyniosty 10,2 min PLN i spadty o 43,0% w lll kwartale 2018 roku w
poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku oraz narastajgco za okres Il kwartatéw 2018 roku spadty kwartat-do-kwartatu
0 36%.

Przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcéw

Grupa identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje odbiorcéw ustug Grupy:

a. Sieci afiliacyjne: Siec afiliacyjna stanowi rodzaj posrednika pomiedzy podmiotem zlecajgcym kampanie,
a podmiotem realizujgcym kampanie marketingowe (np. Emitent). Kampanie realizowane poprzez sieci
afiliacyjne w wiekszosci rozliczane byly w modelu efektywnosciowym (wynagrodzenie Emitenta byto
uzaleznione od osiggniecia konkretnego efektu kampanii np. doprowadzenia do sprzedazy produktu).
Grupa fakturuje sie¢ afiliacyjng okresowo za wszystkie kampanie realizowane w danym przedziale
czasowym za posrednictwem sieci afiliacyjnej, co prowadzi do duzej koncentracji odbiorcow w tym
segmencie dziatalnosci. Sie¢ afiliacyjna petni role centrum rozliczeniowego kampanii. Dzieki realizacji
kampanii dla klientéw z wielu réoznych rynkéw geograficznych Grupa jest w stanie pozyska¢ anonimowe
dane z tych rynkéw. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcoéw pokazywana byta w ramach segmentu
Performance marketing, obecnie w ramach segmentu Data acquisition.

b. Brokerzy powierzchni reklamowych: profesjonalne podmioty dziatajace w branzy marketingu
internetowego dla ktérych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych.
Grupa kupuje na rzecz brokera wybrane przez niego media, ktére to media sg nastepnie refakturowane
na brokera przewaznie z niewielkg marzg (Grupa pei role ,centrum zakupowego”). Dziatalno$¢ ta
umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej u dostawcow
powierzchni reklamowych. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w ramach
segmentu Data services, obecnie w ramach segmentu Data acquisition.

c. Agencje reklamowe i domy mediowe: Dom mediowy petni role posrednika pomiedzy pierwotnym
Zlecajgcym kampanie (klient bezposredni), a podmiotem realizujgcym kampanie (Grupa). Grupa fakturuje
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dany dom mediowy, zazwyczaj w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia jej
efektywnosci wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikow Internetu, ktére sg
przetwarzane przez Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcéow byta raportowana w ramach
segmentu Data services, obecnie sprzedaz do tych odbiorcow jest raportowana w ramach segmentu Data
consulting.

Klienci bezposredni ustug reklamowych: réznego rodzaju przedsiebiorstwa, gtéwnie dziatajgce w
modelu B2C. Rodzaje kampanii marketingowych realizowane na rzecz klientéw bezposrednich sg
zblizone do kampanii realizowanych dla agencji i doméw mediowych. Brak posrednika umoZzliwia jednakze
budowanie bezposredniej relacji z klientem oraz potencjalnie uzyskanie wiekszej marzy na realizacji
kampanii. Klienci sg zazwyczaj fakturowani w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia
jej efektywnosci wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, ktére sg
przetwarzane przez Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcow byta raportowana w ramach
segmentu Data services, obecnie sprzedaz do tych odbiorcéw jest raportowana w ramach segmentu Data
consulting.

Dystrybutorzy danych i technologii: klienci kupujgcy od Grupy same anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikow Internetu (bez ustugi w postaci realizacji kampanii marketingowych) lub dostep do autorskiej
technologii DMP. Dystrybutorzy danych to gtéwnie platformy technologiczne dostarczajgce dane do
klientow koncowych (gtéwnie pochodzgcych z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane
do lepszego profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue
sharing, tj. dzielg sie z Grupa przychodami ze sprzedazy danych pochodzgcych od Grupy do klientow
koncowych, zazwyczaj bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Historycznie sprzedaz do tej grupy
odbiorcéw pokazywana byta w ramach segmentu Data services, obecnie z racji rosngcej skali dziatalnosci
oraz strategicznego charakteru tej kategorii ustug przychody te zostaty wydzielone do nhowego segmentu
Data enrichment.

Pozostali odbiorcy: w chwili obecnej przede wszystkim przychody z gier mobilnych wydanych przez
Grupe, pozostatych ustug takich jak UnBlock oraz rozliczen barterowych z kontrahentami Grupy.
Przychody pokazywane w ramach segmentu Pozostafe.

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy w okresie Il kwartatu 2018 roku (wraz z danymi za okres poréwnawczy) w

podziale na gtéwne rodzaje odbiorcow prezentujg sie w sposob nastepujgcy:

Wyszczegolnienie 01.07.2018 - 30.09.2018

01.07.2017 - 30.09.2017

Sieci afiliacyjne 4394 690 13 398 331
Brokerzy powierzchni reklamowych 1035 421 1185 944
Agencje reklamowe i domy mediowe 2107 995 2 267 860
Klienci bezposredni ustug reklamowych 1433 110 235755
Dystrybutorzy danych i technologii 1192 790 606 343
Pozostali odbiorcy 38 519 216 684
Przychody ze sprzedazy ustug tacznie 10 202 526 17 910 916

Struktura przychoddéw ze sprzedazy ustug Grupy w okresie Il kwartatu 2018
ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie 01.07.2018 - 30.09.2018

roku zostata przedstawiona w

01.07.2017 - 30.09.2017

% udziat sieci afiliacyjne 43,1% 74,8%
% udziat brokerzy powierzchni reklamowych 10,1% 6,6%
% udziat agencje reklamowe i domy mediowe 20,7% 12,7%
% udziat klienci bezposredni ustug reklamowych 14,0% 1,3%
% udziat dystrybutorzy danych i technologii 11,7% 3,4%
% pozostali odbiorcy 0,4% 1,2%
Razem 100,0% 100,0%

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy narastajgco od poczatku 2018 roku w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcow

prezentujg sie w sposdb nastepujacy:

13




Grupa Kapitatowa Cloud Technologies
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2018 roku
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

@ CloudTechnologies

Wyszczego6lnienie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Sieci afiliacyjne 15718 463 37 166 283
Brokerzy powierzchni reklamowych 3413212 7094 617
Agencje reklamowe i domy mediowe 6 739 641 5089 515
Klienci bezposredni ustug reklamowych 3936 558 470 135
Dystrybutorzy danych i technologii 3 352 604 1159 081
Pozostali odbiorcy 90 349 911 651
Przychody ze sprzedazy ustug facznie 33 250 827 51 891 282

Struktura przychodéw ze sprzedazy ustug Grupy w okresie Il kwartatdbw 2018 roku narastajgco zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegoélnienie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
% udziat sieci afiliacyjne 47,3% 71,6%
% udziat brokerzy powierzchni reklamowych 10,3% 13,7%
% udziat agencje reklamowe i domy mediowe 20,3% 9,8%
% udziat klienci bezposredni ustug reklamowych 11,8% 0,9%
% udziat dystrybutorzy danych i technologii 10,1% 2,2%
% pozostali odbiorcy 0,3% 1,8%
Przychody ze sprzedazy ustug tacznie 100,0% 100,0%

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy wyniosty fgcznie w Il kwartale 2018 roku 10,2 min PLN (spadek o 7,7 min w
poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku), a narastajgco od poczatku 2018 roku 33,3 min PLN (spadek o 18,6 min w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku).

Zmiany przychodéw ze sprzedazy Ustug Grupy w ujeciu procentowym w poréwnaniu do okreséw poréwnawczych
zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegélnienie Il kwartat 2018 vs lll kwartaty 2018 vs

Il kwartaf 2017 Il kwartaty 2017
% zmiana sprzedazy do sieci afiliacyjnych -67,2% -57,7%
% zmiana sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych -12,7% -51,9%
% zmiana sprzedazy do agencji reklamowych -7,0% 32,4%
% zmiana sprzedazy do klientéw bezposrednich 507,9% 737,3%
% zmiana sprzedazy do dystrybutoréw danych i technologii 96,7% 189,2%
% zmiana sprzedazy do pozostatych odbiorcow -80,4% -89,7%
% zmiana przychodéw ze sprzedazy ustug tacznie -43,0% -35,9%

tacznie przychody ze sprzedazy ustug Grupy zmalaty w Il kwartale o0 43% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2017 roku. W ujeciu narastajgcym przychody te ulegly zmniejszeniu o 36%.

Najbardziej istotny spadek w ramach osigganych przychodéw zanotowata sprzedaz z segmentu sieci afiliacyjnych
- zmiana o 67% kwartat-do-kwartatu. Spadek to gtéwnie wynik $wiadomej polityki Grupy odnosnie ograniczenia
skali wspotpracy z gtéwnym kontrahentem Spétki dominujacej, wynikajgcej z utrzymujgcego sie wysokiego poziomu
historycznych niesptaconych naleznosci, jak réwniez z sukcesywnie dokonywanych zmian w modelu wspétpracy.
W chwili obecnej Spoétka postrzega wspotprace z sieciami afiliacyjnymi przede wszystkim jako metodg pozyskiwania
danych, wykorzystywanych do $wiadczenia ustug do pozostatych grup klientéw, w przeciwienstwie do lat ubiegtych,
gdzie ta grupa klientéw odpowiadata za najwiekszg czes$¢ przychoddw i marzy generowanej przez Grupe.
Jednoczesnie Spoétka zamierza podejmowac realizacje przede wszystkim tych kampanii, ktére charakteryzujg sie
krotszym okresem rozliczenia, a w konsekwencji szybszg konwersjg naleznosci w $rodki pieniezne. W
konsekwencji tych dziatahh marza na obstudze tej grupy kontrahentéw powinna ulec znaczgcemu pogorszeniu,
jednakze przeplywy z dziatalnosci operacyjnej powinny docelowo sie polepszy¢. Dodatkowe informacje odnosnie
wynikéw segmentu Data acquisition zostaty zamieszczone w nocie nr 7.

Na przychody ze sprzedazy ustug razem wptyw miat rowniez spadek przychodoéw ze sprzedazy do brokeréw
powierzchni reklamowych: dziatalno$¢ ta charakteryzuje sie sezonowoscig podobng jak cata branza reklamowa.
Dodatkowo spotka Audience Network, prowadzgca sprzedaz do tej grupy klientéw Grupy, realizuje strategie
wiekszej koncentracji na realizacji kampanii do klientéw bezposrednich, w efekcie czego sprzedaz do pozostatych
grup klientéw moze ulec zmianie.
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Grupa zanotowata rowniez wysoki spadek w kategorii ,sprzedaz do pozostatych odbiorcéw”. Pozycja ta obejmuje
obecnie wygaszane, a historycznie oferowane ustugi i rozliczenia barterowe, w tym przychody z gier mobilnych.

Z drugiej strony, Grupy zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug do klientéw bezposrednich: znaczacy
przyrost w tej grupie kontrahentéw wynika z realizacji $wiadomej polityki spétek zaleznych Grupy w zakresie
koncentracji na pozyskiwaniu i obstudze tej grupy klientow.

Ponadto w ciggu trzech ostatnich kwartatéw Grupa wypracowata wyzszy poziom przychodoéw z tytutu sprzedazy do
dystrybutorow danych i technologii. Wzrost sprzedazy do tej grupy klientéw stanowi najwazniejszy cel strategiczny
Grupy na kolejne okresy. Grupa sukcesywnie zwieksza sprzedaz do istniejgcych klientow, jak rowniez podejmuje
dziatania w zakresie pozyskania kolejnych dystrybutoréw. Faktyczny poziom osiggnietej sprzedazy do tej grupy
kontrahentéw moégtby byé wiekszy, gdyby nie utrzymujgca sie niepewnos¢ zwigzana z implementacjg RODO, w
wyniku ktorej czesé klientéw (gtéwnie z USA) wstrzymata bgdz ograniczyta zakup danych z rynku europejskiego.

Wyniki Grupy (ij. sprzedaz do kontrahentéw zagranicznych) zostaty réwniez obcigzone przez znaczacg zmiane
kursu EUR/PLN w trakcie Il kwartatu 2018 roku (na koniec Il kwartatu kurs ten wyniost 4.36 wobec 4.27 na 30
wrzesnia 2018 roku). Szczegdtowe informacje dotyczgce wptywu réznic kursowych na wyniki Grupy znajdujg sie w
nocie nr 11.

Przychody ze sprzedazy Grupy w podziale na wyniki osiggane przez spoétki z Grupy

Udziat poszczegolnych spotek w skonsolidowanych przychodach Grupy wedtug danych za Il kwartat 2018 roku
prezentuje sie nastepujgco:
01.07.2018 - 30.09.2018

Wyszczegolnienie 01.07.2017 - 30.09.2017

Cloud Technologies S.A. 54,1% 79,1%
Audience Network sp. z 0.0. 37,1% 19,7%
Online Advertising Network sp. z 0.0. 8,8% 1,2%
OnAudience Ltd 0,0% 0,0%
tacznie 100,0% 100,0%

Wzrost udziatu spétki Audience Network sp. z 0.0. w catosci przychodéw wynika przede wszystkim ze spadku
sprzedazy Spotki dominujgcej, czyli Cloud Technologies S.A.

Spétka Online Advertising Network rozpoczeta dziatalnosé we wrzesniu 2017 roku. Poniewaz jej wyniki byly
uwzglednione w sprawozdaniu za Il kwartat 2017 roku jedynie za ostatni miesigc kwartatu, udziat tej spétki w
przychodach Il kwartatu 2018 roku, z racji generowania sprzedazy przez caty kwartat, jest bardziej znaczacy.

OnAudience Ltd zostata zatlozona w sierpniu 2016 roku. Jednak dopiero w maju 2018 roku Zarzad Spotki
dominujgcej podjat decyzje o rozpoczeciu przez OnAudience Ltd dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy w podziale na wyniki osiggane w ramach wyszczegoélnionych w Grupie segmentow
znajdujg sie w nocie nr 7.

Dane przeksztatcone

Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone, w wyniku decyzji Grupy o zaprzestaniu prezentacji pozycji ,zmiany stanu
produktu” w ramach przychodéw. Kwoty poprzednio prezentowane jako ,zmiana stanu produktu” zostaly
przyporzgdkowane do odpowiednich pozycji kosztéw operacyjnych Grupy, zgodnie z informacjg zawartg w nocie
nr9.

W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie przychoddéw ze sprzedazy tgcznie prezentowanych oryginalnie
w raporcie za Il kwartat 2017 roku z obecng prezentacja:

Prezentacja w SSF Zmiana

Wyszczegolnienie za Q3 2017 prezentacji ZSP Po zmianie
Sprzedaz ustug 17 910 916 0 17 910 916
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0 0
Zmiana stanu produktu (932 901) 932 901 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 16 978 015 932 901 17 910 916

Przeksztatcenie danych za okres | oraz Il kwartatu 2017 roku zostato zaprezentowane w raporcie kwartalnym Grupy
za odpowiednio | i Il kwartat 2018 roku.
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Nota 7. Segmenty operacyjne

Historycznie wyodrebnione segmenty dziatalnosci

Do Il kwartatu 2018 roku wigcznie Grupa wyrézniata nastepujace segmenty dziatalnosci:

I. Performance marketing (w roku 2016 raportowany jako ,marketing efektywnosciowy”)

Il. Data services (w roku 2016 raportowane jako segmenty: ,dziatalno$¢ agencyjna” oraz ,consulting”)

1ll.  Pozostate, w tym Mobile

Segmenty Performance marketing oraz w mniejszym stopniu Data services (w obszarze Data Enrichment —

sprzedaz danych i technologii) oraz ,,Pozostate, w tym Mobile” byly przedmiotem dziatalnosci spotki Cloud

Technologies S.A.

Segment Data services byt przedmiotem dziatalnosci spotek Audience Network sp. z 0.0. oraz Online Advertising
Network sp. z 0.0. (od wrzesnia 2017 roku).

Aktualnie wyodrebnione segmenty dziatalnosci, w tym grupy odbiorcow w ramach segmentow
Obecnie Emitent identyfikuje cztery podstawowe segmenty dziatalnosci:

- Data acquisition

- Data consulting

- Data enrichment

- Pozostate

Podstawowe informacje o nowych segmentach zamieszczono w tabeli ponizej:

Spodziewana

Cel strategiczny Grupy klientow Typowy ;
Nazwa segmentu segmentu segmentu poziom marzy dynamlkf’i
przychodow
- T T T T
Pozyskanie + Sieci afiliacyjne
- anonimowych danych * Brokerzy L .
(1) Data acquisition E> uzywanych w ustugach E> powierzchni E> Niski E:) Niska
catej Grupy reklamowych
Agencje
Realizacja kampanii reklamowe
(2) Data consulting I::) marketingowych z |:> +  Klienci |:> Sredni |:> Srednia
uzyciem danych bezposredni ustug
reklamowych

Miedzynarodowa
sprzedaz segmentow Dys[};ynbyl;? rzy
(3) Data enrichment |:> danych i narzedzi do |:> + Odbiorcy E> Wysoki E> Wysoka
danych do gtéwnie technologii CT
branzy reklamowej 9

Zapewnienie funkcji
wsparcia dla +  Wszyscy pozostali Ujemna marza
pozostatych E> kontrahenci E> (centrum kosztéw) E:)
segmentow

(4) Pozostate |::> Brak

Podsumowanie zmian w raportowanych segmentach dziatalnosci, w poréwnaniu do poprzednio wyodrebnionych
segmentéw, zamieszczono na grafice ponizej:
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C=O CloudTechnologies
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Przyczyny zmiany prezentaciji i iloSci wyodrebnionych segmentow dziatalnosci

Z uwagi na trwajgcy od poczatku biezgcego roku proces transformacji modelu biznesowego Grupy, jak réwniez
zmieniajgce sie priorytety strategiczne Grupy na kolejne okresy, Zarzad jednostki dominujgcej zdecydowat sie na
zmiane nazewnictwa oraz kompozycji segmentow dziatalnosci, celem bardziej precyzyjnego odzwierciedlenia
obecnej struktury modelu biznesowego Grupy i jej wynikéw finansowych.

Z uwagi na fakt, iz proces reorganizacji Grupy nie zostat na chwile obecng zakonczony, mozliwe sg dalsze zmiany
w zakresie przyporzadkowania dziatalnosci poszczegoélnych spotek Grupy do wyodrebnionych segmentow.

Kazdy segment jest analizowany do poziomu zysku EBITDA (na potrzeby danych segmentéw zysk EBITDA nie
obejmuje alokacji pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Do poszczegdlnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy nastepujgcych grup klientéw:
(a) Sieci afiliacyjne oraz brokerzy powierzchni reklamowych do segmentu ,Data acquisition”,
(b) Agencje reklamowe i klientéw bezposrednich do segmentu ,Data services”,
(c) Dystrybutoréow danych oraz technologii do segmentu ,Data enrichment”,
(d) Pozostatych klientéw do segmentu ,Pozostate”.

W obszarze kosztdéw zrezygnowano z historycznie uzywanego kalkulacyjnego rozbicia kosztéw operacyjnych. W
zamian dla kazdego z segmentéw wyodrebniono nastepujace, zarzadcze grupy kosztéw operacyjnych:

(a)
(b)

(c)
(d)

Koszty zakupu powierzchni reklamowych i danych;

Koszty narzedzi, w tym zewnetrzne licencje (m.in. na platforme DSP w ramach segmentu ,Data
acquisition”);

Koszty osobowe 0s6b bezposrednio zaangazowanych w realizacje ustug dla klientéw segmentu;
Pozostate koszty tj. koszty administracyjne, biurowe, optat i prowizji bankowe, doradcéw, obecnosci na

gietdzie, ksiegowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu, sprzetu oraz wyjazdow.

Koszty prezentowane w ramach segmentu stanowig bezposrednie koszty dziatalno$ci danego segmentu, bez
alokacji kosztéw ogodlnego zarzadu jednostki dominujgcej Emitenta. Wszystkie koszty posrednie dziatalnosci Grupy
(nieprzypisane do segmentéw koszty Cloud Technologies) prezentowane sg obecnie w ramach segmentu
.Pozostate” (za wyjatkiem pozycji faktycznie refakturowanych przez Cloud Technologies na spotki zalezne), w
efekcie czego:

(@)

(b)

()

(d)

w segmencie ,Data acquisition” prezentowane koszty dotyczg bezposrednich kosztow Cloud
Technologies dotyczacych obstugi klientéw tego segmentu oraz kosztu mediéw spotki zaleznej Audience
Network do obstugi brokeréw powierzchni reklamowych,

w segmencie ,Data consulting” prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spotek
Audience Network oraz Online Advertising Network, z wytgczeniem kosztéw obstugi brokeréw powierzchni
reklamowych oraz sieci afiliacyjnych,

w segmencie ,Data enrichment” prezentowane koszty dotyczg catosci kosztdw operacyjnych spofki
OnAudience Ltd oraz kosztow Cloud Technologies ponoszonych na obstuge dystrybutoréow danych oraz
technologii (gtéwnie: zakup danych, zespoly sprzedazowe, programisci, serwery i hosting),

w segmencie ,Pozostate” prezentowane koszty dotyczg innych kosztéw Cloud Technologies,
niealokowanych na trzy poprzednie segmenty, w tym przede wszystkim kosztéw organéw korporacyjnych
Emitenta, kosztow backoffice, administracyjnych, biurowych, ksiegowosci, czesciowo najmu, doradcow i
ekspertow oraz marketingu Grupy.

Aktywa danego segmentu rozumiane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug od grup klientéw obstugiwanych w
ramach danego segmentu.

EBITDA rozumiana jest jako zysk na sprzedazy powiekszony o amortyzacje. Grupa nie prowadzi analizy i alokaciji
kosztu amortyzacji oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poszczegdlne segmenty.
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Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.

Wprowadzone zmiany do rodzajow i zawarto$ci raportowanych segmentéw umozliwi zdaniem Emitenta bardziej
pogtebiong analize wynikéw finansowych Grupy.

Szczegoélowy opis poszczegolnych segmentow dziatalnosci
. Data acquisition

W ramach tego segmentu obstugiwane sg dwie oddzielne grupy kontrahentéw: sieci afiliacyjne oraz brokerzy
powierzchni reklamowych.

(a) Sieci afiliacyjne

Dla sieci afiliacyjnych Grupa realizuje kampanie marketingowe gtéwnie dla klientéw e-commerce przy uzyciu sieci
afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy Grupag, a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach sieci afiliacyjnych rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie
medioéw gtdéwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujgc zewnetrzng platforme DSP (Demand Side
Platform), ktora jest licencjonowana od IlIT sp. z 0.0. sp. k. - spotki historycznie powigzanej z Emitentem.

Przychod powstaje w przypadku osiggniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego i okreslonego przez
klienta finalnego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce
tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Sieci afiliacyjne rozliczajg zbiorczo wszystkie kampanie prowadzone na rzecz klientéw e-commerce w danym
okresie, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role posredniczagcg w kontakcie z
klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiadac siedzibie klienta koncowego ustug Grupy.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientow dziatajgcych na okoto 40 rynkach
geograficznych znajdujgcych sie najczesciej w Europie. Klientami koncowymi Grupy sg co do zasady podmioty
0 mniej rozpoznawalnych markach, niedysponujgce silng pozycjg na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty
w modelu white label.

Historycznie intencjg Grupy byta realizacja maksymalnie duzej ilosci kampanii, wybieranych pod katem potencjalnej
marzowosci. Obecnie z uwagi na dilugie terminy rozliczen oraz opéznienia w dokonywanych ptatnosciach przez
klientow Grupa przyjeta strategie realizacji ograniczonej liczby kampanii nakierowanych przede wszystkim na
pozyskanie danych, nie marzowos¢.

(b) Brokerzy powierzchni reklamowych

Brokerzy powierzchni reklamowych to profesjonalne podmioty dziatajgce w branzy marketingu internetowego dla
ktorych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na rzecz
brokera wybrane przez niego media, ktére to media sg nastepnie refakturowane na brokera przewaznie z niewielkg
marzg (Grupa pefni role ,centrum zakupowego”). Klienci korzystajg réwniez z zazwyczaj z kredytu kupieckiego
udzielanego przez Grupe (siegajacego do 90 dni). Na rynku istnieje spory popyt na tego typu ustugi réwniez z uwagi
na fakt, ze gtéwni dostawcy powierzchni reklamowych i operatorzy platform DSP (typu AdForm, Google) prowadzg
restrykcyjng polityke wstrzymywania wspotpracy w przypadku opdznien w realizowaniu ptatnosci.

Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej u
dostawcow powierzchni reklamowych.

Dziatalno$¢ w segmencie Data acquisition (generowane przychody i koszty) prowadzg spoétki Cloud Technologies
oraz Audience Network.

Il. Data consulting
W ramach segmentu Grupa sprzedaje ustugi marketingowe oparte o dane.

W ramach segmentu Data consulting Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje sp&tki zalezne, tj.
Audience Network oraz Online Advertising Network. WWymienione podmioty sg zorientowane na dziatalnos¢ przede
wszystkim na rynku polskim, okazjonalnie na rynkach osciennych.

Dziatalno$¢ spétek zaleznych koncentruje sie na dostarczaniu ustug z branzy marketingu internetowego, w tym
realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla dwoch gtéwnych grup
klientow: agencji reklamowych i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku
polskim), jak réwniez do klientdéw bezposrednich (wsrdd ktérych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce na
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rynkach B2C). Ustugi realizowane przez spéiki zalezne wykorzystujg zaplecze technologiczne Emitenta, w tym
dane umozliwiajgce optymalizacje efektywnosci kampanii marketingowych.

Ustugi Data consultingu sg wykorzystywane gtéwnie przez klientéw dziatajgcych w modelu B2C (ij. relacja
przedsiebiorca — konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sg obstugiwani przez Spotke
albo w bezposredniej relacji handlowej albo za posrednictwem domoéw mediowych.

Dziatalno$¢ w segmencie Data consulting (generowane przychody i koszty) prowadzg spétki Audience Network
oraz Online Advertising Network.

Ill. Data enrichment

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu oraz dostep do
technologii Grupy. Dziatalnos¢ komercyjna Spotki dominujgcej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod
markg OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupe w ramach
dziatalnosci Data exchange (bezposrednia sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, gtéwnie do
zagranicznych dystrybutoréw w Europie oraz na rynku USA) oraz przychodéw z platformy DMP, czyli analizy,
wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez zewnetrzne instytucje.

Ustugi Data exchange sa kierowane gtdwnie do zagranicznych dystrybutoréw, tj. podmiotéw zajmujgcych sie
nabywaniem lub odsprzedazg wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikow Internetu. Ustugi Data
Exchange oferowane klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie rozwijajgcych
sie ustug Grupy i stanowig strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach
ustugi Grupa udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg
zainteresowan, intencji zakupowych) profile uzytkownikéw Internetu, ktére zostaty uprzednio poddane procesowi
anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki” co najmniej kilku tysiecy rekordéw (przez co nie stanowig danych
osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby). Odbiorcami koncowymi danych Grupy (ij. klientami
dystrybutoréw) sg przewaznie podmioty pochodzace z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgce dane do
lepszego profilowania kampanii marketingowych. Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue
sharing, tj. dzielg sie z Grupg przychodami ze sprzedazy danych pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych,
zazwyczaj bez ptacenia z gory za dostep do danych Grupy. Intencjg Grupy w okresie najblizszych miesiecy jest
nawigzanie wspétpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data Exchange oraz ukonczenie procesu
petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

Dziatalno$¢ w segmencie (generowane przychody i koszty) prowadzg spotki Cloud Technologies (poprzez marke
OnAudience.com) oraz OnAudience Ltd, wyspecjalizowany podmiot zalezny Emitenta, z siedzibg w Londynie,
powotany w celu wsparcia ekspansji miedzynarodowej Grupy w segmencie Data enrichment. Przychody
pozostatych spétek zaleznych Grupy z bezposredniej sprzedazy danych do dystrybutoréw réwniez pokazywane sg
w tym segmencie.

IV. Pozostafe

Wsréd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug wspierajgcych sprzedaz
pozostatych segmentow, przychody z ustug barterowych, jak réwniez przychody z tytutu produktu UnBlock. Produkt
UnBlock jest rozwigzaniem przeznaczonym dla wydawcow (gtownie operatorow i wiascicieli portali internetowych).
Umozliwia wyswietlanie reklam uzytkownikom Internetu stosujgcym w przeglgdarkach wtyczki blokujgce reklamy,
np. ,Ad-Block”.

Poczawszy od Il kwartatu 2017 roku, w ramach segmentu pokazywane sg réwniez wyniki poprzednio oddzielnie
identyfikowanego segmentu Mobile, dotyczacego sprzedazy gier mobilnych na systemy Android.

W ramach segmentu pokazywane sg rowniez wszystkie koszty Emitenta, nie przypisane bezposrednio do
pozostatych segmentéw dziatalno$ci, czyli gtbwnie koszty ogdélnego zarzgdu centrali.

Wyniki segmentow w okresie

Informacje o przychodach segmentéw operacyjnych w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem,
zamieszczono w ponizszych tabelach:

IZ-)a_t§ Data. D ata Pozostate Wylaczenia tacznie
acquisition consulting enrichment
01.07.2018-30.09.2018
Przychody facznie z czego: 6 463 333 3 550 876 1227 550 61690 (1100 923) 10 202 526
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 5430 111 3 541 105 1192 790 38 519 0 10 202 526
(b) sprzedaz migdzy segmentami 1033 222 9770 34 760 23171 (1100 923) 0

19



Grupa Kapitatowa Cloud Technologies
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2018 roku C\_C\\:) CIoudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Data Data Data

acquisition consulting enrichment Pozostale Wytaczenia tacznie
01.07.2017-30.09.2017
Przychody facznie z czego: 16 012 213 2 574 546 634 810 218110 (1528 764) 17 910 916
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 14 584 275 2503614 606 343 216 684 0 17 910 916
(b) sprzedaz migdzy segmentami 1427 938 70932 28 468 1426 (1528 764) 0
acqu[i):itt?on con[:::lit’ing enri[():ztr;ent Pozostale Wytaczenia tacznie
01.01.2018-30.09.2018
Przychody facznie z czego: 22 869 430 10 860 967 3446 092 113 520 (4 039 183) 33 250 827
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 19 131 675 10 676 199 3 352 604 90 349 0 33 250 827
(b) sprzedaz migdzy segmentami 3737756 184 768 93 488 23171 (4 039 183) 0
acqu[i):itt?on con[:::lit’ing enri[():ztr;ent Pozostale Wytaczenia tacznie
01.01.2017-30.09.2017
Przychody facznie z czego: 47 099 622 5663 395 1183 542 954 845 (3010 122) 51 891 282
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 44 260 900 5 559 650 1159 081 911 651 0 51891 282
(b) sprzedaz migdzy segmentami 2838722 103 745 24 461 43 194 (3010 122) 0

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug zmalaty w Ill kwartale 2018 roku o0 43% w poréwnaniu do
analogicznego kwartatu w 2017 roku. Segment Data acquisition odnotowat spadek sprzedazy o 60%, natomiast
segment Data consulting odnotowat wzrost sprzedazy o 38%, a segment Data enrichment az o 93%. Z uwagi
jednak na istotnos¢ segmentu Data acquisition w strukturze sprzedazy ogotem, wzrost sprzedazy w tychze
segmentach nie skompensowat spadku przychodéw z obszaru pozyskania danych.

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Ill kwartale 2018 roku, do poziomu EBITDA, zamieszczono w
ponizszej tabeli:

Data Data Data

acquisition consulting enrichment Pozostate Wytaczenia tacznie
01.07.2018-30.09.2018

Przychody tacznie 6 463 333 3 550 876 1227 550 61690 (1100 923) 10 202 526
Koszty tacznie z czego: 6 447 388 3978 568 1033 381 602 493 (1 195 565) 10 866 266
(a) media i zakup danych 3885 822 3087 673 223 667 5000 (1077 453) 6 124 709

(b) osobowe 161 566 551 886 544 934 335 806 0 1594 193

(c) narzedzia i licencje 2400 000 3261 1365 11997 0 2416 623

(d) pozostate 0 335747 263 415 249 690 (118 112) 730 740

EBITDA segmentu 15945 (427 693) 194 169 (540 803) 94 642 (663 740)

% marzy EBITDA 0,2% -12,0% 15,8% -

Aktywa segmentu 42 113736 5049 239 1212 467 383672 (2 708 003) 46 051 110

acqu[i):itt?on con[;itlitiing enri[():ztr;ent Pozostale Wytaczenia tacznie

01.07.2017-30.09.2017

Przychody tacznie 16 012 213 2 574 546 634 810 218110 (1528 764) 17 910 916
Koszty tacznie z czego: 6 755 257 2137918 578 528 1136 908 (1 556 843) 9 051 768
(a) media i zakup danych 4 247 966 1640 166 0 366 770 (1528 328) 4726 575

(b) osobowe 107 291 312 104 531083 214 407 0 1164 885

(c) narzedzia i licencje 2400 000 5965 10741 16 029 0 2432735

(d) pozostate 0 179 684 36 704 539 701 (28 515) 727 574

EBITDA segmentu 9 256 956 436 628 56 283 (918 798) 28 079 8 859 147

% marzy EBITDA 57,8% 17,0% 8,9% -

Aktywa segmentu 32980 265 3058 128 415 955 872105 (2 156 803) 35169 650
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Data Data Data

acquisition consulting enrichment Pozostale Wytaczenia tacznie
01.01.2018-30.09.2018
Przychody tacznie 22 869 430 10 860 967 3446 092 113 520 (4 039 183) 33 250 827
Koszty tacznie z czego: 19 823 788 10 252 492 2396 184 2 365 098 (4 307 768) 30 529 794
(a) media i zakup danych 12127 028 7 652 430 443 916 36 986 (4015713) 16 244 647
(b) osobowe 496 760 1725693 1475931 1043 119 0 4741503
(c) narzedzia i licencje 7 200 000 35025 759 32752 0 7 268 536
(d) pozostate 0 839 344 475578 1252 241 (292 055) 2275108
EBITDA segmentu 3045 642 608 475 1049 908 (2 251 578) 268 585 2721033
% marzy EBITDA 13,3% 5,6% 30,5% -
Aktywa segmentu 42 113736 5049 239 1212 467 383 672 (2 708 003) 46 051 110
acqu[i):itt?on con[:::l?tiing enri[():ztr;ent Pozostale Wytaczenia tacznie
01.01.2017-30.09.2017
Przychody tacznie 47 099 622 5663 395 1183 542 954 845 (3010 122) 51 891 282
Koszty tacznie z czego: 22 715 265 4 686 750 1765 088 3270 800 (3 085 844) 29 352 059
(a) media i zakup danych 15185 412 3513 351 10 423 821 066 (3 009 685) 16 520 566
(b) osobowe 329 853 796 730 1535292 987 440 0 3649314
(c) narzedzia i licencje 7 200 000 15949 13 852 89972 0 7319773
(d) pozostate 0 360 721 205 521 1372322 (76 158) 1862 405
EBITDA segmentu 24 384 357 976 644 (581 547) (2 315 954) 75722 22 539 223
% marzy EBITDA 51,8% 17,2% (49,1%) -
Aktywa segmentu 32 980 265 3058 128 415 955 872105 (2 156 803) 35 169 650

Skonsolidowany wynik EBITDA w 1l kwartale 2018 roku — strata na poziomie 0,7 min PLN — byt zdecydowanie
nizszy w poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2017 roku (zysk na poziomie 8,9 min PLN). Najwiekszy spadek
rentownosci odnotowano w segmencie Data acquisition, co wynika przede wszystkim z ograniczeni skali realizacji
kampanii dla sieci afiliacyjnych, jak rowniez realizacji innego rodzaju kampanii. Z uwagi na fakt, iz istotna czes¢
kosztow obstugi dziatalnosci w ramach tego segmentu ma charakter staty (optata za licencje do platformy RTB i jej
utrzymanie; koszty ludzkie), spadek EBITDA jest gwattowniejszy niz analogiczny spadek przychodéw segmentu.

Segment Data consulting réwniez odnotowat w 11l kwartale 2018 roku strate operacyjng w poréwnaniu do danych
porownawczych, z uwagi przede wszystkim na wyzszy poziom kosztéw medidw.

W segmencie Data enrichment odnotowano poprawe rentownosci EBITDA w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku,
jednakze marzowo$¢ segmentu byta nizsza niz w pierwszych dwoch kwartatach 2018 roku. Wynika to przede
wszystkim z ponoszenia wiekszych kosztéw spotki zaleznej OnAudience Ltd z siedzibg w Londynie (ktdra
rozpoczeta dziatalnos¢ w maju 2018 roku), poczynionych inwestycji w wieksze pojemnosci serweréw oraz
podpisanych uméw na pozyskanie dodatkowych danych (co powinno zaowocowac¢ zwiekszong dynamikg
przychoddw w kolejnych okresach).

Uzgodnienie wynikow segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikéw segmentéw do wyniku Grupy przed
opodatkowaniem:

Wyszczego6lnienie 01.07.2018 - 30.09.2018 01.07.2017 - 30.09.2017
EBITDA segmentéw ogétem (663 740) 8 859 147
Amortyzacja 122 711 41 258
Korekta sprzedaz towaréw 0 0
Pozostate przychody operacyjne 70 086 513 762
Pozostale koszty operacyjne 324 907 22 643
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (1041 272) 9 309 009
Przychody finansowe 17 923 456 904
Koszty finansowe 836 021 6 463
Wynik przed opodatkowaniem (1 859 370) 9 759 450
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Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ponizsza tabela przedstawia strukture, dynamike oraz udziat w przychodach poszczegdlnych pozycji kosztéw
operacyjnych Grupy w Il kwartale 2018 roku:

01.07.2017 - 30.09.2017

Wyszczegolnienie 01.07.2018 - 30.09.2018 Przeksztalcone zmiana %

Amortyzacja 122711 41 258 197,4%
Jjako % sprzedazy 1,2% 0,2%

Zuzycie materiatdw i energii 73917 41 464 78,3%
jako % sprzedazy 0,7% 0,2%

Ustugi obce 10 373 152 8 700 994 19,2%
jako % sprzedazy 101,7% 48,6%

Podatki i optaty 19 091 43 422 (56,0%)
jako % sprzedazy 0,2% 0,2%

Wynagrodzenia 259 744 199 980 29,9%
jako % sprzedazy 2,5% 1,1%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 330 15701 29,5%
jako % sprzedazy 0,2% 0,1%

Pozostate koszty rodzajowe 120 032 50 207 139,1%
jako % sprzedazy 1,2% 0,3%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 -
jako % sprzedazy 0,0% 0,0%

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 10 988 977 9 093 026 20,9%
Jjako % sprzedazy 107,7% 50,8%

W tabeli ponizej zaprezentowane analogiczne dane odnosnie kosztéw operacyjnych Grupy za okres Il kwartatow
2018 roku narastajgco:

01.01.2017 - 30.09.2017

Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 30.09.2018 Przeksztalcone zmiana %

Amortyzacja 354 264 261 141 35,7%
jako % sprzedazy 1,1% 0,5%

Zuzycie materiatdw i energii 137 173 121 634 12,8%
jako % sprzedazy 0,4% 0,2%

Ustugi obce 29 199 550 28 426 583 2,7%
jako % sprzedazy 87,8% 54,7%

Podatki i optaty 69 179 71112 (2,7%)
jako % sprzedazy 0,2% 0,1%

Wynagrodzenia 799 520 555 370 44,0%
Jjako % sprzedazy 2,4% 1,1%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 74 226 49 942 48,6%
jako % sprzedazy 0,2% 0,1%

Pozostate koszty rodzajowe 250 147 127 418 96,3%
jako % sprzedazy 0,8% 0,2%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 53 831 (100,0%)
jako % sprzedazy 0,0% 0,1%

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 30 884 059 29 667 031 4,1%
Jjako % sprzedazy 92,9% 57,1%

Najwazniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce szczegétowe opisane w nocie nr 9.

Dane w powyzszych tabelach za okres Il kwartatéw 2017 roku zostaty przeksztatcone, z uwagi na zmiane
prezentacji pozycji ,zmiana stanu produktu”. W raporcie za |, Il oraz Il kwartat 2017 roku pozycja ,zmiana stanu
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produktu” byta prezentowana jako element przychodéw. W biezacym raporcie zmiana stanu produktu stanowi
element kosztéw operacyjnych i jest przyporzadkowana do odpowiednich skfadowych kosztéw w ujeciu
rodzajowym.

Zastosowana zmiana nie ma wptywu na raportowany wynik finansowy Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie kosztdéw operacyjnych prezentowanych oryginalnie w raporcie
za lll kwartat 2017 roku z obecng prezentacja:

Wyszczegélnienie Prezentacja w SSF Zmiana

Yy 9 za Q3 2017 prezentacji ZSP Po zmianie
Ustugi obce 7760916 940 078 8700 994
Pozostate koszty rodzajowe 57 385 (7 178) 50 207
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 8 160 126 932 900 9 093 026

Opis analogicznej zmiany dla okresu | oraz Il kwartatu 2017 roku zostat zamieszczony w raporcie Grupy za | oraz
analogicznie Il kwartat 2018 roku.

Nota 9. Ustugi obce

Najistotniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy sg koszty ustug obcych, w ramach ktérych Grupa wyréznia:

(a) Koszt zakupu medidw - uwzglednia przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie
samych danych. W wiekszosci przypadkéw w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje
jednoczesnie w ramach tego samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklama, za
ktorg Grupa zaptacita.

(b) Koszty narzedzi - uwzgledniajacy w szczegolnosci licencje na platforme DSP (Demand Side Platform,
umozliwiajgcg zakup mediéw w modelu RTB — Real Time Bidding), licencjonowang od bytego podmiotu
powigzanego IlIT sp. z 0.0. sp. k., wykorzystywang przez Grupe do prowadzenia duzej czesci kampanii
marketingowych. Jednoczesnie w ramach zawartej umowy (i w ramach kosztéw narzedzi), IlIT Swiadczy
Grupie rowniez ustugi utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak rowniez refakturuje na Grupe koszty
infrastruktury technicznej zwigzanej z platforma (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serwerdéw).

(c) Koszty wspotpracownikow - uwzgledniajg koszty oséb swiadczgcych ustugi na rzecz spétek Grupy w
oparciu o kontrakty typu B2B, jak rowniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie ustugi
pracownicze. W celu wyznaczenia tgcznych kosztéw osobowych ponoszonych przez Grupe nalezy do
kosztu wspotpracownikow dodac rowniez koszty wynagrodzen, ubezpieczen i $wiadczen socjalnych (ujete
w rachunku zyskow i strat).

(d) Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery, hosting),
koszty powierzchni biurowej, mediéw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcéw i
ekspertow.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje skladowe kosztu ustug obcych Grupy
w okresie Ill kwartatu 2018 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

Ustugi obce 01.07.2018 - 30.09.2018 01.07.2017 - 30.09.2017

przeksztatcone
Zakup medioéw i danych 6 124 709 4726 575
Narzedzia i licencje 2416 623 2432735
Koszty wspétpracownikéow 1317 897 871760
Pozostate ustugi obce 513 923 669 924
Koszt ustug obcych tacznie 10 373 152 8 700 994

tacznie koszt ustug obcych wzrést w Il kwartale 2018 roku o 19% w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku.
Najwiekszy wzrost odnotowano w pozycji ,koszty wspotpracownikow (51% kwartat-do-kwartatu). W poréwnaniu do
Il kwartatu 2017 roku praktycznie wszystkie spétki z Grupy zwiekszyly liczbe wspotpracownikow, w tym w
poréwnaniu do zesztego roku koszty wspétpracownikéw uwzgledniajg réwniez spotke Online Advertising Network
przez caly kwartat (jedynie jeden miesigc dziatalnosci w trzecim kwartale 2017) oraz spotke OnAudience Ltd (brak
dziatalnosci w trzecim kwartale 2017 roku). Jednoczesnie Grupa stara sie oferowac¢ wspotpracownikom stawki za
ustugi na poziomie rynkowym, zgodnie z panujgcymi trendami w gospodarce, w tym w szczegdlno$ci na rynku
specjalistycznych ustug IT.

Roéwniez istotny procentowy wzrost odnotowano w pozycji ,zakup mediéw i danych” (30% kwartat-do-kwartatu).
Koszt zakupu mediéw jest gtdwnym kosztem zmiennym dziatalnosci Grupy i w duzej mierze wykazuje dynamike
zblizong do dynamiki przychoddw, przy czym koszt ten ma wiekszy procentowy udziat w przypadku dziatalnosci
segmentu Data consulting oraz obstugi brokeréw powierzchni reklamowych. Dlatego tez wzrost udziatu sprzedazy
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tych obszaréw dziatalnosci w catosci przychodéw Grupy powodowaé bedzie réwniez wzrost udziatu kosztow
zakupu mediéw (powierzchni reklamowej) w skonsolidowanej sprzedazy.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gitéwne pozycje skladowe kosztu ustug obcych  Grupy
w okresie trzech kwartatéw 2018 roku narastajgco, wraz z odpowiednimi danymi za okres poréwnawczy:

Ustugi obce 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Przeksztatcone
Zakup mediéw i danych 16 248 207 16 468 543
Narzedzia i licencje 7 237 475 7279 931
Koszty wspétpracownikéw 3830 350 2779733
Pozostate ustugi obce 1883518 1898 377
Koszt ustug obcych tacznie 29 199 550 28 426 583

Nota 10.Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ponizszych tabelach zaprezentowano wysokos¢ oraz strukture pozostatych przychodéw oraz kosztow
operacyjnych w Il kwartale 2018 roku:
01.07.2017 - 30.09.2017

Pozostate przychody operacyjne 01.07.2018 - 30.09.2018

Dotacje rzadowe 0 0
Refaktura kosztéw 2905 6703
Inne przychody operacyjne 67 181 507 059
Razem 70 086 513 762

Pozostate koszty operacyjne 01.07.2018 - 30.09.2018 01.07.2017 - 30.09.2017

Odpisy naleznosci 33 899 364
Spisania naleznosci 161 682 0
Inne koszty operacyjne 129 326 22 279
Razem 324 907 22 643

Analogiczne dane za okres trzech kwartatow 2018 roku narastajgco prezentujg sie nastepujgco:

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Dotacje rzadowe 0 67 418
Refaktura kosztéw 21837 20 787
Inne przychody operacyjne 121 921 507 096
Razem 143 758 595 301

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Odpisy naleznosci 33 899 6 982
Spisania naleznosci 161 682 0
Inne koszty operacyjne 386 581 48 965
Razem 582 162 55 947

Do czerwca 2017 roku Grupa - w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych - rozliczata przyznane historycznie
dotacje i dofinansowania unijne.

Inne koszty operacyjne obejmujg przede wszystkim koszty Swiadczen dla wspoétpracownikow Grupy oraz koszt
refaktur czynszu.

Nota 11.Przychody i koszty finansowe

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture przychoddw i kosztow finansowych Grupy za Il kwartat 2018
roku:
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01.07.2018 - 30.09.2018

@ CloudTechnologies

01.07.2017 - 30.09.2017

Odsetki 5538 0
Dodatnie réznice kursowe 0 456 904
Inne 12 385 0
Razem 17 923 456 904

Koszty finansowe

01.07.2018 - 30.09.2018

01.07.2017 - 30.09.2017

Odsetki 1631 2154
Ujemne réznice kursowe 823 069 0
Inne 11321 4309
Razem 836 021 6 463

Dane za okres trzech kwartatéw 2018 roku narastajgco zamieszczono w tabelach ponizej:

Przychody finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Odsetki 9917 0
Dodatnie réznice kursowe 1279 596 0
Inne 12 385 0
Razem 1301 898 0

Koszty finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Odsetki 1805 7 655
Ujemne réznice kursowe 0 1999 688
Inne 43799 4309
Razem 45 604 2011652

Z racji praktycznie braku zadtuzenia odsetkowego Grupy, gtéwng pozycje przychoddw i kosztéw finansowych Grupy
stanowig réznice kursowe.

Réznice kursowe wykazywane sg w szyku zwartym, tj. pokazywane jest saldo roznicy miedzy dodatnimi a ujiemnymi
réznicami kursowymi jako jedna pozycja odpowiednio przychodéw finansowych (saldo dodatnie réznice) lub
kosztow finansowych (saldo ujemne réznic).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana
wiekszos¢ przychoddw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu
w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim aprecjacji kursu PLN w stosunku do EUR, Grupa moze
wykazaé ujemne réznice kursowe.

W | kwartale 2018 roku Grupa byta beneficjentem lekkiego ostabienia PLN wobec EUR (z poziomu okoto 4,17
na 4,20). Tendencja ta utrzymata i pogtebita sie w Il kwartale 2018 — dzieki dalszemu ostabieniu PLN wobec EUR
(do poziomu okoto 4,36 na date raportu), Grupa wykazata znaczgce pozytywne réznice kursowe. Poziom kursu
EUR/PLN na 30 czerwca mozna traktowac jako historycznie wysoki (z perspektywy poprzednich lat). Faktyczny
kurs EUR/PLN na 30 wrzes$nia wyniost 4,27, w efekcie czego Grupa odnotowata w Il kwartale 2018 roku ujemne
réznice kursowe w tgcznej wartosci 0,8 min PLN.

Wysokos¢ réznic jest zalezna rowniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu
od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu nalezno$ci zagranicznych. Analogicznie
w przypadku zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytutu zakupu mediéw. Grupa dokonuje tez
bilansowej wyceny walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego
powstaje kolejne zrodto réznic kursowych.

Z racji otrzymywania srodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie dokonuje transakc;ji
spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazac¢ zrealizowane roznice kursowe na tych transakcjach.

Z uwagi na fakt, ze Grupa posiada znaczgce wolne $rodki pieniezne, w wiekszosci historycznie denominowane
w EUR, kolejnym Zrédtem réznic kursowych jest wycena bilansowa srodkow pienieznych na date raportowania
wynikow finansowych. Grupa w trakcie Il kwartatu 2018 roku dokonata konwersji wiekszosci posiadanych wolnych
srodkéw pienieznych z EUR na PLN, dzieki czemu efekt roznic kursowych z tytutu wyceny gotowki jest w biezgcym
kwartale mato znaczacy.
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Nota 12.Podatek dochodowy

Informacje o wysokosci naliczonego podatku dochodowego oraz ewentualnym podatku odroczonym za 2017 rok
w okresie Il kwartatu 2018 roku przedstawiono ponizej:

Podatek dochodowy 01.07.2018 - 30.09.2018 01.07.2017 - 30.09.2017
Biezgcy podatek dochodowy (51 385) 1904 791
Odroczony podatek dochodowy (145 237) 0
Razem (196 622) 1904 791

Analogiczne dane za okres trzech kwartatéw 2018 roku narastajgco sg nastepujace:

Podatek dochodowy 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Biezgcy podatek dochodowy 415 566 4 353 049
Odroczony podatek dochodowy 399 615 0
Razem 815181 4 353 049

Spdiki Cloud Technologies oraz Audience Network ptacg podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Przy rosngcej skali
dziatalnosci i duzym poziomie rentownosci oznacza to koniecznos$¢ uiszczenia istotnego poziomu doptaty
do podatku w | kwartale roku nastepnego (co miato miejsce w trakcie | kwartatu 2018 roku i bylo widoczne w
rachunku przeptywow pienieznych). Nalezy podkresli¢, iz zaliczki ptacone sg w tej samej wysokosci niezaleznie od
poziomu biezacych wynikéw finansowych spotek, co przy pogorszeniu sie wynikéw finansowych oznacza
generowanie nadptat z tytutu podatku dochodowego (prezentowanych w ramach noty dotyczgcej naleznosci), ktére
mozna skompensowac z przysztymi ptatnosciami podatkowymi lub zabiega¢ o zmniejszenie poziomu wptacanych
na biezgco zaliczek.

Nota 13.Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez s$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte). W wyliczeniu zysku rozwodnionego prezentowanego w
rachunku wynikéw nie uwzgledniono umorzenia akcji wtasnych Spétki dominujgce;.

Hipotetyczny efekt uwzglednienia akcji wtasnych w wyliczeniu $redniej wazonej ilosci akcji w okresie (poprzez
odjecie liczby 299 400 akcji wkasnych od tgcznej ilosci akcji Spotki dominujgcej) na rozwodniony zysk na akcje
w okresie Il kwartatu 2018 roku zaprezentowano w tabeli ponizej:

Catkowite umorzenie
akcji witasnych

Brak umorzenia

Wyszczegolnienie akcji wlasnych

Zysk netto okresu (1662 748) (1662 748)
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje (0,36) (0,39)

Analogiczna kalkulacja dla danych za trzy kwartaty 2018 roku narastajgco zostata przedstawiona w tabeli ponize;j:

Catkowite umorzenie
akcji wtasnych

Brak umorzenia

Wyszczegolnienie akcji wlasnych

Zysk netto okresu 2 369 477 2 369 477
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje 0,52 0,55

Nota 14.Wyjasnienia dotyczace gtéwnych przeplywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje wchodzgce w sktad korekt operacyjnych przeptywow
pienieznych dla Il kwartatu 2018 roku:
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01.07.2018 - 30.09.2018

Wyszczegolnienie

01.07.2017 - 30.09.2017

Amortyzacja 122 711 41 258
Odsetki i udziaty w zyskach 0 1663
Zmiana stanu rezerw (144 990) 0
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci (3243 479) (7 460 689)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 2022 351 1830074
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 13 931 621627
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP 0 (1925 423)
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci (10 523) 4 309
Inne korekty 3309 0
Korekty razem (1 236 690) (6 887 181)

Dane dla okresu trzech kwartatéw 2018 roku w ujeciu narastajgcym zamieszczono ponizej:

01.01.2018 - 30.09.2018

Wyszczegolnienie

01.01.2017 - 30.09.2017

Amortyzacja 354 265 261 141
Odsetki i udziaty w zyskach 91 5837
Zmiana stanu rezerw (144 990) 0
Zmiana stanu zapaséw (181 651) 0
Zmiana stanu naleznosci 664 206 (9 196 768)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 579 244 1180 390
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 31612 627 827
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP 308 405 (1925 423)
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci (4171) 4 309
Inne korekty 79 451 0
Korekty razem 1686 462 (9 042 687)

W ponizszej tabeli zaprezentowano specyfikacje gtéwnych pozycji wyptywow z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy

dla lll kwartatu 2018 roku:

01.07.2018 - 30.09.2018

Wyszczegolnienie

01.07.2017 - 30.09.2017

Zakup WNIP oraz ST (16 149) (687 597)
Sprzedaz udziatéw 8214 0
Zakup udziatéw 0 (22 369)
Razem wyplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (7 935) (709 966)

Dane dla okresu trzech kwartatéw 2018 roku w ujeciu narastajgcym zamieszczono ponizej:

01.01.2018 - 30.09.2018

Wyszczegolnienie

01.01.2017 - 30.09.2017

Ptatnos$¢ z tyt. zakupu ZCP (308 405) 0
Zakup WNiP oraz ST (31 203) (729 678)
Sprzedaz udziatéw 8214 0
Nabycie udziatéw 0 (22 369)
Razem wyplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (331 394) (752 047)

W 1l kwartale 2018 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci -4,3 min PLN, wobec
dodatnich przeptywéw w wysokosci 1,3 min PLN w IIl kwartale 2017 roku. Za spadek wysokosci srodkow
pienieznych odpowiada prawie w catosci segment dziatalnosci operacyjnej (w tym strata netto z dziatalnosci, wzrost
naleznosci handlowych oraz zaptacone zaliczki na podatek CIT). Sptaty naleznosci z tytutu realizacji porozumienia
ws. splaty przeterminowanych naleznosci (opisanego w nocie nr 18) nastgpity prawie w catosci po dacie niniejszego

raportu, stgd nie zostaty uwzglednione w przeptywach Il kwartatu 2018 roku.
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Nota 15.Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych na daty bilansowe objete
sprawozdaniem:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Warto$¢ firmy 2526 018 2526 018 2526 018
Znaki towarowe 15 000 60 000 75000
Prace rozwojowe: platforma OnAudience 643 194 849 935 0
Razem 3184 212 3435953 2601018

Prezentowana warto$¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie Il kwartatu 2017 roku w wyniku transakcji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez spotke zalezng, wchodzacg w sktad Grupy — Online Advertising
Network. Szczegdtowe wyliczenie wartosci firmy oraz pozostate ujawnienia zwigzane z nabycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Ujawniona wartos¢ zakonczonych prac rozwojowych dotyczy platformy OnAudience, stanowigcej drugg
generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedgcej podstawg technologiczng dziatalnosci Grupy.
Za pomocg DMP Spétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikow Internetu. Platforma ta umozliwia Grupie generowanie przychodéw (m.in. z ustugi Data Exchange
i pierwotnie prezentowana byta przez Spétke w pozyciji rozliczeh miedzyokresowych czynnych. Oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

Pozycja ,znaki towarowe” na dzien 30 wrzesnia 2018 roku dotyczg wartosci ksiegowej netto znakéw towarowych
przejetych przez spotke Online Advertising Network ramach transakcji zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Nota 16. Srodki trwate

Gtéwne pozycje srodkow trwatych Grupy w podziale na daty bilansowe objete sprawozdaniem, zaprezentowano w
ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie (wartos¢ netto): 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Budynki i budowle 0 27 873 28 702
Maszyny i urzadzenia 44 351 79 037 85942
Srodki transportu 82243 173 834 292 116
Pozostate $rodki trwate 2903 3418 3613
Srodki trwate w budowie 0 4412
Razem 129 497 284 162 414785

Pozycja ,Budynki i budowle” uwzglednia inwestycje w obce srodki trwate (przestrzen biurowg) poczynione przez
Grupe.

Pozycja ,Maszyny i urzadzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy zakupiony przez
Grupe.

Pozycja ,Srodki transportu” obejmuje przede wszystkim warto$é bilansowg netto $rodkéw transportu uzytkowanych
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, na mocy umoéw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 17.Inwestycje dlugoterminowe

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji dtugoterminowych Grupy:

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
jednostka zalezna OnAudience Ltd 0 4700 5143
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 0 17 861 18 061
Razem 0 22 561 23 204

Dnia 3 sierpnia 2016 roku dokonano zakupu 100% udziatéw (1 000 udziatéw po cenie 1 GBP za kazdy)
w nowoutworzonej na mocy prawa brytyjskiego spotce OnAudience Ltd. Historycznie spdtka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. Od maja 2018 roku dziatalno$¢ ta zostata rozpoczeta w zwigzku z czym wyniki spotki
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konsolidowane sg metodg petng i wartos¢ udziatbw w spétce nie jest juz pokazywana w ramach inwestycji
dtugoterminowych.

W lipcu 2017 roku dokonano rejestracji spotki Audience Network s.r.o., podmiotu wspotkontrolowanego przez
Grupe. Wartos¢ bilansowa udziatéw w podmiocie odzwierciedlata wktad Audience Network sp. z 0.0. na kapitat
zaktadowy Audience Network s.r.o0., wycenionych metodg praw wiasnosci, tj. uwzgledniajgca odpowiednig cze$¢
(50%) wyniku netto spotki Audience Network s.r.o, prezentowanej w odpowiednio przychodach finansowych (zysk)
lub kosztach finansowych (strata) Grupy. Udziaty w spotce Audience Network s.r.o. zostaty sprzedane w trakcie Il
kwartatu 2018 roku, stgd wartos¢ zerowa tychze udziatéw w danych na 30 wrzesnia 2018 roku.

Nota 18.Naleznosci krétkoterminowe

Wysokos¢ i strukture naleznosci krétkoterminowych z podziatem na daty bilansowe objete niniejszym
sprawozdaniem, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 719 998 1272 452 681 025
z tytutu dostaw i ustug 673 755 1252 104 662 442
inne 46 243 20 348 18 583
Il. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 52 502 620 47 471 767 35281 588
z tytutu dostaw i ustug 45 377 355 46 497 759 34 507 209
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 4 225 429 950 861 739 087
kaucja z tyt. umowy najmu 2755220 0 0
inne 144 616 23 147 35292
lll. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 53 222 618 48 744 219 35962 613

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gtéwng sktadowg naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek zmalaty w IlI kwartale 2018 roku o 1,1 min PLN w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2017 roku i wzrosty o okoto 11 min PLN w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2017 roku.

Wzrostowi ulegt jednoczesnie poziom naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczeh spotecznych, w szczegdlnosci
w pozycji dotyczgcej naleznosci CIT, zgodnie z informacjami w nocie nr 12.

W lutym 2018 roku Grupa podpisata umowe najmu nowej powierzchni biurowej. Zgodnie z zyczeniem Spotki
dominujgcej umowa ma charakter elastyczny, tj. umozliwia Spétce dominujacej jej wypowiedzenie z zachowaniem
6-miesiecznego okresu powiadomienia (opcja ta jest mozliwa po uptynieciu 12 miesiecy obowigzywania umowy).
Jednoczesnie Spoétka dominujgca zostata zobowigzania do wptacenia istotnej zwrotnej kaucji gwarancyjnej, w celu
zabezpieczenia interesow wynajmujgcego. Kaucja w wysokosci 645 tys. EUR zostata przelana na rachunek
bankowy wskazany przez wynajmujgcego i nie jest oprocentowana.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe przedstawiono
w ponizszej tabeli:
Przeterminowane

Wyszczegolnienie Razem :lni_eprzeter 60 — 90 90 - 180 >360
inowane < 60 dni " " 180 — 360 dni ;
dni dni dni
30.09.2018 46 051 110 12 693 411 1142 326 7624 982 12 901 830 11 645 674 42887
Wobec jednostek 673 755 672 0 0 0 673 083 0
powigzanych
Wobec jednosiek 45 377 355 12 692 739 1142326 7 624 982 12901 830 10 972 591 42887
pozostatych
31.12.2017 47 749 863 15109 737 15617 954 42 687 12781 420 4198 064 0
Wobec jednosiek 1252 104 875 948 375 442 0 102 612 0
powigzanych
Wobec jednostek 46 497 759 14 233 789 15 242 512 42687 12781318 4197 452 0
pozostatych
30.09.2017 35169 651 16 653 830 829006 13 034240 4341 852 279 078 31645
Wobec jednostek 662 442 662 442 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 34 507 209 15991 388 829006 13 034 240 4341 852 279 078 31645
pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajgcy 60
dni. Wyjatkiem sg sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi
na czasochfonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.
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W dniu 9 lutego 2018 roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia warunkow i terminu sptat naleznosci
handlowych na kwote okoto 7,1 min EUR. Podpisane porozumienie zaktadato, iz nalezno$ci objete porozumieniem
bedg ptatne w transzach w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie naleznosci objete porozumieniem zostaty
potwierdzone i uznane przez strony jako prawnie wigzace zobowigzanie wobec Spotki dominujacej. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania do Spotki dominujgcej wptyneto 4,0 min EUR z tytutu realizacji wspomnianego
porozumienia. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spétka dominujgca przedtuzyta termin sptaty pozostatych 3,1 min
EUR do dnia 29 czerwca 2018 roku. Nastepnie w dniu 28 czerwca 2018 roku dokonano kolejnego przedtuzenia
terminu sptaty pozostatej kwoty w wysokosci 2,6 min EUR do dnia 28 wrze$nia 2018 roku. Wobec braku realizacji
porozumienia przez kontrahenta w dniu 28 wrzesnia podpisano kolejne wydtuzenie terminu sptaty, z ostatecznym
terminem wyznaczonym na 28 grudnia 2018 roku. W przypadku braku sptaty pozostatej kwoty naleznosci objetych
porozumieniem do 28 grudnia 2018 roku, Grupa zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dokona odpisu na
catos¢ kwoty pozostatej do sptaty. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 roku do sptaty pozostato 2,5 min EUR
naleznosci objetych porozumieniem, wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu do sptaty pozostato 1,5 min
EUR.

Nota 19.Inwestycje krétkoterminowe

Gtéwne pozycje inwestycji krétkoterminowych na daty bilansowe objete sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15132 123 16 023 828 41 697 922
inne inwestycje krotkoterminowe 12 540 0 0
Inwestycje krétkoterminowe tacznie 15 144 663 16 023 828 41 697 922

Przewazajgca wiekszo$¢ wolnych srodkéw pienieznych historycznie byta utrzymywana w walucie EUR, pozostata
czes¢ gtéwnie w PLN oraz w nieznacznym stopniu w USD. Struktura walutowa s$rodkéw pienieznych jest
odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw Grupy, wsrdd ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Na chwile
obecng Grupa utrzymuje wiekszos¢ srodkéw pienieznych w PLN.

Nota 20.Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gléwnych sktadowych czynnych dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 042 174 852 0
Czynne diugoterminowe RMK 100 042 174 852 0

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
ubezpieczenia majatkowe 41 367 29 060 11 487
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 1026 646 1026 646 1026 646
platforma OnAudience 0 0 801 905
aktywa z tytutu uméw z klientami 267 000 353 000 29 000
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3668 7 865 7 007
Czynne krétkoterminowe RMK 1338 681 1416 571 1876 045

Gtéwng pozycjg czynnych RMK sg koszty wytworzenia nowych gier mobilnych, obejmujace przede wszystkim
koszty osobowe, biurowe oraz koszty narzedzi. Koszty wytworzenia nowych gier zaliczane sg do czynnych RMK,
w podziale na poszczegodlne tytuty, do momentu osiggniecia przez dany produkt pierwszych przychodéw ze
sprzedazy. Nastepnie sg one rozliczane w czasie, zgodnie z przewidywanym okresem gtéwnej ekonomicznej
uzytecznosci gry (zazwyczaj 3 lata). Z uwagi jednak na fakt, ze wiekszo$¢ sprzedazy nowych gier jest generowana
w okresie krétszym niz 12 miesiecy od daty publikacji, Spétka nie zdecydowata sie uznaé¢ wytworzonych gier za
wartosci niematerialne i prawne. W przypadku braku rozpoczecia generowania przychoddéw przez nowe tytuty w
dluzszym okresie czasu, Grupa moze by¢ zmuszona do jednorazowego obcigzenia biezgcych wynikéw okresu
przez historyczny koszt wytworzenia obu tych tytutéw.

Historycznie drugim istotnym komponentem czynnych RMK byty koszty wytworzenia w Cloud Technologies S.A.
platformy DMP (Data Management Platform) nowej generacji, oferowanej klientom zewnetrznym pod markg
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OnAudience.com. Zgodnie z informacjg w nocie nr 15, platforma zostata rozpoznana jako warto$¢ niematerialna
i prawna, a tym samym usunieta z RMK.

Aktywa z tytutu uméw z klientami dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych ustug, bedacych
podstawg do wystawienia przez Spotke faktury. Zawigzany poziom rezerw przychodowych stanowi
estymacje miesiecznych przychoddw z tych kontrahentéw i jest poddawany korekcie na bazie faktycznego poziomu
po ich otrzymaniu przez Grupe.

Nota 21. Akcje wiasne i kapital rezerwowy

W celu przeprowadzenia skupu akcji wiasnych, zgodnie z uchwatg NWZA Cloud Technologies S.A. z dnia 27
listopada 2017 roku, Spétka wydzielita z kapitatu zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wtasnych, Spétka skupita 299 400 akg;ji
po sredniej cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.

Zgodnie z MSSF, nabyte akcje wlasne ujmuje sie w kapitatach wtasnych i prezentuje odrebnie jako ujemng pozycje.
Akcje wtasne wyceniono wg ceny nabycia. Warto$¢ ta nie podlega dalszej aktualizac;ji.

W dniu 25 czerwca 2018 roku odbylo sie WZW Spétki dominujacej. W ramach WZW przyjeto uchwate ws.
upowaznienia Zarzgdu Spotki dominujgcej do dalszego nabywania akcji wkasnych Spétki. Na date publikacji raportu
Zarzad nie podjat jakichkolwiek dziatan w kwestii realizacji tejze uchwaty.

Zarzad jednostki dominujgcej zamierza do konca 2018 roku podjg¢ decyzje odnosnie przeznaczenia posiadanych
akcji wiasnych. Prawdopodobne cele przeznaczenia tych akcji, zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale
Walnego Zgromadzenia to umorzenie bgdZ przeznaczenie na program motywacyjny. Na dzien publikacji raportu
nie podjeto stosownych uchwat w zakresie zatwierdzenia nowego programu motywacyjnego.

Nota 22. Kapital zapasowy i pozostate kapitaty

Specyfikacja kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatow Grupy zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Wyszczegélnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych 23 093 479 25618 298 43 618 298
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 685 000 13 685 000 13 690 000
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 24 415 000 24 415 000 24 415 000
Straty z lat ubiegtych (w zwigzku z przejsciem na MSR) 0 (24 415 000) (24 415 000)
Pozostaty niepodzielony wynik finansowy 51834 0 0
RAZEM 61245 313 39 303 298 57 308 298

Bardziej szczegdtowa informacja dotyczgca historycznego programu motywacyjnego Spotki dominujacej zostata
zamieszczona w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.

Strata z lat ubiegtych w wysokosci 24,4 min PLN, wynikajgca z wyceny historycznego programu motywacyjnego
po przejsciu na MSR/MSSF, zostata w trakcie Il kwartatu 2018 roku pokryta z kapitatu zapasowego Spotki
dominujace;.

Nota 23.Rezerwy na zobowigzania

Historycznie za wyjgtkiem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Grupa nie wykazuje istotnego
poziomu rezerw. Kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy na 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 324,8 tys.
PLN, z czego 271 tys. PLN dotyczy réznic kursowych dodatnich, okoto 51 tys. PLN dotyczy rozliczen
miedzyokresowych przychoddw, a 3 tys. PLN pozostatych réznic.

Nota 24.Zobowigzania diugoterminowe

Historycznie jedyng pozycjg dlugoterminowych zobowigzan stanowily inne zobowigzania finansowe wobec
jednostek pozostatych, dotyczace dlugoterminowej czesci leasingdw finansowych samochodéw osobowych.

Wg stanu na 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie posiada zadnych dtugoterminowych zobowigzan.
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Nota 25.Zobowigzania krotkoterminowe

Wysokos¢ i gtéwne pozycje, skladajgce sie na zobowigzania krétkoterminowe Grupy w podziale na daty bilansowe
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
I. Wobec jednostek powiazanych, z czego: 444 626 1 368 648 2773 225
z tytutu dostaw i ustug o okresie 444 626 1048 210 1140 802
zaptata ceny za ZCP 0 308 405 1619 405
inne 0 12033 13018
Il. Wobec pozostatych jednostek 7 927 847 6 453 185 4 549 524
kredyty i pozyczki 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 28 606 119 513
z tytutu dostaw i ustug 7 655 880 3943 157 2074 239
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 213 228 2427 091 2274 444
z tytutu wynagrodzen 50 644 47 255 73779
inne 8 095 7076 7 549
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe tacznie 8 372473 7 821 833 7322749

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg przede wszystkim biezgcej ptatnosci do spofki T z tytutu miesiecznej
optaty za korzystanie z platformy DSP oraz biezgcych, w wiekszosci nieprzeterminowanych pfatnosci wobec
kontrahentéw Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych Grupy z tytutu dostaw
i ustug, w podziale na jednostki powigzane i pozostate:

Przeterminowane

W 5inieni R Nieprzeter
yszczegoinienie azem minowane <60 60 —90 90 — 180 180 — >360
dni dni dni 360dni dni
30.09.2018 8100 506 3913126 2959 013 1118 802 93720 12 022 3823
Wobec jednostek 444 626 121 361 222 527 100 369 369 0 0
powigzanych
EIOLE sl 7 655 880 3791765 2736 486 1018 433 93 351 12 022 3823
pozostatych
31.12.2017 4991 367 3781421 1186 314 23 632 0 0 0
EIDIE sl 1048 210 1043 378 0 4832 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 3943 157 2738043 1186 314 18 800 0 0 0
pozostatych
30.09.2017 3215041 3076 122 96 331 0 25 823 642 16 123
Wobec jednostek 1140 802 1140 802 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec)jednostek 2074 239 1935320 96 331 0 25823 642 16 123
pozostatych
Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opoznienia

w ptatnosciach zazwyczaj dotyczg sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda rozliczen z
kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw zagranicznych moze byé czasochtonne.

Nota 26.Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Najwazniejsze pozycje sktadajace sie na rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupy, zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwa na koszty 526 138 575 000 869 505
Przychody przysztych okresow 2829 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe razem 528 967 575 000 869 505

Najwazniejszg pozycjg RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty, dotyczace przede
wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowg - spofki
z Grupy nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych. Dodatkowo w trakcie Ill kwartatu 2018 roku Grupa
zawigzata rezerwe kosztowg odnosnie roszczenia od kontrahenta spotki zaleznej, ktére wptyneto do Grupy w
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trakcie niniejszego kwartatu. Roszczenie zostato sformutowane na kwote 220 tys. PLN, z czego zdaniem Grupy
zasadna wysokos$¢ roszczenia (wraz z kosztami jego obstugi) to okoto 45 tys. PLN, na ktéra to kwote zawigzano
rezerwe. Na dzien publikacji raportu nie doszto do podpisania z kontrahentem porozumienia ws. wspomnianego
roszczenia.

Nota 27.Dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje wyptaty dywidendy.

Nota 28.Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od 30 wrzesnia 2018 roku do daty publikacji niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2018 roku, nie
odnotowano istotnych zdarzen zaistniatych po dniu bilansowym.
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Informacja o wynikach finansowych

Cloud Technologies S.A.

za lll kwartat 2018 roku
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatoéw i energii
I1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe
C. Zysk na sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

l. Zysk brutto przed opodatkowaniem

J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

* zgodnie z informacjg w notach nr 6 i 8

Il kwartat 2018 roku
od 1 lipca 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku

6 610 143
7 079 764
99 032

42 044

6 644 357
8095

200 826

10 853

74 557
(469 621)
121 647
278 047
(626 021)
35 653

812 189

(1 402 557)
(219 535)
(1183 022)

(0,26)
(0,26)
(0,26)

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku

do 30 wrzesnia 2017 roku
Przeksztatcone*

15 622 785
7 360 548
35218
30639
7118 624
8 547

133 111
2335
32074

8 262 237
541 224
22 256
8781 205
456 461
1805

9 235 861
1708 381
7 527 480

1,64
1,64
1,64

1l kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku

22 636 457
21 449 953
291 555
88 096

20 248 404
23774
582 841
31057
184 226
1186 504
367 655
535 270
1018 889
1349 215
145

2 367 959
667 379
1700 580

0,37
0,37
0,37

QZ) CloudTechnologies

Il kwartat 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku
Przeksztatcone*

41 952 399
21124 316
253 709

87 745

20 244 735
25005
403 734
20 415

88 973

20 828 083
673 852
55 320

21 446 615
0

2005 349
19 441 266
3993 260
15 448 006

3,36
3,36
3,36
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN Il kwartat 2018 roku
od 1 lipca 2018 roku

do 30 wrzesnia 2018 roku

Zysk po opodatkowaniu (1183 022)
Pozostate catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem (1183 022)

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku

do 30 wrzes$nia 2017 roku
7 527 480

0

7 527 480

1l kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku
1700 580

0

1700 580

CSZ) CloudTechnologies

1l kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku
15 448 006

0

15 448 006
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QZ) CloudTechnologies

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1l kwartat 2018 roku
od 1 lipca 2018 roku
do 30 wrzesnia 2018 roku

Il kwartat 2017 roku
od 1 lipca 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku

11l kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 wrzes$nia 2018 roku

11l kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzes$nia 2017 roku

I. Zysk przed opodatkowaniem (1 402 557) 9 235 861 2 367 959 19 441 266
II. Korekty razem (1791 941) (6 743 088) 2670 809 (8 092 379)
Il. Zaptacony podatek (1 147 092) (861 090) (5073 678) (5 044 808)
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 341 590) 1631683 (34 910) 6 304 079
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 0 0 0
Il. Wydatki 277 324 903 185 728 576 940 365
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (277 324) (903 185) (728 576) (940 365)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 0 19 207 18 497 57 631
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 (19 207) (18 497) (57 631)
Przeptywy pienigzne netto (4618 914) 709 291 (781 983) 5306 083
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 618 914) 709 291 (781 983) 5306 083
Roznice kursowe netto (41 238) 714 605 447 560 (1145 879)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 535 739 40 089 382 14 698 808 35492 590
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 916 825 40 798 673 13 916 825 40 798 673
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QZ) CloudTechnologies

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym Cloud Technologies S.A.

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akgc;ji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 lipca 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24 415000 18 000 000 0 2 883 602 63 046 777
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0
Podziat zysku netto 0
E_ur_na dochodoéw catkowitych (1183 022) (1183 022)

iezacego okresu

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24 415000 18 000 000 0 1700 580 61863 755
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akgc;ji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 lipca 2017 roku 460 000 0 43 153 786 13 690 000 24 415000 0 (24 415 000) 7 920 526 65 224 312
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0
Podziat zysku netto 0
S_ur_na dochodoéw catkowitych 7 527 480 7 597 480

biezgcego okresu

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 460 000 0 43 153 786 13 690 000 24 415000 0 (24 415 000) 15 448 006 72751792
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Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat Niepodzielony Wynik Kapitat wkasny
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu rezerwowy  wynik finansowy finansowy razem

powyzej wartosci motywacyjnego biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 stycznia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 25153 786 13 685 000 24415000 18 000 000 (24 415 000) 20 864 389 60 163 175
Przeniesienie na wynik niepodzielony (24 415 000) 24 415 000 0
Podziat zysku netto 20 864 389 (20 864 389) 0
S_ur_na dochodéw catkowitych 1700 580 1700 580

biezgcego okresu

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603175 13 685 000 24415000 18 000 000 0 1700 580 61863 755
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akcji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 stycznia 2017 roku 460 000 0 23 211 143 13 690 000 24 415000 0 (24 415 000) 19 942 643 57 303 786
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0
Podziat zysku netto 19 942 643 (19 942 643) 0
S_ur_na dochodéw catkowitych 15 448 006 15 448 006

biezgcego okresu

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 460 000 0 43 153 786 13 690 000 24 415000 0 (24 415 000) 15 448 006 72751792
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Cloud Technologies S.A.

Aktywa
Warto$ci w PLN 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2017 roku
l. Aktywa trwate 4 055 007 3866 093 1557 929
Warto$ci niematerialne i prawne 643 194 849 935 0
Rzeczowe aktywa trwate 121 501 272 266 402 191
Inwestycje dtugoterminowe 3280 329 2 569 040 1155738
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9983 174 852 0
Il. Aktywa obrotowe 63 870 499 62 428 354 76 401 783
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 48 637 787 46 319 725 33733292
Inwestycje krotkoterminowe 13 929 365 14 698 808 40798 673
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1303 347 1409 821 1869 818
lll. Aktywa razem 67 925 506 66 294 447 77 959 712

Pasywa
Wartosci w PLN 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2017 roku
I. Kapitat wiasny razem 61 863 755 60163 175 72 751 792
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wiasne (18 000 000) (18 000 000) 0
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 59 703 175 38 838 786 56 843 786
Kapitat rezerwowy 18 000 000 18 000 000 0
Zyski biezacego okresu 1700 580 20 864 389 15 448 006
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 061 751 6 131 272 5207 920
Rezerwy na zobowigzania 344 019 3 562 143 742
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 26 081
Zobowigzania krétkoterminowe 5714 903 5902710 4 697 592
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 2 829 225 000 340 505
lll. Pasywa razem 67 925 506 66 294 447 77 959 712

40



		2018-11-14T20:55:26+0100




