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1. Podstawowe informacje

1.1. Zasady sporzgdzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. oraz skonsolidowane skrécone érédroczne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR za pierwsze pétrocze 2017 r. zostaty sporzagdzone
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej / Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Sprawozdania fi-
nansowe sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji
oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. W sprawozdaniach finansowych Emi-
tenta i Grupy FAMUR przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano
w tys. zt.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

FAMUR SPOLKA AKCYINA z siedziba przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32359 66 77 | famur@famur.com.pl | www.famur.com | Sad Rejonowy Katowice - Wschdd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 5.594.405,00 zt (optacony w catosci)

Grupa FAMUR jest producentem maszyn
i urzadzen dla gornictwa i energetyki, mo-
gacym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny
system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,,pod klucz” czy tez port
w specjalistyczne urzgdzenia przetadun-
kowe. Specjalnoscia Grupy jest komplek-
sowa mechanizacja procesu wydobycia
wegla kamiennego metoda $cianowa, pro-
jektowanie i dostawa informatycznych sys-
temow zarzadzania eksploatacja wegla od
przodka scianowego na powierzchnie ko-
palni, dostawa systemdéw przetadunko-
wych do energetyki i portéw oraz syste-
mow eksploatacji metoda odkrywkowa.

Producent kombajndéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obudéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa podziemnego oraz odkryw-
kowego i energetyki, spdtka FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostka
dominujaca w Grupie Kapitatowej FAMUR. W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYJNA (dwczeénie pod
firma FABRYKA MASZYN FAMUR SPOLKA AKCYJNA) zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, gdzie notowanych jest 559,4 min szt. akcji pod skrécong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

W 2017 r. Emitent przejat kontrole nad Grupa Kopex, poprzez zakup pakietu kontrolnego akcji spotki
Kopex S.A. z siedziba w Katowicach (,,Kopex”). Kopex jest pomiotem notowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 74,3 mln szt. akcji pod skrécong nazwg KOPEX i tic-
kerem KPX.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalno$ci Grupy FAMUR

Segment Underground

Grupa FAMUR nalezy do czotowki $wiatowych producentéw maszyn i systemdw stosowanych w gérnic-
twie podziemnym opierajgcym sie o metode scianowa. Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy jest pro-
dukcja urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje zt6z wegla o grubosci od 1 m do 6 m. Grupe produktéw
wchodzacych w sktad tzw. kompleksu $cianowego tworzg kombajny Scianowe, zmechanizowane obu-
dowy S$cianowe i przenosniki zgrzebtowe. Zainstalowana moc produkowanych kombajnéw Scianowych
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wynosi od 250 kW do 1.300 kW, natomiast obudowy zmechanizowane sg produkowane w zakresie wy-
sokosci od 0,8 m do 6,0 m. Grupa FAMUR produkuje hydraulike sitowg i sterownicza, w tym w szczegél-
nosci podpory hydrauliczne i sterowania pilotowe oraz elektrohydraulike. Podpory i sitowniki hydrau-
liczne sg wykonywane w zakresie srednic od 50 mm do 440 mm.

Obudowy scianowe wraz z kombajnami produkcji Grupy FAMUR

Grupa FAMUR w ramach segmentu Underground produkuje takze urzadzenia do transportu i przeta-
dunku réznorodnych materiatéw masowych wykorzystywanych m.in. w kopalniach gtebinowych. Dla gor-
nictwa wegla kamiennego profil produktowy obejmuje przenosniki tasmowe dotowe, przenosniki ta-
Smowe powierzchniowe, a takze réznorodne srodki transportu podziemnego dla zabezpieczenia potrzeb
logistycznych kopaln, takie jak kolejki spaggowe z napedem linowym, kolejki spalinowe podwieszane, ko-
lejki spalinowe spagowe, lokomotywy torowe spalinowe, kotowroty mechaniczne oraz kompletne wypo-
sazenie kolejek do przewozu ludzi i materiatéw.

Systemy transportu podziemnego oraz systemy transportu materiatéw sypkich produkcji Grupy FAMUR

Dziatalnos¢ Grupy FAMUR w segmencie Underground obejmuje réwniez produkcje urzadzen sktadajg-
cych sie na kompleks chodnikowy. Najwazniejszy element kompleksu chodnikowego stanowig kombajny
chodnikowe, ktére w gtdwnej mierze wykorzystywane sg do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia
tuneli. Parametry kombajnéw produkowanych w Grupie pozwalajg na drgzenie chodnikéw o przekroju
do 37 m? w skatach o wytrzymatosci na $ciskanie rzedu 110 MPa. Grupa FAMUR na przetomie 2015 i 2016
roku rozszerzyta swoje portfolio produktowe o wozy wiercgce, wiertnice, spagotadowarki i tadowarki wy-
korzystywane w kopalniach wegla kamiennego.

Kombajny chodnikowe produkcji Grupy FAMUR
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Segment Surface

Kolejng, bardzo istotng grupa produktowa Grupy FAMUR, zintegrowang z dotychczas prowadzong dzia-
talnoscig na rynku maszyn isystemow odkrywkowych, sg urzadzenia produkowane przez FAMUR
FAMAK S.A., ktorej dziatalnos¢ stanowi trzon Segmentu Surface. Spotka jest wiodacym producen-
tem m.in. konstrukcji stalowych dla przemystu, systeméw przetadunkowych, urzagdzen dzwignico-
wych, w tym suwnic i wciggarek, urzadzen i systemoéw dla gérnictwa odkrywkowego, jak rowniez
dla innych gatezi przemystu (elektrownie, porty, itp.). Jest krajowym liderem kompleksowego sys-
temu naweglania i odzuzlania oraz dostawcg systemdéw naweglania polskich elektrowni, z doswiadcze-
niem zgromadzonym w przeciggu 70 lat.

Wyroby Spétki przeznaczone sg w szczegdlnosci do:

— mechanizacji prac przetadunkowych na otwartych sktadowiskach materiatéw sypkich i granulowa-
nych w elektrowniach, elektrocieptowniach, koksowniach, kopalniach, cementowniach i portach;

— transportu wewnatrzzaktadowego, prac montazowych, demontazowych i remontowych;

— transportu i montazu ciezkich sekgcji i blokdw przy budowie statkow;

— mechanizacji prac przetadunkowych w portach;

—  przetadunku kontenerow;

— wytadunku materiatéw sypkich z otwartych wagondw.

Spodtka posiada bogate kompetencje projektowe, skupione wokot biura projektowego FUGO-Projekt sp. z

0.0., BPiRI Separator sp. z 0.0. oraz SKW Biura Projektowo-Technicznego sp. z 0.0. a takze spotki Fugo

S.A. W roku 2017 moce produkcyjne segmentu Surface zostaty znacznie uzupetnione poprzez nabycie

Fugo Sp. z 0.0. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago. Zwiekszenie mocy produkcyjnych

umozliwi wysokiej jakosci kompleksowg obstuge klientow w oparciu o wiasne biura projektowe oraz wta-

sne zaplecze produkcyjne i serwisowe.

W ramach segmentu Surface Grupa FAMUR oferuje réwniez szeroki zakres rozwigzan zwigzanych z pro-
jektowaniem i budowg infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gdérniczych oraz gdérniczych wyciggéw
szybowych. Zakres ustug Grupy obejmuje prace projektowe, wykonawstwo robét budowlanych, zelbeto-
wych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn i urzgdzen, uruchomienia oraz serwisy. Grupa
zajmuje sie takze wykonywaniem ciggdw transportowych, w tym w oparciu o wtasne projekty przenosni-
kow tasmowych.

Maszyny i urzqdzenia dla gérnictwa odkrywkowego i urzqdzenia przetadunkowe

Rozszerzenie segmentow dziatalnosci Grupy

Przejecie w | potowie 2017 r. kontroli nad Grupa Kopex otworzyto droge do integracji struktur obu grup
wzmacniajgc jednoczesnie oferte produktowg w segmencie Underground. Od 1 lica 2017 r. w strukturze
Grupy FAMUR wyodrebniono nowe linie biznesowe, zwigzane z produktami i ustugami Segmentu Elek-
tryka oraz Segmentu Ustugi Gdrnicze (obie linie biznesowe opisane zostaty w dalszej czeSci Sprawozda-
nia Zarzadu). W zwigzku z faktem, iz dane Grupy Kapitatowej Kopex sg konsolidowane od dnia
30 czerwca 2017 roku, dane finansowe dotyczace dziatalnosci nowych segmentéw w grupie
FAMUR nie zostaty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej rozpoczeto sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spotki
NFUG NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju, w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilka-
nascie spotek, ktére wzmacniaty kolejno portfolio produktowe Grupy powodujac, iz z dostawcy pojedyn-
czych urzadzen zmienita sie ona w dostawce kompleksowych rozwigzan dla sektora wydobywczego,
energetycznego i przetadunkowego. Wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. Grupa sktadata sie z Jednostki
Dominujgcej oraz 45 jednostek zaleznych. Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest FAMUR S.A.
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z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 8 zawiera podmioty, nad ktérymi Emitent na dzien bilansowy
31 czerwca 2017 r. posiadat posrednio bgdz bezposrednio kontrole (z zastrzezeniem wskazanych uwag).

Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR
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W roku 2017 miata miejsce kluczowa akwizycja wiericzaca proces konsolidacji runku polskiego w obszarze
systemdw wydobywczych. Nabycie Grupy KOPEX poszerzy zaréwno oferte produktowg Grupy jak i zasieg
geograficzny oferowanych rozwigzan. Jest to kluczowy krok przyspieszajgcy zagraniczng ekspansje Grupy
FAMUR.

Zmiany w Grupie Kapitatowej FAMUR w | pétroczu 2017 r. oraz po dniu bilansowym:

e W dniu 27 lutego 2017 r. FAMUR S.A. zawigzata jednoosobowg spotke Mining Equipment Finance sp.
z 0.0. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Armii Krajowej 41, 40 - 698 Katowice). W dniu 1 marca 2017
r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach dokonat rejestracji spotki Mining Equipment Fi-
nance sp. z 0.0. pod numerem KRS: 0000666235. Jedynym wspdlnikiem spétki jest FAMUR S.A. z sie-
dziba w Katowicach. Posiada 100 udziatéw o tgcznej wysokosci 5.000,00 zt.

e W dniu 13 marca 2017r. FAMUR S.A. nabyt 1 027 akcji zwyktych, na okaziciela serii C, o wartosci no-
minalnej 1 zt kazda, spotki FAMUR FAMAK S.A. Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2017r. FAMUR S.A. nabyt
39 282 akcje zwykte, na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, spétki FAMUR FAMAK S.A.
Dzieki tej transakcji FAMUR (podmiot dominujacy) zwiekszyt swdj udziat w kapitale zaktadowym
FAMUR FMAK S.A. z 99,95% do 100%.

e 3 kwietnia 2017r. FAMUR FAMAK S.A. sfinalizowat transakcje nabycia 100% udziatéw w spdétce Fugo
Zamet sp. z 0.0. za cene 14.000.000, zt. Tego samego dnia, w wyniku uchwalenia podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Fugo Zamet sp. z 0.0., FAMUR Famak S.A. objeta dodatkowe, nowe udziaty, pokry-
wajac je wktadem pienieznym wynoszgcym 25.860.000 zt. Po dniu bilansowym Sad Rejonowy Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat 9 sierpnia 2017 r. podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego oraz zmiane nazwy z Fugo Zamet sp. z 0.0. na Fugo sp. z 0.0. Decyzja o nabyciu podjeta z uwagi
na dobrg oceng perspektyw segmentu Surface, na ktérym dziata spotka oraz koniecznosé poszukiwa-
nia dodatkowych mocy produkcyjnych. Przejecie Fugo bedzie istotnym uzupetnieniem mocy produk-
cyjnych FAMAK.

e W grudniu 2016 r. jednostka posrednio dominujgca nad Emitentem (TDJ SA) przejeta wiekszosSciowy
pakiet 65,83% akcji KOPEX S.A. Nastepnie w dniu 27 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. nabyt ww. pakiet
akcji, tym samym przejmujac kontrole nad Kopex S.A. oraz jej spotkami zaleznymi. Wskutek powyz-
szego rozpoczeto prace nad procesem integracji Grupy FAMUR i Grupy Kopex.

Na podstawie przeprowadzonych analiz, najoptymalniejszym modelem wykorzystania potencjatow
FAMUR i KOPEX oraz najkorzystniejszym modelem integracji zostato okreslone wydzielenie czesci ma-
jatku Kopex S.A. i przeniesienie jej na FAMUR S.A. Zgodnie z zatozeniami integracja powinna prze-
biega¢ wedtug schematu : (1) wyodrebnienie w KOPEX czesci ustugowo — handlowej oraz czesci
maszynowej, obejmujgcej w szczegdlnosci aktywa operacyjne zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng
(2) wydzielenie ww. czesci maszynowej, ktora zostanie przejeta przez FAMUR i nastepnie zintegro-
wana. W zamian za akcje Kopex, odpowiadajgce czesci maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi,
w wyniku podziatu Kopex, otrzymaja nowo wyemitowane akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76
akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. W dniu 29 czerwca 2017 r. Zarzagd FAMUR S.A. uzgodnit i
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podpisat wraz z Zarzgdem Kopex S.A. stosowny plan podziatu Kopex S.A. W dniu 28 lipca 2017 r.
biegty rewident wydat pozytywna opinie z badania planu podziatu Kopex S.A.

Niniejszy proces stanowi zwieniczenie wieloletnich staran o skonsolidowanie potencjatu polskiego
sektora dostawcow goérnictwa pod jedng silng marka, mogaca skutecznie konkurowaé na rynkach
miedzynarodowych. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu proces integracji powinien zakoniczy¢ sie w |
potroczu 2018 r. O procesach nabycia akcji Kopex, planowanego modelu integracji oraz konsolidacji
aktywow Emitent informowat miedzy innymi w raportach biezacych nr 19/2017 oraz 48/2017.

25 lipca 2017r. FAMUR Famak S.A. podpisat z syndykiem masy upadtosci Famago sp. z 0.0. w upadtosci
umowe dotyczaca sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, wchodzgcego w sktad Famago,
za cene 11.060.001 zt. Powyisza, zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa obejmuje zaktad produk-
cyjny znajdujacy sie w Zgorzelcu oraz okreslone w umowie sktadniki materialne i niematerialne. W ob-
szarze dziatalnosci Famago znajduje sie produkcja petnej gamy urzadzen wchodzgcych w sktad kom-
pletnego parku maszynowego na potrzeby gérnictwa odkrywkowego i przemystu przetadunkowego.
Spodtka zapewnia rowniez elementy niezbedne do ich eksploatacji. W wyniku powyzszej umowy, Fa-
mak zrealizowat przyjetg strategie skonsolidowania wiedzy i doswiadczen dotyczacych produkcji ma-
szyn przetadunkowych oraz maszyn dla gérnictwa odkrywkowego wraz z zapewnieniem odpowied-
niego zaplecza technologiczno-produkcyjnego oraz wysokokwalifikowanej kadry.

Konsolidowane spoétki wchodzgce w sktad Grupy FAMUR na dzien 30 czerwca 2017 r.

Udziat Przejecie
Spoétka Siedziba wtym kontroli/
posrednio utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice
2 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork 100% 2014
3 FAMUR PEMUG S.A. Katowice 100% 2007
4 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice 100% 2005
5 FUGO sp. z 0.0. (dawniej FUGO ZAMET sp. z 0.0.) Konin 100% 2017
6 FAMUR FINANCE SP.Z 0.0. Katowice 100% 2013
7 FAMUR INVEST SP. Z 0.0. Katowice 100% 2015
8 KOPEXS.A. Katowice 65,83% 2017
9 KOPEX CONSTRUCTION sp. z 0.0. Katowice 65,83% 2017
10 KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Tarnowskie Gory 62,54% 2017
11 RELT Sp.zo.o. Bytom 65,83% 2017
12 HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Niemcy 65,83% 2017
13 ELGOR+HANSEN S.A. Chorzéw 65,83% 2017
14 KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) RPA 65,83% 2017
15 HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) RPA 49,31% 2017
16 HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Chiny 65,83% 2017
17 KOPEX MIN (Serbia) Serbia 65,83% 2017
18 KOPEX MIN-LIV (Serbia) Serbia 65,83% 2017
19 PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Indonezja 65,83% 2017
20 00O KOPEX SIBIR (Rosja) Rosja 65,83% 2017
21 SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS sp. z 0.0. Tarnowskie Gory 65,83% 2017
22 KOPEX-EX-COAL sp. z 0.0. Przeciszéw 65,83% 2017
23 TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Chiny 65,83% 2017
24 AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) RPA 65,83% 2017
25 KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING sp. z 0. o. Katowice 65,83% 2017
26 PBSZ1sp.zo.o. Katowice 65,83% 2017

Zrédto: GRUPA FAMUR.
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Schemat Grupy Kapitatowej Famur
stan na dzien 30.06.2017 r.

100%
— FAMUR FAMAK S.A.
FAMUR PEMUG 100% | 100% FUGOS.A. FUGOSp.zo.0 (dawniej | 100% | 86% FUGO-PROJEKT
sp.z0.0. < o FUGOZamet sp.z 0.0.) > sp.z0.0.
99% | FAMURINDIA MINING Biuro Projektowi a0% 100% SKW Biuro
SOLUTIONS PRIVATE Realizacji yii > Projektowo-
SEPARATOR Techniczne sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100%
TOO FAMUR
000 FAMUR UKRAINA
DAMS GmbH 000 FAMUR ROSJA KAZACHSTAN
1 100% l 100% 1 100% 1 100%
POLSKIE MASZYNY FAMUR INSTITUTE MINING EQUIPMENT FAMUR FINANCE
GORNICZE S.A. sp.z0.0. FINANCE sp. z 0.0. sp.zo0.0.
l 100%
65,83%
—_— FAMUR INVEST
KOPEX S.A. RO
|
100%)
PBSZL 100% RELT
Sp.zo0.0. Sp.zo.0. 95.99% | KOPEX MIN-LIV DOO
100% WAMAG l - > Nisz/Serbia
Sp.zo0.0.w Ilkyv.ldaql w 4 100% KOPEX - EX - COAL T 2.01%
upadtosci 0,01%
. KOPEX- Przedsiebiorstwo Sp.zo.0.
Budowy Szybow S.A. 100% KOPEX MIN DOO
Nisz/Serbia
100% KOPEX AUSTRALIA 100% -
> Pty Ltd. w likwidagji l 40% KOPEX Construction
Newcastle/Australia 60% PT. KOPEX MINING Sp.zo0.0.
CONTRACTORS g651% | KOPEXMIN-FITIP
Dzakarta/Indonezja 49% ’ AD
100% A.C.N.001 891 729 Tiefenbach PolskaSp. w likwidacji
Pty Ltd. w likwidacji zo.0.
Argenton/Australia $laskie Towarzystwo 100%
(do '78;_""’2"15’ Waratah Wiertnicze ,, DALBIS” 50% Shandong Tagao
e Sp.zo.0. 13.20% | MiningEquipment
Elgoér + Hansen S.A. Manufacturing Co.
" Ltd. (Chiny)
100% Taian KOPEX Coal Mining KopexFinance & 100%
> i Service Co. Ltd. Restructuring <
Taian/Chiny Sp.zo.0. o 67,28% 20% AnhuiLong Po
Electrical Corporation
9 s . " Ltd. (Chiny)*
100% 000 KOPEX - SIBIR Hansen Slche:rhenst.echmkAG
Nowokuznieck/Rosja Monachium /Niemecy

[ =

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Hansen Chinaltd.
Benoni k/Johannesburga/ w likwidacji
RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
l 74,90%

HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT

(Pty) Ltd. Benoni > (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

3 Uwaga: kolorem zielonym zaznaczono spétki z siedziba za granica.
Zrédto: Grupa Famur, Grupa Kopex; wg stanu na dzieri 30.06.2017r
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Zarzad podjat decyzje o niekonsolidowaniu czesci spotek zaleznych — ich dane finansowe nie znieksztat-
cajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR. Zestawienie jednostek nieobjetych konsolidacjg
znajduje sie ponizej.

Spotki nieobjete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2017 r:

1. FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0.

2. 00O FAMUR, Rosja

3. FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATE LIMITED

4. TOO FAMUR KAZACHSTAN

5. 000 FAMUR UKRAINA z siedzibg

6. DAMS GmbH, Niemcy

7. CTG GLINIK, Rosja

8. FMIM. J.S. CZERNYCH, Rosja

9. FUGO-PROJEKT sp. z o.0.

10. BIURO PROJEKTOW | REALIZACJI INWESTYCJI SEPARATOR Sp. z 0.0.
11. Fugo S.A.

12. SKW Biuro Projektowo Techniczne Sp. z 0.0.

13. Mining EQUIPMENT FINANCE sp. z 0.0.

14. WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji upadtosci

15. KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. w likwidacji Newcastle/Australia

16. A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd. w likwidacji Argenton/Australia (do 08.09.2016 Waratah Engineer-

ing)
17. Tiefenbach Polska Sp. z o.0.
18. KOPEX MIN - FITIP AD w likwidacji Nisz/Serbia
19. Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. (Chiny)
20. Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd. (Chiny)

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5.594.405,00 zt i dzielit
sie na 559 440 500 szt. akcji serii A, B, C, D i E o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemito-
wane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu. Nie istniejg rowniez zadne inne papiery wartoSciowe moggace dawac specjalne
uprawnienia kontrolne. Zarzagdowi nie sg réwniez znane zadne umowy, ktére moga spowodowad zmiany
struktury akcjonariatu w przysztosci.

Ponizszy wykres i tabele przedstawiajg stan akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 r., na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu — zgodny z ostatnim w 2017 r.
Walnym Zgromadzeniem Emitenta oraz otrzymanymi zawiadomieniami. Zestawienia zawierajg akcjona-
riuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na odpowiedni dzier bilansowy. Jako poziom
istotnosci uznaje sie 5% udziatlu w kapitale. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem powigzanym
z TDJ S.A. oraz TDJ Equity | sp. z 0.0.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2016 r.

S TETE Liczba akeji Liczba gtosow Udziat gtosow l{dzial w strukturze

na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 70,55% 70,55%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,87% 9,87%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 5,96% 5,96%
Tomasz Domogata 8106 855 8106 855 1,67% 1,67%
Akcje wiasne* 1000 1000 0% 0%
Pozostali akcjonariusze 58 136 249 58 136 249 11,95% 11,95%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spétke zalezng
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W stosunku do konca 2016 roku, w zwigzku z otrzymanymi w ciggu roku finansowego 2017 zawiadomie-
niami o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, swoje zaangazo-
wanie w kapitale FAMUR S.A. zmniejszyt Nationale-Nederlanden OFE z 48 123 000 akcji do 35 000 000
akcji, natomiast AVIVA OFE zwiekszyto swdj stan posiadania z 29 000 000 akcji do 34 013 000 akgji.

W czerwcu 2017 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
wyniku ktérej wiekszosciowy akcjonariusz FAMUR S.A. objat 73 miliony akcji Serii D i serii E i pokryt te
akcje wktadem pienieznym wynoszgcym tgcznie 401 min zt. Jednoczednie TDJ Equity | sp. z 0.0, dokonato
sprzedazy 97 min posiadanych dotychczas akcji, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze transakcji pakietowych na rynku regulowanym, w ramach tzw. procedury Przyspieszonej Ksiegi
Popytu (ABB) o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr30/2017i32/2017. Skutkiem powyz-
szego udziat TDJ Equity | sp. z 0.0. w kapitale Emitenta zmniejszyt sie do 50,55%. O niniejszych zdarze-
niach FAMUR informowat w raportach biezagcych w 2017 r.

Struktura akcjonariatu na 30.06.2017 r.

e e Liczba akeji Liczba gtosow Udziat gtosow l{dzial w strukturze
na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 245 931 896 245 931 896 50,55% 50,55%
Nationale-Nederlanden OFE 35000 000 35000 000 7,19% 7,19%
AVIVA OFE 34 013 000 34 013 000 6,99% 6,99%
Tomasz Domogata 8 106 855 8 106 855 1,67% 1,67%
Akcje wiasne* 1000 1000 0,00% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 163 417 249 163 417 249 33,59% 33,59%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spétke zaleing

Pomiedzy datg bilansu tj. 30 czerwca 2017 r. oraz datg sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu,
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach dokonat rejestracji nowo wyemitowanych akcji serii D
i serii E oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Nastepnie dnia 30 sierpnia 2017 r.
akcje zwykte na okaziciela serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym. Aktualng
strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela.

Struktura akcjonariatu na dzien niniejszego sprawozdania

Liczba gtosow Udziat gloséw  ydziat w strukturze kapi-
Akcjonariusz Liczba akcji
na Wz na Wz tatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 318 902 396 318 902 396 57,00% 57,00%
Nationale-Nederlanden OFE 35 000 000 35000 000 6,26% 6,26%
AVIVA OFE 34 013 000 34 013 000 6,08% 6,08%
Tomasz Domogata 8106 855 8106 855 1,45% 1,45%
Akcje whasne* 1500 0 0,00% 0,0003%
Pozostali akcjonariusze (bez akcji 163 416 749 163 418 249 29,21% 29,21%
wtasnych)
Razem 559 440 500 559 440 500 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spétki zalezne; wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych
zawiadomien
Struktura akcjonariatu na dzien niniejszego sprawozdania

Pozostali
akcjonariusze; 29,21%

Tomasz
Domogata; 1,45%

——

o

AVIVA OFE;
6,08%
TDJ Equity |
Nationale-Nederlanden 57,00%

OFE; 6,26%

Zrédto: GRUPA FAMUR
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Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczgcy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata, sprawujac bezposrednig kontrole nad spotkg TDJ S.A., sprawuje posred-
nio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

Aktualna struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim WZ FAMUR S.A.

Wedtug stanu zgodnego z ostatnim Walnym Zgromadzeniem Emitenta z dnia 27 czerwca 2017 r., wykaz
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtoséw nie rdznit sie od stanu z 31 grudnia 2016 r.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 1.01.2017 r. oraz na dzien 30.06.2017 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 01 wrzesnia 2017 roku powotano Pana Bartosza Bielaka do Zarzgdu Spotki na stanowisko Wice-
prezesa Zarzadu, tym samym zwiekszajac liczbe cztonkdéw Zarzadu z dotychczasowych pieciu do szesciu.
Pan Bartosz Bielak Zarzadza Pionem Business Development.

Sktad Zarzadu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz
Zdzistaw Szyputa
Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Bielak Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 1.01.2017 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Blacha-Cieslik Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

27 czerwca 2017 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki powotano na nowg kaden-
cje kolejne osoby do Rady Nadzorczej Spoétki. Poczawszy od czerwca 2017 r. w Rada Nadzorcza zostata
uzupetniona o Pana Jacka Leonkiewicza oraz Panig Magdalene Zajaczkowskg-Ejsymont, natomiast do
sktadu Rady Nadzorczej nie powotano Pani Karoliny Blacha-Cieslik oraz Pana Wojciecha Gelnera.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r. i dzier podpisania niniejszego sprawozdania

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont  Cztonek Rady Nadzorczej
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2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spoétke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 2,06%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Dawid Gruszczyk 1575000 0,3238%
Beata Zawiszowska 321000 0,0660%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8106 855 1,6665%

Zrédto: GRUPA FAMUR; Stan na 30.06.2017 r.; * Przewodniczqcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposredniq kontrole nad spdtkq TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem
akcji FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ Equity | sp. z 0.0

Do dnia 30 czerwca 2017 r. liczba akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych nie ulegt zmia-
nie, w stosunku do informacji przekazanych w dniu 9 maja 2017 r. w raporcie za | kwartat 2017 r. Pomie-
dzy datg bilansu tj. 30 czerwca 2017 r. oraz datg sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Wiceprezes
Zarzadu FAMUR S.A. Pan Dawid Gruszczyk dokonat transakcji sprzedazy 700.000 akcji FAMUR; pozostaty
posiadany przez niego pakiet akcji Emitenta obejmuje 875.000 akcji. Szczegodty powyzszej transakcji zo-
staty przekazane przez Emitenta w formie raportu biezacego nr 49/2017. Wskutek powyzszego taczna
akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spoétke na dzien sporzadzenia niniej-
szego Sprawozdania wynosi 9 306 920 akcji i upowaznia do 1,91% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emi-
tenta.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR w oraz
kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem o0sdb zarzadzajacych). Dane nie zawierajg zatrudnienia oraz
kosztéw zwigzanych z Grupg Kopex, z uwagi na fakt, ze przejecie kontroli nad Grupg Kopex nastgpito w
dniu 27.06.2017 r. Tego dnia zatrudnienie zwiekszyto sie o 2 775 osoéb, ktdrych wynagrodzenie bedzie
kosztem Grupy FAMUR od 1 lipca 2017 Przecietne zatrudnienie w spétce w 1 poétroczu 2017 r. wzrosto
w poréwnaniu z rokiem 2016 r. 0 7% (nominalnie o 137 osdb) i zwigzane jest przede wszystkim z naby-
ciem spotki Fugo Sp. z o.0.

Za okres 1.01.2017 Za okres 1.01.2016 Za okres 1.01.2016

—30.06.2017 —30.06.2016 —-31.12.2016
Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 918 878 867
Pracownicy fizyczni 1719 1596 1583
Pracownicy na urlopach wychowawczych 4 5 4
Ogétem osdob 2 641 2479 2454
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 75233 69 398 141798
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 14 426 13431 27 683
Inne $wiadczenia pracownicze 4474 3876 4307
Koszty ogotem 94133 86 705 173788

Zrédto: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Grupa FAMUR jest producentem maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego i naziemnego oraz
energetyki, moggcym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,pod klucz” czy tez port w specjalistyczne urzgdzenia przetadunkowe.

Przychody ze sprzedazy, wynik brutto ze sprzedazy oraz wynik na sprzedazy Grupy FAMUR, w po-
dziale na segmenty Underground i Surface, zostaty przestawione w ponizszych tabelach.
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

Underground Surface Razem
6 miesiecy 2017
Przychody ze sprzedazy 405 002 130991 535993
:ijovizty sprzedanych produktéw, towardw i materia- 293 215 115 888 409 103
Zysk brutto na sprzedazy 111787 15103 126 890
Zysk na sprzedazy 66 351 6577 72927
Marza na sprzedazy 16,4% 5,0% 13,6%
Udziat segmentu w przychodach 75,6% 24,4% 100,0%
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. Zt
Underground Surface Razem
6 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 371583 127 548 499 131
Koszty,spr.zedany.ch,produktow, 262 101 105 547 367 648
towaréow i materiatéw
Zysk brutto na sprzedazy 109 482 22 002 131483
Zysk na sprzedazy 64 235 15525 79 760
Marza na sprzedazy 17,3% 12,2% 16,0%
Udziat segmentu w przychodach 74,4% 25,6% 100,0%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. Zt

W | pétroczu 2017 r. Grupa FAMUR zanotowata dodatnig dynamike przychodéw w segmencie Under-
groud (+9%), jak i Surface (+2,7%). Udziat segmentu Underground w catosci przychoddw nieznacznie sie
zwiekszyt (+4%). Wynikato to gtéwnie z realizacji istotnych kontraktow tego segmentu w | pétroczu, np.
kontraktéw dla Kirova Rosja, MMK — UGOL Rosja, a takze dla krajowych producentéw wegla.

Na przychody segmentu goérnictwa podziemnego najwiekszy wptyw miaty realizowane kontrakty zagra-
niczne, sprzedaz nowych jak i modernizacja istniejacych sekcji obuddéw scianowych, dostawa komplek-
séw $cianowych, kombajnéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw, dzierzawy kombajnéw wraz z
obstugga serwisowg oraz produkcja przektadni do kopal wegla brunatnego.

W wyniku segmentu powierzchniowego istotny udziat majg kontrakty realizowane przez spotke FAMUR
FAMAK S.A., w szczegdlnosci produkcja systemdw naweglania dla Elektrowni Opole oraz realizacja kon-
traktu dla terminalu przetadunkowego EMO w Holandii.

taczna marza na sprzedazy Grupy FAMUR w | pétroczu 2017 r. wyniosta 13,6% i byta nizsza 0 2,4% niz w |
potroczu 2016 r., gtdwnie z uwagi na nizsza marze w segmencie Surface. Wynikata on gtéwnie z miksu
realizowanych kontraktéw — w pierwszym poétroczu 2017 r. segment realizowat poczatkowe fazy nowo-
podpisanych kontraktow i jednoczeénie koricowa faze duzych inwestycji energetycznych, co wptyneto
zaréwno na poziom przychoddw jak i na poziom rozpoznanych zyskéw. Jednoczesnie cze$é marzy zostata
odzwierciedlona w przychodach finansowych jako wynik rozliczenia zabezpieczen transakcji walutowych.
Dodatni wynik z tytutu rozliczenia transakcji walutowych w segmencie Surface wyniést 3,3 min PLN.

4.1. Rynek krajowy

Gtéwng grupe produktéw oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegdlne
elementy kompleksu $cianowego —w tym kombajny Scianowe, obudowy zmechanizowane i przenosniki.
Rynek krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargdéw przygotowywanych przez gtéwnych produ-
centdw wegla kamiennego — Jastrzebskg Spotke Weglowa S.A. TAURON Wydobycie S.A. oraz Polska
Grupe Gorniczg Sp. z 0.0., ktéra w b.r. wchtoneta wiekszos¢ struktur dawnego Katowickiego Holdingu
Weglowego S.A. Przetargi te ogtaszane sg zarGwno na nowe maszyny i wyposazanie, czesci zamienne,
remonty i modernizacje, jak rowniez na maszyny poremontowe. W przypadku kombajnéw Scianowych i
chodnikowych rynek krajowy przedstawia réwniez pewng ceche charakterystyczng — zdecydowana wiek-
szo$¢ kombajndéw jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnéw chodnikowych, sporadycznie wy-
stepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drgzeniowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2017 roku | 13


http://www.famur.com.pl/

Krajowy sektor gérnictwa sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotéow:

e  Polska Grupa Godrnicza Sp. z.0.0. (od 2017 r. zwierajaca réwniez dawny Katowicki Holding We-
glowy S.A).

e  Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

e Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e TAURON Wydobycie S.A.

e  Przedsigbiorstwo Gdrnicze Silesia sp. z 0.0.1

Dwa pierwsze podmioty skupiajg okoto 80% krajowych kopali wegla kamiennego i sg gtéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos¢ spotek Grupy FAMUR w sektorze ma-
szyn gorniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uzna-
nymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag podstawowych odbiorcéw jest
wzglednie staty.

W ostatnich miesigcach wida¢ zdecydowany zwrot w sytuacji polskiego gérnictwa podziemnego, bedacy
skutkiem zaréwno poprawy cen wegla koksujgcego i energetycznego, jak i procesow restrukturyzacyj-
nych przeprowadzanych u krajowych producentéw. W ramach procesu restrukturyzacyjnego Kompani
Weglowej S.A. (KW S.A.), cze$¢ nierentownych kopaln zostat przekazana do Spétki Restrukturyzacji Ko-
pali S.A, a podmioty o pozytywnych perspektywach rozwojowych zostaty w 2016 r. wchtoniete do Pol-
skiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. (PGG) — jako sukcesora operacyjnego i prawnego Kompanii Weglowej S.A..
Nastepnie w 2017 r. Katowicki Holding Weglowy rowniez zostat wchtoniety w struktury PGG. Sytuacja
finansowa nowego podmiotu zostata ustabilizowana poprzez podpisane porozumienie z obligatariuszami
KW S.A. oraz znaczgce zaangazowanie kapitatowe krajowych grup energetycznych, bedacych udziatow-
cami nowego podmiotu. Rdéwniez Jastrzebska Spotka Weglowa S.A (JSW) znaczgco poprawita swojg
sytuacje finansowa, zaréwno dzieki porozumieniom z obligatariuszami w 2016 r, jak i w obszarze opera-
cyjnym — m.in. dzieki wzrostowi cen wegla na rynkach oraz prowadzonym restrukturyzacjom. Obaj pro-
ducenci znaczgco poprawili wyniki finansowe.

Strata netto catej branzy jeszcze w 2015 r. wynosita 4,5 mld zt, a po | pétroczu 2017 r. zysk netto wynosi
1,5 mld zt, na co gtdwnie sktada sie zysk osiggniety przez JSW.

Obecnie jednym z najistotniejszych zagrozen dla sektora weglowego stajg sie opdznienia inwestycyjne,
spowodowane wstrzymywaniem inwestycji w poprzednich latach. Zwiekszony popyt na wegiel spowo-
dowat sukcesywne wyprzedawanie zapasoéw, gdy jednoczesnie nie jest mozliwe szybkie zwiekszenie po-
ziomu krajowego wydobycia. Uruchomienie eksploatacji scian wydobywczych wigze sie z koniecznoscig
uprzedniego wykonania prac przygotowawczych, pozwalajgcych na udostepnienie nowych poktadéw
wydobywczych , co wymaga odpowiednio dtugiego czasu inwestycyjnego —w obecnych warunkach szyb-
kie uruchomienie inwestycji w tym obszarze staje sie gtdwnym priorytetem. W najblizszym czasie majg
rozpoczac sie prace zwigzane z Szybem Grzegorz w Tauron Wydobycie, gdzie Grupa FAMUR bedzie gtow-
nym wykonawcg 1 etapu robdt. Praktycznie wszyscy krajowi producenci wegla réwniez zapowiadajg
zwiekszenie naktadéw na inwestycje.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcow maszyn goérniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna mowi¢ o znaczgcej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gornictwo. Wsrdod zewnetrznych odbiorcéw majacych ponad 10%-
owy udziat w ogéle przychoddéw Grupy w 2017 roku, mozna wyrdzni¢: Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0.
(bedacg sukcesorem Kompanii Weglowej S.A. oraz Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.) oraz Ja-
strzebskg Spotke Weglowg S.A., a takze 000 "MMK-Ugol" Rosja.

Od roku 2015 Grupa FAMUR zdywersyfikowata istotnie rynek klientéw krajowych poprzez nabycie spotki
FAMUR FAMAK stanowigcej trzon segmentu Surface i posiadajacej szerokie referencje w sektorze ener-
getycznym, przetadunkowym oraz gérnictwa odkrywkowego.

Najwiekszymi Klientami dla segmentu Surface sg przedsiebiorstwa branzy energetycznej i przetadunko-
wej, takie jak: Elektrownia Kozienice, Elektrownia Opole, czy Hans Kunz GmbH.

1 Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym
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Rynek producentéw maszyn projektowanych pod konkretnego klienta bedzie przechodzit dynamiczng
metamorfoze. Przewage bedga osigga¢ podmioty posiadajace wtasne zaktady produkcyjne, ktérych moz-
liwosci techniczne sg znane konstruktorom i tym samym projektowane maszyny sg wykonywane efek-
tywnie kosztowo z zapewnieniem oczekiwanego przez klienta poziomu jakosci. Dzieki wtasnym zaktadom
produkcyjnym firma posiada lepszg kontrole nad procesami produkcyjnymi, informacje na temat rzeczy-
wistych kosztéw wytworzenia co jest istotne w momencie ofertowania oraz nad terminowoscia realizacji
zlecen.

Klient jest coraz bardziej Swiadomy i chce mie¢ kontakt nie tylko z biurem konstrukcyjnym i managerem
projektu, ale rowniez chce posiadac wiedze dotyczacg jakosci i catego procesu produkcji wyrobow.

4.2. Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg $cisle zwigzane z mozliwos$ciami
rozwoju $wiatowego gornictwa i energetyki. Zaostrzajaca sie polityka srodowiskowa, zwtaszcza w Euro-
pie, jest barierg w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu nowych projektéw wydobywczych, jednak
skala dziatalnosci w obszarze wydobycia wegla oraz energetyki konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest
nadal bardzo znaczgca. W wielu krajach na swiecie, w tym zwtaszcza azjatyckich, miks energetyczny jest
zdominowany przez energetyke weglowg, ktéra jest jedynym i najtariszym sposobem redukcji deficytu
energetycznego. Przewiduje sie, ze zapotrzebowanie na wegiel zwigzane z produkcjg energii takich kra-
jow jak na przyktad Indie, Indonezja, Turcja, Kazachstan, Pakistan, bedzie systematycznie rosto na prze-
strzeni najblizszych lat, co determinuje zapotrzebowanie na urzadzenia i rozwigzania stuzace jego pozy-
skaniu. Do 2040 r. swiatowe zapotrzebowanie na energie ze wszystkich Zzrédet wytwarzania wzrosnie
0 37%. Catkowity tonaz produkcji wegla wzrosnie do 18.290 Mtoe, pomimo ze jego udziat w miksie ener-
getycznym spadnie z 29% do 24%.

W minionych latach mozna byto zaobserwowac na swiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie no-
wych osrodkéw wydobywczych (gtdéwnie w Azji). Perspektywy branzy energetycznej opartej na weglu w
najblizszych 20 latach prezentowane przez Miedzynarodowg Agencje Energetyki, agencje U.S. Energy In-
formation Administration i koncern BP i sg nadal umiarkowanie optymistyczne. Szacuje sie, ze Srednio-
roczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosngé¢ w tempie okoto 0,3% rocznie.

Analitycy McKinsey prognozujg, ze wzrost wolumenu produkcji i ograniczenie projektéw inwestycyjnych
w ostatnich latach przyczynig sie do wzrostu naktadéw inwestycyjnych o okoto 5% rocznie do 2018 r.,
a nastepnie o 10% rocznie do 2020 r. W skali globalnej w budowie jest ponad 560 elektrowni zasilanych
weglem, z kolejnym 1.000 w planach - tgcznie blisko 1.600 projektow w Chinach, Indiach, Indonez;ji, Fili-
pinach, Wietnamie, Turcji, Japonii i Pakistanie.

Grupa posiada tez mocne referencje w segmencie przetadunkowym oferujgc kompleksowe rozwigzania
pod klucz w obszarze systemdw transportu materiatéw sypkich dla portéw, elektrowni i terminali prze-
tadunkowych. Zrealizowana w 2017 dostawa systemu transportowego dla portu w Rotterdamie najwiek-
szego terminalu przetadunku materiatéw sypkich w Europie pozwolita wybudowad silne kompetencje na
bardzo perspektywicznym rynku.
W zakresie przetadunku widzimy szanse rozwoju w zakresie:

*  Rozbudowy terminali przetadunkowych w portach,

*  Rozbudowy mocy wytwarzania energii w oparciu o elektrownie weglowe m.in. programy w In-
donezji i Turcji (80 elektrowni),

*  Rozwoju dziatalnosci w Indiach.
Najwazniejsze atuty na tle konkurencji w segmencie urzadzen przetadunkowych i dZzwignicowych to:

- uzyskane certyfikaty jakoSciowe i uprawnienia wykonawcze powszechnie uznawane na rynku UE,

- opinia solidnego wykonawcy na poziomie europejskim z wieloletnim doswiadczeniem, pracujgcego
zgodnie ze $wiatowymi wymaganiami,

- powszechnie opanowane standardy europejskie w zakresie stosowania norm unijnych, szczegdlnie
w obszarze wykonawczym,

- osiggniety poziom rozwoju produktéw pozwalajgcy na ekspansje na rynki z wyrobem finalnym przy
jednoczesnym zapewnieniu kompleksowe] obstugi obejmujacej: projekt, opracowanie technologii
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wykonania, wykonanie, montaz, rozruch, szkolenie personelu obstugujgcego serwis, doswiad-
czona kadra.

Od kilku lat spotki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowos¢ oferty i zamawiajg kompletne systemy
wydobywcze jednego producenta. Jedna z zalet wynikajaca z takiego rozwigzania jest petna odpowie-
dzialnos$¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilnos¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa. Grupa
FAMUR, jako jeden z kilku podmiotéw w Swiecie jest w stanie wyprodukowac i dostarczy¢ kompleks $cia-
nowy dopasowany do indywidualnych potrzeb poszczegdlnych producentéw wegla.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan. Z tego tez wzgledu wartos¢ pojedyn-
czych kontraktéw zagranicznych z reguty przewyzsza warto$¢ tych zawieranych na rynku krajowym. Przy-
chody ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2017 r. stanowity 36% przychodow ze sprzedazy ogétem,
a w wartosciach nominalnych wyniosty 193,6 min zt. W catym roku 2016 udziat exportu w strukturze
przychodéw Grupy FAMUR wynosit 30%. Nieznacznie ujemna dynamika eksportu w stosunku do | pét-
rocza 2016 r. wynika ze specyfiki dziatalnosci, z wysokg wartoscig poszczegdlnych jednostkowych kontrak-
tow, ktore realizuje Grupa FAMUR, co moze zmieni¢ udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub
kilkanascie punktéw procentowych. Ta zmienno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych
moze ulega¢ wahaniom z kwartatu na kwartat. Dynamike oraz udziaty poszczegélnych rynkéw zagranicz-
nych w ostatnich okresach przedstawia ponizsza tabela.

Segmentacja geograficzna — Grupa FAMUR

1 pétrocze 1 pétrocze

Przychody ze sprzedazy 2017 2016r. 2016 Dynamika Udziat
Polska 342 436 725 810 298 236 15% 64%
Rosja i WNP 100 962 124 256 107 967 -6% 19%
Unia Europejska 80 625 123 457 66 657 21% 15%
Pozostate kraje europejskie 7294 4220 1177 520% 1%
Pozostate* 4676 51998 25094 -81% 1%
Razem 535993 1029741 499 131 7% 100%

Kraj 342 436 725 810 298 237 15% 64%

Eksport tacznie 193 557 303931 200 895 -4% 36%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; *Ameryka Pin. i Ptd., Azja, Afryka, Australia

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje strategie rozwoju zaktadajgcg wzmocniong obecnos¢ poza grani-
cami Polski. To wtasnie eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejsza obecnosc
Grupy w atrakcyjnych pod wzgledem znaczenia gérnictwa regionach swiata bedzie korzystnie wptywac za-
réwno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej innowacyjnosc.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkdw Grupa FAMUR zalicza rynki wschodzace i tam
planuje wzmacnia¢ swojg ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudnio-
wej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spétki Grupy chcg eksportowacd rozwig-
zania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych
odbiorcéw autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i pozostate kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich
jak JOY Mining Machinery (obecnie Komatsu), grupa Caterpillar Inc., EICKHOFF GmbH, SANDVIK AB czy tez
producenci chifiscy. Zakoriczenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR z Grupg KOPEX, pozwoli na zwieksze-
nie kompleksowosci oferty, co odpowiada rosngcym oczekiwaniom nabywcdéw oraz pozwoli skutecznie
konkurowac z kompleksowg ofertg najwiekszych konkurentéw. Prowadzenie dziatalnosci na bazie pota-
czonych potencjatéow z Grupg Kopexu istotnie wzmocni pozycje FAMUR na rynku Argentynskim, postrzega-
nym réowniez jako bardzo perspektywiczny dla dziatalnosci grupy.

4.3. Konsolidacja branzy okotogérniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn gorniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
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stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementéw zmechanizowanego procesu wydobycia, w oparciu zaréwno o metode $cianowa, jak
i wydobycia odkrywkowego.

W 2016 roku powigzana z Grupg FAMUR spétka celowa, zalezna od TDJ S.A., posrednio dominujacego ak-
cjonariusza FAMUR S.A., nabyfa kontrolny pakiet akcji spotki KOPEX. W grudniu 2016r. zawarto rowniez
porozumienie restrukturyzacyjne pomiedzy Spdétkami Grupy Kopex i bankami, z udziatem jednostki domi-
nujacej nad Emitentem (TDJ SA). Pod koniec czerwca 2017 r. FAMUR S.A. odkupit cato$¢ kontrolnego pa-
kietu akcji Kopex S.A. (65,83%), stajgc sie jej dominujgcym akcjonariuszem. Wskutek powyzszego, emitent
rozpoczat intensywne prace nad integracjg Grupy FAMUR i Grupy KOPEX. Zgodnie z oczekiwaniami Zarza-
dow obu spotek proces integracji oraz uzyskania ostatecznej struktury nowej grupy od strony operacyjnej
powinien zakonczyc sie do konca 2017, a od strony formalnej —w | potowie 2018 r.

Potgczenie dwdch najwiekszych rodzimych producentéw maszyn dla gérnictwa daje realng szanse na zbu-
dowanie silnego, polskiego podmiotu, ktory bedzie mdgt skutecznie konkurowac ze Swiatowymi liderami
na rynku producentéw maszyn gorniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elek-
tromaszynowej przeprowadzane byty w przesztosci rowniez w innych krajach np. na rynku niemieckim czy
amerykanskim. Zasoby wiedzy, jakimi dysponuje FAMUR i KOPEX, oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja
rynkowa dajg szanse na zbudowanie platformy umozliwiajgcej ekspansje eksportowa polskiej mysli tech-
nicznej oraz sprawdzonych produktdow i ustug. Zintegrowane spétki stanowig jedng z wiekszych firm prze-
mystowych w Polsce. Potencjat obu grup lokuje je jako najwiekszego producenta dla gornictwa gtebino-
wego w Europie i jednego z nielicznych na swiecie producentéw kompletnych kompleksow scianowych.

Zdaniem Emitenta, integracja potencjatéw FAMUR i KOPEX to najlepsza droga do skutecznego dziatania na
obecnym zglobalizowanym rynku surowcowo-energetycznym. . Konsolidacja pozwala na jeszcze lepsze do-
pasowanie oferty do aktualnych potrzeb zaréwno rodzimego gérnictwa jak i odbiorcéw zagranicznych, a
optymalizacja proceséw produkcyjnych dodatkowo poprawia strukture kosztowg i tym samym moze by¢
realnym wsparciem w budowaniu pozytywnych perspektyw rozwojowych. . Realizacja tego projektu z jed-
nej strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym i efek-
tywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla, z drugiej moze za-
pewni¢ stabilno$¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programéw rozwojowych.

W latach 2016 - 2017 Grupa FAMUR prowadzita réwnoczesnie dziatania konsolidujgce w segmencie Sur-
face. W roku 2016 Spdtka FAMUR FAMAK zakupita biura projektowe Separator Sp. z 0.0. oraz SKW Biuro
Projektowo — Techniczne skupiajgc w swych rekach kluczowe referencje w obszarze projektowania urza-
dzen przetadunkowych.

W zwigzku ze znaczgco zwiekszajgcym sie wolumenem realizowanej produkcji w segmencie Surface oraz
koniecznoscig korzystania z kooperacji zewnetrznej, negatywnie wptywajgcej na realizowane marze i
ochrone posiadanego know how, w 2017 roku Grupa FAMUR nabyta spdtke Fugo Zamet Sp. z 0.0. z zakta-
dem produkcyjnym w Koninie oraz zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Famago, ktérego gtéwng czesc
stanowi zaktad produkcyjny w Zgorzelcu. Obie akwizycje doprowadzity do podwojenia mocy produkcyjnych
w segmencie Surface. Tym samym Grupa FAMUR FAMAK skupita wewnatrz wszystkie kluczowe kompeten-
cje w obszarze projektowania, produkcji, montazu i obstugi serwisowej spetniajgc wysokie kryteria jako-
Sciowo-technologiczne swoich Klientdw i jednoczesnie stajac sie krajowym liderem w branzy.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitato-
wej FAMUR

Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czesci uzaleznione sg od naktadéw inwestycyjnych realizo-
wanych w kopalniach, dotyczgcych zardwno modernizacji i remontéw posiadanego przez kopalnie wypo-
sazenia, jak i zakupéw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych scian wydobywczych. Dodatkowym
zrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢ sprzedazy
realizowana jest na rynku krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego gérnictwa.

W catym 2016 r. nakfady inwestycyjne polskiego gérnictwa zmalaty o 136 min zt, do 1 546 min zi, tj. 0 -8%,
w poréwnaniu do spadku o -43% w roku 2015. Na budownictwo inwestycyjne przeznaczono 855,8 min zt,
a na zakup maszyn i urzadzen ok 690 min zt. Na zakup maszyn i urzgdzen wydatki w 2016 r. byty 0 70,4 min
zt (+11%) wyzsze niz w 2015 r. W | poétroczu 2017 r. naktady na same maszyny i urzgdzenia wyniosty wg
szacunkéw Emitenta ok 200 min zt, czyli o ok. 80 min zt mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Jednak wydatki inwestycyjne sektora w drugim pétroczu sg z reguty wyzsze niz w | potowie roku.
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Tymczasem po przeprowadzonych w dziataniach restrukturyzacyjnych i poprawie wynikéw finansowych,
organy zarzadcze najwazniejszych krajowych podmiotéw goérniczych zapowiadajg znaczne zwiekszenie dzia-
tan inwestycyjnych, co stwarza lepsze warunki dla dostawcéw maszyn i ustug, w tym dla Grupy FAMUR jako
wiodgacego producenta na rynku polskim. Wedtug zapowiedzi, Polska Grupa Goérnicza (wraz z kopalniami
Katowickiego Holdingu Weglowego) w ciggu najblizszych 4 lat planuje tgczne wydatki na poziomie 7,2 mld.
Na zakup maszyn i urzadzen ma zostac przeznaczone 1,6 mld zt, na inwestycje zwigzane z infrastrukturg
(tj. szyby, przekopy i zaktady przerébki mechanicznej wegla) przewiduje sie 2,4 mld zt, a na wyrobiska gor-
nicze pod potrzeby $cian wydobywczych kwote 3,2 mld zt. Daje to srednioroczny poziom wydatkéw ponad
1,5 mld zt, a wiec porownywalny do inwestycji catego sektora gérniczego w Polsce w latach 2015 -2016,
wynoszgcego odpowiednio 1,68 mld zt — 1,55 mld zt. Podobnie Jastrzebska Spdtka Weglowa - ktéra po
okresie restrukturyzacji w 2016r. ograniczyta inwestycje do poziomu najnizszego od 2010 r. - planuje wy-
datki o kilkaset miliondw ztotych wyzsze niz w ubiegtym roku. Realizacja powyzszych zatozen inwestycyj-
nych wymaga jednak czasu, a ich petne wykonanie bedzie w dtuzszej perspektywie uzaleznione od wielu
czynnikéw, w tym poprawy efektywnosci produkgji i rentownosci na sprzedazy wegla oraz realizacji bizne-
splanu Polskiej Grupy Gorniczej z wchtonietymi strukturami KHW. Pozostali krajowi producenci wegla row-
niez zapowiadajg zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych planowanych na najblizej lata.

Naktady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen na rynku krajowym
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki, Ministerstwo energii. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego; dane w min zt

Na poczatku 2016 roku tona wegla energetycznego spadta do najnizszego poziomu w historii notowan:
45 USD /t. Odbicie cen, obserwowane od 2 kwartatu 2016 r. miato pozytywny wptyw réwniez na polskich
producentow. Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD za tone w porcie euro-
pejskim (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA) za okres ostatnich 52
tygodni notowan (kontrakty miesieczne).
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Zrédto: http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/?zakres=3
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Czynniki majgce wptyw na wyzsze ceny wegla sg zroznicowane. Notowania surowca czeSciowo podazyty
za zwyzkami notowan innych débr tzw. commodities, w tym nosnikow energii. Ceny surowca odreago-
wywaty wczesniejsze gtebokie spadki. Rownoczeénie notowania uzaleznione sg od procesu réwnowaze-
nia rynkéw i likwidowania nawiséw podazowych. Précz przejSciowego wptywu ze strony nizszej podazy
z RPA i Indonezji, najwieksze znaczenie dla ksztattu cen miato zmniejszenie wydobycia w Chinach (jako
najwiekszego globalnego producenta) przy jednoczesnych wiekszych zakupach surowca w tym kraju, jak
i powrot do rownowagi rynku amerykanskiego, uprzednio zderegulowanego przez rewolucje gazu tupko-
wego (nadprodukcja wegla i przeszto dwa lata drastycznego ograniczania jego zakupu, ktéry wskutek
tego trafiat do Europy).

Dtugoterminowe prognozowanie trendéw na rynku jest zwigzane z rynkiem energii, a ten opiera sie na
zatozeniu, iz w ciggu najblizszych kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnosci i dochodéw spowoduje wzrost
jej globalnego zuzycia. Niezalezne badania przeprowadzone przez koncern BP oraz U.S. Energy Informa-
tion Administration mowig o wzroscie odpowiednio o0 1,4% p. a. (do 2035 r. wg ,,BP Energy Outlook
2017”) oraz 1,7% p. a. (do 2040 r. wg U.S.
Energy Information Administration ,Inter-
national Energy Outlook 2016”). Pomimo
ostabienia tempa wzrostu globalnego, na-
dal pozostaje on gtdwnym motorem ro-
sngcego popytu na energie. Z uwagi na
duzg role gospodarek Chiny iIndii, pro-
gnozowane zuzycie wszystkich nosnikéw
energii — w tym wegla - bedzie globalnie
rosto w perspektywie przynajmniej najbliz- Niemcy; 2%
szych kilkunastu lat. Wegiel byt najszybciej RPA; 3%
rosngcym paliwem kopalnianym w ciggu

ostatniej dekady, napedzanym przez Pan- Indonezja;
stwo Srodka, jednakze szacuje sie, ze w 5%
przeciggu najblizszych kilkunastu lat zapo-

trzebowane na wegiel bedzie rosnac w jck o
umiarkowanym tempie 0,3% S$redniorocz-

nie. Zdaniem analitykow, spowolnienie spo-

wodowane bedzie mniej energochtonnym niz zaktadano wzrostem konsumpcji w Chinach, wptywem re-
gulacji i polityki wykorzystania wegla w Stanach Zjednoczonych i Chinach oraz duzg podazg gazu wypie-
rajgcg wegiel z grona najwazniejszych zrédet produkcji energii. Pomimo spadku udziatu wegla w Swiato-
wym miksie energetycznym, w wartosciach bezwzglednych prognozuje sie wzrost jego produkcji global-
nie z obecnych 9 mld ton do 10 mld ton w 2040 r.

Chiny; 48%
Pozostali; 9%

Kazachstan;
1%

« 90,
Polska; 2% USA; 10%

Indie; 9%
Rosja; 5%
Australia; 6%

Swiatowe zasoby wegla kamiennego

Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej na catym Swiecie.
Najwiekszym producentem i konsumentem wegla sg Chiny. Inni wielcy producenci to: Stany Zjedno-
czone, Indie, Australia, Indonezja, Rosja, RPA, Niemcy i Polska. Z kolei najwiekszymi eksporterami wegla
s3: Indonezja, Australia, Rosja, Stany Zjednoczone, Kolumbia, RPA i Kazachstan (za: http://www.tradin-
geconomics.com/commodity/coal).

Ograniczonos$¢ zasobow wegla oraz innych surowcéw zmienita rowniez podejscie do ich wydobycia. Ten-
dencje w wydobyciu wegla na Swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére umoz-
liwia wtasnie metoda Scianowa. Ponadto rozwdj technologii przyczynia sie do efektywnego wydobywania
wegla z niskich poktaddw, ktérych eksploatacja dotychczas byta nieoptacalna. Zmiany te sg korzystne dla
producentéw zaawansowanych technicznie maszyn do wydobycia wegla, w tym dla spotek Grupy
FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwalajg eksploatowac ztoze w sposéb najbardziej efek-
tywny. Intensywny rozwdj portfolio produktowego Grupy FAMUR, dbanie o jakosc¢ i efektywnos$¢ wydo-
bycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali Swiatowej kompetencje w zakresie eksploatacji tego
typu poktaddw.
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Swiatowa produkcja wegla systematycznie rosnie (mld short tons)
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Zrédto: U.S. Energy Information Administration, International Energy Outlook 2016; dane: mld short tons

Fundamenty Grupy FAMUR

Mamy ogromne doéwiadczenia Mamy duzg przestrzen do wzrostu
.y & R " w oparciu o obecne moce wytwor-
W przejmowaniu, restrukturyzacji cze poprzez dalsza poprawe organi-
Fintegracji przedsigbiorstw zacji i rozbudowe sit sprzedazo-
Stabilna sytuacja finansowa po- wych
zwala na EICiStcy:z:(zzd'?:y;{iSVOtcyr; Organizacja Poprawa wyniku mozliwa jest nie
& Jry ¥ tylko z tytutu sprzedazy ale poprzez
dalszg optymalizacje kosztéw

Okoto potowy naszych przychodéw ) )
segmentu Underground dotyczy wy- Oferujemy kompleksowe rozwigza-

najmu, dzierzawy lub sprzedazy czesci Stabilnosé Kompleksowa nia wedtug atrakcyjnej formuty
oferta ,pod klucz”, od projektu, po ob-

stuge serwisowg, a takze finanso-
wanie dedykowane do konkretnego
kontraktu i Klienta

Ostroznie podchodzimy do zadtuzenia,
skupiajgc sie na generowaniu przepty-
wow pienieznych —na 30.06.2017 r.
Grupa FAMUR miata niski dtug netto
91 min zt

Zrédto: GRUPA FAMUR

Dzieki systematycznie prowadzonym od wielu lat analizom wskazujgcym na mozliwo$¢ wystgpienia de-
koniunktury w branzy, Grupa FAMUR od roku 2013 przygotowywata sie do minimalizacji negatywnych
skutkdw zmian na rynku. Przygotowania te — poza uruchomieniem PIO — objety rowniez procesy renego-
cjacji kredytéw, poszukiwania alternatywnych zrédet finansowania oraz optymalizacji proceséw produk-
cyjnych, dywersyfikacji obszarow prowadzonej dziatalnosci tak, by pozostaé konkurencyjnym i zdolnym
do generowania zysku.

Osiaggniete w minionym roku oraz pierwszym poétroczy 2017 r. dobre wyniki sg efektem swiadomej poli-
tyki finansowej oraz organizacyjnej prowadzonej przez Grupe FAMUR. Systematyczna analiza czynnikéw
mogacych zagrozic stabilnosci finansowej, pozwala antycypowac ryzyko i reagowac na nie, m.in. poprzez
biezgce zawigzywanie rezerw i tworzenie odpisdw. Grupa FAMUR ktadzie ogromny nacisk na bezpieczen-
stwo finansowe transakcji handlowych oraz pozytywne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 p6trocze 2017 roku | 20

42, P
e I Www.ramur.com


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Te dziatania Grupe FAMUR s3 jednymi z wazniejszych przyczyn stabilnej kondycji biznesowej Grupy. W
zwigzku z przejeciem pakietu kontrolnego Kopex SA przez emitenta, intencjg Zarzadu jest zakoriczenie
trwajacego obecnie procesu integracji struktur obu grup do konca | kwartatu 2018 r. w celu stworzenia
silnej wobec konkurentdw zagranicznych organizacji. W najblizszych miesigcach Grupa FAMUR zacznie
wykorzystywac efekty synergii wynikajgce mi.in. z potgczenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie zaku-
pow, logistyki, a takze produkcji.

6. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2017 r. w poréwnaniu z danymi
za 1 potrocze 2016 r. prezentuje ponizsza tabela.

1 pétrocze 2017 1 pétrocze 2016
Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy 535993 499 131
Sprzedaz krajowa 342 436 298 236

% sprzedazy ogétem 63,89% 59,75%
Sprzedaz eksportowa 193 557 200 895

% sprzedazy ogdtem 36,11% 40,25%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 64 424 63983
Zysk (strata) netto, w tym: 51338 49973

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 51338 49 851
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 267 52893
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -113 656 -37 456
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 378 290 363 281
Przeptywy pieniezne netto razem 311902 378721
Liczba akcji (szt.) 559 440 500 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,1 0,1
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykig (zt) 0,1 0,1
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 3,14 1,95
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 3,14 1,95
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) - -
Suma aktywéw 3012439 1722727
Kapitaty wtasne 1543563 949 476
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1437999 938 759
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1456 635 773 251
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe 689 771 357 692

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. wyniosty 536 min zt wy-
kazujac 7% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominalnych
0 37 min zt. Wzrost sprzedazy byt spowodowany gtéwnie realizacjg kontraktow z kontrahentami Polska
Grupa Gornicza Sp. z o0.0. (wraz z Katowickim Holdingiem Weglowym), Europess Massagoed
Overslagbedrijf (EMO) B.V., Hans Kunz GmbH, GE Power Sp zo.o. (Alstom Power Sp.z 0.0.), a takze Ja-
strzebska Spotka Weglowa i LW Bogdanka. Istotna sprzedaz byta tez kierowana do SUEK oraz OO0 MMK-
UGOL w Rosji. Sprzedaz krajowa odnotowata dodatnie tempo wzrostu wobec roku poprzedniego, w war-
tosciach bezwzglednych notujgc wzrost o0 44 min zt. Istotny udziat w ksztattowaniu sie przychoddéw Grupy
poza wyrobami gotowymi, dzierzawami oraz towarami i materiatami miata sprzedaz czesci zamiennych i
pozostatych produktéw i ustug. Nieznacznie ujemna dynamika eksportu -4% (tj. -7 min zt w wartosciach
bezwzglednych) w stosunku do pierwszej potowy roku 2016, wynikata z catkowitej realizacji kontraktu
kompleksu scianowego do kopalni Kyrgajska w Rosji w pierwszym potroczu 2016 r., podczas gdy bedace
w realizacji w 2017 r. nowe kontrakty eksportowe (m.in. dla klientéw w Rosji tj. SUEK oraz OO0 MMK-
UGOL) zaktadajg realizacje wiekszosci dostaw w drugiej potowie biezgcego roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2017 roku | 21


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Skonsolidowana sprzedaz [min z1] Skonsolidowany wynik operacyjny [min zi]

75

500

250

50
06.2016 06.2017 06.2016 06.2017

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w min zt

W okresie sprawozdawczym Grupa wypracowata zysk operacyjny na poziomie 64 min zf, co stanowito
12% osiaggnietych w tym okresie przychodow ze sprzedazy. Zyskownos¢ na poziomie operacyjnym byta
niemal réwna zyskownosci osiggnietej w | potowie 2016 r., ktéra wynosita 12,8%.

Saldo pozostatej dziatalnosci w | pétroczu 2017 r. byto ujemne i wyniosto -8,5 min zt. Na strukture przy-
chodowg pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty gtéwnie inne przychody operacyjne
(15,4 min zt), w szczegdlnosci rozwigzanie odpiséw na naleznosci (4 min zt), przychody ze ztomowania
(3,6 min zt) i odszkodowania (3,3 min). Natomiast struktura kosztowa pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
(25,1 miIn zt) gtéwnie obejmuje gtdéwnie koszty napraw gwarancyjnych (7,8 min), koszty reklamacji
(4,3 min zt), a takze koszty utworzonych rezerw, poniesionych kar i odszkodowan (facznie 6,3 min zt).

Zysk netto Grupy FAMUR przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | pétrocze 2017 r. wy-
nidst 51,3 min zt wykazujac nieznaczny wzrost 0 1,4 min zt, tj. 0 2,7% w poréwnaniu z analogicznym okre-
sem roku poprzedniego. Saldo dziatalnosci finansowej Grupy FAMUR w byto ujemne i wyniosto -1,9 min
zt. Wérdd kosztéw finansowych istotng pozycje stanowity odsetki (8 min zt) i ujemne réznice kursowe
(8,4 min zt). Efektywna stopa podatkowa w Grupie FAMUR w | p6troczu 2017 r. wyniosta 19%. Pozytywny
wptyw na wynik finansowy netto Grupy FAMUR miaty otrzymane odsetki (6,7 min zt), w tym odsetki od
leasingdw, kredytu kupieckiego, naleznosci i Srodkdw pienieznych, a takze rozliczenie kontraktow termi-
nowych (8,6 min zt).

Skonsolidowany bilans i wskazniki

30.06.2017  30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Aktywa trwate 1106 071 671388 Kapitat wiasny 1543 563 949 476
Wartosci niematerialne 280348 233459  Kapitat zaktadowy 5594 4815
Rzeczowe aktywa trwate 663 659 368 568  Kapitat zapasowy 693 547 210075
Naleznosci dtugoterminowe 41913 5745  Pozostate kapitaty rezerwowe 113 663 113 663
Inwestycje dtugoterminowe 81174 26323 Zyski zatrzymane 625197 610 209
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1103 651  Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 1437999 938 759
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 37874 36642 Kapitaty mniejszosci 105 564 10718
Aktywa obrotowe 1906368 1051339 Zobowigzania i rezerwy 1456 635 773 251
Zapasy 287 661 157 846  Rezerwy na zobowigzania 179524 84 382
Naleznosci krotkoterminowe 801173 486 135  Zobowigzania dtugoterminowe 612 054 111088
Krétkoterminowe aktywa finansowe 34078 5995 Zobowigzania krétkoterminowe 622 574 556 905
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 746 016 397423 Pozostate zobowigzania 42483 20876
Rozliczenia miedzyokresowe 12739 3940
o e e oo
Aktywa razem 3012439 1722727 Pasywarazem 3012439 1722727
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
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Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 3 012 min zt wykazujgc wzrost o 1 299
min tj. 75%, gtéwnie z uwagi na nabycie i objecie konsolidacjg Grupy Kopex od dnia 30 czerwca 2017 r.
Bez uwzgledniania danych Grupy KOPEX tgczna suma bilansowa Grupy FAMUR wzrostaby o ok. 274 min
zt tj. 16%. Pozycja aktywdw trwatych zanotowata wzrost o 435 min zt tj. 0 65%, a aktywow obrotowych o
855 min zt. tj. 0 81%. Bez uwzglednienia danych Grupy KOPEX pozycje te wzrostyby o odpowiednio ok.
67 min zt (10%) i ok. 207 mlIn zt (20%). Najistotniejszy wzrost zanotowato saldo srodkéw pienieznych o
349 min zt tj. 0 88%, gtéwnie w zwigzku z wptywami z emisji akcji serii Di E. Wzrost salda zapasow wyniost
130 min zt tj. 82%, a salda naleznosci 315 min zt tj. 65%. Bez uwzgledniania konsolidacji z Grupg Kopex
zapasy wzrostyby o ok. 18 min zt (12%), naleznosci spadtyby o ok. 27 min zt (-6%). Stan zapasow oraz
naleznosci w Grupie FAMUR zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spétka FAMUR zobo-
wigzana jest utrzymywac odpowiednie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych
kombajndw, gdzie sktadowane s3 czesci zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na krétkie ter-
miny realizacji kontraktéw utrzymywane sg zapasy standardowych podzespotéw, aby mdéc efektywnie
realizowa¢ umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe. Na realizacje nowych kontraktéow produkcyjnych
FAMUR stosuje zasade zamowien pod konkretne kontrakty, bez utrzymywania nadmiernego stanu zapa-
sowego, w czym pomaga scentralizowany system zaopatrzenia i logistyki. Z kolei poziom naleznosci w du-
zym stopniu wigze sie ze stopniem realizacji kontraktéw dtugoterminowych. Im wieksze zaawansowane
prac na poszczegdlnych kontraktach, tym wyzsze saldo naleznosci handlowych w danym okresie.

Po stronie pasywow skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR osiggnety poziom 1 544 min zt, wzra-
stajac w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego o 594 min zt tj. 63%. Istotny wzrost
zwigzany jest pozyskaniem kapitatu w procesie emisji akcji praz nabyciem Grupy KOPEX. Na 30.06.2017 r.
poziom zobowigzan i rezerw w Grupie osiggnat wartos¢ 1.457 min zt wykazujgc wzrost o 683 min zf,
tj. 88% rok do roku, co wigzato sie gtéwnie z wyzszymi saldami: kredytéw i pozyczek, ktérych dtuznikiem
jest KOPEX oraz rezerw i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Skonsolidowane zadtuzenie finansowe i $rodki pieniezne

Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krotkoterminowych w
Grupie FAMUR zostato przedstawione ponizej.

30.06.2017 30.06.2016

Grupa FAMUR
1. Kredyty i pozyczki 689 771 357 692
- dtugoterminowe 481 985 240
- krétkoterminowe 207 786 357452
2. Zobowiazania z tytutu leasingu 36 544 4497
- dtugoterminowe 20043 2 406
- krétkoterminowe 16 501 2091
3. Obligacje 110 400 110438
4. Srodki pieniezne 746 016 397423
5. Dtug netto 90 699 75204

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krotkoterminowe w Grupie, wraz ze zobowigza-
niami z tytutu leasingu, ksztattujg sie na poziomie 689,8 min zt, tj. 45% kapitatow wtasnych, a wraz z
leasingami oraz wyemitowanymi obligacjami saldo dtugu finansowego brutto wyniosto 836,7 min zi,
tj. 54% kapitatdéw wtasnych. Wzrost sald zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci kredytowych, zwig-
zany byt z objeciem konsolidacjg zobowigzan Grupy Kopex.

Stan $rodkéw pienieznych Grupy FAMUR na koniec okresu wynidst 746 min zt, skutkiem czego grupa
odnotowata dtug finansowy netto na poziomie 90,7 min zt.
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Podstawowe wskazniki — Grupa FAMUR

| pétrocze | pétrocze
2017 2016
Grupa FAMUR
Wskaznik ptynnosci ogélny )5 . aktywa obrotowe / %obowiqzapia Ifrétkoterminowef w tym krotko-
) , terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik ptynnosci szybki (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
2,1 1,5  tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,5 0,6  przychody ze sprzedazy (annualizowane) / aktywa ogétem
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
184 152  operacyjnej x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 56 57  sredni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
57 49  operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 48% 45%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 12% 13%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 10% 10%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

W celu rzetelnej prezentacji wskaznikow w powyzszym zestawieniu nie ujeto wielkosci bilansowych
Grupy Kopex dla wskaznikéw rotacji majgtku oraz naleznosci, zapasow i zobowigzan. Naturalny dla Grupy
FAMUR okresowy wzrost naleznosci zwigzany jest z rozliczaniem kontraktéw dtugoterminowych, w tym
miedzy innymi istotnego kontraktu z OO0 "MMK-UGOL" oraz zaawansowanych kontraktéw realizowa-
nych dla sektora energetycznego.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto Grupy FAMUR w | potroczu 2017 r. byty dodatnie i wyniosty 311,9 min zi.
Przeptywy operacyjne w kwocie 47,3 min zt nie odbiegaty znaczgco od wartosci osigganych w analogicz-
nym okresie roku poprzedniego. Znaczace ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w kwo-
cie -113,7 min zt wynikato gtéwnie z nabycia wiekszosciowych udziatdw w KOPEX SA oraz czesciowo
udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0. Wydatki powyzsze byty w wiekszosci sfinansowane z dodatnich prze-
ptywéw na dziatalnosci finansowej (378,3 min zt), wsrdd ktdrych najwieksza pozycja byty wptywy z emisji
akcji serii Di E FAMUR S.A.

7. Aktualna sytuacja finansowa podmiotu dominujacego FAMUR S.A.

Wybrane jednostkowe dane finansowe podmiotu dominujagcego FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za 1 pétrocze 2017 r. w poréwnaniu z danymi za 1 pétrocze 2016 r.
prezentuje tabela.

1 poétrocze 2017 1 pétrocze 2016
Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 423 401 375040
Sprzedaz krajowa 297 840 322238
% sprzedazy ogdtem 70,34% 85,92%
Sprzedaz eksportowa 125561 52 802
% sprzedazy ogétem 29,66% 14,08%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 57222 43 644
Zysk (strata) netto, w tym: 44 927 35001
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 44 927 35001
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 96 567 44 087
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -268 673 -33 494
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 398 660 127 556
Przeptywy pieniezne netto razem 226 554 138 149
Liczba akcji (szt.) 559 440 500 481 500 000
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Zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,09 0,07
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,09 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,32 1,38
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,32 1,38
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z) - -
Suma aktywdw 1842871 1312697
Kapitaty wtasne 1138567 665 151
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1138567 665 151
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 704 304 647 547
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe 303 257 357 692

Zrédfo: FAMUR S.A.; dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w | potroczu 2017 r. wyniosty 423,4 min zt wykazujgc 13% wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominalnych o 48,3 min zt. FAMUR
S.A. wypracowat zysk operacyjny na poziomie 57,2 min zt, co stanowito 13,5% osiggnietych w tym okresie
przychodéw ze sprzedazy. Stanowito to lekkg poprawe w stosunku do | pétrocza 2016, kiedy to spotka
wypracowata rentownosé operacyjng na poziomie 11,6%. Salda zaréwno pozostatej dziatalnosci opera-
cyjnej, jak i dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2017 r. byty ujemne i wynosity odpowiednio -11,1 min zt
oraz -3,6 min zt. Najwazniejszymi pozycjami wptywajgcymi na pozostatg dziatalnos¢ operacyjng byty:
przychody ze ztomowania (3,6 miIn zt), otrzymane odszkodowania (3 min zt), a takze utworzone rezerwy
(-3,3 min zt), koszty napraw gwarancyjnych (-7,6 min zt) i koszty reklamacji (-4,3 min zt). Natomiast naj-
wazniejszymi pozycjami wptywajgcymi na dziatalnos¢ finansowa byty: dywidendy i udziaty w zyskach
(4,5 min zt), otrzymane odsetki (5,1 min zt), rozliczenie kontraktéw terminowych (5,2 min zt), a takze
odsetki (-8,9 mIn zt) i ujemne réznice kursowe (-8,3 min zt). Zysk netto FAMUR SA przypisany akcjona-
riuszom podmiotu dominujgcego w okresie sprawozdawczym wynidst 44,9 min zt wykazujgc wzrost
09,9 min zt, tj. 0 28% w pordwnaniu z | pétroczem 2016.

Bilans i wskazniki FAMUR S.A.

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Aktywa trwate 861 587 665375 Kapitat wiasny 1138567 665 151
Wartosci niematerialne 163 689 172 112 Kapitat zaktadowy 5594 4815
Rzeczowe aktywa trwate 277 566 310512 Kapitat zapasowy 653 640 190 607
Naleznosci dtugoterminowe 284 81 Kapitat z aktualizacji wyceny 1496 1573
Inwestycje dtugoterminowe 403 369 162922  Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Pozostate aktywa dtugoterminowe 333 250  Zyski zatrzymane 103 853 94172
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 16 346 19 498
Aktywa obrotowe 981 284 647 322 Zobowigzania i rezerwy 704 304 647 547
Zapasy 157 790 134745 Rezerwy na zobowigzania 44 587 49 962
Naleznosci krotkoterminowe 339718 353949 Zobowigzania dtugoterminowe 109 752 107 733
Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 445 8050 Zobowigzania krotkoterminowe 532 541 469 223
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 472 625 147 826  Pozostate zobowigzania 17 425 20628
Rozliczenia miedzyokresowe 3165 2752
sl i e 0 o
Aktywa razem 1842871 1312697 Pasywarazem 1842871 1312697

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. zt ;

Suma bilansowa FAMUR S.A. uksztattowata sie na poziomie 1 843 min zt wykazujgc wzrost o 365 min tj.
28%, gtownie wskutek wzrostu salda srodkéw pienieznych zwigzanych z emisjg akcji serii D i E.
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Jednostkowe zadtuzenie finansowe i Srodki pieniezne FAMUR S.A.

Saldo kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych w
FAMUR S.A. zostato przedstawione ponize;j.

30.06.2017 30.06.2016

FAMUR SA
1. Kredyty i pozyczki 303 257 342 925
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 303 257 342925
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 957 260
- dtugoterminowe 578 103
- krétkoterminowe 379 157
3. Obligacje 110 400 110438
4. Srodki pieniezne 472 625 147 826
5. Dtug netto -58 011 305 798

Zrédto: FAMIUR S.A.; dane w tys. zt ;

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe oraz krétkoterminowe emitenta, wraz ze zobowigzaniami z tytutu
leasingu, ksztattujg sie na poziomie 303,3 mlIn zt, a wraz z wyemitowanymi obligacjami saldo dtugu finan-
sowego brutto wyniosto 414,6 min zt, tj. 36% kapitatéw wtasnych. Stan $rodkéw pienieznych na koniec
okresu wynidst 472,6 min zt i przewyzszat skumulowany dfug finansowy, skutkiem czego FAMUR S.A. nie
zanotowat dtugu netto.

Jednostkowe przeptywy pieniezne FAMUR S.A.

Przeptywy pieniezne netto FAMUR S.A. w | potroczu 2017 r. byty dodatnie i wyniosty 226,6 min zt. Prze-
ptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto Emitenta w | pdotroczu 2017 r. wyniosty 96,6 min zt, przy
44,1 min zt w | pétroczu 2016. Na ich wysoki poziom wptynety gtdwnie dokonane w 2017 roku sptaty
naleznosci oraz zwiekszenie poziomu zobowigzan handlowych zwigzanych z fazg realizacji kontraktéw
dtugoterminowych. Przeptywy pieniezne Emitenta z dziatalnosci inwestycyjnej (ujemne saldo -286,7 min
zt) oraz finansowej (dodatnie saldo 398,7 min zt) byty poréwnywalne do przeptywdéw skonsolidowanych.

8. Przewidywana sytuacja Emitenta i Grupy Kapitatowej FAMUR

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej,
ani dla grupy kapitatowej. Roéwniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest dosc¢ trudne.
Nieustabilizowana sytuacja swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie interesy poli-
tyczne, wptywajg na zmiany cen surowcow. W ostatnich latach w zwigzku z niskimi cenami sprzedazy
tego surowca, polscy odbiorcy produktéw Grupy FAMUR ograniczali naktady na zakup nowych maszyn
i urzadzen. Kryzys w sektorze gdérniczym obserwowany byt najsilniej w latach 2014-2015 i wptywat nega-
tywnie na poziom przychoddw, ptynnosciiinwestycji producentdéw maszyn gérniczych. W ostatnich kil-
kunastu miesigcach sytuacja w branzy ulegta istotnej poprawie. Zintensyfikowanie dziatarn naprawczych
w gtéwnych spétkach wydobywczych oraz poprawa cen wegla od 2016 r. powstrzymata erozje wynikow
tych spoétek, choé nadal przy znacznie wstrzymanych inwestycjach gtéwnych producentéw wegla. W naj-
blizszym czasie spodziewany jest jednak wzrost naktadéw inwestycyjnych w polskim sektorze. Intensyfi-
kacja naktadéw w sektorze w dtuzszym okresie bedzie jednak zalezna od poprawy efektywnosci produkcji
i zyskownosci spodtek, a takze realizacji programu naprawczego najwiekszego polskiego producenta su-
rowca.

Obecnie prawdziwym wyzwaniem dla sektora wydobywczego jest pozyskanie finansowania dla ogtoszo-
nych planéw inwestycyjnych, ktére z kolei sg niezbedne dla utrzymania ciggtosci wydobycia surowca.

Grupa FAMUR chce by¢ partnerem dla polskich spétek wydobywczych jako dostawca kompleksowych
rozwigzan technologicznych rodzimej produkcji, cechujacych sie wydajnoscig, niezawodnoscig i konku-
rencyjnymi cenami. Ze wzgledu na nasze doswiadczenie w obszarze dostawy nowoczesnych, szytych na
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miare rozwigzan, przy jednoczesnej dbatosci o przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, jesteSmy
podmiotem spetniajgcym wszelkie oczekiwania naszych klientow.

Majac Swiadomos¢ ryzyk zwigzanych ze czynnikami rynkowymi, od kilku lat Grupa FAMUR podejmuje
dziatania nakierowane na zapewnienie stabilnego rozwoju Spétki. Od 2014 roku sukcesywnie wdrazany
byt w Grupie Program Integracji Operacyjnej, ktorego celem byto uproszczenie struktury organizacyjnej,
odpowiednio dopasowujgc ja do aktualnej sytuacji rynkowej. W ramach programu przeprowadzono
m.in. tgczenie FAMUR SA ze spdtkami zaleznymi, uruchomiono projekty akwizycyjne , wprowadzono roz-
wigzania konsolidujgce funkcje centralne. Dzieki temu obnizono koszty funkcjonowania, poprawiono ela-
stycznos¢ produkcji, a takze poszerzono portfolio produktéw Grupy. Dzieki stabilnej sytuacji finansowe;j
oraz dywersyfikacji zrédet finansowania — w tym poprzez uruchomiony w grudniu 2015 r. Program Emisji
Obligacji — Grupa zapewnita sobie komfort dziatania w ramach prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Sta-
bilne fundamenty finansowe to réwniez szansa na skuteczne wykorzystywanie pojawiajgcych sie ,,okazji
akwizycyjnych” oraz mozliwos¢ szerszego wyjscia na rynki miedzynarodowe i skutecznej realizacji strate-
gii rozwojowej opierajacej sie o program ekspansji zagranicznej ,,GO GLOBAL”.

Zdaniem Emitenta, w obecnej sytuacji najlepsza strategig dziatania i szansg na rozwdj branzy okotogor-
niczej jest jej przemyslana konsolidacja. Jej zwieczeniem jest przejecie wiekszosciowego udziatu w Ko-
pex przez FAMUR i trwajacy obecnie intensywny proces konsolidacji potencjatu obu grup, ze szczegélnym
uwzglednieniem obszaréw synergii i optymalizacji. Dziatalno$¢ biznesowa na bazie dwdch najwiekszych
polskich producentéw maszyn dla gérnictwa daje realng szanse na zbudowanie silnego, polskiego pod-
miotu, ktéry bedzie mégt skutecznie konkurowac ze Swiatowymi liderami na rynku producentéw maszyn
gorniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elektromaszynowej przeprowa-
dzane byty w przesztosci rowniez innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby wiedzy, jakimi dyspo-
nuje FAMUR i KOPEX oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na zbudowanie plat-
formy umotzliwiajacej ekspansje eksportowg polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych produktéw
i ustug. Zdaniem Emitenta to najlepsza droga do skutecznego przeciwstawienia sie negatywnym tenden-
cjom w branzy. Konsolidacja pozwoli na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do aktualnych potrzeb rodzi-
mego gornictwa, optymalizacja proceséw produkcyjnych powinna dodatkowo poprawic strukture kosz-
towg i tym samym moze by¢ realnym wsparciem dla spotek weglowych. Realizacja tego projektu z jedne;j
strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym i efek-
tywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla, z drugiej moze
zapewnic stabilnos¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programdéw rozwojowych.
Zdaniem specjalistéw, skuteczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktéra gwarantuje opty-
malizacje kosztéw. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gérnictwa jest state obnizanie kosztéw
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowoczesnianie
urzadzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spét-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnosc
i rentownos¢ produkcji. Pomimo iz perspektywy rozwoju rodzimego rynku wydajg sie duze, w dalszym
ciggu nie mozemy zaobserwowaé wzrostu naktadéw inwestycyjnych w Polsce. Szacunki wskazuja,
iz w perspektywie dtugoterminowej umiarkowany wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie dos¢ sta-
bilny. Pomimo spadku jego procentowego udziatu w produkcji energii z ca. 29% do ca. 24% r., catkowity
popyt w wartosciach bezwzglednych (Mtoe) odnotuje lekki wzrost z uwagi na rosnacy globalny popyt
energetyczny. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne Polski, powinny
sprawié, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wytwarzania energii przez najbliz-
sze kilkadziesiat lat.
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Zrédto: BP Energy Outlook 2017; dane w Btoe

Dtugofalowym celem Grupy FAMUR jest state wzmacnianie pozycji Spotki na rynku globalnym, a jednym
z fundamentdw strategii rozwojowej jest konsekwentna realizacja programu ekspansji zagranicznej ,GO
GLOBAL”. FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na rynkach zagranicznych. Od wielu
lat rozwigzania Grupy wybierane sg przez klientéw na catym sSwiecie. Produkty pod marka FAMUR s3
obecne miedzy innymi w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Parnstw, przede wszystkim w Rosji i Kazach-
stanie, na Batkanach, w Turcji, a takze w Ameryce Potudniowej i w Azji. Na Swiecie jest wcigz wiele krajow,
ktorych sektor energetyczny bedzie nadal rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne i to one stanowig dla
FAMURu naturalny kierunek ekspansji zagranicznej. Zdaniem Zarzgdu wykorzystanie potencjatu i do-
Swiadczenia Grupy KOPEX i Grupy FAMUR daje realng szanse na zbudowanie silnej polskiej grupy, ktora
bedzie posiadac jeszcze wieksze mozliwosci ekspansji eksportowej i bedzie mogta z powodzeniem kon-
kurowac¢ z najwiekszymi firmami w swojej branzy.

W odpowiedzi na przewidywane trendy w sektorze goérnictwa gtebinowego FAMUR dywersyfikuje nie
tylko rynki zbytu, ale réwniez rozszerza portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego
i branzy energetycznej. Od 2015 roku w strukturze przychoddéw ze sprzedazy Grupy FAMUR pojawity sie
przychody z realizowanych przez FAMUR FAMAK S.A. zlecerr w ramach segmentu Urzadzen Przetadunko-
wych i Dzwignic (od 2016 roku w ramach segmentu Surface). Od momentu wtaczenia do Grupy FAMUR,
FAMUR FAMAK znaczgco zwiekszyt skale prowadzonego biznesu. Spétka jest obecnie zaangazowana mie-
dzy innymi w realizacje dostaw elementéw uktadéw naweglania i odzuzlania dla elektrowni w Opolu,
Kozienicach czy tez w Jaworznie. Od 2016 roku kolejnymi potwierdzeniami kompetencji i skutecznosci w
pozyskiwaniu zlecen na zagranicznych rynkach przez FAMUR FAMAK byto podpisanie kontraktow na do-
stawe systemu transportowego do terminalu EMO w Rotterdamie, czy tez podpisanie znaczacej umowy
0 wspotpracy na najblizsze lata z Hans Kiinz GmbH. Zarzgd Emitenta oczekuje, iz segment Surface bedzie
niezmiennie istotnym elementem zaréwno przychoddw jak i ptynnosci Grupy FAMUR.

W zwigzku z nabyciem Grupy KOPEX, dziatalnos¢ grupy rozszerzona zostanie o dwa nowe segmenty: Seg-
ment Elektryka i Segment Ustugi Gérnicze.

Od 1 lipca 2017 r. Grupa FAMUR prezentowa¢ bedzie wyniki powyzszych segmentéw w ponizszych ob-
szarach dziatalnosci:

Segment Elektryki obejmowac bedzie obszary projektowania i produkcji aparatury elektrycznej zasilaja-
cej oraz faczeniowej, podzespotéw elektronicznych, projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycz-
nych, realizacje przemystowych systemdéw automatyki, opracowanie projektéw technicznych systemow
i urzadzen oraz integracje systemow zasilania i automatyki.

Segment ustug gérniczych obejmowac bedzie ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:

- gtebienie nowych szybdw z powierzchni i z pozioméw;

- pogtebianie istniejgcych szybdw z powierzchni i z poziomow;

- wyposazenie szybdw w zbrojenie szybowe, urzgdzenia przyszybowe, rurociagi, kable;
- kompleksowe modernizacje gérniczych wyciggdéw szybowych;
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- wykonawstwo zbiornikéw urobku i zbiornikéw retencyjnych;

- roboty remontowe obudowy szybowej i wlotédw, wyposazenia szybow, zbiornikow urobkowych;

- drazenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych;

- ustugi projektowe budownictwa gérniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (tech-
niczna, technologiczna, wykonawcza, powykonawcza);

oraz dziatalnos¢ handlowg w obszarze obrotu surowcami.

9. Informacje dodatkowe
9.1. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane Zrddta zaopatrzenia w materiaty do produkgcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jed-
nego lub wiecej dostawcdéw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej efek-
tywnych zakupow materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

9.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2017 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowa informacja na te-
mat transakcji z podmiotami powigzanymi nieobjetymi konsolidacjg zostata przedstawiona w nocie pt.
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
FAMUR S.A. | potrocze 2017 r.

9.3. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytéow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty
w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 1 potrocza 2017 r. wraz ze wskazaniem wysokosci
przyznanego limitu kredytowego. Wykaz kredytéw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie
ponadto w Skonsolidowanym Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowe Grupy Kapitatowej
FAMUR za okres 6 miesiecy 2017 w nocie pt. KREDYTY i POZYCZKI na dziert 30.06.2017 r. oraz w Srédrocz-
nym Skréconym Sprawozdaniu finansowym FAMUR S.A. za okres 6 miesiecy 2017 w nocie KREDYTY i
POZYCZKI na dzier 30.06.2017 r.

Zobowiqgzania z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2017 r.
Grupy Kapitatowej FAMUR:

Kwota Kwota pozostata

kredytu/pozyczki wg umowy Termin do sptaty
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty  Waluta (tys. zt/euro)  Oprocentowanie
PKO BP S.A. 58 000 2018-12-31 PLN 58 000 WIBOR +marza
PKO BP S.A. 92 000 2018-12-31 PLN 92 000 WIBOR +marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2018-08-31 PLN 0 WIBOR +marza
Raiffeisen Bank Polska S.A 50 000 2018-09-28 PLN 0 WIBOR +marza
Bank Gospodarstwa Krajowego 40 000 2018-09-04 PLN 0 WIBOR +marza
ICBC 80 000 2019-05-12 PLN 0 WIBOR + marza
Dams GMBH; Velbert Niemcy 2077 2017-12-31 EUR 2077 EURIBOR + marza
E?f&gfe:tﬁgk?zr';‘;i::aTTDrL Eﬂ' 185000  2022-03-31  PLN 187451  WIBOR 3M + marza
;?E;L'\r'z:ﬁngi'r';‘r’éz i‘um"wa re- 250000  2021-12-31  PLN 250000  WIBOR 3M + marza
Partner S.A. 75 000 2018-12-31 PLN 38299 WIBOR 1M + marza
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 20 000 2018-05-24 PLN 16 752 WIBOR + 1M marza
Credit Agricol Bank Polska S.A. 20 000 2019-10-30 PLN 15106 WIBOR+1M marza
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WIBOR 1 M +marza

BPiRI Separator sp z 0.0. 750 PLN 750 1
Bank Millennium S.A. 10 000 2018-01-27 PLN 9977 WIBOR+MARZA
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 15 000 2026-03-21 PLN 3330 WIBOR+MARZA
mBank S.A. 1500 2018-02-28 PLN 1341 WIBOR+MARZA
mBank S.A. 8500 2019-10-31 PLN 6534 WIBOR+MARZA

odsetki naliczone od kredytéw i pozy-

410
czek na dzien bilansowy

GRUPA FAMUR (facznie w tys. PLN) 689 771

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt lub euro

W stosunku do 31 marca 2017 r. tgczna wartos¢ kredytdw i pozyczek w Grupie FAMUR wzrosta o 429
919 tys. zt, co wynikato z uwzglednienia w zadtuzeniu Grupy FAMUR zobowigzan finansowych Grupy
KOPEX, w zwigzku z przejeciem wiekszosciowego pakietu akcji Kopex S.A. w czerwcu 2017 r.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe — Grupa FAMUR

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Dane skonsolidowane

1. Naleznosci warunkowe 5241 125 000
2. Zobowigzania warunkowe 217 859 151 156 252 876
- udzielone gwarancje, w tym: 143234 85323 69 312
- przetargowe 5073 9366 3444
- dobrego wykonania kontraktu 138 032 74752 64 830
- pozostate 129 1205 1038
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 5493 125000
- wykup wierzytelnosci 61631 65 833 58 564

- pozostate 7 501

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Spadek naleznosci oraz zobowigzan warunkowych w kwocie 125 min zt byt zwigzany z przedterminowg
sptata w 2017 r. przez KOPEX Transzy C zadtuzenia, ktérej kwota, zgodnie z umowa restrukturyzacyjna,
objeta byta poreczeniem udzielonym przez FAMUR S.A. Jednoczesnie Spétka TDJ S.A. udzielita poreczenia
na rzecz FAMUR S.A. za zobowigzania KOPEX S.A. z tytutu transzy C. Oba poreczenia wygasty wraz z caf-
kowitg sptatg transzy C.

Wzrost salda gwarancji wynika z zaprezentowania zobowigzan pozabilansowych Grupy KOPEX, w zwigzku
z jej konsolidacjg poczawszy od czerwca 2017 r.

9.4. Postepowania sadowe

FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich
Gorach i nastepnie Zaktad Maszyn Gdrniczych ,GLINIK Sp. z 0.0.) pozostaje w sporze sgdowym z KOPEX
S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt.
O niniejszym sporze Grupa FAMUR informowata w ostatnich raportach okresowych. Zadanie pozwu zo-
stato w toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu
29 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktérego oddalit powddztwo
w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach.

FAMUR S.A. (w dniu 01 sierpnia 2017 r.) oraz KOPEX S.A. (w dniu 02 sierpnia 2017 r.) ztozyli wnioski
0 zawieszenie postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy
wyznaczonej na dzien 7 wrze$nia 2017 r. z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83%
akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego jednostkg dominujgca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugo-
dowego zakonczenia postepowania.

Emitent uzyskat informacje, ze w niniejszej sprawie Sad Apelacyjny zawiesit postepowanie na zgodny
whniosek stron.
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9.5. Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spotke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez oddziaty produkcyjne
Grupy FAMUR i Grupy FAMUR FAMAK. Dzieki bogatej wiedzy konstruktoréw, w Grupie FAMUR realizo-
wanych jest z sukcesem szereg projektow, ktorych celem jest wdrozenie nowych produktéw jak i udo-
skonalenie bedacych juz w ofercie urzadzen. Szczegdlnymi osiggnieciami centrum badawczo-rozwojo-
wego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla przemystu maszynowego, energetyki i gérnictwa oraz
kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego zdalnego sterowania.

W 2015 roku zespot R&D Grupy FAMUR opracowat i przebadat typoszereg ciezkich przektadni przemy-
stowych o mocach 320 kW, 630 kW i IMW. Ta nowa linia przektadni oznaczona symbolem FG przezna-
czona jest do napedzania przenosnikéw tasmowych w kopalniach wegla brunatnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wymagan Grupy PGE. Juz w 2015 r. przektadnie te byly dostarczane do KWB Turéw
i KWB Betchatow.

Ze wzgledu na rosngce wymagania dotyczgce emitowanego hatasu, zostat przeprowadzony szereg badan
stanowiskowych przektadni—z wykorzystaniem wtasnego zaplecza testowo-badawczego — ukierunkowa-
nych na optymalizacje emisji hatasu w funkcji rozwigzan systemu chfodzenia. Ponadto opracowano nowe
przektadnie o mocy 500 kW do napedu przenosnikéw tasmowych, ktére zostaty wykorzystane w syste-
mie naweglania przygotowanym dla elektrowni Kozienice.

Przeprowadzono takze badania ruchowe i stanowiskowe nowych przektadni FRG250 i FRG160 napedza-
jacych organy kombajnéw chodnikowych ukierunkowanych na zwiekszenie obcigzenia pracy. Na podsta-
wie wynikéw badan wprowadzono szereg zmian, ktére pomogg zwiekszyc¢ trwatosc i przecigzalnos¢ sys-
temow napedu organdw dla kombajnéw chodnikowych.

Nasze centrum badawczo-rozwojowe w porozumieniu z dziatami operacyjnymi prowadzi prace nad cia-
gta optymalizacjg i dostosowaniem rozwigzan technicznych w produkowanych przez Grupe FAMUR urza-
dzeniach do potrzeb konkretnych rynkow i klientédw. Dzieki temu uwzgledniane sg lokalne warunki pracy
oraz przygotowanie techniczno-technologiczne firm prowadzacych eksploatacje zt6z.

Précz wtasnych badan i rozwoju Grupa FAMUR uzyskuje dodatkowe kompetencje dzieki przemyslanej
strategii akwizycyjnej, ktére nastepnie rozwijane sg w ramach grupy. Akwizycje takie sg widoczne row-
niez w segmencie Surface, gdzie m.in. wzmocniono potencjat maszyn i urzagdzen dla gérnictwa odkryw-
kowego w zakresie koparek kotowych czerpakowych i tarncuchowych, zwatowarek, transporteréw gasie-
nicowych, a takze wzmocniono potencjat technologii i infrastruktury przemystowej w zakresie komplek-
sowego projektowania i realizacji zaktaddw przerdbki i wzbogacania kopalin oraz swiadczenia ustug bu-
dowy i wyposazenia gérniczych wyciggdw szybowych. Posiadany aktualnie know-how umozliwia realiza-
cje kontraktow w systemie ,,pod klucz”.

9.6. Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
srodowiskowych wynikajace ze stosowanych proceséw technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukcyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dazy do minimalizowania znaczgcych wptywow na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane s3 cele $rodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych srodowisku, podnoszenie sSwiadomos¢ ekologicznej pracownikdw, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich naszych
aspektéw srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podej-
mujemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywdéw na srodowisko
naturalne.

Spétka prowadzi dziatalnosc¢ statutowa zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami w zakresie ochrony sro-
dowiska i w oparciu o aktualne pozwolenia sektorowe (m.in. pozwolenia na wytwarzanie odpaddw, po-
zwolenia na emisje gazow lub pytéw do powietrza, pozwolenia wodnoprawne), realizujgc terminowo
obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z prawa ochrony srodowiska.
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9.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Uchwatg nr 27 ZWZ FAMUR S.A. z dnia 18 czerwca 2015 r. postanowiono o przedtuzeniu okresu upowaz-
nienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych (udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata
nr 24 w dniu 26 czerwca 2013 r.) do dnia 26 czerwca 2018 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. postanowito,
ze pozostate warunki uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 r. po-
zostajg bez zmian.

Emisja nowych akcji serii D i serii E w 2017 r.

W | pétroczu 2017 r. Emitent dokonat emisji nowych akgji serii D i E. Celami emisji byto pozyskanie $rod-
kow finansowych na zakup pakietu kontrolnego 65,83% akcji Kopex S.A., a takze realizacja innych dziatan
rozwojowych Grupy FAMUR, w tym: wzmocnienie realizacji strategii GO GLOBAL (poprzez rozwdj zagra-
nicznych spoétek serwisowych), refinansowanie pozyczki TDJ udzielonej KOPEX w zwigzku ze sptatg tran-
szy,,C”, przejecie spotki FUGO sp. z 0.0. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa FAMAGO sp. z 0.0.,
a takze inwestycje w automatyzacje i modernizacje w segmencie Surface.

Proces emisji nowych akcji byt skoordynowany z procesem jednoczesnego zbycia pakietu 97 min akgji
FAMUR S.A. przez TDJ Equity | sp. z 0. o, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, w ramach
tzw. procedury Przyspieszonej Ksiegi Popytu (ABB), o czym Emitent informowat w raportach biezgcych
nr30/2017i32/2017.

Decyzja WZA w sprawie podwyzZszenia kapitatu i nowej emisji

W dniu 5 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii D i E w drodze subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji serii D i serii E, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr
27/2017.

Zawarcie umowy objecia akcji serii D i E oraz zakoriczenie subskrypcji akcji serii D i E

W dniu 9 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat, ze w dniu 9 czerwca 2017 roku w zwigzku ze skie-
rowang do TDJ Equity | sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ofertg objecia w podwyzszonym kapi-
tale zakladowym Famur S.A. 72.970.500 akcji Spotki, w tym:

a) 43.677.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda,
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 436.770,00 zt,

b) 29.293.500 akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, tj. o tgcz-
nej wartosci nominalnej 292.935,00 zi,

Emitent zawart z TDJ Equity | sp. z 0.0. umowe objecia w drodze subskrypcji prywatnej Akcji Serii D i Serii
E, po cenie emisyjnej wynoszgcej 5,50 zt za jedng akcje. taczna ilos¢ akcji Serii D i Serii E wynosita
72 970 500 akcji. taczna cena emisyjna objetych Akcji Serii D i Serii E wynosita 401 337 750 zt.
Subskrypcja rozpoczeta sie oraz zakonczyta w dniu 9 czerwca 2017 roku, tj. w dniu objecia wszystkich
oferowanych Akcji Serii D i Serii E przez TDJ Equity | sp. z 0.0. Umowe objecia akcji zawarto wytgcznie z
TDJ Equity | sp. z 0.0. W trybie subskrypcji: (i) zaoferowano wszystkie Akcji Serii D i Serii E, (ii) skierowano
oferte do indywidualnie oznaczonego adresata TDJ Equity | sp. z 0.0., zgodnie z uchwatg NWZA, (iii) TDJ
Equity | sp. z 0.0. objat wszystkie Akcji Serii D i Serii E oferowane w ramach subskrypcji. Subskrypcja
prywatna nie byta podzielona na transze; nie wystepowata tez redukcja.

Spétka poinformowata, iz wymagany wktad pieniezny na pokrycie wszystkich Akcji Serii D i Serii E zostat
przez TDJ Equity | sp. z 0.0. wniesiony w catosci w dniu 09.06.2017 r.

Podwyzszenie kapitatu spotki i odpowiadajgca mu zmiana statutu

W dniu 9 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie w przedmiocie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki okreslonego w Statucie, poprzez zmiane § 6 ust.1 Statutu. Nowa tres¢ po-
wyzszego paragrafu okresla niniejszg wartosc¢ kapitatu zaktadowego spotki:
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1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.594.405,00zt i dzieli sie na:
a) 432.460.830 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 49.039.170 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 4.970.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 43.677.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 29.293.500 akcji zwyktych imiennych serii E, przy czym akcje te na wniosek akcjonariusza zostang za-
mienione na akcje na okaziciela.

Zbycie akcji przez TDJ Equity | sp. z o.0.,

Jednoczednie z procesem emisji akcji serii D i E, w dniu 9 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat
o zawiadomieniu od akcjonariusza — TDJ Equity | sp. z 0.0. 0 zmniejszeniu udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow
w FAMUR S.A. w wyniku zawarcia transakcji pakietowych obejmujgcych tagcznie sprzedaz 97.294.000 akcji
FAMUR S.A. Zawarcie transakcji datowane byto na 7 czerwca 2017 r., a przeniesienie nastgpito w dniu
9 czerwca 2017 r.

W wyniku transakcji udziat TDJ Equity | sp. z 0.0. o w kapitale zaktadowym FAMUR S.A. spadt do 50,55 %
co stanowito ok. 50,55 % ogdlnej liczby gtoséw Emitenta.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 24 lipca 2017 r. Emitent powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 20 lipca 2017r., przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D i serii E oraz zwigzanej z tym zmiany
Statutu Spotki. Nowa wysokos¢ kapitatu zaktadowy Spotki wynosi 5.594.405,00 zt.

W wyniku rejestracji zmianie uleglty rowniez odpowiednie postanowienia Statutu Spétki w zakresie wy-
sokosci kapitatu zaktadowego.

Zmiany w akcjonariacie zostaty réwniez opisane w Sprawozdaniu Zarzagdu w rozdziale ,,Struktura wtasno-
$ciowa FAMUR S.A.”

Obligacje

W grudniu 2015 r. Emitent zawart umowe emisji obligacji. W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent
moze przeprowadzac emisje Obligacji na taczng kwote (warto$é nominalna) do 500 milionéw ztotych.
Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o emisji
poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2017 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

W trakcie trwania programu FAMUR S.A. wyemitowata obligacje na okaziciela serii A, zdematerializo-
wane, zabezpieczone, o tgcznej wartosci nominalnej 108 miliondw ztotych, z ceng emisyjng jednej Obli-
gacji 1 tysigc ztotych. Obligacje serii A s3 emitowane zgodnie z prawem polskim. Obligacje serii A sg
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze,
dla kazdego okresu odsetkowego, z odsetkami wyptacanymi co 6 miesiecy. Zabezpieczeniem Obligata-
riuszy sg dwa weksle wtasnymi in blanco oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC. Maksymalna kwota poddania sie egzekucji zostat ustalona na 125% wartosci nominalnej wye-
mitowanych Obligacji.

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje
zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMUROO0038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem 12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzier 13 stycznia 2020 r.

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzien notowania obligacji serii A FAMUR S.A.
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9.8. Informacja o dywidendzie

Dnia 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia caftego zysku netto podmiotu dominujgcego FAMUR S.A. osiggniety w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku, w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

9.9. Realizacja prognozy

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2017 r.

10. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem Grupy FAMUR jest stabilnos¢ finansowa i dywersyfikacja Zzrédet finansowania.
W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem
pracownikow sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty, tj. kolejne raty ka-
pitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sa na biezgco. Zrédta finan-
sowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i zabezpieczone — w tym dzieki uruchomio-
nemu w grudniu 2015 r. Programowi Emisji Obligacji.

Pomimo zmiennej w poprzednich ostatnich latach sytuacji w branzy gérniczej Grupa FAMUR stale byta w
stanie pozyskiwac finansowanie oraz realizowac¢ kontrakty w Polsce i za granicy. Sytuacja finansowa
Grupy FAMUR na koniec | pétrocza 2017 r. charakteryzowata sie bezpieczng ptynnoscig i niskim dtugiem
finansowym netto. Grupa FAMUR posiada dtugotrwate relacje z instytucjami finansowymi. Dzieki popra-
wie ogdlnego standingu sektora w | pétroczu 2017 r. oraz pozytywnym perspektywom branzowym na
najblizszy czas Grupa FAMUR powinna utrzymac satysfakcjonujgcg ptynnosé finansowa.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu Grupy FAMUR, obecnie nie wystepuja przestanki, ktdre mogtyby spo-
wodowac roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umoéw wykupu wierzytel-
nosci do FAMUR, gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo. Wedtug wiedzy
Zarzadu Grupy FAMUR, naleznosci przystugujgce Emitentowi i jego spdtkom zaleznym od podmiotéw
z branzy gdérniczej, w szczegdlnosci od Polskiej Grupy Gérniczej S.A. powinny by¢ sptacane.

11. Umowy znaczace

W | pétroczu 2017 r. oraz po dniu bilansowym opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu
znaczgcych umow badz aneksow do nich.

e W dniu 13 lutego 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu umowy pomiedzy z OO0
»,MMK — UGOL” Rosja na dostawe kompleksu zmechanizowanego dla wydobycia wegla metodg
kombajnowg — poktad 4 OO0 ,,Kopalnia Czertinskaja-Koksowaja”. Wartos¢ kontraktu wynosita
17.500.000,00 EUR. Zgodnie z warunkami kontraktu, kompleks scianowy powinien zosta¢ do-
starczony do OO0 ,,Kopalnia Czertinskaja-Koksowaja” w terminie 150 dni od daty wptaty zaliczki
w kwocie 2.625.000,00 EUR. Pozostata kwota tj. 14.875.00,00 EUR bedzie ptatna wedtug naste-
pujacego schematu (1) Kwota 105.000,00 EUR - za wykonanie Prac zostanie zaptacona w termi-
nie 14 dni kalendarzowych od daty podpisania Protokotu o wprowadzeniu Sprzetu do eksploat-
acji i Protokotu wykonanych Prac, (2) Pozostata wartos$¢ za Sprzet w wysokosci 14.770.000, 00
EUR Kupujacy optfaci w 60 miesiecznych ratach, przy terminie pierwszej wptaty w ciggu 30 dni
kalendarzowych od daty dostawy ostatniej partii Sprzetu (raport biezgcy 4/2017).

e W dniu 24 marca 2017r . FAMUR S.A. poinformowat o zawarciu umowy pomiedzy Polskie Ma-
szyny Gornicze S.A.( jednostka zalezna Emitenta) oraz koncernem AO SUEK Rosja na dostawe
177 sekcji obuddéw zmechanizowanych do kopalni Kirova. Warto$¢ Kontraktu to 24.089.500,00
EUR czyli 103.235.552,25 PLN wg Sredniego kursu EUR/PLN z dnia 22.03.2017 r tj. 1EUR=4,2855
PLN (raport biezgcy 9/2017).

e  Wdniu 13 kwietnia 2017r. FAMUR Famak zawart z firmg Hans Kiinz GmbH umowe o wspotpracy
na najblizsze lata. Zgodnie z zapisami umowy Famak zwiekszy dla Zamawiajgcego rezerwacje
rocznych mocy wytwérczych o 67 % w stosunku do roku 2016. Umowa bedzie wykonywana
poprzez realizacje poszczegdlnych zamdéwien w ramach powyzszej rezerwacji mocy wytwor-
czych, przy czym w umowie okreslono ramowe warunki cenowe w zaleznosci od asortymentu.
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Umowa dopuszcza realizacje powyzszych zlecen w zaktadach FAMUR Famak zlokalizowanych w
Unii Europejskiej po wczesniejszym ich audycie przez Zamawiajacego. Umowa zostata zwarta
do 31 grudnia 2020 roku, przy czym strony ustality, iz po tym czasie uzgodnig warunki dalszej
wspotpracy. Zarzgd FAMUR Famak szacuje w zwigzku z podpisaniem tej umowy oraz rozwojem
wspotpracy pomiedzy firmami, iz obroty z firmg Hans Kiinz GmbH do roku 2020 bedg przekra-
czac kwote 50 mlIn zt rocznie przy zatozeniu struktury asortymentowej produkcji porownywalne;j
(raport biezacy 12/2017).

W dniu 19 kwietnia 2017 r. FAMUR PEMUG sp. z 0.0. zawart umowe z JSW S.A. Na rozbudowe
i modernizacje Zaktadu Przerébki Wegla dla kopalni KWK ,,Budryk”. Wartos¢ kontraktu zostata
okreslona na 132.348.780,49 zt netto. Zakres zawartego kontraktu obejmuje wykonanie projek-
tow wykonawczych, budowe i przebudowe obiektéw budowlanych, dostawe urzadzen mecha-
nicznych (w tym m.in. pras filtracyjnych, wirdwek, osadzarek, przesiewaczy, przenosnikow,
pomp) oraz urzgdzen elektrycznych wraz z wyposazeniem i instalacjami, montaz na miejscu bu-
dowy, uruchomienie, rozruch, przeprowadzenie inwentaryzacji, wykonanie dokumentacji po-
wykonawczej i dokumentacji typu koncesyjnego dla cato$ci ZPMW oraz $wiadczenie serwisu
gwarancyjnego (raport biezacy 13/2017).

W dniu 24 kwietnia Zarzagd FAMUR SA poinformowat o zawarciu kontraktu z kontrahentem tu-
reckim - IMBAT MADENCILIK ENERJI TURiZM SAN. Ve TiC. A.S na dostawe 3 komplekséw $ciano-
wych za tgczng kwote 12.193.000,00 EUR tj. 52.070.206,50 PLN netto wedtug kursu EUR/PLN
4,2705 z dnia 2017-04-21 (raport biezacy 14/2017).

W dniu 5 maja Zarzad Emitenta poinformowat o zawarciu umowy na dostawe 137 szt. fabrycz-
nie nowych $cianowych sekcji obudéw zmechanizowanych z dodatkowym wyposazeniem dla
JSW SA KWK "Knuréw Szczygtowice". Wartos¢ netto zawartej umowy wyniosta 45.089.137,00 zt.
Przedmiot kontraktu powinien zostaé dostarczony do JSW do dnia 20 wrzesnia 2017 r (raport
biezacy 18/2017).

W dniu 9 maja Zarzad Emitenta poinformowat o ztozeniu oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX S.A.
od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A. oraz o przyjeciu modelu integracji Grupy FAMUR z Grupg
KOPEX, poprzez wydzielenie z KOPEX S.A. przedsiebiorstwa zwigzanego z produkcjag maszyn
i urzadzen gérniczych (raport biezgcy 19/2017).

W dniu 15 maja 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat o zawarciu umowy pomiedzy Konsorcjum
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. i FAMUR PEMUG sp. z 0.0, a Tauron Wydobycie
S.A. na roboty budowlane i budowe Szybu Grzegorz. Wartos¢ netto umowy wyniosta
227.867.534,59 zt z czego na FAMUR PEMUG sp. z 0.0. jako uczestnika Konsorcjum przypada
55.000.000,00 zt netto. Termin realizacji przedmiotu umowy nie powinien by¢ dtuzszy niz 60
miesiecy od daty protokolarnego przekazania przez Zamawiajgcego terenu robét (raport bie-
z3cy 22/2017).

W dniach 5 -6 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. informowat o zawarciu przez Spétke umowy plaso-
wania akcji w ramach oferty prywatnej wraz z nastepujgcymi podmiotami: TDJ Equity | sp. z 0.0.
(wiekszo$ciowy udziatowiec Emitenta), mBank S.A., Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. Po-
wszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie. Nastepnie, zgodnie zumowa TDJ Equity | Sp. z 0oo. zaoferowat do sprze-
dazy 97.294.000 akcji Spotki, dajacych prawo do facznie 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki do nie wiecej niz 149 inwestordw instytucjonalnych, w sposdb nie stanowigcy oferty pu-
blicznej.

Srodki pozyskane przez sprzedajacego w wyniku procesu miaty zosta¢ nastepnie przeznaczone

na objecie do 72.970.500 nowych akcji FAMUR S.A., wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego (raporty biezgce 29/2017 —32/2017).

W dniu 9 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. informowat o zawarciu umowy objecia akcji serii D i E oraz
zakoniczenie subskrypcji akcji serii D i E. Emitent zawart z TDJ Equity | sp. z 0.0. umowe objecia
w drodze subskrypcji prywatnej Akcji Serii D i Serii E, po cenie emisyjnej wynoszgcej 5,50 zt za
jedng akcje. Subskrypcja prywatna obejmowata Akcji Serii D i Serii E, w tacznej ilosci 72 970 500
sztuk. tgczna cena emisyjna objetych przez TDJ Equity | sp. z 0.0. Akcji Serii D i Serii E wynosita
401 337 750 zt (raport biezacy 34/2017).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2017 roku | 35


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

e W dniu 29 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. informowat o uzgodnieniu i podpisaniu przez Emitenta
oraz Kopex S.A. planu podziatu Kopex S.A. przez wydzielenie i przeniesienie na FAMUR S.A. czesci
majatku Kopex S.A., stanowigcego zorganizowang czesé przedsiebiorstwa, obejmujgca w szcze-
golnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spétkach zwigzanych z produkcja, serwisem
oraz dystrybucja maszyn gdrniczych (raport biezacy 34/2017). Wydzielenie nastapi w dniu wpisu
do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Gtdwnym celem podziatu jest dopro-
wadzenie do Scistej integracji czesci produkcyjnej, zwigzanej z gérnictwem podziemnym, prowa-
dzonym dotad oddzielnie w FAMUR i KOPEX, w ramach jednego podmiotu (raport biezacy
48/2017).

e W dniu 24 lipca 2017 r. FAMUR S.A. informowat o zawarciu umdéw pomiedzy Bumech S.A.
a FAMUR S.A. Charakterystyka umdw jest nastepujgca: (1) Umowa o wspotpracy: (a) Zwieksze-
nie wzajemnej wymiany informacji o charakterze handlowym na rynkach zagranicznych oraz
mozliwos¢ wzajemnego wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych;
(b). Wzmocnienie specjalizacji Bumechu — w zakresie kompleksowych i specjalistycznych ustug
gorniczych, wzmocnienie specjalizacji FAMURu — w zakresie produkcji maszyn i urzadzen gérni-
czych, (c) Mozliwosci produkcji przez FAMUR , kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajacych
z nabytych praw, (d) Mozliwosci korzystania przez Bumech z urzadzen FAMUR na zasadach
najmu, z wytgczeniem wiasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica, (e) Mozliwosci urucho-
mienia przez FAMUR na rzecz Bumech ustugi faktoringowej (ll) Umowa sprzedazy, przed-
wstepna umowa sprzedazy: (a) Sprzedaz z Bumechu do FAMURu uzywanych kombajnéw chod-
nikowych AM50 (czesciowo do generalnego remontu) wraz ze wszystkimi prawami, majatko-
wymi prawami autorskimi do dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S, Pra-
wami Ochronnymi na Wzér Uzytkowy i podzespotami do nich, (b) przeniesienie z Bumech na
FAMUR know-how w zakresie zwigzanym z dziatalno$cig obejmujacg produkcje, serwis, re-
monty, modernizacje kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci za-
mienne do nich za tgczng kwote 12 835 050,00 ztotych brutto (raport biezgcy 51/2017).

12. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg lIzbe Biegtych Rewidentéw).

Rok 2017
Data umowy Przedmiot umowy WALEBCLIEL
(netto, zt)
20.06. 2017 r. - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 55 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 135000
Razem 190 000

Zrédto: FAMIUR S.A.

W roku 2016 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw).
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Rok 2016
Data umowy Przedmiot umowy Wynag(:;ctltz:nzl;
18.07.2016 . - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 44000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 100 000
Razem 144 000

Zrédto: FAMUR S.A.

13. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ spotki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrodet przychodéow

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora
gornictwa wegla kamiennego. Znaczaca czesc przychoddw Grupy pochodzi z rynku krajowego. Obserwo-
wane do 2016 r. ograniczanie zamowien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powo-
dowacé trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcow na maszyny gornicze. Dlatego tez
Grupa FAMUR podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na perspekty-
wiczne rynki eksportowe, takie jak Indonezja, Indie, Turcja, Rosja, kraje Bliskiego Wschodu, pozostate
kraje WNP czy kraje Ameryki Pofudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw oraz budowy trwatej
relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spétki FAMUR FAMAK S.A., Grupa FAMUR
zdywersyfikowata obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajac portfolio swojej dzia-
talnosci o systemy przetadunku, suwnic i dZzwignic. Dzieki temu Grupa FAMUR zamierza stac sie aktyw-
nym iatrakcyjnym partnerem dla podmiotéw funkcjonujgcych w branzy energetycznej. Integracja
z Grupa Kopex daje mozliwos¢ dalszej dywersyfikacji przychoddw, m.in. dzieki zwiekszeniu obecnosci zin-
tegrowanej grupy na rynkach zagranicznych. Dzieki integracji FAMUR i KOPEX osiggng wiele efektow sy-
nergii zaréwno kosztowej jak i przychodowej, Grupa wzmocni swojg pozycje na wielu rynkach oraz roz-
winie dziatalnos$¢ w takich segmentach jak elektryka i ustugi gérnicze.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spotek z branzy gorniczej i niewyptacalnosci kopaln

Wyniki osiggane przez Grupe FAMUR zalezg od sytuacji w polskiej branzy gérnictwa weglowego. Zarza-
dzanie ryzykiem tego obszaru ma na celu ograniczenie niekorzystnych wptywdéw na sytuacje finansowg
Grupy FAMUR kwestii zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka ptynnosci/kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych;

e ryzyka spadku przychoddw — wskutek malejacych naktadédw branzy gérniczej.

Ryzyko Grupy zwigzane z naleznosciami handlowymi zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich
zdarzen jak niewyptacalnosé kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zapta-
cie naleznosci. Rodzi to tez potencjalne ryzyko, ze FAMUR SA napotka na trudnosci w wywigzywaniu sie
ze swoich zobowigzan. W obecnej sytuacji branzy krajowego gérnictwa, obserwujemy u naszych kontra-
hentéw nadal dtugie terminy ptatnosci z czesci umow. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami w wy-
wigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan oraz system
przedptat. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentow poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpie-
czenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. Jedno-
czeSnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznie-
niami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw naszych produktéw i ustug.

Z uwagi na znaczgca poprawe wynikow polskich spétek weglowych, koniecznosé zwiekszenia efektyw-
nosci wydobycia wegla (co niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w wyzszej jakosci sprzet), jak row-
niez naglacg konieczno$¢ uruchomienia prac przygotowawczych umozlwiajacych dostep do nowych po-
ktadéw wegla, nalezy spodziewac sie zwiekszenia naktaddw polskiego sektora w najblizszym czasie. Za-
rzgd FAMUR S.A., bazujgc na przekazywanych opinii publicznej informacjach o kontynuacji planéw re-
strukturyzacyjnych i integracyjnych dedykowanych dla polskiego sektora gérniczego zaktada, ze sytuacja
producentédw wegla powinna w najblizszym okresie czerpac korzysci zaréwno z korzystnych cen surowca,
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jak i pozytywnych efektow restrukturyzacji, co umozliwi realizacje planéw inwestycyjnych, a takze reali-
zowanie ptatnosci.

Niemniej jednak, w obliczu nadal nieustabilizowanej ptynnosci polskiego sektora gorniczego oraz jego
duzego uzaleznienia od globalnych cen surowcowa w dtugim okresie, Grupa FAMUR intensyfikuje dzia-
tania proeksportowe oraz dywersyfikuje dziatalno$¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora
energetycznego i przetadunkowego.

Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng swiadomos¢ tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikow
w Grupie oraz spotce FAMUR. Dziatalnos¢é Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wyso-
kokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajacych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produk-
cji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzy-
nierskiej posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywacé na mozliwos¢ zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzgdu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majg wptyw na skale obrotow realizowanych przez spotki Grupy Kapitatowej FAMUR. Nie-
stabilnos¢ na sSwiatowych rynkach finansowych, wahania cen surowcow, niestabilna sytuacja geopoli-
tyczna i gospodarcza w wielu regionach swiata, zmiennos¢ kurséw walutowych — mogg odbijac sie ne-
gatywnie na poziomie osigganych przychoddw i rentownosci. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty
zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw, a po-
tencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg roz-
wazane. Emitent bedzie zabiega¢ o ubezpieczenia znaczacych kontraktéw eksportowych w Korporacji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) czy tez korzystac ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko zmian na globalnym rynku energii

Jako jeden z podstawowych surowcdéw energetycznych na $wiecie, wegiel podlega globalnym trendom
w zakresie jego cen, jak i poziomu produkcji oraz wykorzystania. Gtdwne ryzyka zwigzane sg gtéwnie z:
e poziomem cen energii, wptywajacych na ceny zbytu wegla,
e zmianami w miksie energetycznym — w perspektywie dtugoterminowej na korzys¢ innych su-
rowcow.

Powyzsze zjawiska moga mie¢ wptyw na naktady inwestycyjne branzy gdrniczej zaréwno lokalnie, jak
i w ujeciu globalnym. Grupa FAMUR na biezgco monitoruje aktualne i prognozowane trendy na rynku
energii. Ponadto, grupa intensyfikuje dywersyfikacje oferty produktowej, miedzy innymi w kierunku
ustug i produktéw skierowanych do producentéw energii i sektora przetadunkowego. Zarzad FAMUR
S.A., bazujac na dostepnych opracowaniach oraz przekazywanych opinii publicznej informacjach zaktada
rowniez, ze w najblizszych latach globalny udziat wegla w miksie energetycznym pozostanie wzglednie
stabilny.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywoéw na
sytuacje finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci ryzyka
stopy procentowej, ryzyko cenowego oraz ryzyka walutowego.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmow za-
bezpieczenia naturalnego jak i stosowania okreslonych zasad polityki hedgingowej oraz rachunkowosci
zabezpieczen.
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e Ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos¢ wartosci
kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone s3 kredyty.

e Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtéwnie wyrobow hutniczych. Grupa dazy do minimalizowania ryzyka po-
przez zagwarantowanie w umowach z dostawcami (branza hutnicza, hydrauliczna, elementy
Srubowe) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamdwien otwartych, ktére pozwalajg
zagwarantowac cene i ilos¢ dostawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie
w miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane zrédta
zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz cze$¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona na ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 9 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscia cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres
ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes¢ kosztéw produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie za-
bezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niekto-
rych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzier bilansowy 30.06.2017 r. w Grupie FAMUR przedstawia po-
nizsza tabela.

Planowana data realizacji Wartos¢ przysztych ~ Wartos¢ rynkowa

zabezpieczanego przeptywu

Instrumenty pochodne pienieznego lub grupy prze-

przeptywow pieniez-
nych wg kursu

transakcji zabez-
pieczajacych na

Zabezpieczane

(grupy instrumentdow) ptywoéw terminowego dziert 30.06.2017 ryzyko
FAMUR FAMAK S.A.

Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2017 10534 10 358 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2017 8623 8394 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2018 15 446 15 040 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2018 1324 1288 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 11l kwartat 2018 6947 6706 Ryzyko walutowe
FAMUR S.A.

Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2017 4171 4117 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2017 122 426 121 309 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2018 27 461 27 441 Ryzyko walutowe
IRS | kwartat 2020 108 000 108 016 ke Stc(;i\t/om}
Razem 304 932 302 669

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt

Z dniem 1 stycznia 2017 r. podmiot dominujgcy tj. FAMUR S.A. wprowadzit i stosuje rachunkowos¢ za-
bezpieczen.

14. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane skrdocone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FAMUR za pierwsze potrocze rok 2017 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytua-
cje majatkowq i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy FAMUR, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Audytor

Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego FAMUR
S.A. oraz Grupy FAMUR za | pétrocze 2017 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i nieza-
leznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz — Wiceprezes Zarzgdu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Dawid Gruszczyk — Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Bielak —Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 29 wrzesnia2017 roku
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