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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Fluid S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Fluid S.A. z siedzibg
w Sedziszowie, ul. Spdtdzielcza 9 (,Spdtka”), na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki oraz rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016
r. poz. 1047,z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
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sposdb, aby uzyskal wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnier w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosdi,
racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie Opinil z zastrzeZeniem

Na dzieh 31 grudnia 2016 r. Spdtka rozpoznaje naleznosci inne od jednostek
niepowigzanych w tacznej kwocie 6 785,5 tys. zt. Kwota ta zawiera saldo w kwocie
6 785,5 tys. zt, ktére na dzien bilansowy byto wymagalne jak réwniez potwierdzone przez
kontrahenta, ktéry przedstawit termin i harmonogram jego spfaty.

Niemniej jednak, na dzien badania, nie otrzymaliSmy prawdopodobnej informacji o tym,
ze kontrahent ma mozliwo$¢ wywigzania sie z powzigtego zobowigzania w zakresie
sptaty. W zwigzku z tym nie byliémy w stanie odnie$¢ sie co do koniecznosci utworzenia
ewentualnej korekty do przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji bilansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2016 r., w szczegdlnosci do pozycji naleznoci
krétkoterminowych innych oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy kornczacy sie
tego dnia, w szczegdlno$ci w zakresie pozostatych kosztdw operacyjnych.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanej w paragrafie ,Uzasadnienie opinii
z zastrzezeniem'" powyzej, zatgczone sprawozdanie finansowe:
o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,
e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego
Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r., zbadanego przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry w dniu 8 czerwca 2016 r. wydat opinig z zastrzezeniem o
tym sprawozdaniu finansowym.

W zastrzezeniu do opinii wykazanym w opinii z badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2015 r. zbadanego przez inny podmiot uprawniony
do badania, wskazano na fakt posiadania przez Spétke naleznosdci na faczng kwote
wynoszacg 6.831.300,00 zt., ktéra pomimo podjetych przez Spétke dziatah zwigzanych
z odzyskaniem wskazanej naleznosa nie przyniosty oczekiwanych rezultatow. Biegty
rewident wskazat na zasadno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ powyzszych
naleznoéci w kwocie 2.732.520,00 zt., po dokonaniu ktérego wynik finansowy ulegtby
pogorszeniu o tg kwote — strata bilansowa wyniostaby 9.951.992,29 zt.

Ponadto w zakresie zastrzezenia do opinii z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koAczacy sie 31 grudnia 2015 r. biegly rewident wskazat na niskie przychody
ze sprzedazy produktéw /kwota 13.478,27 zi/, oraz na fakt, ze w 2016r. do dnia
zakonczenia badania Spétka nie osiggata przychoddw. W konsekwencji Audytor wykazat
zagrozenie w zakresie kontynuacji dziatalnosci Spétki. Niemniej jednak wskazat na
dziatania zwiazane z pozyskaniem kapitatu, ktdre pozwolg na finansowanie dokonczenia
budowy Zaktadu ZOE w Sedziszowie, co pozwoli na dalsze prowadzenie dziatalnosci
statutowej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
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o0 jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

tomiej Kurylak .
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12534

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

31 maja 2017 r.
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Fluid S.A.

Raport z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 .

Raport zawiera 9 stron
Raport z badania
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r.
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Czesc¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Spodtke

1.1.1.Nazwa Spoétki

Fluid S.A.

1.1.2.Siedziba Spotki

Ul. Spétdzielcza 9
28-340 Sedziszow

1.1.3.Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 22 grudnia 2010 r.

Numer rejestru: 0000374101

Kapitat zaktadowy

na dzieh bilansowy: 31 996 040,00 zt.

1.1.4.Kierownik jednostki

1.2

1.2.1

1.2.2

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien wydania niniejszej
opinii wchodzili:

e Jan Gladki — Prezes Zarzadu,
e tukasz Pietrzkiewicz =~ — Wiceprezes Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 15 wrzesnia 2016 roku Pan ktukasz
Pietrzkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Dnia 1 grudnia
2016 r Pan tukasz Pietrzkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu — do dnia wydania niniejszej opinii zmiana nie zostata zarejestrowana w KRS.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Barttomiej Kurylak
Numer w rejestrze: 12534

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Adres siedziby: Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000484251

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 9512373424
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3887.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. zostato
zbadane przez Biegli Rewidenci Kielce sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych numer 473, ktdry w dniu 8 czerwca 2016 r. wydat opinig z
zastrzezeniem o tym sprawozdaniu finansowym.

W zastrzezeniu do opinii wykazanym w opinii z badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. zbadanego przez inny podmiot
uprawniony do badania, wskazano na fakt posiadania przez Spdtke naleznosci na taczng
kwote wynoszacg 6.831.300,00 zt., ktéra pomimo podjetych przez Spétke dziatan
zwigzanych z odzyskaniem wskazanej naleznodci, nie przyniosty oczekiwanych
rezultatéw. Biegly rewident wskazat na zasadnos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
warto$¢ powyzszych naleznosci w kwocie 2.732.520,00 zt., po dokonaniu ktérego wynik
finansowy ulegtby pogorszeniu o tg kwote — strata bilansowa wyniostaby 9.951.992,29
zt.

Ponadto w zakresie zastrzezenia do opinii z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konfczacy sie 31 grudnia 2015 r. biegty rewident wskazat na niskie przychody
ze sprzedazy produktéw /kwota 13.478,27 zi/, oraz na fakt, ze w 2016r. do dnia
zakonczenia badania Spétka nie osiggata przychoddéw. W konsekwencji Audytor
wykazat zagrozenie w zakresie kontynuacji dziatalnosci Spétki. Niemniej jednak wskazat
na dziatania zwigzane z pozyskaniem kapitatu, ktére pozwolg na finansowanie
dokonhczenia budowy Zaktadu ZOE w Sedziszowie, co pozwoli na dalsze prowadzenie
dziatalnosci statutowej.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
7.219.472,29 ztotych zostanie pokryta z zyskdéw z lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 13 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Fluid S.A. z siedziba
w Sedziszowie, ul. Spétdzielcza 9 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktdre sktada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
19 grudnia 2016 r. zawartej na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego z dnia 1 grudnia
2016 r.
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoséci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn.
zm.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spotce w okresie od
3 do 7 kwietnia 2017 r. oraz od 15 do 19 maja 2017 r.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego, ktdre
przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktdére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
0 niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych
w sposdb znaczacy na dane wykazywane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
Spotki  zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci
" i niezaleznoéci okreélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych zasad oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spoétki
2.1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1.Bilans
AKTYWA

31.12.2016

z} '000 bilansowej

% sumy 31.12.2015

%o sumy
z4'000 bilansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne 10 810,3 17,7 14 697,0 29,5
Rzeczowe aktywa trwate 35279,4 57,8 30930,2 62,1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4128,8 6,8 = -
50 218,5 82,3 45 627,2 91,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 13,2 - & -
Naleznosci krétkoterminowe 8 016,6 13,2 2 619,3 5,2
Inwestycje krdtkoterminowe 362,2 0,6 1,9 -
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 389,8 3,9 1 588,8 3,2
10 781,8 17,7 4210,0 8,4
SUMA AKTYWOW 61 000,3 100,0 49 837,2 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12,.2015 % sumy
zt '000 bilansowej z$'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 31996,0 52,5 31 996,0 64,2
Kapitat zapasowy 2777,8 4,6 2777,8 5,6
Zysk/ (strata) z lat ubiegtych (8 958,0) 14,7 (1738,5) 3,5
Zysk/ (strata) netto (3 396,0) 5,6 (7 219,5) 14,5
22 419,8 36,8 25 815,8 51,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 553,0 0,9 - =
Zobowigzania dtugoterminowe 18 156,6 29,7 68,8 0,1
Zobowigzania krdtkoterminowe 13777,1 22,6 13 399,2 26,9
Rozliczenia miedzyokresowe 6 093,8 10,0 105534 21,2
38 580,5 63,2 240214 48,2
SUMA PASYWOW 61 000,3 100,0 49 837,2 100,0
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2.1.2.Rachunek zyskoéw i strat

1.01.2016 - %o 1.01.2015 -
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015
z} '000 ze sprzedazy z}1'000

%
przychodow
ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 945,6 100,0 13,5 100,0
945,6 100,0 13,5 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (3 596,0) 380,3 (4 030,0) 29851,9
(3 596,0) 380,3 (4 030,0) 298519
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy (2 650,4) 280,3 (4 016,5) 29751,9
Koszty ogoéinego zarzadu (1667,7) 176,4 (1 490,2) 11038,5
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (4318,1) 456,7 (5 506,7) 40790,4
Pozostate przychody operacyjne
Dotacje 179,2 19,0 14,4 106,7
Inne przychody operacyjne 148,5 15,7 36,4 269,6
327,7 34,7 50,8 376,3
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych = - (1573,0) 11651,9
Inne koszty operacyjne (25,3) 2,7 (98,8) 731,8
(25,3) 2,7 (1671,8) 12383,7
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 015,7) 424,7 (7127,7) 52797,8
Przychody finansowe
Odsetki 30,0 3,2 0,1 0,7
30,0 3,2 0,1 0,7
Koszty finansowe
Odsetki (251,8) 26,6 (85,0) 629,6
Inne (0,6) 0,1 (6,9) 51,1
(252,4) 26,7 (91,9) 680,7
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej (4238,1) 448,2 (7219,5) 53477,8
Zysk/(Strata) brutto (4238,1) 448,2 (7 219,5) 53477,8
Podatek dochodowy 842,1 89,1 - -
Zysk/(Strata) netto (3 396,0) 359,1 (7219,5) 53477,8
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% wartosc¢ wartos¢

przychody netto ujemna ujemna
2. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% wartosc¢ warto$é

kapitat wtasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybko$é obrotu naleznosci

éredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 204 dni 303 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 63,2% 48,2%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 0,5 0,2
zobowigzania krotkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej
12 miesiecy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania,
zobowigzania krétkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie
wymagalnoéci powyzej 12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatow.

e Sredni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednlenla odpiséw aktualizujacych ich
wartos¢.

Spétka do konca 2016 r. nie prowadzita produkcji biowegla w trybie ciggtym, polegajgcej na
uweglaniu biomasy i produkcji ciepta poprocesowego. Rok 2016 byto ostatnim petnym rokiem,
w ktdrym spdtka rozwijata technologie do produkcji biowegla i ciepta poprocesowego. W
zwigzku z powyzszym spdtka osiggata straty, stad wskazniki rentownosci sg ujemne, a
wskaznik ptynnosci nizszy od bezpiecznego.

Stopa zadtuzenia znacznie wzrosta w stosunku do 2015 r. ze wzgledu na fakt, Zé Spotka
wyemitowata w 2016 r. obligacje na tgczng wartos¢ 18 min zt.

Rok 2017 jest pierwszym rokiem, w ktorym spétka zamierza osiggng¢ state przychody ze
sprzedazy biowegla. Pozytywne wyniki finansowe Spétka zamierza osiggac¢ od 2018 r.
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3. Czesc szczegotowa raportu

3.1. System rachunkowosci

Spdtka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogty miec
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

xbw&% .......... L.

Barttomiej Kury

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12534

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

31 maja 2017 r.



