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badania sprawozdar finansowych nr 539

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu
Energii Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej, w ktérej spétka dominujaca jest Europejski Fundusz Energii
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jasnodworska 3C/1 9, na ktore skladajg sie:
skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2017 r. skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym i skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz informacja
dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spétki dominujgcej i Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacije zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) (,,ustawa o
rachunkowosci”’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem spolki dominujacej. Zarzad Spotki
Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzagd Spétki dominujacej oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej spétki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe speknialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny
za ocen¢ zdolnosci grupy do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia
dzialalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy.
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Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych, Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz innymi wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Ponadto zaznaczamy, ze w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego grupy kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$Smy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,.ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia
10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.,

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stizacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasz opini¢. Racjonalna pewnosé
Jest wysokim poziomem ufnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze
standardami badania zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazana za istotne jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub Ilacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonujac oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez spotkg dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnos$ci ustalonych przez
Zarzad Spétki Dominujacej wartodci szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci grupy kapitatlowej ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez Zarzad Spoiki
Dominujgcej obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego ze standardami badania stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

1) Uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednia w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitlowe;.

2) Oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki
Dominujacej.

3) Wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spoétki
Dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci Jako podstawy rachunkowosci oraz na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$é zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos$¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci.

4) Oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacjg.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy kapitalowej na
dzien 31.12.2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017r. do
31.12.2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadam1 (polityka) rachunkowosc1, jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujacymi grupe kapitalowa przepisami prawa i statutem spotki dominujace;.

Uzupetniajqce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do powyzej wyrazonej opinii zgodnie z artykutem 83 ust. 3 pkt
14 ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze w trzech spétkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitalowej zaistniala istotna niepewno$¢ co do ich zdolnosci kontynuowania
dzialalnosci. Niepewnos$¢ ta wynika z faktu, iz skumulowana wielko$¢ strat z lat poprzednich
i z roku badanego w tych spétkach wyczerpuje znamiona art. 233 § 1 K.S.H. W zwigzku z tym
Zarzady danych spétek zwotaly Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw, ktore podjely
uchwaly o dalszym ich istnieniu. Pomimo powyzszych faktéw biorgc pod uwage zebrane w
trakcie badania dowody rewizyjne oceniamy, ze informacja zawarta przez Zarzad Emitenta we
Wprowadzeniu do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego dotyczaca mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy Kapitalowej co najmniej przez 12 miesiecy po
dniu bilansowym jest zasadna.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Spétki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej spotki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci grupy kapitatowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
orachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliimy w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy
kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie o§wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w
tym os$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z
majacymi  zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi W rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki Dominujacej zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do Uchwaly Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku zamiescit informacje
dotyczaca stosowania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”. Ponadto
nalezy zauwazy¢, ze emitent doktadat wielu staran aby zapewni¢ jak najbardziej transparentng
polityke informacyjna oraz efektywny dostep do informacji. W okresie objetym
sprawozdaniem realizowal wigkszo$¢ zasad rekomendowanych w zbiorze dobrych praktyk.

Zarzad Spotki Dominujacej wymienit zasady, ktére bedzie stosowal w praktyce by
wywigza¢ si¢ z pakietu okreslonego jako ,,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na
NewConnect. Przy czym podat informacje oswiadczajac o stosowaniu danej zasady albo jej
nie stosowaniu wraz z uzasadnieniem.

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nie wykonali$§my zadnych prac atestacyjnych dotycza,cych o$wiadczenia (odrgbnego
sprawozdania) na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na jego temat.

Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy w zadnej spotce objetej
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym naruszenia przepiséw prawa,
a takze lu statutu spoftki.

Q)\e Q\

1s AW a
Kluczowy Blegiy Rewident
Numer ewidencyjny 3043

Dzialajacy w imieniu:

Talar Sp. z 0.0. z siedziba w Siedlcach wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 539
w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Data sprawozdania z badania 29.05.2018r.
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