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ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W trzecim kwartale zgodnie z oczekiwaniami na rynku utrzymywata sie dobra koniunktura zaréwno na rynku
krajowym jak i europejskich rynkach eksportowych. W ujeciu warto$ciowym najwieksze wzrosty w eksporcie
osiggnieto na rynkach niemieckim, holenderskim, czeskim, brytyjskim, szwajcarskim i austriackim. Wszystkie
gtéwne linie produkcyjne byty wykorzystywane w zakresie 90 — 95%. Przetozyto sie to na osiggniecie 811,6
min zt przychodéw ze sprzedazy (wzrost o 13%) w tym ba rynku krajowym sprzedano o 17% wiecej niz w
analogicznym kwartale poprzedniego roku a na rynkach pozostatych krajow UE o ponad 15% wiecej. Dzieki
tak dobrym wynikom sprzedazowym osiggnieto 109,2 min zt skonsolidowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej a wiec az 11% wiecej niz w analogicznym kwartale 2017. Skonsolidowany zysk netto wyniost 83,2
min zt co jest poziomem o 8% wyzszym od zesztorocznego. Bardzo istotny jest fakt, iz grupa kapitatowa
osiggneta bardzo dobry wynik w zakresie przeptywéw gotéwkowych. Pomimo wzrostu kapitatu pracujgcego
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale wyniosty 89 min zt a narastajgco przekroczyty 200
mlin zt. W zakresie dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa realizowata nastepujace zadania:

e Kontynuacja realizacji inwestycji zwiekszajgcych moce produkcyjne.

® Rozwdj sprzedazy zagranicznej pozwalajgcej dywersyfikowaé ryzyko koniunkturalne na rodzimym
rynku.

® Rozwdj produktowy pozwalajacy na dotarcie do nowych klientéw oraz rynkéw

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy uzyskaty wszystkie trzy segmenty grupy kapitatowej. W Segmencie
Wyrobow Wyciskanych (SWW) przychody wzrosty zaréwno dzieki wiekszemu wolumenowi sprzedazy (+5%) a
takze wyiszej cenie aluminium (+4% w przeliczeniu na ztotéwki). W Segmencie Opakowan Gietkich (SOG)
przychody wzrosty gtownie dzieki dynamicznemu rozwojowi sprzedazy foli BOPP na rynku krajowym oraz
wysokiej dynamice eksportu (ok. 12%). We wszystkich segmentach wzrosty przychodéw odnotowano
zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. W efekcie zrealizowane wartosci przychodoéw ze
sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:

Segment (w min PLN) || Przychodyw3Q || Dynamika || Polska || Rynki zagraniczne |
| Segment Wyrobéw Wyciskanych || 351,9 || +15% || 187,2 || 164,7 |
| Segment Systemow Aluminiowych || 360,0 || +13% || 232,8 | 127,1 |

Segment Opakowan Gietkich [ 178,7 | +11% || 98,3 | 80,4 |

Kursy walutowe

Wg szacunkow zarzadu ok. 45% sprzedazy byto realizowane w ztotéwkach, ok 50% stanowita sprzedaz
denominowana w EURO, a ok. 5% stanowita sprzedaz realizowana w USD, GBP, UHR i DEK. Po stronie
kosztowej ok. 43% kosztow to koszty ponoszone w PLN, 15% to koszty denominowane w USD, 40% kosztéw
to koszty denominowane w EURO i ok 2%, to koszty ponoszone w pozostatych walutach (GBP, UHR, DEK). W
omawianym okresie krajowa waluta umocnita sie w relacji do EUR o ok. 3%, z poziomu ok. 4,40 do 4,27 a w
relacji do USD umocnita sie o ok. 2% z poziomu 3,78 do 3,69. Umacnianie krajowej waluty w stosunku do
EUR wptywa negatywnie na rentownos¢ eksportu a takze pozycje konkurencyjng na krajowym rynku.
Ponadto spotki Grupy Kapitatowej posiadajg naleznosci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych.
Kluczowe z tego punktu widzenia s3 wahania EUR i USD do PLN oraz USD do UHR (rozliczenia pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatowej w Polsce i na Ukrainie dokonywane sg w USD).




Ceny podstawowych surowcéw

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanowigcym ok. 50 % kosztdw surowcéw i materiatéw jest
aluminium, ztom aluminiowy, oraz blacha i folia aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem narazona na
ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszcza, iz nie posiada zadnego wptywu na ksztattowanie sie cen na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowig baze cenowag do zawieranych przez spétki grupy
kapitatowej kontraktéw na dostawy aluminium. W omawianym okresie notowania aluminium spadaty z
poziomu 2100 do 2050 USD za tone. Zmiany cen surowca w krétkim okresie mogg wptywaé na rentownosc
dziatalnosci, szczegélnie w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych i Segmencie Systemdéw Aluminiowych,
poniewaz ceny przenoszone sg na klientdéw z pewnym opdznieniem (1- 1,5 miesigca w SWW i 3-6 miesiecy w
SSA). Czynnikiem stabilizujgcym osiggane wyniki sg zawarte transakcje zabezpieczajgce zakupy aluminium
(kontrakty futures), ktérych wynik przy spadkach cen metalu na $wiatowych gietdach jest ujemny natomiast
w odwrotnej sytuacji (wzrosty cen metali) transakcje te ,generujg” wynik dodatni.

Poziom zadtuzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata 231,1 min zt kredytéw
dtugoterminowych i 661,1 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok 16% wartosci kredytéw jest
utrzymywane w walutach obcych (15% w EUR i 1% w USD) co ma odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat
poprzez comiesieczng wycene wptywu zmian kurséw EUR i USD na wartos¢ kredytu. W okresie biezgcego
kwartatu wycena ta miata wartos$¢ ujemng i wyniosta 0,6 min zt.

Inne

W okresie objetego niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity inne niz wskazano w niniejszym komentarzu
oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2018 roku,
istotne czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewa sie, iz w perspektywie najblizszego kwartatu sprzedaz poszczegdlnych
segmentéw bedzie ksztattowata sie w nastepujgcy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobdéw Wyciskanych - wzrost o ok. 10 - 15%

Segment Systemoéw Aluminiowych - wzrost o ok. 10 - 15 %

Segment Opakowan Gietkich — wzrost o ok. 5 -10%

Kursy walutowe

Bioragc pod uwage pozycje walutowg grupy kapitatowej ewentualne umocnienie ztotego do EUR bedzie
dziatato negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzagd Grupy Kety S.A. zamierza nadal
utrzymywaé cze$é zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka
walutowego transakcjami terminowymi. Ponadto na wynik finansowy mogg mie¢ wptyw wahania ukrainskiej
waluty w zwigzku z utrzymujacym sie poziomem zadtuzenia pomiedzy ukraifiskimi a polskimi spétkami Grupy
Kapitatowe;j.

Ceny podstawowych surowcow




Zarzad Grupy Kety S.A. zaktada, iz ceny aluminium w przeciggu najblizszego kwartatu bedg wahac sie w
przedziale 2000 - 2200 USD za tone. Ewentualny wzrost cen aluminium na LME poza ten poziom moze
wplyngé na przejSciowe pogorszenie rentownosci ze wzgledu na fakt iz podwyzki cen produktéw sg
wprowadzane na rynek z jedno- péttoramiesiecznym opdznieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na
Londynskiej Gietdzie Metali w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych oraz trzy do szesciu miesiecy w Segmencie
Systemoéw  Aluminiowych. Czes$é pozycji na ktérg eksponowane sg Segmenty jest systematycznie
zabezpieczana w perspektywie maksymalnie do 12 miesiecy, przy czym poziom zabezpieczenia waha sie od
50 do 20% pozycji na dany miesigc.

Poziom zadtuzenia

Zarzad szacuje, iz warto$¢ zadtuzenia w przeciggu najblizszych trzech miesiecy wzrosnie o ok. 30 min zt ze
wzgledu na konieczno$¢ finansowania planowanych inwestycji. Warto$s¢ szacowanych wydatkow
inwestycyjnych w czwartym kwartale wynosi ok. 140 mln zt

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

2 lipca 2018 roku Grupa Kety S.A. wykupita od Powiernika, tj. Domu Maklerskiego TRIGON S.A. obligacje serii
"H" w ilosci 38 191 (stownie: trzydziesci osiem tysiecy sto dziewieédziesiat jeden) sztuk po cenie nominalnej
tj. 0,01 zt za sztuke. tgczna kwota wykupu wyniosta 381,91 zt. Obligacje te zostaty umorzone. Odkup obligacji
dokonano w zwigzku z faktem nie przyznania czesSci obligacji serii "H" Osobom Uprawnionym biorgcym udziat
w programie motywacyjnym dla kadry menedzerskiej Grupy Kety i spétek zaleznych.

STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 1 lutego 2018 roku.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WZA WG
STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

;Ijzlbg;g;g Udziat w kapitale ;fzf;;g?; Udziat w kapitale
| Aviva OFE || 1750000 H 18,33% H 1750000 H 18,38% ‘
| Nationale-Nederlanden OFE || 1733000 H 18,16% H 1733000 H 18,20% ‘
| OFE PZU ZtOTA JESIEN || 865 000 H 9,06% H 865 000 H 9,08% ‘
| AEGON PTE || 590 000 H 6,18% H 590 000 H 6,20% ‘




| PTE Allianz Polska || 498 000 H 5,22% H 498 000 H 5,23%

| MetLife OFE || 490 535 H 5,14% H bd H bd
| Pozostali || 3618912 H 37,91% H 4085 700 H 42,91%
| Razem || 9545 447 H 100,00% H 9521700 H 100,00%

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOtKE WEDtUG STANU NA DZIEN PUBLIKACJI NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami na ostatni dzien okresu sprawozdawczego osoby zarzgdzajgce
Spoétka byty w posiadaniu 248 044 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Kety S.A. w tym: Prezes Zarzadu 142
217 akcji, Cztonek Zarzadu 48 724 akcji, Cztonek Zarzagdu 44 435 akcji, Cztonek Zarzadu 12 668 akcji, Cztonek
Zarzadu 0 akcji. Ponadto na podstawie programéw motywacyjnych uchwalonych na WZA spétki w dniu 29
maja 2012 roku oraz 23 kwietnia 2015 roku cztonkowie zarzagdu posiadaja:

- prawo do nabycia 28 000 szt. obligacji serii J z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G , w tym Prezes Zarzgdu — 17 500 szt., Cztonek Zarzadu - 10 500 szt., pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 33 000 szt. obligacji serii K z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000
szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. , pod warunkami okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 33 000 szt. obligacji serii L z prawem pierwszenistwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzgdu — 9 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. , Cztonek Zarzadu - 6 000
szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. , pod warunkami okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 33 000 szt. obligacji serii M z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt. , Cztonek Zarzadu - 6 000
szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. , pod warunkami okreslonymi w programie.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdrych
warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.




INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub jednostce zalezne;j
od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

INNE INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
EMITENTA ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poza wskazanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartaty
2018 roku oraz w niniejszym komentarzu, nie sg znane Zarzadowi inne istotne informacje wptywajace w
sposéb znaczacy na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kety S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupy Kety S.A.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu

Dariusz Manko

Prezes Zarzgdu

Adam Piela Piotr Wysocki
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Rafat Lechowicz Tomasz Grela
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Kety, 24 paZdziernika 2018 r.




