/)]

i
‘A

111 .-

P‘.

i

S4E S.A.

Raport kwartalny
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009




— S 4 E

storage 4 enterprise

S4E S.A.

Raport kwartalny za III kwartat 2009 roku

Krakéw, 16 listopada 2009 r.



Raport kwartalny S4E S.A. za III kwartat 2009 roku

Raport kwartalny S4E S.A. za III kwartat 2009 roku obejmuje:

Strona
1. Podstawowe informacje o Spoice 3
2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki 5
3. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazone 6
w PLN
4. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazone 7
w EUR
5. Komentarz Zarzadu S4E S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miaty wptyw 8
na osiggniete wyniki finansowe
6. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym 9
raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie
7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen 9
8. Pozostate informacje 11

LLofL)w Hotusn

Pregzes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jo7zef Dusza Katarzyna Mamon

Krakow, dnia 16 listopada 2009 roku



1. Podstawowe informacje o Spoéice

Nazwa: S4E Spoétka Akcyjna

Siedziba: 30-732 Krakdw, ul. Biskupinska 3B

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 296 45 46

Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spdtka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000
roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131
Krakdw (Repertorium A nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim:

« Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych
w zakresie sprzetu komputerowego,

e prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

» sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepisow Kodeksu spotek handlowych (Dz. U.
z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.).



Struktura akcjonariatu i gtlos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta

Tabela 1 Struktura akcjonariatu i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien

14.05.2009r.)

Udziat w . Udziat w
. . . " kapitale L|c’z ba liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji gtosow na .
zakladowym Wz gtosow na
(%) WZ (%)
MCI.TechVentures 1.0. 693 009 41,09% 693 009 41,09%
Karmalinar Limited 297 675 17,65% 297 675 17,65%
Roman Pudetko 201 148 11,93% 201 148 11,93%
Pozostali 494 893 29,33% 494 893 29,33%
Razem 1 686 725 100,00% 1 686 725 100,00%

Zrodfo: Emitent

Wykres 1 Struktura akcjonariatu i udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta
(stan na dzien 14.05.2009r.)
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Zarzad Emitenta

Skfad Zarzadu Spétki na dzien 30.09.2009 r.:

« Pan Jozef Dusza — Prezes Zarzaduy,

« Pani Katarzyna Mamon — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 13 maja 2009 r. wygasta kadencja cztonkdw Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 14 maja 2009r. podjeta uchwaty powotujace
cztonkdéw Zarzadu kolejnej kadencji. Rada Nadzorcza Spoétki, na mocy podjetych uchwat,
powofata Pana Jozefa Dusze na stanowisko Prezesa Zarzadu S4E S.A. oraz Panig Katarzyne
Mamon na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych S4E S.A.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30.09.2009 r.:

« Pan Roman Pudetko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Pan Konrad Sitnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Pan Tadeusz Jan Kudfa — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Jarosz — Cztonek Rady Nadzorczej,

« Pan Patryk Szafranski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 13 maja 2009 r. wygasta kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 14 maja 2009r. podjeto uchwaty powotujace cztonkdéw
Rady Nadzorczej kolejnej kadencji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato do Rady Nadzorczej: Pana Tadeusza Jana
Kudte, Pana Pawia Jarosza, Pana Sylwestra Janika oraz Pana Andrzeja Lisa.

Ponadto w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na mocy uprawnienia
wskazanego w § 15 ust. 1 b) Statutu Spétki, sktad Rady Nadzorczej nowej kadencji zostat
rozszerzony o osobe Pana Romana Pudetko.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Pan Andrzej Lis ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta.

Réwnoczes$nie w dniu 24 wrzesnia 2009 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotani zostali
Panowie Konrad Sitnik oraz Patryk Szafranski, natomiast odwotany zostat Pan Sylwester
Janik.

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych, kompleksowych rozwigzan do bezpiecznego
sktadowania, sprawnego udostepniania i dlugoterminowej archiwizacji danych (m.in.
macierze dyskowe, biblioteki tasmowe, oprogramowanie do zarzadzania w $rodowisku
pamieci masowych, akceleratory transferu danych).

Spoétka zajmuije sie sprzedazg urzadzen i oprogramowania $wiatowych lideréw rynku pamieci
masowych wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg wartoscig dodang. S4E S.A.
dystrybuuje produkty takich producentéw jak EMC, Quantum, SEPATON, ATEMPO,
RIVERBED, FalconStor.



Portfolio produktéw i ustug tworza:

v’ Macierze dyskowe EMC,
Biblioteki tasmowe QUANTUM,

Oprogramowanie do zarzadzania backupem i archiwizacjg danych EMC

Akceleratory transferu danych w sieciach rozlegtych RIVERBED,
Wirtualne biblioteki taSmowe (VTL) z mechanizmami deduplikacji FALCONSTOR

v
v
v Komponenty architektury Storage Area Network (sie¢ pamieci masowych),
v
v
v

Pamieci masowe dla matych klientow korporacyjnych i uzytkownikdw domowych

IOMEGA.

v Ustugi doradczo-projektowe, w tym wdrozenia, konsultacje, pokazy demonstracyjne

(tzw. demo room),
v’ Szkolenia,

v’ Serwis sprzetu: ogolnopolski serwis bibliotek tasmowych QUANTUM.

W III kwartale 2009 roku Spodtka podpisata umowe dystrybucyjng z firmg FalconStor
i rozpoczeta wprowadzanie na polski
z mechanizmami deduplikacji.

rynek wirtualnych bibliotek tasmowych (VTL)

3. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazone

w PLN

Kapitat wkasny
Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Amortyzacja
Przychody netto ze sprzedazy

Zysk / strata na sprzedazy

Zysk / strata na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk / strata brutto
Zysk / strata netto

stan na
30.09.2009

PLN'000

4473

10 150

3950

65

14 439

okres 01.07.2009
- 30.09.2009

56

11728

1626

449
409
296

stan na
30.09.2008

PLN'000

5186

12 093

6 359

51

18 847

okres 01.07.2008
- 30.09.2008

54

11 679

1319

(21)
275
199

okres 01.01.2009
- 30.09.2009

139
37 126
4011

263
470
314

okres 01.01.2008
- 30.09.2008

158
67 021
6 236

1323
1750
1317



4. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazone

w EUR

Kapitat wkasny
Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Amortyzacja
Przychody netto ze sprzedazy

Zysk / strata na sprzedazy

Zysk / strata na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto

stan na
30.09.2009

EUR'000

1059

2404

935

15

3419

okres 01.07.2009
- 30.09.2009

13

2819

391

108
98
71

stan na
30.09.2008

EUR'000

1522

3548

1 866

15

5530

okres 01.07.2008
- 30.09.2008

16

3519

397

(6)
83
60

okres 01.01.2009
- 30.09.2009

32
8 439
912

60
107
71

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

okres 01.01.2008
- 30.09.2008

46
19570
1821

386
511
385

Pozycje bilansu przeliczcono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
$redniego EUR/PLN na dzien bilansowy.

Pozycje

Rok

2008
2009

rachunku zyskow

i strat przeliczcono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursbw EUR/PLN ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Kurs EUR/PLN
w okresie
01.07 - 30.09

3,3190
4,1610

Kurs EUR/PLN
w okresie
01.01 - 30.09

3,4247
4,3993

Kurs EUR/PLN na

dzien bilansowy
30.09

3,4083
4,2226



5. Komentarz Zarzadu S4E S.A. na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Spétka w dalszym ciggu odczuwa skutki kryzysu gospodarczego i zamrozenie budzetéw
inwestycyjnych, zwlaszcza w sektorze bankowym, ktéry w poprzednich latach stanowit dla
Spotki bardzo istotny element struktury przychoddw.

Po trudnym I pdtroczu 2009 roku Spdtka zauwaza jednak sygnaty ozywienia na rynku,
a takze w swojej branzy. Trudno obecnie oszacowac, czy jest to fragment efektu konca roku,
zwigzanego z realizacjq budzetéow klientdw (historycznie ostatnie cztery miesigce roku
pozwalaty Spdtce na realizacje najwiekszych obrotéw), czy tez sygnat trwatego odbicia
w gospodarce kraju.

Jednym z istotnych czynnikdw, ktére miaty wptyw na wyniki osiggniete w III kwartale 2009
roku byla znacznie lepsza, niz oczekiwana, sprzedaz rozwigzan sieciowych wprowadzonych
do oferty w 2008 roku. Korzysci dla klienta korcowego osiggane dzieki zastosowaniu
produktow firmy RIVERBED sg na tyle przekonujace, iz nawet w dobie kryzysu zyskujq coraz
wiekszg akceptacje, pozytywnie przyczyniajac sie do zrealizowanych wynikdw Spofki.

Poréwnujac wyniki III kwartatu 2009 roku do analogicznego okresu 2008 roku, nalezy
zauwazy¢, iz przy podobnym poziomie przychoddw Spdtka wypracowata wiekszy zysk na
sprzedazy. Dzieki zastosowaniu programu oszczednosciowego i optymalizacji w obrebie
kosztébw w III kwartale 2009 roku odnotowano takze znacznie wyzszy zysk netto
w poréwnaniu do zysku netto za III kwartat 2008 roku.

W trakcie trzech kwartatdw 2009 roku Spodtka kontynuowata funkcjonowanie laboratorium
technicznego na potrzeby testowania oferowanych rozwigzan, wsparcia procesu sprzedazy,
szkolen, demonstracji dla partneréw i klientdw. W 2009 roku uruchomiony zostat w Krakowie
osrodek demonstracyjno-szkoleniowy (,storage4experts’). W osrodku odbywajg sie
prezentacje i szkolenia zwigzane z produktami oferowanymi przez Spétke.



6. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

W III kwartale 2009 roku Spétka rozpoczeta wstepne prace analityczne w zakresie
mozliwosci poszerzenia zakresu oferowanych ustug. W kolejnych okresach planowane jest
uruchomienie kilku nowych, innowacyjnych rozwigzan dla partneréw i klientéw.

Obszary, na ktérych koncentruje sie Spétka obejmuija:

1. w obrebie systeméw bezpieczenstwa danych:
ciagta ochrona dla serweréw,

migracja zasobow dyskowych online,
archiwum online.

2. w obrebie systemdw sieciowych:
audyt inwentaryzujacy,
audyt informatyczny,

audyt wydajnosci,
optymalizacja.

Spotka na biezaco bedzie informowata o postepach prac w tym zakresie.

7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

S4E S.A. jest wysokiej klasy specjalistg dziatajgcym na rynku magazyndéw danych. Spotka
zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systemdéw Swiatowych lideréw w zakresie przechowywania
danych, wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu
komputerowego, oprogramowania oraz ustug informatycznych charakteryzuje sie duzg
wrazliwoécig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej koniunktury
przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na ustugi zwigzane
z archiwizacjg i magazynowaniem danych. W III kwartale 2009 roku Spotka w dalszym ciggu
doswiadczata skutkow kryzysu gospodarczego oraz wakacyjnego spowolnienia; z tego
ostatniego powodu okres ten jest dla Spétki tradycyjnie najstabszym kwartatem.

Dalsze pogtebienie sie kryzysu na $wiatowych rynkach finansowych moze wptynaé na dalsze
ograniczenie inwestycji podmiotow gospodarczych w oferowane przez Spotke urzadzenia
i systemy archiwizujace dane. Zrealizowanie sie przedstawionego scenariusza moze przetozyé
sie na gwattowne zmniejszenie popytu na produkty i ustugi Spétki, co z kolei moze oznaczac
dla Spotki uzyskanie nizszych wynikow sprzedazowych oraz pogorszenie wynikdéw
finansowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami
handlowymi. Niesptacenie w catosci badz w czesci przez kontrahentéw zobowigzan wobec




Spotki badZ niesptacanie ich w terminie moze wptynac na pogorszenie ptynnosci finansowej
przedsiebiorstwa. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy
stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii naleznoSci wymienionych powyzej.

W celu minimalizowania ryzyka kredytowego w trakcie I potowy 2009 roku Zarzad podjat
decyzje o ubezpieczeniu ryzyka kredytu kupieckiego, w tym celu w dniu 10 czerwca 2009
roku podpisano polise ubezpieczeniowg z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

Ryzyko koncentracji uméw i zamdwien

Ryzyko koncentracji uméw i zamodwien pozycjonuje sie w Spotce na stosunkowo niskim
poziomie. Polityka sprzedazy Spoftki polega na utrzymywaniu istniejgcych relacji handlowych,
jak réwniez cigglym aktywnym pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, w celu
dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcow produktow i ustug Spétki. Dodatkowo kierunki
sprzedazy sq zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym, jak i branzowym.
Nalezy jednak uwzgledni¢ fakt, iz sektor bankowy jest bardzo istotnym klientem Spétki na
zaawansowane rozwigzania do ochrony danych; w okresach spowolnienia gospodarczego
moze sie to negatywnie przektadaé na przychody Spotki pochodzace z tego sektora.
Czynnikiem, ktory moze mie¢ wptyw na umowe dystrybucyjng z firmg EMC — dominujacym
dostawcg w portfelu S4E S.A. - jest zmiana na stanowisku Country Managera EMC Polska
oraz potencjalne zmiany w strukturze kanatu partnerskiego.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spétki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spétki. Spdtka
na biezaco monitoruje osiggane wskazniki ptynnosci finansowej. Na dzien bilansowy Spétka
ma bardzo dobre wskazniki ptynnosci finansowej oraz nie zaistniaty Zzadne trudnosci
zwigzanej z regulowaniem zobowigzan. W zwigzku z istotnym udziatem naleznosci w sumie
bilansowej Spotki oraz w celu zabezpieczenia sie przed potencjalnym pogorszeniem
ptynnosci, Emitent podpisat w dniu 9 czerwca 2009 r. na okres jednego roku umowe kredytu
w rachunku biezagcym w Kredyt Bank S.A. Maksymalny putap zadiuzenia wedtug umowy
wynosi 2,5 min PLN.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Spétki zwigzane jest gtdwnie z regulowaniem zobowigzan handlowych
Spétki denominowanych w walutach obcych. Spétka na biezgco monitoruje zmiany kurséw
walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych réznic kursowych oraz ewentualnej
maksymalizacji zyskow. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami
kursow walut obcych Spodtka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$¢ zobowigzan
denominowanych w walutach innych niz ztoty.

Ryzyko konkurenciji

Istotny wptyw na sytuacje Spotki wywierajg podmioty konkurujace wobec Spéiki, zaréwno ze
strony innych dystrybutoréw dziatajacych aktualnie na polskim rynku pamieci masowych, jak
i samych dostawcdéw. Istnieje takze ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek
polski miedzynarodowych korporacji. Spotka stara sie systematycznie wzmacnia¢ przewage
konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencji technologicznych, rozwdj ustug
doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe, atrakcyjne
rozwigzania.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych zasobdw ludzkich w 2008
roku Spotka wdrozyta Program Opcji Managerskich dla kluczowych pracownikow
i wspOtpracownikow Spétki. Pracownicy i wspdtpracownicy, po spetnieniu wymogow
programu motywacyjnego, otrzymali mozliwos¢ nabycia po preferencyjnej cenie juz
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istniejacych i wprowadzonych do obrotu na rynku NewConnect akcji Spoétki. Dla celdw
realizacji Programu Opcji Managerskich przeznaczono maksymalnie 4% akcji Spotki bedacych
w posiadaniu MCIL.TechVentures 1.0. S.A. Ponadto program zawiera klauzule ,lock-up”
(czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji) na okres 1 roku, dla Prezesa Spotki 2 lat. Spotka
monitoruje takze rynek pracy pod katem pozyskiwania nowych, kompetentnych
pracownikéw.

Inne ryzyko cenowe
Spotka dokonuje wyceny godziwej posiadanych przez siebie instrumentdéw finansowych na
dzien bilansowy uwzgledniajac zmiany cen rynkowych.

8. Pozostate informacje
W III kwartale 2009 roku Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Akcje Spétki notowane sg na rynku NewConnect.

Najpozniej do 31 grudnia 2009 roku Spdtka wystosuje oSwiadczenie w zakresie stosowania
zasad tadu korporacyjnego okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
(Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect” stanowigcych zatacznik do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku.
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