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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

GRUPY KAPITALOWEJ MADKOM S.A.
z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa 96 lok. 98

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujgca jest Madkom SA (,Jednostka dominujgca”) (,Grupa”), ktére
sklada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywow

pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. oraz dodatkowych informacji i
objasnien (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2023 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy
zdn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowo$ci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowa/statutem
Jednostki dominujgce;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezaleznos$é i etyka

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Ujecie oraz wycena kosztéw prac rozwojowych, w tym utrata wartosci aktywoéw

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Sprawa zostata uznana za kluczowg
ze wzgledu na istotng warto$¢ pozyciji
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym Grupy, ilo$¢ przyje¢ nowych
prac rozwojowych w trakcie badanego
okresu, koniecznosc¢ spetnienia
warunkéw do ich ujawnienia zgodnie z
art. 33 ust.2 Ustawy o rachunkowosci,
a takze model biznesowy badanej

Jednostki dominujagcej polegajgcy na
ciggtym dodawaniu nowych,
nieistniejgcych wczesniej

funkcjonalnosci prac rozwojowych.
Ryzyko nieprawidtowego ujecia
ma wptyw miedzy innymi na prezentacje
aktywéw w bilansie Grupy ,Koszty
zakonczonych prac rozwojowych”
oraz ,Inne rozliczenia miedzyokresowe”.
Whptywa réwniez na pozycje
skonsolidowanego rachunku zyskéw i
strat poprzez aktywowanie kosztow
poniesionych na wytworzenie prac
rozwojowych, w tym gtéwnie zwigzanych
z wynagrodzeniami, a takze ujecie
kosztow amortyzacji z tytutu umorzenia
ujawnionych wartosci niematerialnych i
prawnych, a tym samym na wynik
okresu.

Ryzyko utraty warto$ci ma wptyw miedzy
innymi na prezentacje pozycji aktywow
w skonsolidowanym bilansie Grupy

.Koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Wplywa réwniez na
pozycje skonsolidowanego rachunku

zyskéw i strat poprzez warto$¢ odpisow
aktualizujgcych z  tytulu  wartosci
w pozycji ,Aktualizacja wartosci aktywow

Zapoznanie
wewnetrznej

zrozumienie zasad kontroli
oraz ocena prawidtowosci

sie i
jednostki

jej zaprojektowania i wdrozenia.

Weryfikacja zasad rozpoznania, ujecia, wyceny oraz
prezentacji w kontekscie spetnienia warunkéw art. 33
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, w tym:

1)

2)

3)

osgddéw i szacunkédw zwigzanych z mozliwoscig
pokrycia kosztéw wytworzenia prac przysztymi
przychodami z ich sprzedazy;

analiza dokumentacji na wybranej probie
przyjetych prac rozwojowych pod katem
prawidtowego wykazania przydatnosci technicznej
i kompletnosci wykonanych prac;

testy szczegbtowe dotyczgce poprawnosci
oraz kompletnosci ujecia kosztu wytworzenia
ujawnionych prac rozwojowych.

Weryfikacja przestanek do rozpoznania ryzyka z tytutu
utraty wartosci, w tym:

1)

2)

3)

4)

analiza dokumentacji przyjetych prac rozwojowych
w zakresie wykonanych prac i wytworzonych
funkcjonalnosci pod katem wystgpienia ryzyka,
iz funkcjonalnosci przyjmowanych w roku badanym

prac rozwojowych zastepujg funkcjonalnoci
wczesniej ujetych  wartosci  niematerialnych
i prawnych;

rozmowy z pracownikami Grupy zajmujgcymi sie
wytwarzaniem prac rozwojowych w celu
potwierdzenia braku wystgpienia ryzyka;

analiza historycznych wielkosci sprzedazy w tym
wptywu nowoprzyjetych prac na mozliwosci
sprzedazowe wartosci niematerialnych i prawnych
przyjetych w okresach wczeéniejszych;
weryfikacja prognoz sprzedazy prac ujetych
w okresach wczesniejszych oraz w okresie
badanym.
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niefinansowych”, a tym samym na wynik Weryfikacja przyjetych zasad amortyzacji ujetych
okresu. prac rozwojowych oraz weryfikacja poprawnosci
Noty nr 1 oraz 4 informacji dodatkowe;. naliczonego umorzenia.

Weryfikacja poprawnosci prezentacji

i wszystkich ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2023 r.
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami oraz
jej politykg rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
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wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag
spowodowag,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacije;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnagtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie
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jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Elektronicznie

Natalia podpisany przez

Natalia Joanna

Joanna Szpreglewska Natalia Szpreglewska
Szpreg |eWSka Data: 2024.05.07 Kluczowy Biegty Rewident

18:00:07 +02'00' Numer w rejestrze 13773

Dziatajacy w imieniu:

Moore Polska Audyt sp. z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 87,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4326

Gdansk, dnia 7 maja 2024 roku.
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