bLumerano

JEDNOSTKOWY RAPORT KWARTALNY

BLUMERANG INVESTORS S.A.

IV KWARTAL 2018

Poznan, 14 lutego 2019 .



bLumeranc

Spis tresci:

1. INFORMACJIE OGOLNE.............ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i 2
1.1. Podstawowe informacje 0 Emitencie.............oouiiuiiiiiiiiiiiii e, 2
1.2. Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na

dzien przekazania raportu co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu......... 2
1.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz

wynikow finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych

W niniejszym raporcie kwartalnym................oooiiiii 2
1.4. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich

LT 1 V2210, | DO O 2

1.5. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji.........o.oveiiiiiiiiiiiiiiii e 3

2. DANE FINANSOWE. ... 3
2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego w

tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowos$ci ..............c.oooiiiin. 3

2.2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2018 roku ............... 10

22,10 BIIANS « oo 10

2.2.2. Rachunek zySkOW 1 Strat ...........oouiiiiiiiiiiiii e, 11

2.2.3. Rachunek przeplywdw pienigznych ..., 12

2.2.4. Zestawienie zmian w kapitale whasnym ... 12

2.2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwigzla charakterystyke istotnych dokonan
lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport wraz z opisem

najwazniejszych czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym

charakterze majacych wptyw na osiggnigte wyniki ..............c.ooiiiinin, 13
3. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWNOSCI EMITENTA W IV KWARTALE
2018 ROKU. . ..ot e 13

4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY...................... 13



1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o spolce

Firma:
Siedziba:
Telefon:

Fax:

Strona www:
KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

BLUMERANG INVESTORS S.A.
Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a

61 664 80 61

61 664 80 62
www.blumerang.pl
0000284645
300623460
7811809934

Cezary Ziarkowski - Prezes Zarzadu

bLumeranc

1.2. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za IV kw. 2018

roku
L Nazwisko imi¢ akcjonariusza / Liczba Liczba Udzial w ogoélnej | Udzial w ogolnej
p: firma akcji glosow liczbie akcji liczbie glosow
1. | MOONROCK ENTERPRISE S.A. | ¢ 190 695 | 8.090.695 84,28 % 84,28 %
(dawniej BLUMERANG S.A.)
P tali Akcj i
2. oostall AXCjonarusze 1.509.305 | 1.509.305 15,72 % 15,72 %
posiadajacy <5 %
SUMA 9.600.000 9.600.000 100 % 100 %

1.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

finansowych na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

1.4. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram

ich realizacji.

Emitent informuje, iz wszelkie projekty o ktorych mowa w §10 pkt 13a) zatacznika Nr 1

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty zakonczone.
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1.5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent tworzy grupe kapitatowa BLUMERANG
INVESTORS S.A. w sktad ktorej wchodza nastepujace spoiki:

- BLU ONE S.A. (64,63 %);
- LMB CAPITAL S.A. w restrukturyzacji (32,63%).

Spotka BLU ONE S.A. podlega konsolidacji.

Spotka stowarzyszona LMB CAPITAL S.A. jest wylaczona z konsolidacji z uwagi na to,
iz zaliczana jest do inwestycji krotkoterminowych i wyceniana metoda zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych (DCF).

W dniu 27.02.2018 roku Spotka BLUMERANG INVESTORS S.A dokonala zbycia
9.900.000 akcji serii B Spotki IFUSION S.A. Z dniem 27.02.2018 roku Spoétka IFUSION
S.A. nie podlega juz konsolidacji.

2. DANE FINANSOWE

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

w tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie zmieniat stosowanych zasad rachunkowosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne
z Ustawg o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013r
poz.330 z p6zn. zm.) zwang dalej ustawa, ktora okre$la migdzy innymi zasady rachunkowosci
dla jednostek majacych siedzib¢ lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie pordwnawczym, natomiast rachunek
z przeptywow $rodkow pieni¢znych metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglgdnieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
warto$ci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Warto$ci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa.
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Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwalte i zrdwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzyteczno$ci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
1 przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane s3 wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartoéci. Srodki trwale, inne niz grunty wyceniane s3 wedlug cen nabycia, kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Warto$¢ poczatkowa S$rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje¢, rekonstrukcje).
Przekraczajace rownowarto$¢ 3.500,00 zt w skali roku obrachunkowego. Naktady, ktore
nie przekraczaja 3.500,00 zt uznaje si¢ za koszt okresu. Natomiast koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaty poniesione.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci $rodkow trwalych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkow trwatych. Srodki trwate s3 ujmowane
w ewidencji $rodkow trwatych 1 amortyzowane poczawszy od nastgpnego miesigca
po miesigcu w ktorym zostaty ujete w ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy s3a wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegélnych skladnikéw
rzeczowych aktywoéw obrotowych dokonywana jest przy zastosowaniu metody FIFO
(pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleinosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania

Na dzieh powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. Na dzien bilansowy
wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywdéw po obowigzujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania finansowe)

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z ustawa rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniem w sprawie instrumentow finansowych. Zrodlem dodatkowych
wyjasnien lub interpretacji jest MSR nr 32 (Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja),
MSR 39 (Instrumenty Finansowe: ujmowanie iwycena) oraz MSSF 7 (Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji).

Najwazniejsze skladniki aktywéw 1 pasywow, ktore podlegaja zasadom wyceny
dla instrumentéw finansowych sg nastepujace:

+ udzialy w jednostkach,
+ akcje innych jednostek,
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+ obligacje wyemitowane przez inne jednostki,

 inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez inne jednostki,

« nalezno$ci z tytutlu pozyczek,

 instrumenty pochodne,

- inne sktadniki aktywoéw finansowych, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny
dla instrumentéw finansowych nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktére sa wyceniane
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny
tego typu naleznosci.

- zobowigzania z tytulu pozyczek,

« zobowigzania z tytulu kredytow,

« zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji,

+ inne zobowigzania finansowe, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny
dla instrumentéw finansowych zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore sa wyceniane
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny
tego typu zobowigzan.

Podzial instrumentow finansowych dla celow wyceny bilansowej

Dla potrzeb wyceny bilansowej aktywa finansowe dzieli si¢ na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

+ pozyczki udzielone i wierzytelnosci wlasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
osiggnigcia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ wszystkie instrumenty
pochodne (lacznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy,
za wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i1 naleznos$ci wiasnych jednostki zalicza si¢, niezaleznie od terminu
ich wymagalnos$ci, aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkoéw pienieznych.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
si¢ nie zakwalifikowane do pozyczek udzielonych oraz wierzytelnosci wlasnych aktywa
finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty warto$ci
nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzys$ci
ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac¢ te aktywa do czasu kiedy stang
si¢ wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych
wyzej zalicza si¢ do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Podstawowy profil dzialalno$ci Spotki obejmuje nabywanie akcji oraz udzialow w innych
jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wplywania na ich polityke finansowa oraz operacyjna.

W przypadku nabycia udzialéow lub akcji innych przedsigbiorstw celem ich pdzniejszego
zbycia I uzyskania w ten sposob korzysci ekonomicznych, Spétka nie moze jednoznacznie
stwierdzi¢, iz taka transakcja zostanie przeprowadzona w ciggu 12 miesi¢cy od dnia nabycia
inwestycji. Celem przedstawienia tresci ekonomicznej operacji, zgodnie z zasada wiernego
i rzetelnego obrazu oraz przewagi tresci nad forma, Spotka prezentuje tego typu inwestycje
jako sktadnik aktywow obrotowych.
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W przypadku nabycia udziatéw lub akcji innych przedsigbiorstw z zamiarem wplywania
na ich polityke finansowa 1 operacyjng (inwestycje o charakterze strategicznym) Spdtka
klasyfikuje takie sktadniki majatkowe jako aktywa trwale pod pozycja inwestycji

dhugoterminowych.

Zasady wyceny 1 prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentdw finansowych

s nastepujace:

Grupa aktywow lub zobowigzan

Zasada wyceny

Zasady ujecia w sprawozdaniu finansowym

Aktywa przeznaczone do obrotu

Wedlug wartoéci godziwej (za wyjatkiem

Roéznica z wyceny wykazywana jest

tych, dla ktorych wartosci godziwej | odrgbnie w sprawozdaniu finansowym
nie mozna ustali¢) oraz ujmowana w wyniku finansowym
biezacego  okresu  sprawozdawczego
w  pozycji  przychody  finansowe
lub koszty finansowe
Zobowiazania  przeznaczone do | Wedlug wartos$ci godziwej | Roznica z wyceny wykazywana jest
obrotu (za wyjatkiem tych, dla ktorych wartosci | odrgbnie w sprawozdaniu finansowym

godziwej nie mozna ustali¢)

oraz ujmowana w wyniku finansowym

biezacego  okresu  sprawozdawczego
w  pozycji  przychody

lub koszty finansowe

finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
(IRR)

Roéznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego sktadnika aktywow oraz jest
uyjmowana W

wyniku  finansowym

biezacego okresu sprawozdawczego

Pozyczki udzielone i nalezno$ci

wlasne

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
(IRR), a w sytuacji, kiedy termin zaplaty nie
jest znany wedlug ceny nabycia (np. w
przypadku
terminu splaty)

pozyczek bez ustalonego

Roéznica z wyceny koryguje warto$c
wycenianego sktadnika aktywow oraz jest
uyjmowana W

wyniku  finansowym

biezacego okresu sprawozdawczego

Aktywa utrzymywane do terminu

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy

Roéznica z wyceny koryguje wartosé

zapadalnoS$ci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej | wycenianego skladnika aktywow oraz jest
(IRR) ujmowana w  wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego
Aktywa finansowe dostepne | Wedlug wartosci godziwej | Roznica z wyceny wykazywana jest
do sprzedazy - lokaty | (za wyjatkiem tych, dla ktoérych wartosci | odrgbnie w rachunku zyskow i strat oraz
krétkoterminowe godziwej nie mozna ustalic) ujmowana  odpowiednio na  wynik
finansowy jako przychod lub koszt
finansowy
Aktywa finansowe dostepne | Wedlug wartosci godziwej | Roznica z wyceny wykazywana jest
do sprzedazy - lokaty | (za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci | odrgbnie w rachunku zyskow i strat oraz

dlugoterminowe w tym instrumenty
kapitalowe (udzialy
i akcje) innych jednostek nabyte w
celu odsprzedazy bez wywierania
wplywu na ich dzialalno$¢ finansowg

oraz operacyjna

godziwej nie mozna ustalic)

uymowana odpowiednio na  wynik

finansowy jako przychod lub koszt

finansowy
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Aktywa finansowe dostepne do | Wedlug ceny nabycia skorygowanej | Odpisy spowodowane trwala utrata
sprzedazy — lokaty dlugoterminowe w | o odpisy spowodowane utratg warto$ci wartoéci  odnoszone sa w  koszty
tym instrumenty kapitalowe (udzialy finansowe

i akcje) innych jednostek nabyte
w celu wywierania wplywu na ich
dzialalnosé finansowa oraz
operacyjna

Aktywa i zobowiazania finansowe | Wedlug ceny nabycia skorygowanej | Skiadnik aktywow lub pasywow zostaje

przeznaczone do obrotu lub dostepne | o odpisy spowodowane utratg warto$ci ujety w cenie nabycia,
do sprzedazy, ktorych wartoSci do momentu realizacji (np. sprzedazy)
godziwej nie mozna ustali¢ takiego sktadnika. Odpisy spowodowane

trwalg utrata warto$ci odnoszone sa w

koszty finansowe

W przypadku gdy roéznica pomigdzy wyceng aktywow i pasywow wg skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanej ceny nabycia) a wyceng wg warto$ci wymaganej (wymagajacej)
zaplaty nie jest istotna, Spolka wycenia takie aktywa i pasywa wg wartosci wymaganej

(wymagajacej) zaplaty.
Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych na jednym aktywnym rynku:

a. jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku:

- wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena sktadnika aktywow dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — przyjmuje si¢ wartos$¢
wynikajacych z notowan okreslonych na godz. 23:00 z dnia wyceny;

b. jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku:

- wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,

- w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j;

2) w przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Podstawa
wyboru rynku gtownego sa:

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku glownego uzasadmonego polityka inwestycyjna Spolkl dokonuje

si¢ w oparciu o wyzej wymienione kryteria. Wyboru tego dokonuje si¢ na koniec

kazdego kolejnego kwartatu.

3) w przypadku braku aktywnego rynku za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ cen¢ nabycia
pomniejszong o odpisy z tytulu utraty wartosci lub warto$¢ oszacowang za pomoca
metody estymacji powszechnie uznanej za poprawng (DCF).

opo o

Za aktywny rynek przyjmuje si¢ rowniez rynek ,,NewConnect”.
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Jezeli ceny nabycia jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenie, sktadnikow inwestycji sg rézne, to ich rozchéd wycenia si¢ wedlug
metody FIFO, tj. przyjmujac, ze ich rozch6éd wycenia si¢ kolejno po cenach tych sktadnikow
aktywow, ktore jednostka nabyta najwczedniej (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sag pewne. Tworzy
si¢ je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ci¢zar pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznos$ci
z ktorymi przyszle zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartosci.

Srodki pienieine

Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej przeliczonej
na ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéow obejmuja wydatki 1 zuzycie skladnikow
majatkowych dotyczacych miesigcy nastgpujacych po miesigcu, w ktorym te wydatki
poniesiono.

Spotka  dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy
w szczegolnoscei ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki,
a kwotg zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny.

Kapitaly wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartoSci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z doptat,
ktére wuiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien
ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat) przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji
udziatéw powyzej ich warto$ci nominalne;.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszaja kapital zapasowy do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji
nad warto$cig nominalng akcji, a pozostata ich cz¢s¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywoéw 1 pasywow,
a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywéw 1 rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglgdnia
si¢ stawki podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czg$¢ biezaca 1 czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czgs¢ odroczona stanowi rdéznice pomigdzy stanem
rezerw 1aktywoéw z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

Przychody i zyski

Za przychody 1 zyski Spotka wuznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwigkszenia wartos$ci

aktywow, albo zmniejszenia wartos$ci zobowiazan, ktore doprowadza
do wzrostu kapitalu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie
wktadow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan 1 rezerw,
ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

* wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostalych przychodow i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

* wynik operacji finansowych,

* wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogdlnym
ryzykiem jej prowadzenia),

* obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie
odrebnych przepisow.



2.2. Kwartalne skrdécone sprawozdanie

2.2.1. Bilans
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finansowe za IV kwartal 2018 roku.

AKTYWA 31-12-2018 31-12-2017
PLN PLN
A. AKTYWA TRWALE 4493 466,98 4 881 250,86
L Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1I. Rzeczowe aktywa trwale 4 930,98 8 938,86
111 Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Iv. Inwestycje dlugoterminowe 2328 050,00 3318 050,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2160 486,00 1554 262,00
B. AKTYWA OBROTOWE 13 219 829,25 17 024 096,49
L Zapasy 0,00 0,00
1I. Naleznosci krotkoter 390 866,43 370 135,92
1L Inwestycje krotkoterminowe 12 815 239,68 16 635 449,71
Iv. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 723,14 18 510,86
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKktywa razem 17713 296,23 21 905 347,35
PASYWA 31.12.2018 31.12.2017
PLN PLN
A.  KAPITAL WLASNY 3643 882,25 6 835 437,07
L Kapital podstawowy 4 800 000,00 4800 000,00
1L Kapital zapasowy, w tym: 1613 301,01 4707 890,22
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udzialéw (akcji) 0,00 0,00
1L Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Iv. Pozostale kapitaly rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V. Zysk ( strata) z lat ubieglych 422 136,06 422 136,06
VI Zysk ( strata) netto -3 191 554,82 -3 094 589,21
VIL Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 14 069 413,98 15 069 910,28
L Rezerwy na zobowiazania 1210 682,00 1478 429,00
1I. Zobowiazania dlug 0,00 0,00
111 Zobowiazania krétkoterminowe 12 858 731,98 13 591 481,28
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 17 713 296,23 21905 347,35




2.2.2. Rachunek zyskow i strat
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LP. WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017 01.10.2017-31.12.2017
PLN PLN PLN PLN
A.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 15 868,29 88 544,16 132 209,96 40 926,46
1. Amortyzacja 1 001,97 4007,88 4007,88 1 001,97
2. Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ustugi obce 11 277,56 62 555,64 82234,46 30 762,00
4. Podatki i optaty, w tym: 54,70 771,70 490,00 0,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 3 534,06 20 443,53 39 022,62 9 186,76
6. Ubezpieczenia spolteczne i inne $wiadczenia 0,00 765,41 0,00 -27,27
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 -16,37
7. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 6 455,00 3,00
8. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy -15 868,29 -88 544,16 -132 209,96 -40 926,46
D.  Pozostale przychody operacyjne 0,00 1 680,80 1590,43 0,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 0,00 1 680,80 1590,43 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 455,25 271547 30 902,46 30 377,46
1.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 30 377,46
3. Inne koszty operacyjne 455,25 271547 30 902,46 0,00
Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej -16 323,54 -89 578,83 -161 521,99 -71 303,92
G. Przychody finansowe 10 280,22 40 320,74 45 450,01 9 769,08
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 10 280,22 40 320,74 45 450,01 9 769,08
- od jednostek powiazanych 6 769,02 23 084,72 28 603,01 5495,57
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H.  Koszty finansowe 3144 392,64 4001 722,73 3677 643,23 2 408 540,96
1. Odsetki, w tym: =75 004,75 182 467,25 509 384,07 127 415,24
- dla jednostek powiazanych 45 680,48 136 909,46 84 759,88 15 461,03
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 2281 882,85 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3213 348,39 1531323,63 3168 259,16 228112572
4. Inne 6 049,00 6 049,00 0,00 0,00
L Zysk/Strata na dzialalno$ci gospodarczej -3 150 435,96 -4 050 980,82 -3793 715,21 -2 470 075,80
J. Zysk/Strata brutto -3 150 435,96 -4 050 980,82 -3793 715,21 -2470 075,80
K.  Podatek dochodowy -1 164 403,00 -859 426,00 -699 126,00 -460 237,00
L. Pozostale obowigzkowe iej; ia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata netto -1 986 032,96 -3191 554,82 -3 094 589,21 -2 009 838,80
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2.2.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych
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01.10.2018-31.12.2018

01.01.2018-31.12.2018

01.10.2017-31.12.2017

01.01.2017-31.12.2017

WYSZCZEGOLNIENIE
PLN PLN PLN PLN
A.  Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -1 986 032,96 -3 191 554,82 -2 009 838,80 -3 094 589,21
II.  Korekty razem 1985 656,73 3037 410,03 2 008 055,51 3007 339,42
i Przepywy netto z dz -376,23 154 144,79 -1783,29 -87249,79
operacyjnej
B.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 0,00 0,00 0,00 1 000,00
1. Wydatki 0,00 -12 397,96 -6 000,00 -6 106,00
i Przeplywy pic netto z dz 0,00 -12 397,96 -6 000,00 -5 106,00
inwestycyjnej
C.  Przeplywy Srodkéw pi znych z dzialalnosci fi 3]
L Wplywy 0,00 2124 800,00 8 000,00 366 400,00
1. Wydatki 0,00 -1 958 500,00 0,00 -275 000,00
i Przeplywy pi netto z dzialal 0,00 166 300,00 8 000,00 91 400,00
finansowej
D.  Przeplywy pieni¢zne netto razem -376,23 -242,75 216,71 -955,79
Bilansowa zmiana stanu Srodkow -376,23 242,75 216,71 955,79
pienieznych w tym:
z tytuhu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F.  Srodki pienigzne na poczatek okresu 0,00 5035,99 0,00 5991,78
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w 376,23 479324 216,71 5035,99

tym:

- ograniczonej mozliwosci dysponowania

2.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.10.2018-31.12.2018

01.01.2018-31.12.2018

01.10.2017-31.12.2017

01.01.2017-31.12.2017

Lp. Wyszczegolnienie
PLN PLN PLN PLN
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 0,00 6 835 437,07 0,00 9930 026,28
LA. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 0,00 6 835 437,07 0,00 9930 026,28
11 Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) -1 986 032,96 3643 882,25 2009 838,80 6 835 437,07
11 Kapital ( ) wlasny, po uwzg prop 8 -1 986 032,96 3 643 882,25 -2 009 838,80 6 835 437,07

podziatu zysku (pokrycia straty)

12




bLumeranc

2.2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwiezla charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagni¢te wyniki.

IV kwartat 2018 roku spdétka Blumerang Investors S.A. zamknela strata w kwocie
1 986 032,96 zt. Wpltyw na wynik finansowy miala wycena portfela inwestycyjnego oraz
certyfikatow inwestycyjnych.

3. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWNOSCI EMITENTA
W IV KWARTALE 2018 ROKU

Emitent w analizowanym okresie realizowat dotychczasowa strategi¢, przede wszystkim
kontynuowat wspotprace ze spotkami portfelowymi w celu zwigkszenia ich wartosci.

4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw na etat.

Prezes Zarzadu

Cezary Ziarkowski
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