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Sanok, dnia 02 lipiec 2019 r.

Program naprawczy
dotyczacy usunigcia przyczyn kwalifikacji akcji PBS FINANSE S.A. do segmentu Lista
Alertow

Dzialajac na podstawie § 3 ust. 2 Uchwaly Nr 1387/2013 Zarzadu Gieldy w sprawie wyodrebnienia
segmentu rynku regulowanego Lista Alertow oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu z pozn.
zm., Zarzad PBS FINANSE SA. (PBS FINANSE, Emitent, Spotka) w zwigzku
z zakwalifikowaniem po raz drugi przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) akgji
Emitenta do segmentu Lista Alertdéw, niniejszym przedktada do publicznej wiadomosci program naprawczy
wskazujgcy dziatania, jakie Emitent podejmuje i zamierza podja¢ w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji .

W ocenie Zarzadu Spétki aktualny poziom kursu jej akcji nie odzwierciedla rzeczywistej wartosci
Spofki. Dziatania, o ktérych mowa ponizej majg na celu doprowadzenie do ustabilizowania kursu akcji na
poziomie powyzej progu kwalifikacji do segmentu Lista Alertow.

W ocenie Zarzadu na aktualng wycene akcji Emitenta decydujgcy wptyw miaty dwa czynniki: oparcie
znacznej czesci przychodéw o umowe z Bankiem PBS, ktory jednoczesnie jest giéwnym akcjonariuszem
Spotki, co znacznie uwrazliwito wyniki finansowe a w konsekwencji na kurs akcji od przestanek lezacych poza
Emitentem. Dodatkowo koncentracja kapitatu i stosunkowa niska plynnos$é czyni kurs akcji podatnym na
wahania i wymaga po stronie Spétki dodatkowego wysitku w zakresie polityki informacyjnej Spdkki. Nie bez
znaczenia sg réwniez nienajlepsze historycznie wyniki finansowe catej grupy.

Podstawowg zmiang w procesie sprzedazy jest rozszerzenie oferty Emitenta. Spoétka uzyskala
zwolnienie z zakazu konkurencji, co umozliwia podjecie rozmow z podmiotami zainteresowanymi wspotpracg
w oparciu o siec¢ sprzedazy Emitenta. Dodatkowo Zarzad podjat dziatania zmierzajace do Zmiany umowy
agencyjnej, ktorej zapisy miaty niekorzystny wplyw na poziom przychodéw Emitenta.

Istotnym elementem przyjetej i realizowanej strategii Grupy Kapitatowej jest przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych w ramach grupy. Rozpoczety w okresach wczesniejszych proces reorganizacji zaczat
przynosic¢ juz pozytywne efekty w postaci zmniejszenia strat. Ponadto w spétkach zaleznych przeprowadzono
szereg dzialan optymalizacyjnych, ktére wplynely na poprawe realizowanych marz na wszystkich poziomach
dziatalnosci i dajg podstawe do znaczgcych wzrostéw w kolejnych okresach. Realizacja programu
inwestycyjnego pozwolita nie tylko na poprawe wynikéw finansowych tej dziatalnosci, ale réwniez na rozwoj
wspoipracy z dotychczasowymi klientami i pozyskanie nowych. W ramach grupy zostaly podjete réwniez
dziatania zmierzajgce do zbycia niepotrzebnego majatku.
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Uruchomione i prowadzone na szerokg skale dziatania zmierzajgce do gfebokiej przemiany
strukturalnej, operacyjnej, procesowej i zarzadczej oraz majace na celu minimalizacje ryzyka zwigzanego
z prowadzeniem dziatalnosci w branzy zapewnig zyskowny i stabilny rozwdj.

Zarzad stoi rowniez na stanowisku, ze struktura wlasnosciowa Emitenta stawia przed nim wyzwania
zwigzane z koniecznoscig podjecia szerszych dzialan w zakresie relacji inwestorskich oraz stuzgcych
poprawie  plynnosci. Dlatego  zostaly  podjete  dziatania  zmierzajace do  poprawy
i profesjonalizacji komunikacji z interesariuszami. Jednoczesnie Zarzgd podjat dziatania zmierzajgce do
przystgpienia Emitenta do Programu Wspierania Ptynnosci.

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, iz powyzsze dziatania przeloza sie na wzrost wyceny akcji Spotki
na GPW do poziomu powyzej progu kwalifikacji do segmentu Lista Alertow.

Jezeli jednak mimo podejmowania powyzszych dziatan Zarzad GPW dokona w przysziych okresach
kolejnych kwalifikacji akcji Emitenta do Listy Alertow, Zarzad Spétki wraz z Rada Nadzorcza rozwazy decyzje
0 rozpoczeciu procesu scalania akcji w takim terminie, aby mozliwe bylo unikniecie zawieszenia obrotu
akcjami, ktérego Gietda dokonuje zgodnie z postanowieniami § 4 Uchwaly Nr 1387/2013 Zarzgdu Gietdy
w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertdw oraz zasad i procedury kwalifikacji do
tego segmentu z pdzn. zm.
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