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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu roczneqo.

Raport roczny jest sporzadzany i publikowany przez spotke KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie
(,Spotka”) w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Na cato$¢ raportu rocznego sktadajg sie:

Pismo Prezesa Zarzadu.

Wybrane dane finansowe.

Roczne sprawozdanie finansowe.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkéw zarzadu dotyczace sporzadzonego rocznego

sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spétki,

Informacja Zarzadu dotyczaca firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej dotyczgce powotania, sktadu, funkcjonowania i wykonywania zadan przez

Komitet Audytu.

9. Ocena dokonana przez Rade Nadzorczg dotyczgca sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania
finansowego.

10. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego.
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2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR)
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Roczne sprawozdanie
finansowe zawiera:

— sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw,
— sprawozdanie z sytuacji finansowej,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

— noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych (PLN), w zwigzku z tym, ze ztoty polski
jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spofki.

Za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Sprawozdanie
sporzadza sie na dzien bilansowy konczacy sie 31 grudnia danego roku.

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok zostaty opisane w notach
objasniajgcych do tego sprawozdania.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, celem sporzadzenia sprawozdania
Z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spoitki, nie pozniej niz szes¢
miesiecy od dnia bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe jest skladane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy we witasciwym rejestrze sgdowym.

2.2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

Forma prezentacji sprawozdania rocznego z dziatalno$ci Spotki jest zgodna z wymogami Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest czescig raportu Rocznego sporzadzong w oparciu o § 70
powotanego powyzej Rozporzgdzenia Ministra Finansow.

Noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego zawierajgce informacje nieujete w niniejszym
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki stanowig jego integralng czesc.

Zarzad Spotki sporzgdzajgc roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz roczne sprawozdanie finansowe
stosuje zasady, ktére zostaly przyjete i opisane w notach objasniajgcych do rocznego sprawozdania
finansowego.

3. Podstawowe dane o Spéice.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Powstania Listopadowego 14 (do dnia 30 kwietnia 2018
roku: 31-462 Krakéw, ul. Pilotéw 10, wpis do KRS nastgpit w dniu 15 maja 2018) powstata w wyniku
przeksztatcenia spoétki KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng na
podstawie uchwaty
0 przeksztafceniu podjetej w dniu 02 wrzes$nia 2004 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
KrakChemia-Hurt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spotki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16 listopada 2004 roku
dokonano wpisu do KRS zmiany firmy Spofki.

Spotka kontynuuje dziatalno$é gospodarczg spotki zarejestrowanej w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa
Sroédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego
18 lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrze$nia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z 0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrzesnia 2004
roku z tytutu przeksztatcenia w spotke akcyjng.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Firma spoiki: KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-298 Krakow, ul. Powstania Listopadowego 14

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS): 0000217348

Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 9 000 000,00 PLN

Audytor w 2018 roku: PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0.,
z siedzibg w Krakowie, ulica E. Wasilewskiego 20

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki: handel hurtowy

Wiadze Spéiki

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Siedlecka-Hajbos
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Frydrych

Zarzad:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzgdu - Lukasz Adach



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

Prokurenci:

Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Finansowy - Dorota Widz-Szwarc
Dyrektor Handlowy - Aleksandra Scibich-Kopiec
Dyrektor Dziatu Chemikaliéw i Odczynnikéw - Adam Gutowski

4. Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Spétki z innymi podmiotami oraz rola Spoétki w grupie
kapitatowej, zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spé6tka i jej grupa kapitatowa.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Spoétka nabyta 100% akcji spdtki IVY CAPITAL Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akcyjna oraz w dniu 6 maja 2016 roku Spotka nabyta 100% udziatow
IVY Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, wartos¢ tych aktywow nie jest istotna z punktu widzenia
dziatalnosci Spofki i praktycznie nie wplywa na wynik finansowy Spétki. Obie spotki nie prowadzg aktywnej
dziatalnosci operacyjnej i nie majg wptywu na dziatalno$é Spétki. Spoétki te nie zostaty objete konsolidacjg, ich
dane finansowe nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki. Obecnie
spotki te objete sg procesem likwidac;ji.

5. Przyjete zasady zarzadzania.

Zarzad Spotki sklada sie z jednego do pieciu cztonkoéw, powotywanych na wspélng trzyletnig kadencje. Liczba
cztonkéw Zarzadu okreslana jest uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra wybiera takze Prezesa Zarzadu oraz
pozostatych cztonkéw. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgdu, w szczegdlnosci zwotuje posiedzenia Zarzadu
oraz okresla porzgdek obrad. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig oddanych gtoséw. W przypadku
rownosci glosow decyduje gtos Prezesa. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu, ktéry wymaga zatwierdzenia w
uchwale Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia intereséw Spétki zgodnie z przepisami
prawa, Statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady Nadzorczej podjetymi w zakresie jej
kompetencji. Do skftadania oswiadczeh w imieniu Spotki oraz do zaciggania zobowigzah upowaznieni s3:
w przypadku Zarzgdu jednoosobowego - cztonek Zarzgdu samodzielnie, natomiast w przypadku Zarzadu
wieloosobowego - dwdch czionkéw Zarzgdu fgcznie albo cztonek Zarzgdu z prokurentem.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu czionkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
wspolng trzyletniag kadencje. Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej. W skiad Rady
Nadzorczej mogg zosta¢ powotani akcjonariusze lub osoby spoza ich grona, w szczegdlnosci osoby niezalezne.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
Regulaminu uchwalanego przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza w szczegdlnosci sprawuje kontrole nad
catoscig dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie i udziat
w posiedzeniu wezmie, co najmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaly zapadajg wiekszoscig oddanych gtosow.
W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé
udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Gtos oddany na piSmie powinien zawiera¢ tres¢ uchwaty. Rada Nadzorcza moze
takze podejmowaé uchwaty w ftrybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Szczegdlne tryby podejmowania uchwat nie dotyczg wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzgdu oraz odwotania i zawieszenia
w czynnosciach tych osdb. Do sktadania oswiadczen w imieniu Rady Nadzorczej upowazniony jest jej
Przewodniczacy.

6. Zmiany w organach nadzorujacych i zarzgdzajgcych Spéfki.

Rada Nadzorcza:

Do dnia 25 czerwca 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Sekretarz Rady Nadzorczej - Anna Dubiel

Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Siedlecka-Hajbos
Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Mierzejewski
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Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2018 roku nastgpita zmiana skfadu Rady
Nadzorczej Spoétki obecnej kadencji. W dniu 13.07.2018 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Sekretarza Rady
Nadzorczej. W wyniku dokonanych zmian sktad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 25 czerwca 2018 roku do
dnia 21 wrzesnia 2018 przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Sekretarz Rady Nadzorczej - Grzegorz Janas

Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Siedlecka-Hajbos
Czlonek Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski

W dniu 21 wrzes$nia 2018 roku Pan Grzegorz Janas ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej
Krakchemia S.A. W dniu 26 pazdziernika 2018 roku decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A. w skiad Rady Nadzorczej Spétki zostat powotany Pan Marek Frydrych.
W wyniku dokonanych zmian obecny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Siedlecka-Hajbos
Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Frydrych

Zarzad:

Do dnia 21 marca 2019 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

W dniu 21 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Spotki nowej kadencji w skfadzie:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Lukasz Adach

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 9 000 000. Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Liczba gtoséw na WZA i ich

Akcjonariusze Liczba akcji i ich strukturaw % Struktura w %
Jerzy Mazgaj 2 962 386 32,92% 2 962 386 32,92%
Peter Gyllenhammar AB 1901 242 21,12% 1901 242 21,12%
Andrzej Zdebski 1060 000 11,78% 1 060 000 11,78%
§g°éﬁ2}a|‘i'gz%‘)’/sé?g:é%\‘,’y ponizej 5% 3076 372 34,18% 3076 372 34,18%
Ogélna liczba akcji spotki i glosow 9 000 000 100,00% 9 000 000 100,00%

z nimi zwigzanych




Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

8. Laczna liczba i wartosé nominalna wszystkich akcji Spétki oraz akcji i udzialdow w jednostkach
powiazanych Spoétki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien
przekazania raportu rocznego.

Liczba akcji Spotki i ich wartos¢ nominalna bedgca w posiadaniu oséb nadzorujgcych i zarzgdzajgcych wedtug
informacji posiadanych przez Spotke oraz stanu na dzien przekazania raportu rocznego.

Akcjonariusze - osoby taczna liczba taczna wartos¢
zarzadzajace i nadzorujace posiadanych akcji nominalnaw PLN

Osoby nadzorujace:

Jerzy Mazgaj 2 962 386 2 962 386
Osoby zarzadzajace:
Andrzej Zdebski 1 060 000 1 060 000
9. Informacja _dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

Z dniem 8 pazdziernika 2007 roku decyzjg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
nastgpito wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujgcych akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kazda:

a) 5000 000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ,PLKRKCH00019”.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, notowania akcji zwyktych
na okaziciela Spotki oznaczonych powyzszym kodem, odbywajg sie w systemie notowan ciggtych pod nazwg
skrécong ,KRAKCHEM” i oznaczeniem ,KCH”.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 362
§ 1 pkt 8) w zw. z art. 362 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, podjeto uchwate nr 24 upowazniajgcg zarzad Spoétki
do nabywania akcji wtasnych Spétki w okresie od 17 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, w celu ich
umorzenia.

Zgodnie z powyzszym w dniu 29 maja 2013 r. Spoétka nabyta w drodze zakupu 1.000.000 zdematerializowanych
akcji zwyklych na okaziciela, wyemitowanych przez Spdtke, o wartosci nominalnej 1,00 ziloty kazda,
na podstawie uchwaly nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 kwietnia 2013 r.
W dniu 16 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, na ktorym
podjeto miedzy innymi uchwaly dotyczgce umorzenia czesci akcji Spoétki, tj. 1 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej po 1,00 zloty kazda, oznaczonych kodem papieréw wartosciowych ISIN
PLKRKCHO00019 oraz obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 10 000 tys. ztotych do kwoty
9 000 tys. ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany liczby akcji
do Rejestru Przedsigbiorcow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych oraz
nie nabywata akcji wkasnych.

10. Znane Spoétce umowy (w _tym rowniez zawarte po dniu bilansowym), w _wyniku ktérych moga
w_przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzienn sporzadzenia niniejszej informacji nie istniejg znane Spodtce zdarzenia lub umowy moggce
w przyszto$ci spowodowaé zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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11. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w_stosunku do Spotki wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu niz wynikajgce z posiadanych przez nich akcji Spoétki.

12. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy.

W 2018 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

13. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spéice nie sg realizowane programy akcji pracowniczych.

14. Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Spoiki
oraz wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na akcje Spéftki.

W zwigzku z tym, ze akcje Spotki na okaziciela sg dopuszczone do obrotu na rynku publicznym, wszelkie
ewentualne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci tych papieréw wartosciowych, jak tez
w zakresie wykonywania prawa gtosu, wynikajg z ogodlnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

15. Dziatalnosé¢ spétki KRAKCHEMIA S.A.

15.1. Przedmiot dziatalnosci Spéfki.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spoéiki jest:

PKD 46752 sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych.

Spotka dziata w sferze handlu hurtowego i dystrybucji, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢ gtdwnie
na terenie kraju oraz wspotpracuje z kontrahentami zagranicznymi. W zakresie handlu zagranicznego Spoétka
zawiera transakcje wewnatrzunijne, prowadzi dziatalno$¢ importowg oraz dziatalnos¢ eksportowg. Spétka
prowadzi sprzedaz detaliczng, niemajgcg istotnego znaczenia w ocenie dziatalnosci operacyjnej Spotki.
Dziatalno$¢ dystrybucyjna Spotki prowadzona jest gtéwnie w obszarze trzech branz:

- tworzywa sztuczne,
- folie,
- chemikalia.

Spotka posiada ponad siedemdziesiecioletnie tradycje handlowe i obecnie jest dystrybutorem granulatéw
poliolefinowych na terenie Polski. Gtéwny segment odbiorcéw stanowig przede wszystkim przetworcy
granulatow tworzyw sztucznych.

Spotka jest rowniez czotowym dystrybutorem polipropylenowych folii opakowaniowych (BOPP), zaspokajajgcym
znaczny segment zapotrzebowania rynku dystrybucyjnego na terenie Polski. Spétka prowadzi
konfekcjonowanie folii opakowaniowych. Posiada park maszynowy sktadajgcy sie z dwéch wysokowydajnych
maszyn do przewijania i ciecia wzdiuznego folii wraz z odpowiednig infrastrukturg. Wdrozone procedury
konfekcjonowania spetniajg wymogi przewijania i ciecia wzdtuznego folii przeznaczonych dla branzy
spozywcze;j.

Spotka wspétpracuje z wieloma producentami krajowymi i zagranicznymi zapewniajgc ciggtos¢ dostaw szerokiej
gamy granulatéw poliolefinowych i folii opakowaniowych swoim odbiorcom.

Ogotem Spotka prowadzi sprzedaz do ok. 1800 odbiorcow na terenie catej Polski. Lacznie Spétka zaopatruje
swoich odbiorcéw, korzystajgc z zaopatrzenia od ponad 260 dostawcow krajowych i zagranicznych. W swojej
ofercie Spoétka lokuje réwniez nowe produkty branzowe oraz poza branzowe pozwalajgce na zwiekszenie
rentownosci netto i dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.
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W branzy chemikaliow Spétka realizuje polityke intensywnego rozwoju dystrybucji. W swojej ofercie szeroka
game artykutdw chemicznych. Dziatalnos¢ dystrybucyjna zostata rozszerzona i zintensyfikowana poprzez
sprzedaz internetowa.

Spotka posiada ogodlnopolska sie¢ logistyczno-dystrybucyjng obstugiwang przez profesjonalng i doswiadczong
kadre handlowcéw, dysponujgcych wiedzg fachowg w zakresie oferowanych produktéw, jak réwniez wiedzg
w zakresie technik sprzedazy i logistyki.

Krajowa sie¢ magazynéw pozwala na szybka realizacje zamdwien i racjonalng polityke logistyczng. Zdalny
dostep do zasobdw systemu komputerowego, jak rowniez komputerowy system obstugi spedycyjnej umozliwia
prowadzenie sprzedazy i obstugi klientéw praktycznie w dowolnym miejscu w kraju. Systemowe mozliwosci
tworzenia analitycznych raportéw z dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spotki pozwalajg na sprawng i
efektywng kontrole oraz zarzgdzanie ryzykiem finansowym.

15.2. Organizacja dziatalnosci operacyjnej.

Obszar dziatalnosci handlowej Spodtki obejmuje terytorialnie caty kraj. Granulaty tworzyw sztucznych
logistycznie dystrybuowane sg z magazynéw potozonych na terenie kraju natomiast folie oraz chemikalia
dystrybuowane sg gtéwnie z magazynu potozonego w Krakowie.

Na dzien dzisiejszy Spoétka dysponuje czterema magazynami na terenie kraju, o tacznej powierzchni ok. 5,9
tys. m°. Na terenie Krakowa, w gtdéwnej siedzibie firmy, znajduje sie centralna baza magazynowa o powierzchni
ok. 3,7 tys. m? Pozostale magazyny zlokalizowane sg na terenie Plocka, Kamienia Krajenskiego oraz
Karczewa.

Kamien Krajenski

Karczew

Kadra pracownikéw handlowych Spoétki dziata na terenie catego kraju na zasadach podziatu terytorialnego
w obstugiwanych branzach. Dziatalnos¢ handlowa wspierana jest poprzez wydzielone w Spoice struktury
obstugujgce zakup i sprzedaz.

15.3 Pracownicy Spofki

Przecietne zatrudnienie w Spétce w 2018 roku wyniosto 82,12 etatu (w 2017 roku 88,99 etatu). Na poczatku
2018 roku stan zatrudnienia w Spoétce wynosit 87 0sob, a na koniec roku 79 oséb. Zmiany zatrudnienia
spowodowane byly gtdwnie naturalng rotacjg kadr oraz biezgcymi dziataniami zwigzanymi z reorganizacjg
struktur organizacyjnych w Spoétce.

Struktura zatrudnienia w Spoétce na koniec 2018 roku wg grup zawodowych przedstawiata sie nastepujaco:

- pracownicy handlu - 39 0s6b, co stanowi 49 % zatrudnionych,
- pracownicy administraciji. - 21 0s6b, co stanowi 27 % zatrudnionych,
- pracownicy magazynowi i operatorzy maszyn - 19 0s6b, co stanowi 24 % zatrudnionych.
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Struktura wyksztatcenia:

- wyksztatcenie wyzsze - posiada 52 % pracownikow,
- wyksztatcenie srednie - posiada 32 % pracownikow,
- wyksztatcenie zawodowe - posiada 14 % pracownikow,

- wyksztatcenie podstawowe - posiada 2 % pracownikow.

W 2018 roku na 79 0s6b zatrudnionych byto 30 kobiet i 49 mezczyzn.
Zarzad — 2 mezczyzn

Dyrektorzy i ich zastepcy: 14 oséb, w tym 6 kobiet i 8 mezczyzn.
15.4. Branzowa struktura sprzedazy.

Dziatalno$¢ handlowa Spotki prowadzona jest poprzez wydzielone zespoty branzowe. Branzowa struktura
przychodow z tytutu sprzedazy towaréw w 2018 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Branza sli)rrzzi?jzoz(i/yt;st.ylgulil:\l Struktura sprzedazy
Tworzywa sztuczne 180 127 80,0%
Folie 34 834 15,5%
Chemikalia i odczynniki 10 096 4,5%

W 2018 roku Spétka odnotowata w stosunku do 2017 roku spadek przychodoéw z tytutu sprzedazy:

- granulatéw tworzyw sztucznych o 22%

- folii opakowaniowych o 5,2%

oraz wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy chemikaléw o 5,7%.

tgcznie w 2018 roku spadek przychoddw z tytutu sprzedazy w stosunku do 2017 roku wyniést 18,8%.

15.5. Sezonowos¢ sprzedazy.

Spotka podlega naturalnym fluktuacjom koniunkturalnym w trakcie roku, podobnym jak u innych podmiotow
majgcych zwigzek z dystrybucjg i sprzedazg granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.

Wolumen sprzedazy surowcow tworzyw sztucznych jest zmienny w ciggu roku kalendarzowego. Okresowa
zmiennosc¢ sprzedazy nie ma cech sezonowej powtarzalnosci, czy tez cyklicznosci i wynika gtéwnie ze zmiany
cen granulatéw oraz warunkéw rynkowych podazy i popytu.

Nalezy zauwazy¢, ze wielkoS¢ sprzedazy i poziom cen na rynku granulatow tworzyw sztucznych ma istotny
wplyw na realizowane przez Spétke wyniki finansowe w zakresie przychoddéw z tytutu sprzedazy towaréw oraz
realizowanej marzy, co bezposrednio przedkfada sie na zrealizowany zysk netto.

Sprzedaz folii opakowaniowych charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajagcymi z sezonowosci
przypadajgcymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt istotnego powigzania
rynku folii opakowaniowych z rynkiem granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkcji.
Ocena sezonowosci, czy tez cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetwoérczego i konsumpcyjnego tworzyw
sztucznych jest utrudniona ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajgcy ze znacznie nizszego zuzycia
tworzyw sztucznych w Polsce w poréwnaniu do krajow Europy Zachodnie;.

Sprzedaz surowcow i odczynnikéw chemicznych nie posiada wyraznych cech sezonowosci, jednakze w okresie
zimowym wystepuje zauwazalny spadek sprzedazy tych produktow.

15.6. Nabycia wewnatrzunijne i import.

tacznie w 2018 roku Spdtka zrealizowata import oraz nabyta towary w transakcjach wewnatrzunijnych
o wartosci 67 521 tys. PLN, co stanowito ok. 30 % warto$ci wszystkich dostaw towarowych w tym okresie.
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15.7. Sprzedaz wewnatrzunijna i eksport.

W 2018 roku Spotka zrealizowata tgcznie transakcje eksportowe oraz sprzedazy wewnagtrzunijnej na kwote
3188 tys. PLN, co stanowito ok. 1,4 % przychodow z tytutu sprzedazy towardw.

15.8. Rynek zbytu.

Ogotem Spotka prowadzi gtéwnie sprzedaz do odbiorcéw na terenie Polski. Udziat poszczegdlnych odbiorcow
nie przekraczat 10% przychodow spotki z tytutu sprzedazy.

15.9. Zrédta zaopatrzenia.

W branzy granulatéw tworzyw sztucznych Spétka wspétpracuje z wieloma dostawcami, zaréwno krajowymi, jak
i zagranicznymi. W swojej ofercie Spétka posiada produkty krajowych producentéw, jak i zagranicznych.
Gtéwnymi zagranicznymi dostawcami sg producenci granulatéow tworzyw sztucznych na Wegrzech, Stowaciji
oraz w Czechach. Spétka w swojej ofercie posiada szerokg game granulatéw tworzyw sztucznych zaréwno
produkowanych w kraju jak i zagranicg. W 2018 roku dostawcag Spotki, ktérego udziat wynosit co najmniej 10%
przychodow spotki z tytutu sprzedazy, byta firma "SZYMANOWICZ | S-KA" Spotka Jawna Elzbieta
Szymanowicz. Udziat ten wynosit 10,8%. Spotka nie jest powigzana z firmg "SZYMANOWICZ | S-KA" Spdtka
Jawna Elzbieta Szymanowicz.

Gtéwnymi dostawcami folii opakowaniowych w 2018 roku byly zakfady produkcyjne majgce siedzibe w Ros;ji,
Bulgarii oraz Egipcie.

W branzy chemikalibw Spétka sprzedaje produkty pochodzace od znanych producentéw i dystrybutoréw
krajowych, jak i zagranicznych. Partnerzy handlowi Spétki w branzy odczynnikéw chemicznych prezentowani sg
na jej stronach internetowych.

Spotka prowadzi polityke zapewnienia ciggtosci dostaw dla swoich odbiorow wspotpracujgc, czy tez utrzymujgc
kontakty z wieloma dostawcami zaréwno krajowymi, jak i zagranicznymi.

16. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen wraz z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie
narazona.

Spotka dziatajagc w szczegdlnosci na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych oraz folii
opakowaniowych narazona jest na ryzyka znamienne dla tych rynkdéw oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane
Z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Spotka posiada status spétki publicznej, a jej akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie. Implikuje to powstanie ryzyk i zagrozen zwigzanych z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
Dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktore sa zwigzane z dziatalnoscig Spotki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzgadzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spétki.
Spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka, jak i kazdego innego nieokreslonego
ponizej moze miec potencjalnie wptyw na dziatalnos¢ Spotki i uzyskiwane przez nig wyniki finansowe oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji.

16.1. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z dziatalnoscia.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcéw.

W 2018 roku nastgpit spadek ilosciowej sprzedazy granulatow tworzyw sztucznych Spétki spowodowany
gtdwnie wygasnieciem w 2017 roku umowy zawartej z Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS)-
bedacej polskim dystrybutorem produktow Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP). Ten rodzaj wspotpracy
handlowej uzalezniat w petni Spotke od polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS oraz od dostepnosci produktéw
BOP. Wygasniecie umowy wyeksponowato Spdétke na petne skutki zwigzane z ryzykiem uzaleznienia od
gtébwnego dostawcy i w efekcie wptyneto na przychody z tytutu sprzedazy oraz na wyniki finansowe Spotki.
Spétka zdywersyfikowata Zrédta dostaw granulatéow tworzyw sztucznych opierajgc sie gtéwnie na niezaleznych
dostawcach podejmujac wspotprace zarowno z dostawcami i producentami krajowymi jak i zagranicznymi. Taki

-13 -



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

charakter wspotpracy pozwala Spoétce na ograniczenie dalszego ryzyka uzaleznienia od gtéwnego dostawcy
i jego wpltywu na wyniki finansowe Spétki.

Gtéwnymi dostawcami folii opakowaniowych sg zakfady produkcyjne majace siedzibe w Rosji, Butgarii i Egipcie.
Spétka wspotpracuje roéwniez z innymi krajowymi i zagranicznymi producentami folii opakowaniowych
zapewniajgc ciggtos¢ dostaw do swoich odbiorcow.

W branzy chemikaliéw Spoétka prowadzi polityke sprzedazy artykutdw chemicznych od réznych dostawcéow
zaroéwno krajowych jak i zagranicznych zapewniajgc petng dywersyfikacje zrédet zakupowych.

W przypadku zaburzen w realizacji dostaw od bazowych dostawcéw Spoétka posiada szerokie mozliwosci
realizacji dostaw od dostawcéw alternatywnych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowo-dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych, folii opakowaniowych
oraz chemikaliow na terenie catej Polski. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest zaréwno w trybie sprzedazy
bezposredniej jak i poprzez platforme e-commerce. W swojej bazie danych Spoétka posiada zarejestrowanych
ponad 1 900 aktywnych odbiorcéw.

Przy skali rocznej obrotow z poszczegdlnymi odbiorcami nie przekraczajacej 20% przychodoéw Spotki z tytutu
sprzedazy, ryzyko uzaleznienia od gtdéwnych odbiorcéw granulatow tworzyw sztucznych mozna ocenié¢
na poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscig oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w 2018 roku ok. 80% przychodéw Spéiki z tytutu sprzedazy
towarow. Podstawowe surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sg ropopochodne
i podlegajg notowaniom na gietdach sSwiatowych. Notowania te ksztattujg ogdlnoswiatowy rynek cenowy
granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Fluktuacja cen granulatéw tworzyw sztucznych
ma istotny wptyw na przychody Spéiki i realizowany wynik na sprzedazy. Spoétka bedgc jednym z czotowych
dystrybutoréow granulatéw tworzyw sztucznych na rynku polskim moze w sposdb znaczgcy odczuwac obnizenie
podazy granulatéw tworzyw sztucznych skutkujgce spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow
technologicznych w ramach wspétpracy handlowej z producentem, Spétka zabezpiecza sie poprzez okresowe
zwiekszenie zapaséw pozwalajgce zapewnic ciggtosé sprzedazy. Analogiczne ryzyka nalezy bra¢ pod uwage
przy rozpatrywaniu dystrybucji folii opakowaniowych do produkcji, ktérych podstawowym surowcem sg
granulaty tworzyw sztucznych. Sprzedaz folii opakowaniowych stanowita w 2018 roku 0k.15,5% przychodéw
Spofki z tytutu sprzedazy towardw.

W przypadku awarii instalacji producenta czy tez ograniczen w dostepnosci produktéw u danego producenta,
Spodtka posiada mozliwoéci alternatywnego zaopatrzenia u innych producentéw.

¢) Ryzyko oddziatywanh rynkowych.

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Spotka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentow.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczgcych rozwoju rynku granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze jakiekolwiek zachwiania sytuacji ekonomicznej kraju oraz rozwoju sfery
produkcyjnej i konsumpcyjnej mogg bezposrednio przedkiadaé sie na popyt materialéw opakowaniowych
i wyrobow gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek
popytu na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze
wptyngé na wynik finansowy Spaoiki.

W przypadku spadku podazy istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w przypadku nieterminowej realizacji
dostaw, brakéw asortymentowych oraz zmian cen sprzedazy. Wiele z czynnikdw ksztattujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spodtki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych dostawcami
Spoiki. Efektem utraty zaufania odbiorcéw moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego Spétki. Nie bez znaczenia jest rowniez polityka cenowa producentéw granulatow
tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko
generowania strat z tytulu biezgcej sprzedazy zapaséw magazynowych i dostosowania przez Spoétke cen
sprzedazy do zaistniatej sytuacji rynkowe;.

Istotne znaczenie maja réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych przez Spétke za
nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitéw kredytow
kupieckich, moze spowodowa¢ koniecznosé oferowania przez Spoétke produkiéw na konkurencyjnych
warunkach, co w efekcie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Spéiki.
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Firmy konkurencyjne moga takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytwércéw i producentéw.
Produkty te moga zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spoétke. Firmy konkurencyjne mogg réwniez
wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztow na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmacnianie swojej
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gtebokag
wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Modernizowana jest rowniez ogdlnokrajowa sie¢
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantow technicznych.

Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie koniecznos¢ dostosowania cen do nizszego poziomu,
jednakze nadrzedng zasadg Spdéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentownosci zapewniajgcym wiasciwe
funkcjonowanie Spdétki oraz realizacje optymalnych zyskow. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spotka stara
sie lokowac towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalno$¢ handlowg Spétka opiera
gtéwnie na dlugofalowej wspodtpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
i ich wptywu na wynik finansowy Spétki i jej dziatalnoS¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem podazy i popytu, czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacji jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko spadku sprzedazy i realizowanej marzy.

Powyzsze czynniki wraz z czynnikami ryzyka finansowego w sposob istotny wptywajg na wielko$¢ sprzedazy
i warto$¢ realizowanej marzy. W przypadku ich negatywnych oddziatywanh nastepuje wynikowy istotny spadek
sprzedazy a w efekcie realizowanej marzy wartosciowo i generowanie straty juz na poziomie wyniku
operacyjnego.

e) Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczgce pracownikow odpowiedzialnych za
dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomoscig specyfiki rynku oraz wiedzg techniczna, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw Spotki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
przejmowania pracownikow przez konkurencje. Zjawisko to powoduje  bezposredni iloSciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i organizacyjnych Spétki,
pogorszenie jakosci oferowanych ustug konsultacyjno-technicznych, a w konsekwencji spadek przychoddéw i
obnizenie wyniku finansowy.

W celu zmniejszenia prawdopodobiefAstwa utraty kluczowych pracownikéw oraz ograniczenia skutkéw utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatann obejmujgcych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenie warunkéw pracy.

16.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci.

Ze wzgledu na niskg rentownosc¢ i wysokg kapitatochtonnos¢ charakteryzujgcg rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spétki jest wtasciwa polityka przyznawania
odroczonych terminéw ptatnosci oraz Scista kontrola terminowego sptywu naleznosci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem ptynnosci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spoétka wspotpracuje z kilkoma bankami na zasadzie
podpisanych umoéw kredytowych na kredyty obrotowe w rachunku biezgcym zapewniajgcych finansowanie
obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania terminowosci sptywu naleznosci, analizowania
i prognozowania przeptywow oraz przydzielania limitéw kredytow kupieckich.

Pogorszenie splywu naleznosci moze powodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spdéiki, ale zwigzane jest
réwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z biezagcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spétki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka od stycznia 2017 roku Spdtka ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego
w COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIERUR (COFACE).

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych.
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W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci, ich finansowanie nastepuje ze $rodkéw wiasnych
oraz bankowych kredytéw obrotowych w rachunku biezgcym. W tym przypadku ryzyko zapewnienia
finansowania ze zrédet zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotow
wynikajgcych z tytutu ograniczonych mozliwo$ci zabezpieczania kredytéw przez Spotke.

Réwniez zmiana czy tez ograniczenia finansowania zewnetrznego spowodowane obnizeniem limitéw
kredytowych oraz ich zamykaniem przez banki skutkuje obnizeniem zdolnosci dodatkowego finansowania
obrotu towarowego, co bezposrednio przedktada sie na wynik na sprzedazy oraz wynik finansowy Spdtki w
2018 roku. W ramach minimalizacji tego ryzyka Spodtka podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie
finansowania zewnetrznego na wiasciwym poziomie oraz dazy do pozyskania dodatkowego finansowania
obrotu towarowego.

Spotka posiada na swoich zapasach towarowych i aktywach finansowych ustanowione zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego i finansowego, cesji wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentow
na rzecz bankéw finansujgcych, cesji praw z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz ustanowionych
hipotek na nieruchomosciach celem zabezpieczenia sptaty ewentualnych zobowigzan z tytulu kredytow.
Obcigzenie sktadnikéw majatku, nie ma wptywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spotke.

¢) Ryzyko kursu walutowego.

W zwigzku z brakiem stabilnosci na rynku walutowym, Spotka zabezpiecza przed aprecjacjg EUR oraz USD,
zobowigzania z tytutu transakcji wewnatrzunijnych i importowych, zakupujgc walute na pokrycie zobowigzania
walutowego poprzez zawieranie kontraktow typu forward z dostawg waluty lub zakup waluty.

W przypadku zawierania transakcji forward, sg one zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z
zakupem towaru.

Zakupiona i dostarczona waluta w transakcjach forward w cato$ci przeznaczana jest na zaptate za zakupiony
towar w transakcjach walutowych naby¢ wewnatrzunijnych i imporcie. W efekcie, transakcje sprzedazy na rynku
krajowym towaru zakupionego w transakcjach naby¢ wewnagtrzunijnych oraz imporcie, pozwalajg na realizacje
zatozonego wyniku na sprzedazy.

Spotka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujgcych Spdétke na ryzyko zmiany
kurséw walutowych.

Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 17.5 sprawozdania
finansowego.

16.3. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spotke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna

i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz
wielkos¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celdow poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetwoércow, producentdw i ustug.

W przypadku pogorszenia sie tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa polskiego w wyniku, ktérych nastapi spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy
bra¢ pod uwage realny negatywny wptyw tych czynnikoéw na wynik finansowy Spofki.

b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym.

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne mogace miec
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to
miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zamodwien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczgce publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisobw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spofki
oraz wptyng¢ na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mieé wptyw na dziatalnos¢ Spétki, mogg byé zmiany przepisow
podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych i eksportowych (z i do krajow pozawspoélnotowych)
istotng role moga odgrywac zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia importowe i eksportowe.
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Niejasno$¢ interpretacji przepiséw celnych i sktadanie dodatkowych wyjasnien moze powodowaé¢ dodatkowe
straty z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktérego przepisy bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardw i ustug lub innych podatkéw mogg wptyngé negatywnie na prowadzong
przez Spoétke dziatalnos¢ i poziom dochoddéw. Nalezy braé réwniez pod uwage zmiany interpretacji prawa
podatkowego przez organy podatkowe, co skutkuje generowaniem ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnos$cig gospodarczg. Spoétka bedgc strong postepowan kontrolnych w zakresie podatku od towaréw
i ustug za lata ubiegte, narazona jest na ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe obrotu towarowego
w aspekcie interpretowania rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towaréw i ustug. Skutki prowadzonych obecnie postepowan kontrolnych w Spoéice
mozliwe bedg do oceny dopiero na etapie wydania decyzji urzedu skarbowego. Negatywne (niekorzystne dla
Spoiki) decyzje mogg mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, w szczegdélnosci w aspekcie finansowania
obrotu towarowego Spétki i zachowania ptynnosci finansowe;.

Spétka podejmowata i podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk. Pracownicy Spo&tki
uczestniczg w szkoleniach dotyczacych wprowadzanych zmian przepiséw podatkowych i celnych. W Spétce
wdrozono procedury zwigzane z obrotem handlowym i realizacjg dostaw obejmujgce: weryfikacje dostawcow
i identyfikacje transakcji zakupowych oraz identyfikacje i rozliczanie wewnatrzwspodlnotowych dostaw towaréw
i eksportu towaréw na gruncie podatku od towardw i ustug.

W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych i celnych Spétka wystepuje z prosbag
o interpretacje bezposrednio do wlasciwego urzedu.

Spotka posiada umowy zawarte z kancelariami prawnymi i doradcami prawnymi o $wiadczenie ustug statej
obstugi prawnej obejmujgcej miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu
umowy Spétka zawiera od poczatku jej powstania, zapewniajgc ciggtosé obstugi prawnej Spoiki.

c) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska.

Wptyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikly. Obok odpaddéw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadéw opakowaniowych oraz odpadoéw powstatych
podczas konfekcjonowania (ciecia) folii opakowaniowych. Spétka posiada podpisane stosowne umowy
z firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadéw komunalnych, jak i z tworzyw
sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania na rynek
opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spotka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku odpadow
opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi z 13 czerwca 2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie podpisanej
umowy, obowigzki te zostaty przejete w 2017 roku przez CP Recycling Organizacja Odzysku Opakowan S.A.
z siedzibg w Krakowie.

16.4. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

W chwili obecnej Spétka posiada trzech znaczacych akcjonariuszy: Jerzy Mazgaj 32,92% akcji, Peter
Gyllenhammar AB 21,12% akcji oraz Andrzej Zdebski 11,78% akcji.

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposéb ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spétki, jak réwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapiséw, ktére
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczgcych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu moga nastgpié.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki.

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krotkim, jak i dtugim terminie.

¢) Ryzyko ksztattowania sie przysziego kursu akcji Spétki w obrocie gietdowym oraz ptynnosci obrotu.
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Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztaltowania sie ceny akcji Spotki. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spotki moze podlegaé znaczgcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spotki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢é w dowolnym
terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Spotka spetnia warunki Programu Wspierania Ptynnosci oraz zapewnia istnienie waznego zobowigzania do
wykonywania zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez GPW zgodnie z Uchwatg Nr 508/2008
Zarzadu GPW (ze zmianami). Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada podpisang w dniu 3 sierpnia
2012 roku umowe o $wiadczenie ustug animatora emitenta z Alior Bank — Biuro Maklerskie.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym.

Gietda Papieréow Wartosciowych (GPW) moze, w przypadku wystgpienia wskazanych w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi sytuacji (miedzy innymi przy wystgpieniu zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego badz intereséw inwestorow), na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja)
okresowo wstrzymaé dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi, zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, wykluczy¢ z obrotu wskazane papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, a takze
zawiesi¢ lub wykluczy¢ z obrotu instrumenty pochodne powigzane z wyzej wskazanymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi.

GPW moze takze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetiaé
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Komisja moze takze, w ramach wspoétpracy z organem nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim, wystgpi¢ do GPW z Zzgdaniem zawieszenia lub wykluczenia instrumentu finansowego, co do
ktérego organ nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkowskim wystgpit z takim zgdaniem -
jezeli wystgpi sytuacja wskazana w art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014.

Spotka publiczna podlega takze regulacjom ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W szczegdlnosci
jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzkéw w zakresie raportowania okresowego,
Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
natozy¢é kare finansowg, albo zastosowac obie sankcje fgcznie. Powyzsze nie wyklucza innych mozliwoci
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu akcji Spétki na rynku regulowanym wynikajgcych z obowigzujgcych
uregulowan czy tez przepisdw prawa. Nie ma pewnosci, Zze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w
przysztosci w odniesieniu do akcji Spotki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na wniosek Spofki,
a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Spétka naruszy
przepisy obowigzujgce na GPW. Zarzad GPW zawiesza obrét papierami wartosciowymi na zgdanie Komisji
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w sytuacjach
okreslonych w Regulaminie GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gietdowego obrotu.
Zarzad GPW moze takze w okreslonych wypadkach zadecydowa¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych z
obrotu gietdowego.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysziosci w odniesieniu do akcji Spotki.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Spoéfki.

17.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoéfki.

Do grupy czynnikow zewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki nalezg oddziatywania rynkowe oraz sytuacja na
rynku surowcéw tworzyw sztucznych i pochodnego od niego rynku folii opakowaniowych.
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Do czynnikéw tych nalezg podaz, popyt oraz ceny surowcéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych,
ktérych fluktuacje w sposéb istotny wplywajg na przychody ze sprzedazy Spoiki, faktycznie realizowang
wartosciowo marze, wielkos¢ zapaséw oraz poziom finansowania obrotu ze zrédet zewnetrznych. Ceny, jak
réwniez struktura podazy ksztalttowane sg przez trendy rynku europejskiego oraz swiatowego i sg niezalezne od
podejmowanych przez Spoétke dziatan rynkowych. Do zewnetrznych czynnikéw rynkowych praktycznie
niezaleznych od Spoftki, majgcych wptyw na jej dalszy rozwdj ma fakt wygasniecia we wrzesniu 2017 roku
umowy z Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS). W 2018 roku Spétka podjeta dziatania majgce
na celu pogtebienie wspétpracy z alternatywnymi zrodtami zaopatrzenia zapewniajgc ciggtos¢ dostaw do swoich
odbiorcow. Dziatania te bedg kontynuowane w 2019 roku.

Do grupy kolejnych zewnetrznych czynnikéw nalezy zmiana stdp procentowych oraz kurséw walut. Obrét
towarowy granulatami tworzyw sztucznych, foliami opakowaniowymi oraz charakterystyczny dla tego rynku
sptyw naleznosci wymaga wspomagania finansowania kredytami obrotowymi. Koszt tych kredytéw jest zalezny
od ksztaltujgcych sie stop procentowych na komercyjnym rynku miedzybankowym. Kursy walut oraz tendencje
ich zmian majg wptyw na wynik finansowy realizowany przez Spotke w transakcjach wewnatrzunijnych oraz
imporcie i eksporcie. Dla tego typu transakcji zakupowych Spoétka realizuje polityke zabezpieczania kurséow
poprzez transakcje forward.

Do wewnetrznych czynnikdw nalezy =zaliczy¢ rozwdj gospodarczy kraju ksztattujgcy zapotrzebowanie
na granulaty tworzyw sztucznych zaréwno w sferze opakowaniowej, jak i wyrobéw gotowych. Rynek
dystrybucyjny granulatow tworzyw sztucznych zalezny jest bezposrednio od poziomu zapotrzebowania
na surowce tworzyw sztucznych zaréwno w sferze konsumpcyjnej, jak i przemystowej. Nie bez znaczenia jest
rowniez polityka dystrybucyjna na polskim rynku, polskich jak i zagranicznych producentéw granulatow tworzyw
sztucznych.

W przypadku finansowania obrotu ze zrédet zewnetrznych istotnym czynnikiem jest zdolno$¢ kredytowa Spétki
i dostepnos¢ kredytéw obrotowych na rynku bankowym. Wczes$niejsze zdarzenia zapoczatkowane w 2016 roku
zwigzane z obnizeniem ratingu Spotki na rynku bankowym doprowadzity do systematycznego obnizenia limitéw
kredytowych i ich sptat w okreslonych okresach czasowych. Doprowadzito to w ciggu ostatnich dwoch lat do
catkowitego wycofania sie z kredytowania zewnetrznego Spétki przez bank PKO BP SA jak rowniez bank
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (ostatecznie sptata limitu kredytowego w tym banku nastgpita
w dniu 28 lutego 2019 roku). Spoétka prowadzi dziatania majgce na celu utrzymanie wtasciwego zewnetrznego
finansowania obrotu towarowego. Istotny spadek sprzedazy i generowanie straty z dziatalnosci operacyjnej
utrudnia utrzymanie i pozyskiwanie finansowania zewnetrznego Spofki.

Nalezy nadmieni¢, ze Spétka objeta jest postepowaniem kontrolnym w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug prowadzonej
przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktdrych negatywny wynik moze miec
wpltyw na rozwdj i dalszg dziatalnos¢ Spofki.

Do czynnikéw wewnetrznych réwniez istotnych dla rozwoju Spétki zaliczy¢é nalezy réwniez polityke kadrowg
Spofki i rotacje kadr w grupie wykwalifikowanych pracownikéw prowadzacych sprzedaz bezposrednig oraz
swiadczacych jednoczesnie ustugi konsultacyjno-techniczne.

17.2. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki.

W Polsce nadal utrzymuje sie tendencja wzrostu konsumpcji wyrobéw opakowaniowych z tworzyw sztucznych
oraz zuzycia surowcow z tworzyw sztucznych w réznych segmentach produkcyjnych. Zgodnie z publikacjami
dotyczacymi rynku tworzyw sztucznych analizy ditugoterminowe pokazujg stabilny wzrost branzy produkcji
wyrobow z tworzyw sztucznych. Konsumpcja tworzyw sztucznych w Polsce jest znacznie nizsza niz w krajach
rozwinietych Europy zachodniej, co daje dobre prognozy zwyzkowe polskiego rynku przetwérstwa tworzyw
sztucznych. Sytuacja ta sprzyja prowadzeniu i rozwojowi dystrybucji surowcéw tworzyw sztucznych w kraju.
Jednakze w ocenie perspektyw rozwojowych tego rynku, nalezy braé pod uwage obecne i prognozowane
warunki rozwojowe matych i Srednich przetwércéw tworzyw sztucznych, ktérzy praktycznie stanowig o wielkoSci
rynku dystrybucyjnego granulatéw tworzyw sztucznych.

W 2018 roku nastgpit spadek ilosciowej sprzedazy granulatéw tworzyw sztucznych przez Spoétke. Obecnie
dziatania Spotki skupione sa gtdwnie na pozyskaniu nowych dostawcéw oraz podniesieniu rentownosci obrotu
towarowego w sferze dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych przy utrzymaniu pozycji rynkowe;.

W 2018 roku Spétka utrzymata wolumen ilosciowy sprzedazy folii opakowaniowych na zadawalajgcym
poziomie, wychodzac naprzeciwko potrzebom rynkowym poprzez konfekcjonowanie (ciecie wzdtuzne i
przewijanie) folii opakowaniowej oraz utrzymujgc procedury spetniajgce wysokie wymagania sanitarne stawiane
przez odbiorcéw folii do pakowania artykutéw spozywczych.
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W obszarze dystrybucji chemikaliéw Spotka bedzie kontynuowata proces jej rozwoju. W swoim bezposrednim
zasiegu Spétka obejmuje rynek polski potudniowej, prowadzgc réwnoczesnie dystrybucje na terenie catej
Polski. Spotka posiada szerokg oferte artykutéw chemicznych, gtéwnie odczynnikéw chemicznych.
W celu zapewnienia ciggtosci i zabezpieczenia dostaw Spétka wspédtpracuje z wieloma dostawcami zaréwno
krajowymi jak i zagranicznymi oraz prowadzi dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych dostawcéow. W
swojej dziatalnosci handlowej Spétka nadal bedzie prowadzita dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych
rynkéw zbytu w oparciu o wiasne struktury logistyczno-dystrybucyjne oraz prowadzgc wspétprace handlowg
z kontrahentami zagranicznymi, lokowaniem na rynku nowych produktéw oraz dywersyfikacjg dziatalnosci
dystrybucyjnej.
Podjete w 2017 roku dziatania pozwolity na utrzymanie w 2018 roku finansowania zewnetrznego dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz uzyskanie gwarancji bankowych dla dostawcéw. Ponadto wprowadzone produkty
faktoringowe podniosty efektywnos¢ obrotu towarowego. Nadal prowadzone sg dziatania majgce na celu
zapewnienie w 2019 roku finansowania zewnetrznego na adekwatnym do obrotu towarowego poziomie
majgcym zapewnic¢ rentowne dziatanie Spofki.
Spotka realizuje rozpoczete w 2018 roku cele majgce za zadanie utrzymanie wiasciwego finansowania obrotu
towarowego, poprawe zarzgdzania, restrukturyzacje i obnizenie kosztow prowadzanej dziatalnosci, weryfikacje
ofert produktowych w szczegdlnosci w branzy granulatéw tworzyw sztucznych oraz poszerzenie asortymentu
i rozwoj sprzedazy chemikaliéw. Cele te bedg realizowane w aspekcie umocnienia i utrzymania istotnej pozycji
na krajowym rynku produktow petrochemicznych w branzy tworzyw sztucznych, folii opakowaniowych
i chemikalidw oraz umacniania marki Krakchemia S.A., zapewniajgc najwyzszg jakos¢ obstugi przy utrzymaniu
zréwnowazonego wzrostu przychodoéw wraz z podniesieniem rentownosci i przywrdceniem jej odpowiedniego
poziomu. Zgodnie z wczes$niej podjetymi dziataniami Spoétka wchodzi w 2019 rok:
- z ustabilizowanym poziomem sprzedazy we wszystkich obszarach dzielnosci operacyjnej przy zatozeniu jej
intensyfikacji w 2019 roku do poziomu odzyskania wtasciwej rentownosci dziatalnosci operacyjnej,
- ze zreorganizowang strukturg organizacyjng pozwalajgca na zintensyfikowanie pozyskiwania nowych
dostawcow i produktow do sprzedazy oraz pozwalajgca na dynamizowanie i rozwoj sprzedazy,
- ze zreorganizowang infrastrukturg biurowo-magazynowg na terenie Krakowa,
- zweryfikowang strukturg kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spofki.

W styczniu 2019 roku zostaty zakoinczone prace zwigzane z przesunieciem z lokalizacji w Krakowie przy ul. Ptk
Dagbka 10 oraz w Krakowie przy ul. Pilotéw 6 do nowej lokalizacji w Krakowie przy ul. Powstania Listopadowego
14, magazynow granulatéw tworzyw sztucznych i chemikalidow oraz biur handlowych i administracji, zamykajgc
w ten sposéb petng adaptacje struktur magazynowych i biurowych w nowej lokalizacji. Pozwoli to w 2019 roku
na obnizenie kosztoéw dziatalnosci operacyjnej oraz usprawni logistyczne zarzgdzanie tymi strukturami na
terenie Krakowa.

Jednym z warunkéw powyzej okreslonych perspektyw dziatalnosci Spdétki jest uzyskanie i utrzymanie
wiasciwego finansowania zewnetrznego obrotu towarowego Spofki.

Spotka jest w trakcie toczgcego sie od 2016 roku postepowania kontrolnego za okres od marca 2013 do grudnia
2015 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2018 r. Spotka otrzymata protokdt datowany na dzien 14 wrzesnia 2018 roku z badania
ksiag podatkowych Spétki za okres od marca do grudnia 2013 r. w ramach kontroli w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug
za poszczegoblne okresy rozliczeniowe od marca 2013 r. do grudnia 2014 r. prowadzonej przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie. Z protokotu wynika, ze w trakcie postepowania
kontrolnego ksiegi rachunkowe oraz ewidencje zakupdéw i sprzedazy prowadzone dla celéw podatku od
towaréw i ustug za miesigce: od marca 2013 r. do grudnia 2013 r., uznane zostaty za nierzetelne. Tre$¢
protokotu nie okresla kwoty potencjalnej zalegtosci podatkowej. Protokdt wymienia faktury zakupowe Spoétki, z
ktérych podatek naliczony wynosit ok. 19 768 tys. PLN, a takze faktury sprzedazowe Spoétki o wartosci netto
15 892 tys. EURO (objete stawkg 0% VAT w zwigzku z wewnatrzwspodlnotowg dostawg towardw) i faktury
sprzedazowe Spdiki, na ktérych wysokosé podatku naleznego zaptaconego przez Spétke do urzedu opiewa na
kwote ok. 2 481 tys. PLN.

W dniu 16 pazdziernika 2018 r. Spétka otrzymata protokét datowany na dzien 27 wrzesnia 2018 roku z badania
ksigg podatkowych Spoétki za okres od stycznia do grudnia 2014 r. w ramach kontroli w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug
za poszczegolne okresy rozliczeniowe od marca 2013 r. do grudnia 2014 r. prowadzonej przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie. Z protokolu wynika, ze w trakcie postepowania
kontrolnego ksiegi rachunkowe oraz ewidencje zakupdéw i sprzedazy prowadzone dla celéw podatku od
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towardow i ustug za miesigce: od stycznia 2014 r. do grudnia 2014 r., uznane zostaty za nierzetelne. Tres¢
protokotu nie okresla kwoty potencjalnej zalegtosci podatkowej. Protokét wymienia faktury zakupowe Spofki, z
ktérych podatek naliczony wynosit ok. 2 989 tys. PLN, a takze faktury sprzedazowe Spoitki o wartosci netto 11
954 tys. EURO (objete stawkg 0% VAT w zwigzku z wewnagtrzwspdlnotowg dostawg towardw) i faktury
sprzedazowe Spoitki, na ktérych wysokosé podatku naleznego zaptaconego przez Spétke do urzedu opiewa na
kwote ok. 1 342 tys. PLN.

Faktury wymienione w obu protokotach obejmujg transakcje zwigzane z obrotem granulatem tworzyw
sztucznych z siedmioma kontrahentami Spoétki. Wedtug ustalen obu protokotéw transakcje gospodarcze
dokumentowane fakturami oraz dokumentami transportowymi wystawianymi przez poszczegdlnych uczestnikow
obrotu nie prowadzity do rzeczywistego osiggniecia celu gospodarczego, stanowigcego ratio funkcjonowania
poszczegodlnych uczestnikow obrotu. Podstawa zakwestionowania ksigg zwigzana jest z nierzetelnoscig
kontrahentow. Protokoty sg dokumentami, ktére nie rozstrzygajg i nie konczg postepowania, ktére jest nadal w
toku a zaréwno organ prowadzacy postepowanie jak i Spotka aktywnie w nim uczestniczg nadal gromadzgc
materiat dowodowy. Protokoty nie okreslajg wystepowania po stronie Spotki zalegtosci podatkowych. W ocenie
Spotki zakwestionowanie rzetelnosci ksigg podatkowych jest nie tylko przedwczesne ale takze catkowicie
nieuzasadnione. W szczegodlnosci Spotka posiadata i stosowata w praktyce procedury weryfikacji kontrahentow,
co w jej ocenie wyklucza mozliwosé przypisania Spétce braku nalezytej starannosci przy przeprowadzaniu
transakcji. W zwigzku z tym Spétka ztozyta w ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do protokotéw oraz
podjeta niezbedne dziatania prawne dla wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnych dla Spétki
ustalen, w szczegodlnosci ztozyta wnioski dowodowe. Protokoty te stanowig jeden z istotnych etapéw kontroli,
ktérej ostateczny wynik moze miec istotne znaczenie dla wartosci odzwierciedlonych w ksiegach rachunkowych
Spotki. Skutki prowadzonych obecnie postepowan kontrolnych w Spoétce mozliwe bedg do oceny dopiero na
etapie wydawania decyzji urzedow skarbowych na poziomie pierwszej instancji. Negatywne (niekorzystne dla
Spotki) decyzje mogg miec istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spotki pomimo trybu
odwotawczego przed ich uprawomocnieniem. W szczegodlnosci w aspekcie kredytowania zewnetrznego obrotu
towarowego Spotki poprzez ocene Spotki w zakresie generowanego ryzyka kredytowego. W przypadku
negatywnych decyzji prawomocnych ich wymiar moze w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze
kontynuowanie dziatalnosci.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 26/2018 z dnia 26 wrzesnia 2018
roku oraz nr 28/2018 z dnia 16 pazdziernika 2018 roku.

18. Prezentacja wybranych danych finansowych zawierajacych podstawowe pozycje rocznegqo
sprawozdania finansowego.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia
spotki

\Wspétczynnik kapitatow wtasnych 52% 55%
\Wskaznik biezgcej ptynnosci 141% 137%
Rentownos¢ netto -6% -3%

W dniu 30.03.2019 Spodtka opublikowata wstepne niezaudytowane wyniki finansowe, ktére zostaty skorygowane
w wyniku przeprowadzonego audytu do poziomu ponizej:

w tys. PLN w tys. EUR
Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 1 stycznia do 31 grudnia od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 225576 277 960 52 866 65 484
2 Zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej -14 078 -8 268 -3299 -1948
3 Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -15 225 -9536 -3 568 -2 247
4 Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -12 861 -8 367 -3 014 -1971
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5  Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -840 8476 -197 1997
6  Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3126 -1875 733 -442
7  Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -1 840 -1701 -431 -401
8 Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych i kredytu w rachunku

biezacym w okresie 446 4900 105 1154
9  Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 9000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
10 Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje (w

zt / w EUR) -1,43 -0,93 -0,33 -0,22

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywéw) obliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry za 12
miesiecy 2018 roku wynidst: 1 EUR=4,2669 PLN, a za 12 miesiecy 2017 roku wyniost: 1 EUR=4,2447 PLN.
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

w tys. PLN wtys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

WYBRANE DANE FINANSOWE 2018-12-31 2017-12-31 | 2018-12-31 2017-12-31

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
11 Aktywa razem 104 501 127 207 24 303 30499
12 Zobowigzania dlugoterminowe 1334 1197 310 287
13 Zobowiazania krotkoterminowe 48 731 55 686 11 333 13351
14 Kapitat wlasny 54 436 70 324 12 660 16 861
15 Kapitat zakltadowy 9 000 9000 2093 2158
16 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie

(w sztukach) 9000000 9000000 9000000 9000000
17 Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 6,05 7,81 1,41 1,87

Pozycje od 11 do 15 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 31.12.2018
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=4,300 PLN, na 31.12.2017 ktéry wynosit: 1 EUR=4,1709 PLN Warto$¢ ksiegowa na
1 akcje = kapitat wiasny / Srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

19. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w_rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 i 2017 roku
w PLN.

Zmiana
Struktura % na
Wyszczegolnienie: 2018-12-31 2017-12-31 w tys. zl w % 31.12.2018
Aktywa trwate 35837 51161 -15 324 -29,95% 34,29%
Aktywa obrotowe 68 664 76 046 -7 382 -9,71% 65,71%
Aktywa razem 104 501 127 207 -22 706 -17,85% 100,00%
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Kapital wlasny 54 436 70 324 -15 888 -22,59% 52,09%
Zobowigzania

dlugoterminowe 1334 1197 137 11,45% 1,28%
Zobowigzania

krotkoterminowe 48 731 55 686 -6 955 -12,49% 46,63%
Razem kapitaly i

zobowiazania 104 501 127 207 -22 706 -17,85% 100,00%

W 2018 roku aktywa zmalaty o 22,7mIn PLN. Aktywa trwate zmniejszyty sie o 15,3 min PLN. Aktywa obrotowe
sg mniejsze o 7,4 min PLN w wyniku zmniejszenia naleznosci 1,9 min PLN zmniejszenia zapaséw o 11,8 tys.
PLN. Nastgpita reklasyfikacja aktywéw dluznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
z dtugoterminowych na krétkoterminowe o wartosci 6,5 min.

Kapitat wtasny zmniejszyt sie o 15,5 min PLN o wynik 2018 roku. Na koniec 2018 nastgpit spadek zobowigzan
o 7 min PLN spowodowany gtownie spadkiem zobowigzan handlowych o 6,5 min. PLN oraz spadkiem
zadtuzenia kredytowego o 0,6 min PLN.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw za 2018 i 2017 rok
w tys. PLN.

Okres Okres
od 1 stycznia | od 1 stycznia Zmiana

do 31 do 31 grudnia | w tys.
Wyszczegélnienie: grudnia 2018 2017 71 w %
Dzialalno$¢ kontynuowana :

52 -

Przychody ze sprzedazy 225 576 277 960 384 | 18,85%
Zyskl/strata na sprzedazy 14519 18 739 | -4220 | 22,52%
Zyskl/strata operacyjna przed amortyzacja EBITDA -12 124 -6 516 | -5608 | 86,07%
Amortyzacja 1954 1752 202 | 11,53%
Zyskl/strata operacyjn EBIT -14 078 -8 268 | -5810 | 70,27%
Zyski/strata przed opodatkowaniem -15 225 -9 536 | -5689 | 59,66%
Zyskl/strata z dziatalno$ci kontynuowanej -12 861 -8 367 | -4494 | 53,71%
Zysk/strata netto -12 861 -8 367 | -4494 | 53,71%

W roku 2018 nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o 18,9%, zysk na
sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego jest mniejszy 0 22,5%.

Na wynik finansowy znaczgco miato wplyw zmniejszenie wartodci godziwej firmy Maximex Sp. z 0.0. w
wysokosci 1,3 min PLN, utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw trwatych oraz aktywow
obrotowych w wysokosci 4,8 min PLN. Wynik EBIT jest nizszy o 70,3%. Koszty finansowania sg nizsze w
poréwnaniu do roku 2017 0 9,5%. W rezultacie rok 2018 zakonczyt sie stratg netto w wysokos$ci 12,8 min PLN.
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Wybrane pozycje ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych KRAKCHEMIA S.A. za 2018 i 2017 rok
w tys. PLN.

Okres Okres Zmiana

od 1 styczniado | od 1 stycznia do
Wyszczegolnienie: 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017 w tys. z} w %
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -840 8 476 -9 315 -109,90%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3126 -1 875 5001 -266,72%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -1 840 -1701 -140 8,23%
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu $rodkow
pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym w okresie 446 4900 -4 454 -90,90%
Stan $rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym
na poczatku roku -21 157 -26 057 4900 -18,80%
Stan $rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym
na dzien 31 grudnia -20 711 -21 157 446 -2,11%

W stosunku do 2017 Spotka zanotowata wzrost srodkéw pienieznych na koniec roku o 2,11%.

Spotka uzyskata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,8 min PLN przy dodatnich
przeptywach w wysokosci 8,4 min PLN w roku 2017.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej roku 2018 byly ujemne i wyniosty 1,8 min PLN . Ujemne
przeptywy finansowe spowodowane kosztami finansowania zewnetrznego 1,3 min PLN, sptate zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego 0,6 min PLN.

20. Informacje o prognozach wynikéw i ich realizacji, zarzadzaniu zasobami finansowymi.

20.1. Prognoza wynikéw i ich realizacja.

Spotka nie publikowata prognoz na 2018 rok.
W 2018 roku Spétka wykazata strate netto w wysokosci 12 861 tys. PLN.

20.2. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Zasoby finansowe Spétki stanowig gtéwnie Srodki obrotowe, ktére ulokowane sg w obrocie towarowym
oraz zapasach. Réznice wynikajgce z rotacji naleznosci i zobowigzan pokrywane sg kredytami obrotowymi
w rachunkach biezgcych. Ponadto Spétka posiada srodki finansowe w postaci krajowych papieréw
wartosciowych, stan tych inwestycji przedstawiono w nocie nr 15.1. oraz 15.2 sprawozdania finansowego.
Swoje zobowigzania handlowe Spétka reguluje na biezgco. W rezultacie prowadzenia ostroznej polityki
zarzgdzania przeptywami finansowymi i wnikliwemu monitorowaniu sptywu naleznosci oraz przyjetym
procedurom windykacyjnym, na dzien sporzadzenia sprawozdania praktycznie nie wystepuje ryzyko z tytutu
niewywigzywania sie z zacigganych zobowigzan handlowych. Bezpieczenstwo sptywu naleznosci zapewnia
réwniez ubezpieczenie obrotu handlowego Spdiki.

21. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy
i stopien wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Na realizacje wyniku finansowego Spodtki istotny wptyw ma sytuacja na rynku granulatéw tworzyw sztucznych
stanowigcych ok. 80% przychodéw Spoiki z tytutu sprzedazy towardw.

Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikdéw majacych wptyw na wynik finansowy
Spoiki nalezg wahania cen ropy naftowej oraz jej pochodnych stanowigcych surowiec do produkcji granulatow
tworzyw sztucznych. Wahania cen na $wiatowych rynkach surowcow tworzyw sztucznych oraz wynikajgca
z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw oraz dystrybutoréw surowcow
tworzyw sztucznych bezposrednio wptywa na podaz i popyt granulatéw tworzyw sztucznych. Czynniki te wraz
z trendami zmian cen rynkowych maijg istotny wptyw na realizowane przez Spétke przychody z tytutu sprzedazy
towardw, realizowang marze wartosciowg oraz wysokos¢ biezgcych zapaséw.

Znaczacy udziat Spétki w krajowym rynku dystrybucyjnym folii opakowaniowych, zwieksza uzaleznienie Spofki
od rynkowych oddziatywan popytowo-podazowych oraz fluktuacji cenowych réwniez w tej grupie produktow.
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Nalezy jednak mie¢ tez na uwadze fakt Scistego powigzania produkciji folii opakowaniowej z rynkiem granulatow
tworzyw sztucznych stanowigcych podstawowy surowiec do ich produkcji. Zatem wszelkie powyzsze
oddziatywania rynkowe dotyczace branzy granulatéw tworzyw sztucznych przektadajg sie rynek folii
opakowaniowych wptywajac na realizowane przez Spoétke przychody z tytutu sprzedazy towardw, realizowang
marze wartosciowo oraz wysokos¢ biezacych zapasow w tej grupie towarow.

Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja gospodarcza w kraju wptywajgca na konsumenckg podaz wyrobdéw
gotowych z tworzyw sztucznych. Pogorszenie mozliwosci nabywczych zaréwno w sferze przetwérstwa, jak
i konsumpcji wyrobow gotowych skutkuje pogorszeniem sptywu naleznosci w sferze dystrybucyjnej i spadkiem
sprzedazy. Takie tendencje gospodarcze bezposrednio przedktadajg sie na wyniki finansowe Spotki poprzez
mniejsze przychody ze sprzedazy, wyzsze koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez
koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych. Czynniki te sg niezalezne od podejmowanych przez Spoétke
dziatah rynkowych i sg nieprzewidywalne.

Do czynnikdw majgcych wptyw na wynik finansowy Spdtki w 2018 roku ma rowniez fakt wygasniecia we
wrzesniu 2017 roku umowy z Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. (BOPS), ktéry spowodowat w 2018
roku dalszy spadek sprzedazy ilosciowej granulatow tworzyw sztucznych, co skutkowato spadkiem przychodéw
Spotki z tytutu sprzedazy o 18,8% i bylo rowniez przyczyng generowania straty z dziatalnosci operacyjne;j.
Spadek realizowanego 2018 roku przez Spoétke obrotu ilosciowego granulatem tworzyw sztucznych wptynagt na
wycene wartosci firmy Maximex Sp. z 0.0. z tytutu przejecia w 2007 roku, co wptyneto na wynik finansowy
Spoétki za 2018 rok. Nastgpito obnizenie biezacej wartosci godziwej firmy Maximex Sp. z 0.0. 0 1 239 tys. z
(nota objasniajgca nr 13 do sprawozdania finansowego), co bezposrednio obcigzyto wynik finansowy Spotki. W
nocie tej przedstawiono sposob testowania wartosci firmy Maximex Sp. z 0.0. z tytulu przejecia oraz wplyw
obrotu ilosciowego granulatem tworzyw sztucznych Spétki na wartos¢ firmy Maximex Sp. z o.0. ujetg w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Spotka realizuje transakcje sprzedazy oraz naby¢é wewngtrzunijnych, jak i importowo-eksportowych,
co uzaleznia wyniki finansowe realizowane na tych transakcjach od transakcyjnych kurséw walut.

Dla zobowigzan w walutach obcych, wynikajgcych z tytutu zakupu w transakcjach importowych i nabyé
wewnatrzunijnych towaréw przeznaczonych do biezgcego obrotu handlowego Spétka prowadzi polityke zakupu
waluty poprzez transakcje forward z dostawg waluty z przeznaczeniem na zaptate za ten towar. Lacznie
w dwdch bankach Spétka zakupita w 2018 roku walute na kwote o rownowartosci 84 877 tys. PLN. Na koniec
okreséw sprawozdawczych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka wycenia otwarte transakcje forward.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata w jednym banku otwarte transakcje forward na kwote 8 738
tys. PLN. W wyniku dokonanej wyceny wartosci godziwej tych transakcji na dzier 31 grudnia 2018 roku Spétka
wykazata strate w wysokosci 3 tys. PLN. Zamkniecie transakcji forward, odbywa sie po kursie ustalonym w dniu
zakupu waluty i rébwnoczesng zaptatg za zakupiony towar. Spoétka nie przeznacza srodkéw walutowych
pozyskanych w transakcjach forward do dalszej odsprzedazy, przez co nie realizuje wyniku z tytutu rynkowych
réznic kursowych waluty.

Transakcje forward oraz wynik wynikajgcy z wyceny wartosci godziwej tych transakcji ujeto w nocie nr 17.6
sprawozdania finansowego.

Niekorzystne (niezalezne od Spétki) od 2016 roku rankingi finansowe skutkujg do chwili obecnej trudnosciami
podtrzymania wiasciwego finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki. Od potowy 2016 roku, Spotka sptaca
limity kredytowe, co systematycznie znacznie pogarsza zdolnosci finansowania biezgcego obrotu towarowego
wptywajgc w sposéb bezposredni i posredni na wyniki finansowe Spotki. W efekcie nastgpito znaczne obnizenie
limitéw kredytowych i ich dalsza sptata w ciggu 2018 roku. Obnizenie finansowania zewnetrznego oraz
zdolnosci kredytowych Spotki wraz z utrzymujgcym sie spadkiem sprzedazy w 2018 roku wptyneto
bezposrednio na wynik finansowy Spétki poprzez generowanie straty z dziatalnosSci operacyjnej. Spétka
prowadzi systematyczne dziatania majgce na celu uzyskanie wiasciwego zewnetrznego finansowania obrotu

towarowego wraz
z dziataniami prowadzgcymi do obnizenia kosztéw dziatalnosci i uzyskania poprawnej rentownosci netto obrotu
towarowego.

Uzyskane bankowe linie na gwarancje oraz wspotpraca z Compagnie Francaise d'Assurance Pour le
Commerce Exterieur (COFACE) S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w ramach ubezpieczenia
obrotu towarowego Spétki, pozwalajg na stopniowe zaciesnianie wspétpracy z dotychczasowymi dostawcami
jak i pozyskiwanie nowych dostawcéw na dogodnych warunkach zakupowych.

W swojej strukturze kapitatlowej Spdétka posiada aktywa inwestycyjne w postaci papieréow wartosciowych,
zaréwno notowanych na gietdzie-akcje, jak i nie notowanych na gietdzie-obligacje. Sprzedaz, przeszacowanie,
czy tez wycena tych papieréw wartosciowych moze wptywaé¢ na wynik finansowy Spétki.
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22. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Spétki oraz inne znaczgce zdarzenia.

Ponizej znajduje sie zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzenh ich dotyczgcych:

w dniu 1 lutego 2018 roku w wyniku testu na utrate wartosci przejetej firmy Maximex Sp. z o.o.
w wyniku akwizycji na podstawie umowy sprzedazy udziatdéw z dnia 7 sierpnia 2007 r., Spétka dokonata
odpisu aktualizacyjnego o wartosci 2.973 tys. ziotych, ktéry bezposrednio wptyngt na wynik finansowy
Spotki za 2017 rok;

w dniu 28 lutego 2018 roku podpisano aneks do umowy o lini¢ faktoringowg z prawem regresu w obrocie
krajowym zawartej w dniu 28 lutego 2017 roku z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie,
wydtuzajgcy okres dostepnosci limitu do dnia 27.02.2019 r.;

w dniu 15 marca 2018 roku zostata podpisana umowa linii wielocelowej pomiedzy Spotka jako kredytobiorcg
a Bankiem Ochrony Srodowiska Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,Bank”) jako kredytodawca, ktorej
przedmiotem jest przyznanie Spéice limitu kredytowego, w ramach ktérego Bank zobowigzat sie do
udzielania, na wniosek Spotki produktéw kredytowych do kwoty 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ milionow)
ztotych. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 15 marca 2019 roku. Przeznaczeniem kredytu jest
finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg Spotki. W tym
samym dniu zostat podpisany aneks do umowy o linie faktoringu odwrotnego z dnia 6 lipca 2016 roku,
zawartej pomiedzy Spotkg a Bankiem, na mocy ktérego okres obowigzywania umowy o linie faktoringu
odwrotnego zostat skrécony do dnia 15 marca 2018 roku;

w dniu 30 kwietnia 2018 roku nastgpita zmiana adresu firmy w zwigzku ze zmiang lokalizacji siedziby firmy
na terenie Krakowa (wpis zmiany w KRS zostat dokonany w dniu 15 maja 2018)

Spotka uczestniczyta w XXII Miedzynarodowych Targach Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych i Gumy
PLASTPOL, ktére odbyty sie w Kielcach w dniach od 22 maja do 25 maja 2018 roku.

w dniu 24 maja 2018 roku zostat podpisany aneks z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie. Okres wykorzystania kredytu w wysokos$ci 5.000.000,00 ztotych zgodnie z umowg z Bankiem
przedtuzono do dnia 28 lutego 2019 roku ze stopniowym zmniejszaniem limitu co miesigc o kwote
500.000,00 ztotych, poczawszy od czerwca 2018 roku.

w dniu 13 czerwca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z Alior Bank oraz zakonczyt sie
okres wykorzystania limitu na gwarancje. Zgodnie z aneksem okres kredytowania na podstawie Umowy
Kredytowej zostat przedtuzony do dnia 13 lipca 2018 r.

w dniu 25 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA
S.A., na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdan rocznych za rok
obrotowy 2017, udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spdtki, pokrycia straty za rok
2017 oraz zmiany skfadu Rady Nadzorczej Spofki.

w dniu 29 czerwca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy ubezpieczenia zawartej z Compagnie
Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE). Okres obowigzywania Umowy zostat
przedtuzony o 24-miesieczny okres trwajgcy do dnia 30 czerwca 2020 roku.

w dniu 11 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy faktoringowej zawartej z Coface Poland
Factoring Sp. z o0.0. Na podstawie aneksu, limit faktoringowy udzielony w ramach Umowy zostat
zmniejszony do kwoty 2 min. zlotych.

w dniu 11 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej pomiedzy Spétkg oraz Alior Bank
S.A. Zgodnie z aneksem okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia 28 lutego 2019 roku ze
stopniowym zmniejszaniem limitu co miesigc o kwote 5 min. ztotych, poczawszy od 31 sierpnia 2018 roku,
ostatecznie do kwoty kredytu 7 min ztotych.

W dniu 11 lipca 2018 roku zostat podpisany réwniez aneks do umowy o limit na gwarancje zawartej
pomiedzy Spdtkg a Alior Bank S.A. Zgodnie z aneksem, Alior Bank S.A. udzielit na rzecz Spoétki limitu
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umozliwiajgcego sktadanie wielu zlecen udzielenia przez Bank gwarancji bankowych do fgcznej kwoty
12.192.350 ztotych. Okres wykorzystania limitu zostat ustalony do dnia 28 lutego 2019 roku.

— wdniu 26 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru firmy PRO AUDIT Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Spodtka z o.0., jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie przeglagdu podtrocznego sprawozdania
finansowego Spoétki za | potrocze 2018 roku, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2018 oraz przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze
2019 roku oraz do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2019.

— w dniu 21 wrzesnia 2018 roku Pan Grzegorz Janas zilozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Krakchemia S.A. z dniem 21 wrzesnia 2018 roku.

— W dniu 26 wrzesnia 2018 r. Spotka otrzymata protokdt z badania ksigg podatkowych Spotki za okres od
marca 2013 roku do grudnia 2013 roku. w ramach kontroli w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne
okresy rozliczeniowe od marca 2013 r. do grudnia 2014 r. prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie. Tres¢ protokotu opisana jest w punkcie 17.2.

— wdniu 16 pazdziernika 2018 r. Spétka otrzymata protokét z badania ksigg podatkowych Spétki za okres od
stycznia do grudnia 2014 r. w ramach kontroli w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegodine
okresy rozliczeniowe od stycznia 2014 r. do grudnia 2014 r. prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie. Tres¢ protokotu opisana jest w punkcie 17.2

— w dniu 26 pazdziernika 2018 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
KRAKCHEMIA S.A., na ktérym powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Frydrycha.

— w dniu 29 pazdziernika 2018 roku Spétka otrzymata informacje o podpisaniu aneksu do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym z dnia 2 marca 2004 roku zawartej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie,
przedtuzajgcy sptate kredytu w wysokosci 5 000 000 zt na okres do dnia 30 listopada 2018 roku.

— w dniu 3 grudnia 2018 roku Spoétka otrzymata informacje o podpisaniu aneksu do umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z dnia 2 marca 2004 roku zawartej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”),
przediuzajgcego sptate kredytu w wysokosci 5 000 000 zt na okres do dnia 15 marca 2019 roku.
Zmianie ulegt réwniez okres wykorzystania, ktéry wydtuzony zostat do dnia 14 marca 2019 roku.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dacie 31 grudnia 2018 roku:

— w dniu 27 lutego 2019 roku Spotka podpisata aneks do umowy o lini¢ faktoringowg z prawem regresu
w obrocie krajowym zawartej w dniu 28 lutego 2017 roku z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg
w Warszawie wydtuzajgcy okres dostepnosci limitu do dnia 27.03.2019 roku.

— wdniu 27 lutego 2019 roku Spotka podpisata aneks do umowy linii wielocelowej zawartej w dniu 15 marca
2018 roku z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie wydtuzajgcy czas trwania umowy do
dnia 15 kwietnia 2019 roku.

— w dniu 28 lutego 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej nr U0003207958476/A o kredyt
w rachunku biezgcym pomiedzy Spodtkg oraz Alior Bank S.A. Zgodnie z tym aneksem okres zostat
przediuzony w wysokosci 6 500 tys. PLN do dnia 27 marca 2019 roku.

— w dniu 13 marca 2019 roku Spotka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 2
marca 2004 roku zawartej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tym aneksem okres
wykorzystania kredytu w zakresie kwoty 4 750 tys. PLN zostat przedtuzony do dnia 14 kwietnia 2019 roku.
Zmianie ulegt réwniez termin sptaty kredytu, ktory wydtuzony zostat do dnia 15 kwietnia 2019 roku.

— wdniu 21 marca 2019 Rada Nadzorcza KRAKCHEMIA S.A. powotata sktad Zarzgdu nowej kadenciji.
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w dniu 25 marca 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej nr U0003207958476/A o kredyt
w rachunku biezacym pomiedzy Spotkg oraz Alior Bank S.A. zgodnie z ktérym okres kredytowania zostat
przediuzony w wysokosci 6 500 tys. PLN w terminie do dnia 15 kwietnia 2019 roku.

w dniu 29 marca 2019 roku Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci przejetej firmy Maximex
Sp. z 0.0. Firma Maximex Sp. z 0.0. byla objeta akwizycjg Spotki na podstawie umowy sprzedazy udziatéw
z dnia 7 sierpnia 2007 r., a nastepnie ulegta potaczeniu ze Spétkg. W wyniku wykonanego testu dokonano
odpisu aktualizacyjnego o wartosci 1239 tys. zilotych. Zostaty réwniez dokonane odpisy aktualizujgce
aktywéw trwatych i finansowych. Zostaly rowniez opublikowane wstepne niezaudytowane wybrane dane
finansowe Spdiki za rok obrotowy 2018.

w dniu 15 kwietnia 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej nr U0003207958476/A o kredyt
w rachunku biezgcym pomiedzy Spotkg oraz Alior Bank S.A. zgodnie z ktérym okres kredytowania zostat
przedtuzony w wysokosci 6 500 tys. PLN w terminie do dnia 15 czerwca 2019 roku. Zawarty zostat rowniez
aneks do umowy o limit na gwarancje Nr U0003207958476/B do tgcznej kwoty 12.192.350,00 PLN zawartej
pomiedzy Spotkg a Alior Bank S.A. Zgodnie z aneksem okres wykorzystania limitu zostat ustalony do dnia
30 czerwca 2019 roku.

w dniu 15 kwietnia 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia
2 marca 2004 roku zawartej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z aneksem okres
wykorzystania kredytu w zakresie kwoty 4 750 tys. PLN zostat przedtuzony do dnia 14 czerwca 2019 roku, a
termin spfaty kredytu, zostat wydtuzony do dnia 17 czerwca 2019 roku. Jednoczesnie zostaty podane
warunki do spetnienia przez Spétke w terminie do dnia 17 kwietnia 2019 roku.

w dniu 17 kwietnia 2019 roku wptyneta do Spétki informacja o podpisaniu przez Bank Ochrony Srodowiska
SA z siedzibg w Warszawie aneksu datowanego na dzien 15 kwietnia 2019 roku do umowy linii
wielocelowej zawartej w dniu 15 marca 2018 roku. Zgodnie z aneksem zostat wydtuzony okres sptaty do
dnia 15 maja 2019 roku, zmianie ulegta marza Banku i optata administracyjna oraz zostaly zawarte
postanowienia dodatkowe uprawniajgce Bank do wypowiedzenia kredytu, gdy wyniki kontroli skarbowej za
okres od marca 2013 roku do grudnia 2015 roku bedg zagraza¢ terminowej sptacie kredytu, a takze gdy
inne banki finansujace zdecydujg o wycofaniu lub ograniczeniu finansowania, ktére w ocenie Banku mogag
zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci lub gdy w terminie do dnia 17 kwietnia 2019 roku Spétka nie pozyska
nabywcy na przedmiot zastawu w postaci instrumentéw finansowych.

w dniu 18 kwietnia 2019 roku wptyneta do Spdiki informacja o podpisaniu przez mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 roku aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 2
marca 2004 roku. Zgodnie z aneksem okres wykorzystania kredytu w zakresie kwoty 4 750 tys. PLN zostat
skrécony do dnia 14 maja 2019 roku, a termin spfaty kredytu do dnia 15 maja 2019 roku. Jednoczesnie
zostaly dodane warunki do spetnienia przez Spoétke w terminie do dnia 23 kwietnia 2019 roku. W
przypadku spetnienia warunkéw dodatkowych $rodki z kredytu bedg postawione do dyspozycji Spoétki, w
przypadku nie spetnienia warunkéw dodatkowych kredyt zostanie przeksiegowany na zadiuzenie
przeterminowane z datg 17 kwietnia 2019 roku.

w dniu 23 kwietnia 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej nr U0003207958476/A o kredyt w
rachunku biezgcym pomiedzy Spoétkg oraz Alior Bank S.A. Zgodnie z aneksem okres kredytowania na
podstawie Umowy Kredytowej zostat skrécony do dnia 15.05.2019 roku w wysokosci 6 500 tys. PLN.
Pozostate warunki Umowy Kredytowej nie ulegty zmianie.

Szczegoty dotyczace istotnych zdarzen zostaty opublikowane w raportach biezgcych.

Umowy ubezpieczenia.

W 2018 roku Spétka posiadata zawarte lub zawarta nastepujgce umowy ubezpieczenia:

z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie Oddziat

w Krakowie:

a) Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk wraz z ubezpieczeniem sprzetu elektronicznego
b) Ubezpieczenie tadunkdw w transporcie (Cargo) krajowe i miedzynarodowe z okresem ubezpieczenia
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c) Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia z okresem
ubezpieczenia

- Leadenhall Polska S.A., Lloyd’s coverholder z siedzibg w Warszawie, ubezpieczenie odpowiedzialnosci z
tytutu zarzadzania Spotkg z okresem ubezpieczenia od 22.09.2017 do 21.09.2018 r. oraz od 22.09.2018 do
21.09.2019r.

- z Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE) S.A. Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie, umowe ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego. Wystawiona polisa obejmuje
ubezpieczenie naleznosci handlowych w okresie od 01.07.2018 do 30.06.2020 r.

Ponadto Spoétka posiada ubezpieczenia samochodéw i $rodkéw transportu wewnetrznego (wozki widtowe)
zawierane na podstawie Umowy Generalnej podpisanej z PZU S.A.

23. Raport dotyczacy przyjetej w Spéice polityki wynagrodzen.

23.1. System wynagrodzen.

Zasady wynagradzania pracownikow Spotki okresla Regulamin Wynagradzania. Regulamin ma zastosowanie
do wszystkich pracownikéw Spéiki, z zastrzezeniem, ze do czionkéw Zarzadu w takim zakresie, w jakim nie
pozostaje on w sprzecznosci z regulaminem Zarzadu Spétki oraz przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych.
Wysokos$¢ wynagrodzenia i innych $wiadczen z tytutu pracy pracownikoéw petnigcych funkcje w Zarzgdzie Spokki
ustala Rada Nadzorcza Spoétki w trybie okreslonym w odrebnych przepisach, chyba, ze obowigzek wyptaty
takich swiadczeh wynika z powszechnie i bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa pracy.

Stosownie do przepisu art. 378 Kodeksu Spétek Handlowych, rada nadzorcza ustala wynagrodzenie czionkow
zarzgdu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej umowy. Zgodnie par. 5 pkt. 1 podpunkt 1.10
Statutu Spotki, ustalanie wynagrodzenia dla Czionkdéw Zarzadu nalezy do kompetencji Rady Nadzorcze;.
Dotyczy to wynagrodzenia na podstawie umoéw o prace, uméw cywilnoprawnych oraz wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji.

23.2. Wartosé wynagrodzen, nagrod lub korzysci w tym pozafinansowych skladnikéw wynagrodzenia
oraz wynikajacych z programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych za 2018 rok, bez
wzgledu na to czy byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku.

Odpowiednie informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2018 rok
w nocie nr 20.

23.3. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciaggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu.

Spotka nie ma zobowigzah wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

23.4. Wskazanie istotnych zamian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastapily w polityce
wynagrodzen.

W 2018 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach wynagradzania pracownikéw Spofki.
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23.5. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spétka, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

Spotka zawarta w dniu 5 sierpnia 2008 roku kontrakt menadzerski z Panem Andrzejem Zdebskim bedacym na
stanowisku Dyrektora Zarzgdzajgcego Spoitki, na prowadzenie i zarzgdzanie przedsiebiorstwem Spétki. Na
mocy niniejszego kontraktu po jego rozwigzaniu lub wygasnieciu Pan Andrzej Zdebski przez okres
obowigzywania zakazu konkurenc;ji tj. jednego roku, ma prawo do odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji,
wyptacanego miesiecznie, w wysokosci 100% miesiecznego wynagrodzenia brutto okreslonego w kontrakcie
i na warunkach w nim zawartych. Przed rozwigzaniem lub wygasnieciem kontraktu Spoétka ma prawo
jednostronnie zwolni¢ Dyrektora Zarzadzajgcego z obowigzku zaniechania dziatalno$ci konkurencyjnej po
wypowiedzeniu lub wygasnieciu kontraktu lub skréci¢ okres obowigzywania zakazu konkurenc;ji.

Spotke i pozostatych cztonkéw Zarzadu Spétki zatrudnionych w oparciu o przepisy kodeksu pracy wigzg
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa pracy w przypadku zatrudniania ich przez Spotke. W przypadku
rozwigzania przez Spotke umowy o prace zawartej pomiedzy Spoétka, a Panem Wiodzimierzem Oprzedek
petnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 21 marca 2019 roku, Panu Wiodzimierzowi Oprzedek
przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci trzykrotnosci sredniego miesiecznego wynagrodzenia naleznego
w okresie 6 miesiecy zatrudnienia przed dokonaniem wypowiedzenia lub rozwigzaniem umowy o prace bez
wypowiedzenia.

Wynagrodzenia dla cztonkéw zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki ustala Rada Nadzorcza.
Ponadto nie ma zawartych innych umoéw przewidujgcych wyptaty rekompensat przez Spoétke dla czionkow
Zarzgdu Spotki w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

23.6. Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen.

Spotka nie posiada wyodrebnionej polityki wynagrodzen dla czionkéw organéw Spétki i kluczowych
menadzerdw, ktéra okreslataby w szczegodlnosci forme, strukture i sposob ustalania wynagrodzenie czionkéw
organéw Spotki
i jej kluczowych menadzerdow.

Zasady wynagradzania pracownikow Spotki okresla Regulamin Wynagradzania. Zgodnie z Regulaminem
Wynagradzania w Spétce funkcjonuje zasada wyptacania premii uznaniowych dla pracownikéw Spofki, ktéra na
biezgco pozwala w sposdb wymierny dokonywaé oceny realizacji postawionych zadan i biezgcej efektywnosci
pracownikow Spotki i kadry zarzgdzajace;.

24. Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Kredyty i gwarancje w KRAKCHEMIA S.A. wg stanu na dzien 31.12.2018 r. ze zmianami na dzieh
sporzadzenia informacji.
24.1 Zaciagniete kredyty.

Umowa zawarta z mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio BRE Bank S.A)), przy
ulicy Senatorskiej 18

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym
Data podpisania umowy - 2 marca 2004 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 5.000 tys. z&.

Kwota wykorzystania kredytu | - 4.654 tys. zt.
wg stanu na 31.12.2018r.

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR O/N powiekszonej o marze banku.
Termin splaty kredytu - do 15.05.2019r.

- dnia 17.04.2019 podpisano aneks nr 29 skracajgcy umowe
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w wysokosci 4.750 tys. zt do dnia 15 maja 2019 .

- dnia 15.04.2019 podpisano aneks nr 28 przediuzajgcy umowe
w wysokosci 4.750 tys. zt do dnia 17 czerwca 2019 .

- dnia 13.03.2019 podpisano aneks nr 27 przedtuzajacy umowe
w wysokosci 4.750 tys. zt do dnia 15 kwietnia 2019 r.

- dnia 30.11.2018 r. podpisano aneks nr 26 przedtuzajgcy umowe do
dnia 15 marca 2019 r.

- dnia 19.10.2018r. podpisano aneks nr 25 przediuzajgcy umowe do
dnia 29 listopada 2018 r.

- dnia 31.10.2017 r. podpisano aneks nr 24 przediuzajgcy umowe
do dnia 31pazdziernika 2018 r.

- dnia 30.12.2016r. podpisano aneks nr 23 przediuzajgcy umowe do
31.10.2017r. Poprzednio podpisano aneksy nr 22 dnia 29 listopada
2016 r. przedtuzajgcy umowe do dnia 30.12.2016r. oraz aneks nr 21
dnia 25 pazdziernika 2016r. przedtuzajgcy umowe do dnia
29.11.2016r.)

Zabezpieczenie kredytu - weksel wtasny in blanco spétki zaleznej oraz cesja wierzytelnosci
handlowych od wybranych kontrahentéw, zastaw rejestrowy na
zapasach (towarach handlowych) o wartosci 2.550 tys. zi., przelew
praw z umowy ubezpieczenia $rodkéw obrotowych stanowigcych
przedmiot zastawu, zastaw na akcjach

Przeznaczenie kredytu - biezace finansowanie majgtku obrotowego spofki

Umowa zawarta z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lopuszanskiej 38D

Wyszczegolnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym

Data podpisania umowy - 14 czerwca 2017 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 10.000 tys. zt.

Kwota wykorzystania kredytu

wg stanu na 31.12.2018r. - 7.157 tys. zt.

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 3 miesiecznych powiekszony o marze banku

Termin splaty kredytu - do 15.05.2019 .

Dnia 23.04.2019r. podpisano aneks nr 8 skracajacy umowe do
15.05.2019 r., nadal w wysokosci 6.500 tys. zt

Dnia 15.04.2019r. podpisano aneks nr 7 przedtuzajgcy umowe do
15.06.2019 r., nadal w wysokosci 6.500 tys. zt

Dnia 25.03.2019r. podpisano aneks nr 6 przediuzajgcy umowe do
15.04.2019 r., nadal w wysokosci 6.500 tys. zt

Dnia 28.02.2019r. podpisano aneks nr 5 przedtuzajgcy umowe do
27.03.2019 r., ze zmniejszeniem limitu do 6.500 tys. zt

Dnia 11.07.2018 r. podpisano aneks nr 4 przediuzajagcy umowe do
28.02.2019 roku, ze stopniowym zmniejszaniem limitu co miesigc o
kwote 500 tys. ztotych poczgwszy od dnia 31 sierpnia 2018 roku,
ostatecznie do catkowitej sptaty w dniu 28 lutego 2019 roku. w
kwocie 7.000 tys. zt

Dnia 11.07.2018r. podpisano aneks dotyczacy ustanowienia zastawu
rejestrowego na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku —
zapasy materiatow

Dnia 13.06.2018 r. podpisano aneks nr 3 przediuzajgcy umowe do
13.07.2018r.

Dnia 06.09.2017 r. podpisano aneks nr 2 dotyczgcy ustanowienie
zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych oznaczonych co do
gatunku — zapasy materiatéw.

Dnia 22.06.2017 r. podpisano aneks nr 1 dotyczacy przediozenia
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przez kredytobiorce oswiadczenia o stanie prawnym dla
nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy, ponadto Kredytobiorca
zobowigzany jest do utrzymywania zapaséw na poziomie nie
nizszym niz 18.100 tys. zt.

Aneks nr 1 zobowigzuje kredytobiorce do podpisania umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych
oznaczonych co do gatunku w terminie do 30 dni od daty
uruchomienia srodkow

Zabezpieczenie kredytu - hipoteki fgczna do kwoty 10.000 tys. z,

- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 18.100 tys. zt (zapasy) wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia,

- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zawarte] z
COMPAGNE FRANCAISE D ASSURANCE POUR LE CAMMERCE
EXTERIEUR ( COFACE ) do wysokosci 15.000 tys.zt.

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej dotyczacy
nieruchomosci w Ptocku i Bydgoszczy do kwoty 3.900 tys. zt

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej dotyczacy
zapasow od wszystkich ryzyk na sume nie nizszg niz 20.000 tys.zt

- przelew wierzytelnosci z powiadomieniem dotyczacy wszystkich
naleznosci wynikajgcych z umowy zawartej pomiedzy Kredytobiorcg
a Dituznikami o tgcznej wartosci min. 5.000 tys.zt

- petnomocnictwo do rachunku biezgcego Spétki prowadzonego w
Alior Banku S.A.,

- o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie rygorowi egzekucji.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majagtku obrotowego spotki

Umowa zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 53/57

Wyszczegodlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym
Data podpisania umowy - 15 styczen 2014 roku
Kwota kredytu wg umowy - do 17.000 tys. zt.

Kwota wykorzystania kredytu | - 614 tys. zt.
wg stanu na 31.12..2018.

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.
Termin splaty kredytu - do 28.02.2019 .

- Dnia 28.02.2019r. dokonano skutecznej sptaty kredytu.

- Dnia 24.05.2018 r. podpisano aneks nr 8 przedtuzajgcy umowe do
dnia 28 lutego 2019 roku, ze stopniowym zmniejszaniem limitu co
miesigc o kwote 500 tys. ztotych poczgwszy od dnia 1 czerwca 2018
roku, ostatecznie do catkowitej sptaty w dniu 28 lutego 2019 roku.

- Dnia 30.10.2017 r. podpisano aneks nr 7 przedtuzajgcy umowe do
dnia 31 maja 2018 roku, ze stopniowym zmniejszaniem limitu co
miesigc o kwote 500 tys. ztotych poczawszy od dnia 1 grudnia 2017
roku, ostatecznie do kwoty kredytu w wysokosci 5 min ztotych.

- Dnia 28.07.2017r podpisano aneks nr 6 w ktérym kredytobiorca
zobowigzuje sie do podpisania do dnia 31 lipca 2017 roku umowy o
wspotpracy z Basell Orlen Polyolefins oraz do spetnienia do dnia 31
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lipca 2017 roku warunku zawieszajgcego wejscie w zycie tej umowy,
dotyczgcego dostarczenia przez Kredytobiorce zabezpieczenia w
postaci bankowej gwarancji ptatnosci w formie i tresci akceptowalnej
dla Basell Orlen Polyolefins.

- Dnia 30.06.2017r podpisano aneks nr 5 w ktérym kredytobiorca
zobowigzuje sie do podpisania do dnia 31 lipca 2017 roku umowy o
wspotpracy z Basell Orlen Polyolefins na okres dtuzszy niz do dnia
31 pazdziernika 2017 roku oraz spetnienia do dnia 31 lipca 2017
roku warunku zawieszajgcego wejscie w zycie tej umowy.

- Dnia 25.04.2017 r. podpisano aneks nr 4 przediuzajgcy umowe do
dnia 31.10.2017r., ze stopniowym zmniejszaniem limitu co miesigc o
kwote 500 tys. ztotych, poczawszy od maja 2017 roku, ostatecznie
do kwoty kredytu 8 min ziotych.

Aneks zawiera zobowigzanie Spdétki do podpisania do dnia 30
czerwca 2017 roku umowy o wspotpracy z Basell Orlen Polyolefins
na okres dtuzszy niz do dnia 31 pazdziernika 2017 roku oraz do
spetnienia do dnia 30 czerwca 2017 roku warunku zawieszajgcego
wejscia w zycie tej umowy dotyczgcego dostarczenia przez Spotke
zabezpieczenia w postaci bankowej gwarancji ptatnosci w formie
i tresci akceptowalnej dla Basell Orlen Polyolefins. Jezeli powyzszy
warunek nie zostanie spetniony, okres dostepnosci limitu dla Spotki
zostanie skrocony do dnia 3 lipca 2017 roku, a Spotka bedzie
zobowigzana do catkowitej sptaty limitu najpézniej w tym dniu.

Dnia 29.09.2016 r. podpisano aneks nr 3 przediuzajgcy umowe do
dnia 30.04.2016r.

(Poprzednio: w dniu 13.01.2016r. podpisano aneks nr 2
przediuzajgcy umowe do dnia 30.09.2016r. Poprzednio w dniu
20.01.2015r. podpisano aneks nr 1 przedtuzajgcy umowe do dnia
31.01.2016r. Dnia 15.01.2014 r. zawarto umowe o wielocelowy limit
kredytowy. Na dzienh 23.01.2014 r. kredyt w kwocie 16.998 tys. z
wykorzystano, dokonujgc sptaty kredytu w Kredyt Bank S.A. w
Warszawie-obechie Bank Zachodni WBK S.A.)

Limit byt wykorzystywany w ramach poszczegdinych sublimitéw,
ktére nie mogty by¢ wyzsze niz:

- 17.000 tys. zt do dnia 30.09.2016,
- 16.000 tys. zt do dnia 31.10.2016,
- 15.000 tys. zt do dnia 30.11.2016,
- 14.000 tys. zt do dnia 31.12.2016,
- 13.000 tys. zt do dnia 31.01.2017,
- 12.000 tys. zt do dnia 28.02.2017,
- 11.000 tys. zt do dnia 30.04.2017,
- 10.500 tys. zt do dnia 31.05.2017,
- 10.000 tys. zt do dnia 30.06.2017,
- 9.500 tys. zt do dnia 31.07.2017,
- 9.000 tys. zt do dnia 31.08.2017,
- 8.500 tys. zt do dnia 30.09.2017,
- 8.000 tys. zt do dnia 31.10.2017.

Zabezpieczenie kredytu - weksel wiasny in blanco,

- cesja wierzytelnosci handlowych od wybranych kontrahentéw wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych objetych
cesjgq wierzytelnosci,

- hipoteka umowna fgczna do kwoty 5.000 tys. zt wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, potozonej w Kamieniu
Krajenskim

- oswiadczenie Spétki o poddaniu sie rygorowi egzekucji,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spétki
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Przeznaczenie kredytu

Umowa zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Zelaznej 32

Wyszczegdlnienie

Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

prowadzonymi przez Bank

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spofki

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12..2018r.
Warunki oprocentowania

Termin waznosci linii

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- linia faktoringu z prawem regresu w obrocie krajowym
- 28 lutego 2017 roku

- do 5.000 tys. zh.

- 446 tys. zt.

- kredyt jest oprocentowany na poziomie
WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.
- do 27.03.2019r.

zmiennej  stopy

- dnia 27 lutego 2019r. podpisano aneks przediuzajacy termin
dostepnosci limitu do dnia 27.03.2019r.

-dnia 28.02.2018 podpisano aneks dotyczgcy przedtuzenia
dostepnosci limitu do dnia 27 lutego 2019 roku.

-do 27.02.2018r. (Zgodnie z umowag Bank nabywacC bedzie
wierzytelnosci Spétki od ustalonej grupy odbiorcow uzgodnionych w
umowie. Przyznany limit faktoringu ma charakter odnawialny.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z limitem dostepnym
do dnia 28.02.2018 r. i prawem do wypowiedzenia Umowy przez
kazdg ze Stron z zachowaniem umownego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Umowa zawiera
zobowigzania typowe dla tego typu umow.

- weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Spéiki,
przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej odbiorcow
przekazanych do faktoringu. Cesja naleznosci od odbiorcow na
rzecz Banku na kwote minimum 4.000 tys. zh.

- biezagce finansowanie majgtku obrotowego spotki

Umowa zawarta z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.

Wyszczegélnienie

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2018r.
Warunki oprocentowania
Termin waznosci linii

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- linia faktoringu odwrotnego
- 19 grudnia 2017 roku

- do 2.000 tys. zt.

- Otys. zt

-dnia 11 lipca 2018 roku podpisano aneks nr 1 dotyczacy
zmniejszenia dostepnego limitu do kwoty 2.000 tys. zt.

- kredyt jest oprocentowany ha poziomie zmiennej
WIBOR 1M powiekszonej o marze.

- umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

stopy

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

-cesja praw z Polisy ubezpieczeniowe] zawartej z Compagnie
Francaise d'Assurance pour le Commerce Exterieur S.A. Oddziat w
Polsce

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spofki
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Umowa zawarta z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - linia faktoringu z prawem regresu w obrocie krajowym
Data podpisania umowy - 19 grudnia 2017 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 10.000 tys. zt.

Kwota wykorzystania kredytu | - 1.896 tys. z.
wg stanu na 31.12.2018r.
-dnia 20 lutego 2018 roku podpisano aneks nr 1 regulujgcy
szczegotowe warunki umowy bez zmiany dostepnego limitu

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR 1M powiekszonej o marze.

Termin waznosci linii - umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Zabezpieczenie kredytu - weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majgtku obrotowego spoétki

Umowa zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Zelaznej 32

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - umowa kredytu wielocelowego
Data podpisania umowy - 15 marca 2018 roku

Kwota kredytu

wielocelowego wg umowy - 10.000 tys. zt

Kredyt Odnawialny w RB - do 5.000 tys. zt

Kredyt Obrotowy Odnawialny
- do 5.000 tys. zt
Kwota wykorzystania

kredytu w RB wg stanu na
31.12.2018r. - 3.507 tys. .zt
Kwota wykorzystania

kredytu w Obrotowego wg

stanu na

31.12..2018r. - 4.988 tys. zt

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR 3M powiekszonej o marze banku.

Termin waznosci linii - do 15.05.20109r.

Dnia 15.04.2019r. podpisano aneks nr 2 przedtuzajgcy umowe do
15.05.2019r.Zgodnie z postanowieniami dodatkowymi zawartymi w
aneksie, Bank ma prawo do wypowiedzenia kredytu w przypadku,
gdy wyniki kontroli skarbowej za okres od marca 2013 roku do
grudnia 2015 roku bedg zagrazaé terminowej sptacie kredytu, a
takze gdy inne banki finansujgce zdecyduja o wycofaniu lub
ograniczeniu finansowania, ktére w ocenie Banku mogg zagrozic¢
kontynuacji dziatalnosci lub gdy w terminie do dnia 17.04.2019 roku
Spotka nie pozyska nabywcy na przedmiot zastawu w postaci
instrumentéw finansowych. Spodtka spetnita warunek pozyskania
nabywcy.

Dnia 27.02.2019r. podpisano aneks nr 1 przedtuzajgcy umowe do
15.04.2019r.

Dnia 15.03.2018r. zawarto umowe z terminem waznosci do dnia
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15.03.2019r.

- weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Spofki,
umowa zastawu finansowego oraz rejestrowego na aktywach
finansowych posiadanych przez Spétke do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 15.000 tys. zt, a takze o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spofki

24.2 Gwarancje, zabezpieczenia i poreczenia.

Gwarancje udzielone w imieniu KRAKCHEMIA S.A. na rzecz innych podmiotow.

Umowa zawarta z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lopuszanskiej 38D

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj gwarancji

Data udzielenia limitu
gwarancji

Data waznosci limitu
gwarancji

Kwota limitu gwaranc;ji
Kwota wykorzystana wg
stanu na 31.12.2018r.

- umowa o limit na gwarancje do kwoty 12.192 tys. z
- 14 czerwca 2017 r

- 27 lutego 2020 r
-12.192 zk.
- 8.940 zt.

- dnia 23 kwietnia 2019 roku podpisano aneks utrzymujgcy termin
wykorzystania limitu do dnia 30 kwietnia 2019 roku. W aneksie Alior
Bank zastrzegt , ze do czasu uzyskania finalnych uzgodnien z BOS
Bank S.A. oraz mBank wstrzymuje wydanie nowych gwaranciji.
Termin waznos$ci limitu nie ulegt zmianie i obowigzuje do dnia 27
lutego 2020 roku.

- dnia 15 kwietnia 2019 roku podpisano aneks ustalajgcy termin
wykorzystania limitu do dnia 30 kwietnia 2019 roku. Termin waznosci
limitu nie ulegt zmianie i obowigzuje do dnia 27 lutego 2020 roku.

- dnia 11 lipca 2018 roku podpisano aneks zmniejszajgcy kwote
dostepnego limitu do kwoty 12.192 tys. zt. Termin wykorzystania
limitu obowigzuje do dnia 28 lutego 2019 r., a termin waznosci limitu
do dnia 27 lutego 2020 roku.

1) W ramach obowigzujgcego limitu bank w dniu 8 stycznia 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 330.000,00 zt dla firmy Dragon Poland
Sp. z 0.0. W/w gwarancja weszta w zycie w dniu 8 stycznia 2018 r i
jest wazna do dnia 7 stycznia 2019 r.

- dnia 4 stycznia 2019 r. przedfuzono okres waznosci gwarancji
do dnia 7 stycznia 2020 r.

2) W ramach obowigzujgcego limitu bank w dniu 11 stycznia 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 1.800.000,00 zt dla firmy Empire Nord
Group Sp. z 0.0. W/w gwarancja weszta w zycie w dniu 11 stycznia
2018 r i jest wazna do dnia 11 stycznia 2019 .

- dnia 4 stycznia 2019 r. podwyzszono gwarancje do kwoty
2.500.000,00 zt i przedtuzono okres waznosci gwarancji do dnia
11 stycznia 2020 r.

3) W ramach obowigzujacego limitu bank w dniu 16 marca 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 590.268,00 zt dla firmy Fournier
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Thermoplastiques. W/w gwarancja weszla w zycie w dniu 16 marca
2018 ri jest wazna do dnia 16 marca 2019 r.

- dnia 25 lutego 2019 r. przediuzono okres waznosci gwarancji
do dnia 13 lutego2020 r.

4) W ramach obowigzujgcego limitu bank w dniu 27 marca 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 1.200.000,00 zt dla firmy Solvachem
Sp. z 0.0. W/w gwarancja weszta w zycie w dniu 27 marca
2018 ri jest wazna do dnia 27 marca 2019 r.

5) W ramach obowigzujgcego limitu bank w dniu 19 kwietnia 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 2.000.000,00 zt dla firmy Slovnaft a.s.
W/w gwarancja weszla w zycie w dniu 19 kwietnia 2018 r i jest
wazna do dnia 19 kwietnia 2019 r.

6) W ramach obowigzujgcego limitu bank w dniu 23 kwietnia 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 2.000.000,00 zt dla firmy Mol
Petrochemicals Private Company Limited by Shares. W/w gwarancja
weszla w zycie w dniu 23 kwietnia 2018 r i jest wazna do dnia 23
kwietnia 2019 r. W dniu 26.07.2018r. aneksem nr 1 podwyzszono
kwote gwaranciji do 3.000.000,00 z

- dnia 4 stycznia 2019 r. podwyzszono gwarancje do kwoty
4.000.000,00 zt i przedtuzono okres waznosci gwarancji do dnia
15 stycznia 2020 r.

7) W ramach obowigzujacego limitu bank w dniu 27 kwietnia 2018 r
udzielit gwarancji w kwocie 20.000,00 zt dla firmy BP EUROPE SE.
W/w gwarancja weszla w zycie w dniu 27 kwietnia 2018 r i jest
wazna do dnia 27 kwietnia 2019 r.

Poreczenie wekslowe udzielone przez Maximex Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku przeniesione
na KRAKCHEMIA S.A. wobec polaczenia spétek w dniu 29.08.2008r.

Lp. Wystawca weksla Opis transakcji / weksel Suma Data Data
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia obowigzywania
(dd.mm.rr)
1. | Polska Grupa | Weksel in blanco wraz z | Weksel na | 30.08.2005r. | do sptaty
Dystrybucyjna Polimer | deklaracja wekslowg z | sume zobowigzanh
Centrum Sp. z o0.0. z | wystawienia PGD | odpowiadajgcag handlowych
siedzibg w todzi. Polimer Centrum Sp. z | sumie
0.0., poreczony przez | zadtuzenia
Maximex Sp. z 0.0. z | wobec BOPS,
siedzibg w Ptocku | poreczony
ztozony do dyspozycji | przez
Basell Orlen Polyolefins | Maximex Sp. z
Sprzedaz Sp. z 0.0. w | 0.0. do kwoty
Ptocku (BOPS) 6.800" tys. zt..

24.3 Udzielone pozyczki.

W roku obrotowym 2018 Spétka nie udzielata pozyczek.

25. Niesptacone kredyty lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub

pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczegqo.

Nie wystgpito naruszenie postanowien zawartych przez Spoétke umoéw kredytowych. Swoje zobowigzania
z tytutu tych umow Spétka reguluje terminowo.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W 2018 roku Spétka nie zawierata ftransakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
i tgcznie bytyby istotne oraz nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnoéci
operacyjnej Spotki.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w sprawozdaniu finansowym w nocie
nr 20.

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalnosci operacyjnej, Spétka inwestuje gtownie srodki obrotowe w obrot
towarowy.

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy generuje zwigkszenie warto$ci srodkéw obrotowych lokowanych w zapasy
i finansowanie kredytow kupieckich zwigzanych z odroczonymi terminami sptywu naleznosci.

Finansowanie obrotu towarowego odbywa sie ze srodkéw wiasnych Spéiki obejmujgcych miedzy innymi
wypracowywane zyski, srodki pozyskane w ramach emisji akcji oraz poprzez finansowanie zewnetrzne w
postaci bankowych limitéw kredytowych.

Zmiana finansowania zewnetrznego od drugiej potowy 2016 roku spowodowana obnizeniem limitéw
kredytowych w bankach finansujgcych oraz catkowitg sptata limitow kredytowych w PKO BP S.A. w 2017 roku i
Pekao S.A
w lutym 2019 roku skutkuje obnizeniem zdolnosci finansowania obrotu towarowego. W ramach restrukturyzaciji
finansowania zewnetrznego utrzymano finasowanie zewnetrzne w trzech bankach jednak proces sptaty
uzyskanych limitéw kredytowych jest nadal podtrzymywany. Strukture finansowania zewnetrznego dziatalnosci
operacyjnej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiono w punkcie 24 niniejszego sprawozdania.
Spotka nadal prowadzi dziatania majgce na celu podtrzymanie finansowania zewnetrznego obrotu towarowego.
System windykacji wewnetrznej oraz ubezpieczenie obrotu handlowego majg istotny wptyw na minimalizacje
ryzyka obnizenia obrotu towarowego zwigzanego ze sptywem $rodkéw finansowych inwestowanych w ten
obrot.

Inwestycje w $rodki trwate niezbedne do prowadzenia dziatalnosci handlowej i konfekcjonowania folii
finansowane sg gtéwnie ze Srodkéw wiasnych oraz poprzez leasing. Wszelkie inwestycje zwigzane
z utrzymaniem i modernizacjg nieruchomosci przeprowadzane sg z wykorzystaniem srodkéw wiasnych.

28. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza gqrupa
jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

W latach poprzednich Spétka pozyskata poprzez nabycie z tytutu rozliczenia wierzytelnosci handlowych,
nieruchomosci gruntowe oraz budynki z przeznaczeniem magazynowym, produkcyjnym i biurowym w Kamieniu
Krajenskim, Bydgoszczy oraz Ptocku. W 2018 roku Spétka ponosita nakfady inwestycyjne zwigzane
z utrzymaniem tych obiektow oraz adaptacjg na wilasne potrzeby biurowe i magazynowe zaréwno obiektoéw
wiasnych jak i najmowanych.

W latach poprzednich Spétka czesé swoich wtasnych srodkéw zainwestowata w krajowe papiery wartosciowe,
stan tych inwestycji przedstawiono w nocie nr 15.1. oraz 15.2 sprawozdania finansowego.

29. Zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére maja istotny wpltyw na
wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spélki, niezaleznie od teqo, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym.

Spadek obrotu ilosciowego granulatéw tworzyw sztucznych, zrealizowany przez Spotke w 2018 roku wptynat na
wynik testu na utrate wartosci przejetej firmy Maximex Sp. z 0.0. Maximex Sp. z 0.0. byla objeta akwizycjg
Spotki na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 7 sierpnia 2007 r., a nastepnie ulegta potgczeniu ze
Spétkg. Test na utrate warto$ci zostat skonstruowany w oparciu o obroty iloSciowe materiatem bedgcym
podstawg dziatalnosci firmy, tj. granulatem tworzyw sztucznych. Na skutek spadku obrotu ilosciowego
granulatéw tworzyw sztucznych w Spoétce w 2018 roku zgodnie z przeprowadzonym testem nastgpito obnizenie

- 38 -



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2018 rok.

wartosci firmy Maximex Sp. z 0.0. o kwote 1239 tys. zt. Kwota ta byta przedmiotem dokonania odpisu
aktualizujgcego wpltywajgcego na wynik finansowy Spofki.

30. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W grudniu 2017 roku Spoétka zgtosita swojg wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym dotyczgcym spoiki
ALMA MARTKET S.A, w wysokosci 11.073.972,60 zt. Poza powyzej wskazanym postepowaniem, w 2018 roku
nie wystepowaty postepowania przed sgdami lub organami administracji panstwowej dotyczgce zobowigzanh lub
wierzytelnosci Spotki, w ktérych wysokos¢ dochodzonego roszczenia stanowitaby co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Spoiki.

31. Informacje o zawartych umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
i wynagrodzeniach z nich wynikajacych.

W dniu 27 lipca 2018 roku Spotka zawarta umowe z PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.o.
z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez PRO AUDIT Kancelaria Biegtych
Rewidentow Spotka z 0.0. badania sprawozdania finansowego Spétki za 2018 i 2019 rok oraz przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2018 i za | potrocze 2019 roku. Wynagrodzenie z tego
tytutu wynosi:

- 15 tys. PLN netto za przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku,
- 30 tys. PLN netto za badanie sprawozdania finansowego za 2018 rok,
- 15 tys. PLN netto za przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 roku,
- 30 tys. PLN netto za badanie sprawozdania finansowego za 2019 rok

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 2696.

Organem, ktéry dokonat wyboru firmy audytorskiej jest Rada Nadzorcza Spétki. Firma audytorska zostata
wybrana przez Rade Nadzorczg na mocy uchwaty nr 1/07/2018 z dnia 26 lipca 2018 roku. Spétka nie korzystata
wczesniej z ustug PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z o.0. byta podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Spoétki za rok obrotowy 2017 na podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwca 2017 roku.
Wynagrodzenie z tytutu:

- przegladu i sporzadzenia pisemnego raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki
na dzien 30 czerwca 2017 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, wyniosto 8 tys. PLN netto,

- badania i sporzgdzenia pisemnych opinii i raportu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wyniosto 18 tys. PLN netto.

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Syrokomli 17, jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.

Organem, ktory dokonat wyboru biegtego rewidenta byta Rada Nadzorcza Spétki. Biegly rewident zostat
wybrana przez Rade Nadzorczg na mocy uchwaty nr 1/06/2017 z dnia 12 czerwca 2017 roku.

Krakoéw, 29 kwietnia 2019 .

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

tukasz Adach Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

- roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowag
i finansowg KRAKCHEMII S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMII S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
KRAKCHEMIA S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krakoéw, 29 kwietnia 2019 .

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

tukasz Adach Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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INFORMACJA ZARZADU dotyczaca firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan
finansowych

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. (,Spétka”) informuje, ze na podstawie oswiadczenia zawartego w uchwale
nr 02/03/2019 z dnia 21 marca 2019 roku Rady Nadzorczej Spotki w sprawie oswiadczen Rady Nadzorczej,
o ktorych mowa w § 70 ust. 1 pkt. 7) i 8) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim w zakresie odnoszacych sie do informacji wymaganych w raporcie rocznym za rok
obrotowy 2018, ze:

1. firma audytorska PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie
przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018 zostata
wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej,

2. firma audytorska PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

3. w Spoice sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

4. Spoétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz
Spoiki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub czionka jego sieci dodatkowych

ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme
audytorska

Krakoéw, 29 kwietnia 2019 .

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

tukasz Adach Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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