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MEDRT

1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Noty 01.01.-31.12.2015 01.01. -31.12.2014
przeksztatcone*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6.32 257 098 905 242 438 640
Amortyzacja 6932554 5099 834
Zuzycie materiatow i energii 35679 548 30586 712
Ustugi obce 22562 374 25762 323
Podatki i optaty 1347584 1105960
Wynagrodzenia 65 304 002 60501 742
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 492 900 11591 698
Pozostate koszty rodzajowe 10762518 11772522
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 107 762 863 96 122 225
Zmiana stanu produktow -11535123 -13521 844
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby -363 966 -703 978
Koszty dziatalnosci operacyjnej 250 945 254 228 317 194
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6153 651 14 121 446
Pozostate przychody operacyjne 6.33 1997 449 10 841 568
Pozostate koszty operacyjne 6.33 3169715 2474764
Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej 4981 385 22 488 250
Przychody finansowe 6.34 801 946 106 719
Koszty finansowe 6.34 5485 196 8038927
Zysk/strata ze zbycia spotki zaleznej -1 665 641 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1367 506 14 556 042
Podatek dochodowy 6.35 -471 180 4 403 325
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej -896 326 10 152 717
Dziatalnos¢ zaniechana
| Zysk/strata z dziatalnodci zaniechanej | 0 | 0 |
Zysk netto ogotem
| Zysk/strata netto | -896 326 | 10 152 717 |
Zysk/strata netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -632 379 9 755 836
Udziatom niekontrolujagcym -263 947 396 881

* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Cztonek Zarzgdu

Pawet Robak

Tadeusz Baczyniski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski data
Gtowny Ksiegowy
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MEDRT

2  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Noty 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
przeksztatcone*

Zysk/strata netto -896 326 10 152 717
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 121 690 -556 721
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 0 0
Inne catkowite docl'!ody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do 121 690 556 721
zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie 0 0
zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach 0 0
sprawozdawczych

Inne dochody catkowite netto 121 690 -556 721
Catkowite dochody ogétem -774 636 9 595 996
Catkowite dochody ogdtem przypadajqce:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -510 689 9199 115
Udziatom niekontrolujgcym -263 947 396 881
Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j:

Zwykty 6.25 -0,35 5,45
Rozwodniony 6.25 -0,35 5,45
2ysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 6.25 -0,35 5,45
Rozwodniony 6.25 -0,35 5,45
* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12

Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczynski Michat Dublarski data
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy
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3  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.12.2014 01.01.2014

Noty 31.12.2015 przeksztatcone* | przeksztatcone*

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6.15 27 931922 28 199 195 24981 109
Wartosci niematerialne 6.14 65 973 240 62 843 310 58 404 491
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.35 2435 166 344 436 821 069
Naleznosci dtugoterminowe 38 873 10234 0
Inwestycje dtugoterminowe 6.16 96 662 135 456 250 666
Pozostate aktywa 190 205 167 464 19 215
Aktywa trwate 96 666 068 91 700 095 84 476 550

Aktywa obrotowe

Zapasy 6.19 59551715 63433293 32029 289
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.17 24 831 068 22 801 105 27 076 519
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1301 285 937 424 566 346
Inwestycje krotkoterminowe 6.16 493 846 634 400 2139739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.21 10378 079 9605 470 15 059 205
Pozostate aktywa niefinansowe 6.20 704 116 639 864 700 351
Aktywa obrotowe 97 260 109 98 051 556 77 571 449
Aktywa razem 193926 177 189 751 651 162 047 999

* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12

Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczynski Michat Dublanski data
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy
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MEDRT

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Cztonek Zarzgdu

Cztonek Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy

PASYWA
31.12.2014 01.01.2014
Noty 31.12.2015 przeksztatcone* | przeksztatcone*

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 1789617 1789617 1789617
Kapitat zapasowy 57 841 224 57 841 224 57 841224
Kapitat rezerwowy 64 643 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -599 199 -720 889 -1156 018
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 24 682 001 25314 380 15558 543
Kapl?al \.Nfas.ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 6.22 83778 286 84224 332 74 033 366
dominujacej)

Udziaty niekontrolujace 290930 506 332 497 752
Kapitat wtasny ogétem 84 069 216 84 730 664 74531118
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.35 12 937 443 12 139 877 11643 476
Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne 6.26 53 480 72 589 61281
Pozostate rezerwy 6.26 446 367 0 0
Kredyty i pozyczki 6.27 16 101 608 21509 033 3660091
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.27 0 25642 796 25531 667
Przychody przysztych okreséw 6.31 869 642 945 643 621118
Inne zobowigzania finansowe 6.29 2310639 1122514 770530
Zobowiazania dtugoterminowe razem 32719179 61432 452 42 288 163
Zobowiqzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6.26 317 125 258 264 196 345
Pozostate rezerwy 6.26 3736091 2770708 2257926
Kredyty i pozyczki 6.27 15 883 640 3695 085 14 685 477
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 6.27 26 137 477 379918 409 280
Inne zobowigzania finansowe 6.29 625 143 900 599 1011118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.28 17 674 343 22301 855 15162 785
?;?:(;/leaez:ma z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 4615 259 4443 689 5053023
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1689 401 1804 073 1453 841
Przychody przysztych okreséw 6.31 613 354 474014 178 769
Inne zobowigzania 6.28 5845 949 6560330 7 820 154
Zobowiazania krétkoterminowe razem 77 137 782 43 588 535 45228 718
Zobowigzania razem 109 856 961 105 020 987 87 516 881
Pasywa razem 193 926 177 189 751 651 162 047 999
* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12

Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczynski Michat Dublanski data
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MEDRT

4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe z 2yski Razem kapitaty
Kapitat Kapitat Kapitat p.rzeliczenia zatrzymane/ pr.zypadajace . Udziafy. Kapita’f wiasny
podstawowy zapasowy rezerwowy jednostek . jednostce niekontrolujace ogotem
zagranicznych niepokryte straty dominujacej
Stan na 01.01.2014 przed korekta 1789617 57 841 224 0 -695 351 -10 711 828 48 223 662 497 752 48 721 414
Korekta btedow* 0 0 0 531183 26270371 26 801 554 0 26 801 554
Stan na 01.01.2014 1789617 57 841 224 0 -164 168 15 558 543 75 025 216 497 752 75 522 968
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 9 755 837 9 755 837 396 880 10 152 717
Inne catkowite dochody 0 0 0 -556 721 0 -556 721 0 -556 721
Catkowity dochdd za rok 0 0 0 -556 721 9 755 837 9199 116 396 880 9 595 996
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 -388 300 -388 300
Stan na 31.12.2014 1789 617 57 841 224 0 -720 889 25314 380 84 224 332 506 332 84 730 664
Stan na 01.01.2015 1789 617 57 841 224 0 -720 889 25314 380 84 224 332 506 332 84 730 664
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 -632 379 -632 379 -263 947 -896 326
Inne catkowite dochody 0 0 0 121 690 0 121 690 0 121 690
Catkowity dochdd za rok 0 0 0 121 690 -632 379 -510 689 -263 947 -774 636
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 -226 999 -226 999
Podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 300 000 300 000
Sprzedaz udziatow 0 0 0 0 0 0 -24 456 -24 456
Opcje menadzerskie 0 0 64 643 0 0 64 643 0 64 643
Stan na 31.12.2015 1789 617 57 841 224 64 643 -599 199 24 682 001 83778 286 290 930 84 069 216

* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzgdu

Pawet Robak

Cztonek Zarzgdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski
Gtowny Ksiegowy

data
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5 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

01.01. — 31.12.2015 01.01.-31.12.2014
przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -896 326 10 152 717
Korekty 6733 283 -10 141 553
Amortyzacja 6932554 5099 834
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3633075 3452837
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -90 634 -2 604 559
Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
foozc?staiych r)wa/leinos'ii ! ¢ -2 422 463 3894102
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 3881578 -31 404 004
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -2177 723 388 871
thl,zl\(;izaez?: / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 4570614 9879 968
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2249 068 1792537
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 63 339 619 770
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -714 381 -1 259 824
Inne korekty -50 516 -1 085
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5836 957 11164
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 292 407 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 179 348 1620549
Zbycie aktywow finansowych 429 599 0
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych -9 553 550 -9561 803
Nabycie aktywdw finansowych -54 411 337 476
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 -34 106
Inne wydatki inwestycyjne -9521 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 716 128 -7 637 884
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6781130 6 858 550
Doptaty do kapitatu przez udziatowcdéw mniejszosciowych 300 000 0
Inne wptywy finansowe 73 705 81768
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -976 664 -1314 496
Odsetki -2526 391 -3 452 837
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3651780 2172985
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 772 609 -5453 735
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 605 470 15 059 205
Srodki pieniezne na koniec okresu 10378 079 9 605 470
* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia okresu porownawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12
Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczynski Michat Dublanski data
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy
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6  Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

6.1 Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Medort (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Medort”, ,Grupa”) sktada sie ze jednostki
dominujgcej Medort S.A. (,,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (nota 6.4).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22.12.1997 Rep. 5513/97. Spoétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego dla todzi- Srédmiescia w todzi XX
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000048169. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
471684025. Spdtce nadano NIP 7272308750. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Andrzeja Struga 20, 90-513
todz.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Medort obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym spétki Medort S.A. jest spdtka Cooperatief Avallon MBO U.A.

6.2 Sktad Zarzqdu

Sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Mariusz Smela - Prezes Zarzqdu

Pan Michat Perner - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Pawet Robak - Cztonek Zarzgdu
Pan Tadeusz Baczyriski — Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzagdu Medort S.A.

6.3 Skitad Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Robert Wiectawski
Pan Tomasz Stamirowski
Pani Barbara Perner
Pan Piotr Miller
Pan Ulrich Bolze
Pan Mariusz Stepien

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Medort S.A.
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6.4 Informacje o Grupie Kapitafowej Medort

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Medort za 2015 rok zostata objeta
jednostka dominujgca oraz nastepujace, nizej wymienione spotki zalezne, gdzie Medort S.A. posiadat
bezposrednio lub posrednio udziaty:

Udziat w kapitale | Udziat w prawach

Nazwa spétki zaleznej Siedziba zaktadowym glosu

Ul. Tymienieckiego 22/24
90-349 t6dz

Ul. Zelazna 22

LIFE + Sp. z 0.0. 25-014 Kielce 99% 99%
. Ul. Grunwaldzka 165 A
Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0. 60-322 Poznan 100% 100%
Ul. Sienkiewicza 36
LIFE CARE GL+ Sp. z 0.0. 38-300 Gorlice 95% 95%
Ul. Struga 20

90-513 tédz

Ul. Hanki Ordonéwny 1
93-233 tédz

Ul. Sienkiewicza 36
Marmed Health Care Sp. z 0.0. 38-300 Gorlice 50% 50%
Szentendre ut 3
REHAB ZRT Kalaszi ut 3 2000 100% 100%
Wegry

Satis Parkovaya St. 3, Region Settlement
000 Medort RU 607328 Nizhny Novgorod 100% 100%
Rosja
Meyra-Ring 2
Meyra GmbH 32689 Kalletal-Kalldorf 100% 100%
Niemcy
Meyra-Ring 2
32689 Kalletal-Kalldorf 100% 100%
Niemcy

Megyeri Ut 205. fsz. 43
MEYRA-ORTOPEDIA Kft. 1044 Budapest 100% 100%
Wegry
Stgberivej 1
MEYRA Denmark ApS 3660 Stenlgse 90% 90%
Dania
Hrusicka 2538
MEYRA CR s.r.0. 14100 Praha 4 100% 100%

Czechy

MDH Sp. z 0.0. 100% 100%

PRO LIFE GL+ Sp. z 0.0. 99% 99%

MTB Poland Sp. z 0.0. 100% 100%

Meyra Vertriebsgesellschaft
Osteuropa GmbH

Na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Medort S.A. oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W trakcie 2015 roku nastgpity nizej opisane zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Medort:

e Na mocy porozumienia zawartego dnia 28 lutego 2015 roku dokonano czynnosci zmierzajgcych
do przeniesienia wtasnosci wszystkich udziatdbw w OOO ,Meyra Kriestakoliaski” ze spotki
000 Medort RU. Z dniem 1 marca 2015 r. podmiot zewnetrzny przejmuje od OO0 Medort RU
wytaczne zarzadzanie i nadzér nad OO0 ,Meyra Kriestakoliaski”, a takze petng odpowiedzialnosé
za zdolnos$¢ kierowania politykag finansowg i operacyjng tej spotki, a takie zobowigzuje sie do
dokonania jak najszybszych zmian w organach w/wym spétki. Dnia 04 czerwca 2015 roku OO0
Medort RU, w wyniku umowy sprzedazy udziatéw w spotce ,,Meyra Kriestakoliaski”, nie jest juz
udziatowcem tej spotki.
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e 10 lutego 2015 r. Medort S.A. dokonat zakupu udziatéw spotek: Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. oraz
Life Care GL+ Sp. z 0.0. od firmy Life+ Sp. z 0.0.

e 10 Ilutego 2015 r. na podstawie aktu notarialnego Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki
Ortomedic GL+ Sp. z 0.0. postanowito dokona¢ potaczenia ze spotkg Life+ Sp. z 0.0. na warunkach
okreslonych w tresci planu potgczenia podpisanego przez Zarzady obu spétek i ogtoszonego w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 246/2014 (4625) pod pozycjg 16 851. Potgczenie zostato
zrealizowane 1 czerwca 2015 roku.

e W dniu 1 lipca 2015 r. spotka zalezna OO0 Medort RU sprzedata wszystkie posiadane udziaty w
spotce OO0 Medort Eurazja. Tym samym Grupa utracita kontrole nad spétkg OO0 Medort Eurazja
i wytgczyta jg z procesu konsolidacji.

Medort S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z PKD prowadzi dziatalnos¢ firm
centralnych, dziatalnos¢ holdingdéw finansowych, dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowg, doradztwo podatkowe.
Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie na rzecz podmiotdow zaleznych. Jest podmiotem
zarzgdzajgcym w Grupie, ustala kierunki dziatan jednostek podlegtych.

Spotki Grupy prowadzg dziatalnos$é gospodarczg w branzy medyczno-farmaceutycznej. Szczegétowy zakres
dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej:

Nazwa spotki

Zakres dziatalnosci

MDH Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych

LIFE + Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

LIFE CARE GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych wigczajac ortopedyczne prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

PRO LIFE GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i farmaceutycznych

MTB Poland Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych

Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Obstuga kompleksowych systeméw opieki medycznej i programéw lojalnosciowych

REHAB ZRT Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
000 Medort RU Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
Meyra GmbH Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych

Meyra Vertriebsgesellschaft
Osteuropa GmbH

Produkcja i sprzedaz hurtowa, detaliczna wyrobéw medycznych

MEYRA-ORTOPEDIA Kft.

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych

MEYRA Denmark ApS

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych

MEYRA CRs.r.o.

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych

6.5 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
15 czerwca 2016 roku.

Po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiasciciele jednostki dominujacej oraz inne
osoby nie majg prawa do dokonywania zadnych zmian w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

6.6 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Okres sprawozdawczy Grupy Medort jest zgodny z rokiem kalendarzowym i obejmuje przedziat miedzy
1 stycznia a 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne za okres do 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.
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W nocie 6.12 przedstawiono szczegdtowe informacje majace wptyw na zmiany danych poréwnywalnych w
stosunku do zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci
godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do petnych PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,, MSSF UE”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Jednostki zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z obowigzujgcymi w kraju ich siedziby
przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki s mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg
metoda.

6.7 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sgadow, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

Zarzad kierujac sie subiektywng oceng okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
1. prawidtowo, jasnoirzetelnie przestawiac sytuacje majgtkows i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
2. odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,
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3. obiektywne,
4. sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
5. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgddw, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Aktywowanie prac rozwojowych

Grupa rozpoznaje aktywa trwate z tytutu zakoniczonych prac rozwojowych na bazie oceny pozytkow, jakie
zostang uzyskane w przysztosci w wyniku realizacji sprzedazy produktow powstatych w oparciu o wykorzystanie
efektéw prac rozwojowych.

Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétki Grupy przyjety zatozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Kategoria Rodzaj ujawnionej informacji
Stawki Wysokosé stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
amortyzacyjne okresu ekonomicznego uzytkowania danego skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub

aktywow niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkow
trwatych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci oraz wartosci rezydualnej na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy Na dzien bilansowy spétki Grupy oceniajg czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
aktualizujace sktadnikow naleznosci lub grupy naleznosci oraz zapaséw. Jezeli wartos¢ mozliwa do
naleznosci oraz odzyskania skfadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje
zapasy odpisu aktualizujgcego.

Szczegétowe informacje dotyczgce odpisow aktualizujagcych naleznosci i zapasy

zaprezentowano w notach 6.17 oraz 6.19 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Rezerwa na Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Swiadczenia W roku obrotowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz w roku zakornczonym dnia
pracownicze 31 grudnia 2014 roku nie wystapity istotne zmiany zatozer/szacunkdw, ktére mogtyby mieé

wptyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy w przywotanych okresach. W
odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie
miaty istotnego wptywu na ich wysokos¢.

Szacunek rezerw jest wykonywany przez spétki we wtasnym zakresie z zachowaniem zasad
aktuarialnych stosowanych przez podmioty zewnetrzne $Swiadczace tego typu wyceny.
Charakterystyke rezerw zawiera nota 6.26.

13



Grupa Kapitatowa Medort
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015r. ME@RT

Wycena bilansowa | Grupa w biezgcym okresie sprawozdawczym dokonata wyceny bilansowej wyemitowanych
wyemitowanych obligacji metodg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
obligacji procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z
zobowigzaniem. Charakterystyka obligacji zostata zaprezentowana w nocie 6.27.

Sktadniki aktywéw | Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
i rezerwa z tytutu w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

odroczonego Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
podatku zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegéty zaprezentowane zostaty w nocie 6.35.
dochodowego

Test na utrate Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci
wartosci firmy uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych nalezy wartos¢ firmy.

Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdow pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Zatozenia
przyjete do powyzszych testow zostaty oméwione w nocie 6.14.

6.8 Zasady rachunkowosci

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR1. Skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednis.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Medort S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z
MSSF sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszosé praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wtadze. W celu oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia
wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
e prawa wynikajgce z innych ustaled umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy
gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw
kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice pomiedzy kwoty korekty udziatow
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne, w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, bgdz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie:

e na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania, lub

e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej
w sposdb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:
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Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako
catosc.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztédw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem rdznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci.

Na dzieA bilansowy aktywa izobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw
sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej
pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w
kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartosé firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania
takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski obowigzujagcym na dzien bilansowy.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2015 31.12.2014

Kurs wymiany EUR / PLN 4,2615 4,2623
Kurs wymiany USD / PLN 3,9011 3,5072
Kurs wymiany HUF / PLN 0,0136 0,0135
Kurs wymiany RUB / PLN 0,0528 0,0602
Kurs wymiany CZK / PLN 0,1577 0,1537
Kurs wymiany DKK / PLN 0,5711 0,5725
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Kurs sredni w okresie 2015 2014

Kurs wymiany EUR / PLN 4,1843 4,1845
Kurs wymiany USD / PLN 3,7730 3,1537
Kurs wymiany HUF / PLN 0,0135 0,0135
Kurs wymiany RUB / PLN 0,0621 0,0832
Kurs wymiany CZK / PLN 0,1534 0,1520
Kurs wymiany DKK / PLN 0,5610 0,5613

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (,EUR”), forint wegierski (,HUF”), rubel
rosyjski (,RUB”), korona czeska (,,CZK”) oraz korona dunska (,,DKK”) w zaleznosci od lokalizacji jednostki
zaleznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére moina bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra
koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty,
e wartosci wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzieni przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j,

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i
przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$é firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na
rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych $rodki
pieniezne, ktdre mogg skorzystac¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego
zostata przypisana wartosc¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze, oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosé bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
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dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czeéci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
rowna ich wartosci godziwej na dzied potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okres$lonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
nastepnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg uimowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie komputerowe
Okresy uzytkowania 2-5 lat 2-5 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie wytworzone | wewnetrznie wytworzone nabyte
lub nabyte
Test na utrate wartosci coroczny w przypadku sktadnikéw nie coroczna ocena czy wystgpity przestanki
oddanych jeszcze do uzytkowania oraz w | Swiadczace o wystgpieniu utraty
przypadku istnienia przestanki wartosci
wskazujacej na utrate wartosci
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Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach. Srodki trwate sg dzielone na czeéci
sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowgq sg rowniez koszty generalnych przegladdéw oraz istotne czesci
zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane
sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia. Wartos¢ gruntow nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na nieokreslony
okres uzytkowania.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Podstawg do okresdlenia stopy procentowej amortyzacji srodkéw trwatych w Grupie jest uzytecznosc
ekonomiczna danego sktadnika majatku trwatego, przy czym s$rodki trwate, ktérych cena nabycia nie
przekracza kwoty 3 500 PLN sg amortyzowane jednorazowo.

Poszczegdlne grupy srodkoéw trwatych sg amortyzowane nastepujgco:
a) grunty — nie podlegajg amortyzacji;
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej —2,50% rocznie;
¢) urzadzenia techniczne i maszyny —od 10% do 30% rocznie;
d) srodkitransportu —20% rocznie;
e) inne $rodki trwate — od 14% do 20% rocznie.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
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umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wtasnych aktywdéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci,
ze Grupa uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany
przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpifa utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywodw
lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w kosztach dziatalnosci operacyjnej.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w
sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncows.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkii naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, lub

e zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

e aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie
ujmowane.
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Zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dziern 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty
transakcji, sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedfug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig
i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci
ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa uimowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje
sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktdre indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych,
ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego,

22



Grupa Kapitatowa Medort
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015r. ME@RT

czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wtacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie
sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustalié, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pdzniejszych
okresach.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Wyroby gotowe oraz poétprodukty przyjmowane sg na stan magazynowy w cenach ewidencyjnych. Ceny
ewidencyjne obejmuja petne szacunkowe koszty wytworzenia:
1. materiaty bezposrednie;
2. pface bezposrednie wraz z narzutami;
3. ustugi bezposrednie (ustugi kooperacji w procesie produkcji);
4. koszty wydziatowe kalkulowane jako procentowy narzut do kosztdw bezposrednich okreslany na
podstawie danych historycznych dla poszczegdlnych wydziatéw produkcyjnych.

Ceny ewidencyjne podlegajg corocznej weryfikacji przez kierownikéw produkcji.

Odchylenia od cen ewidencyjnych powstajg w wyniku rozliczenia faktycznie poniesionych kosztéw produkcji
i wartosci przyjetych na stan magazynowy w cenach ewidencyjnych wyrobdw gotowych i pétproduktow.
Odchylenia od cen ewidencyjnych ujmowane sg w ksiegach z doktadnoscig do poszczegdlnych indeksow
zapasu i sg rozchodowane na koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie do stanu magazynowego danego
indeksu oraz jego rozchodéw w danym miesigcu.

Materiaty i towary sg przyjmowane w Grupie w cenie nabycia, ktdra obejmuje cene zakupu powiekszong
o koszty zakupu i pomniejszong o ewentualne rabaty i upusty.

Rozchdéd materiatéw i towardw odbywa sie poprzez szczegétowg identyfikacje. Zgodnie z przyjetym modelem
Grupa rozchdd zapasu z magazynu ewidencjonuje w wartosci najwczesniej przyjetego towaru.
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Majac na uwadze ostrozng wycene zapaséw Grupa dokonuje odpisdow aktualizujgcych w wysokosciach
podanych ponizej, w przypadku gdy poszczegélne sktadniki zapaséw pozostajg na stanie ewidencyjnym przez
okres dtuzszy niz:

e powyzej0,5roku - 10%
e powyzej 1 roku - 30%
e powyzejl,5roku - 50 %
e powyzej 2 lat - 70 %
e powyzej2,5roku - 90 %
e powyzej 3 lat - 100 %

z wyjatkiem zapasow, dla ktérych:

e w ocenie Zarzadu Spétki nie ma ryzyka pogorszenia ich jakosci,
e na podstawie zawartych uméw z dostawcami istnieje mozliwos¢ zwrotu lub wymiany zapaséw
zalegajgcych lub o krétkim terminie waznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw i ustug. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywdéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa
niefinansowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede
wszystkim czynsze najmu, ubezpieczern majgtkowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotédwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne
na zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na
gotowke, dla ktdrych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat witasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitaty zapasowe powstajg w wyniku przesuniecia wypracowanych zyskéw w latach ubiegtych
uchwatami Walnego Zgromadzenia.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczagtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuine sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dzief 31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe
nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo rézinych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany rdznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug i z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz zobowigzania
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z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
e toczace sie postepowania sagdowe oraz sprawy sporne,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisdw spodtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku,
na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzier sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko woéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartosc tego aktywa nie moze
przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:

e kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy, oraz

e inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze, do ktorych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zapfaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdre bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.
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Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy spétek majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazy (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do débr
(warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréow lub produktéow do
odbiorcy),

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcy przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wéweczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposdb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig
podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z
inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach —
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé w/w rdznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdzinic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowsa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci w/w rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dziedn bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyjmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezgcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2015 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy

sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014

roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej:

e KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca
2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”, obowigzujgcy dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Cykl 2010-2012, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lutego 2015r. lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF Cykl 2011-2013, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2015r. lub pdzniej.

Zastosowanie w/w zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

6.10 Nowe standardy iinterpretacje, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone, a nie weszty w Zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej. Nastepujace
standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014r., do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, wydany 30 stycznia 2014r. majgcy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdziniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, wydany 28 maja 2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 lub pdziniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 ,, Rozliczenie nabycia udziatu we wspdélnej wtasnosci”, wydany 6 maja 2014r., majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pézniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji”, wydany 12 maja 2014r.,
majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa rosliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca 2014r., majgcy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydany 12
sierpnia 2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 , Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem”, wydany 11 wrzesnia 2014r., majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzesnia 2014r., majgce zastosowanie
dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014r. lub pdzniej,

e Inicjatywa dotyczgca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych), wydane 18
grudnia 2014r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej,

e Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji (zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach). Wydane 18 grudnia
2014r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 16 ,Leasing”, wydany 13 stycznia 2016r., majace zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 ,Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat”, wydany 19 stycznia 2016r, majgce zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

6.11 Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienifa zasad, ktére mogty by¢ przedmiotem samodzielnego wyboru.
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6.12 Korekta btedu podstawowego

W trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok stwierdzono niezgodnosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014. Zmiany dokonano w zwigzku z ponizszymi
zdarzeniami:

Dokonano korekty rozliczenia transakcji z roku 2013, dotyczacej nabycia przedsiewziecia, ktére sktadato
sie z aktywdw i zobowigzan w formie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa wydzielonej z podmiotu
niemieckiego w upadtosci Meyra Ortopedia. W ramach prawidtowego rozliczenia powyzszej transakgc;ji
Grupa sporzadzita wymagang wycene wartosci godziwej przejetych i konsolidowanych aktywéw, w tym
gtéwnie wartosci niematerialnych i prawnych oraz budynku, ktérych wartos¢ po dokonaniu stosownych
korekt wzrosta na dzien 31.12.2014 o odpowiednio 44 629 648 PLN oraz 2 674 789 PLN. Dodatkowo
utworzono stosowng rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 10 949 810 PLN.

W wyniku przeprowadzonej wyceny, warto$¢ firmy uprzednio rozpoznana i zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2014 w kwocie 10 561 547 PLN zostata
wyeliminowana. Grupa rozpoznata zysk z okazyjnego nabycia oraz dokonata korekty odpiséw
amortyzacyjnych za rok 2013, czego efektem jest korekta wyniku lat ubiegtych na dzien 31.12.2014 o
kwote 25 968 416 PLN.

Dodatkowo skutkiem przeprowadzonej wyceny i uwzglednienia jej wptywu na dane za rok 2014, jest
korekta wyniku finansowego netto za rok 2014 o 1 008 474 PLN, co jest konsekwencjg naliczenia odpiséw
amortyzacyjnych od nowo ustalonych wartosci $srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych.

Ujeto rezerwe na koszty roku 2014 o tgcznej wartosci 235 032 PLN.

Ujeto poprzednio nieutworzong rezerwe na premie dla pracownikow. Rezerwa powiekszyta koszty
wynagrodzen o wartos¢ 104 000 PLN. Uwzgledniono réowniez wptyw korekty na wysoko$¢ podatku
dochodowego.

Zmieniono prezentacje przychoddéw i kosztéw z tytutu zawigzania i rozwigzania rezerwy na
wynagrodzenia pracownicze, dokonujac prezentacji per saldo. Ujecie rezerwy zaprezentowano jako koszt
wynagrodzen w wysokosci 67 251 PLN.

Zmieniono prezentacje przychodoéw i kosztéw z tytutu zawigzania i rozwigzania odpiséw aktualizujacych,
dokonujac prezentacji per saldo. Zmiana wptyneta na pomniejszenie pozostatych przychodéw i kosztéow
operacyjnych o warto$é 15 715 PLN.

Zmieniono prezentacje naktadéw ponoszonych na wartosci niematerialne i prawne, uprzednio ujetych
jako skfadnik inwestycji dtugoterminowych. Wartos¢ 60 503 PLN odniesiono na pozycje wartosci
niematerialnych i prawnych.

Skorygowano prezentacje wartosci niematerialnych i prawnych w budowie, uprzednio ujetych w pozycji
inwestycji dtugoterminowych w wartosci 74 958 PLN.

Spétka zalezna zakupita towary w imporcie z poza Unii Europejskiej o wartosci 1 642 378 PLN, ktorych
dostawa miata miejsce w roku 2015 i pierwotnie zostata ujeta w ksiegach roku 2015. Jednak biorac pod
uwage zastosowane w transakcji warunki sprzedazy, spdtka weszta w posiadanie towaréw w roku 2014,
tym samym zakup powinien zostaé rozpoznany w roku 2014. Ze wzgledu na istniejgcg na dzien
31.12.2014 r. zaliczke w wysokosci 1 106 949 PLN, wptyw korekty na sume bilansowg wynidst per saldo
535 429 PLN.

Zaliczki na dostawy, uprzednio ujete jako sktadnik zapasdw, zostaty zaprezentowane jako pozostate
naleznosci. Wartos¢ zaliczek na dostawy na dziert 31.12.2014 r. wyniosta 3 148 508 PLN, natomiast na
dzien 1.01.2014 r. wyniosta 4 904 790 PLN.

Posiadane naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpowiadajgce im zaliczki na dostawy w tgcznej
wysokosci 744 579 PLN zaprezentowano per saldo.

Zmieniono prezentacje rezerwy na Swiadczenia pracownicze z dtugoterminowej na krétkoterminowa.
Wartosé rezerwy, wynoszgca 122 351 PLN, nie ulegta zmianie.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (skrécony)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 korekta 31.12.2014
zatwierdzone przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 242 438 640 0 242 438 640
Amortyzacja 3983 386 1116 448 5099 834
Ustugi obce 25569 630 192 693 25762323
Wynagrodzenia 60330488 171254 60501 742
Pozostate koszty rodzajowe 11730183 42 339 11772522
Koszty dziatalnosci operacyjnej 226 794 460 1522734 228 317 194
Zysk/strata brutto ze sprzedaizy 15 644 180 -1522734 14 121 446
Pozostate przychody operacyjne 10900 030 -58 462 10 841 568
Pozostate koszty operacyjne 2 600 480 -125716 2474764
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 23943 730 -1455 480 22488 250
Zysk/strata przed opodatkowaniem 16 011 522 -1455 480 14 556 042
Podatek dochodowy 4588 160 -184 835 4403 325
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j 11 423 362 -1270 645 10 152 717
Zysk netto ogotem
| Zysk/strata netto 11 423 362 -1270 645 10152 717
Zysk/strata netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 026 481 -1 270645 9 755 836
Udziatom niekontrolujgcym 396 881 0 396 881
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (skrécone)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 korekta 31.12.2014
zatwierdzone przeksztatcone

Zysk/strata netto 11 423 362 -1 270 645 10 152 717
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -556 721 0 -556 721
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/straty w koIejnyZh okres':lch sgrzjasvoz':iawczyci -556721 0 -556721
Inne dochody catkowite netto -556 721 0 -556 721
Catkowite dochody ogétem 10 866 641 -1270 645 9 595 996
Catkowite dochody ogdétem przypadajqce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 469 760 -1 270 645 9199 115
Udziatom niekontrolujagcym 396 881 0 396 881
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (skrécone)

AKTYWA
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

zatwierdzone korekta przeksztatcone zatwierdzone korekta przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25594 636 2 604 559 28 199 195 22 148 082 2 833027 24 981 109
Wartosci niematerialne 28 639 748 34203 562 62 843 310 24 666 804 33737 687 58 404 491
Inwestycje dtugoterminowe 270917 -135461 135 456 250 666 0 250 666
Aktywa trwate 55 027 435 36 672 660 91 700 095 47 905 836 36570714 84 476 550
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 135 743 -2 702 450 63433 293 36 934 078 -4904 790 32029 289
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 307 805 2493 300 22 801 105 22171729 4904 790 27 076 519
Aktywa obrotowe 98 260 706 -209 150 98 051 556 77 571 448 0 77 571 449
Aktywa razem 153 288 141 36 463 510 189 751 651 125 477 284 36570714 162 047 999
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PASYWA
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

zatwierdzone korekta przeksztatcone zatwierdzone korekta przeksztatcone
Kapitat wiasny
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1252 072 531183 -720 889 -695 351 -460 667 -1156 018
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 314 654 24 999 726 25314 380 -10711 828 26270371 15558 543
ZZZT::}ZZ‘Z)"V (przypadajqcy akejonariuszom jednostki 58 693 423 25530 909 84224332 48223 662 25 809 704 74033 366
Udziaty niekontrolujace 506 332 0 506 332 497 752 0 497 752
Kapitat wiasny ogétem 59 199 755 25530909 84 730 664 48 721 414 25 809 704 74531118
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1266 927 10872 950 12 139877 882 467 10761010 11643 476
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 194 940 -122 351 72 589 61281 0 61281
Zobowiazania dtugoterminowe razem 50 681 853 10 750 599 61432 452 31527 154 10761 010 42 288 163
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 135913 122 351 258 264 196 345 0 196 345
Pozostate rezerwy 2 666 708 104 000 2770708 2257926 0 2257 926
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22275974 25881 22 301 855 15 162 785 0 15 162 785
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4513919 -70 230 4443 689 2053023 0 2053023
Zobowiazania krétkoterminowe razem 43 406 533 182 002 43 588 535 45 228 716 0 45 228 718
Zobowigzania razem 94 088 386 10932 601 105 020 987 76 755 870 10761 010 87 516 881
Pasywa razem 153 288 141 36 463 510 189 751 651 125477 284 36570714 162 047 999

6.13 Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje i sprzedaz wyrobdw medycznych. Segment ten stanowi strategiczny
przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnosé nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych. Z uwagi na
te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw dziatalnosci.
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6.14 Wartosci niematerialne

Prace rozwojowo-

Inne wartosci

Stan na 31.12.2015 . . Wartos¢ firmy Razem
badawcze niematerialne

Z\f)i;t;ickt;rt::uwartosc' niematerialnych na 7 895 594 52852 626 6951748 67 699 968
Zwiekszenia: 5499 817 846 005 0 6 345 822
zakup 4813935 777 562 0 5591 497
pozostate 685 882 68 443 0 754 325
Zmniejszenia: 1416 022 169 365 0 1585 387
sprzedaz 0 536 0 536
likwidacja 1187693 39950 0 1227 643
pozostate 228 329 128 879 0 357 208
réit‘(’:sskbrzﬁ" wartosci niematerialnych na 11979 389 53529 266 6951748 72 460 403
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1849185 3007 473 0 4 856 658
Zwiekszenia: 1259291 1625862 0 2 885 153
biezgca amortyzacja 1259291 1625 862 0 2885153
Zmniejszenia: 1170617 39550 0 1210167
sprzedaz 0 536 0 536
likwidacja 1170617 39014 0 1209 631
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 1937 859 4593 785 0 6531644
ZR;)gzrnE;rcﬂecI;;J;ic}:we z przeliczenia jednostek 77 187 27706 0 44 481
xirzzzck :ﬁ::;:’armsc' niematerialnych na 6 046 409 49 845 153 6951748 62 843 310
xf";s;k:::? wartosci niematerialnych na 10113717 48907 775 6951748 65 973 240

Stan na 31.12.2014 Prace rozwojowo- Ir.me warfos’,ci Wartos¢ firmy Razem

badawcze niematerialne

\:éaczt:tsecktgt:;zu“;;t:;i'oﬁg::ﬁ”a'”yCh na 3240242 6575 385 17513 295 27328922
korekty btedéow * 0 44299 234 -10561 547 33737 687
\;‘fcrzt;?kt:;‘::gu‘”gtgili 'aecmhate”a'”yCh na 3240 242 50874 619 6951748 61 066 609
Zwiekszenia: 4 645 766 934 540 0 5580 306
zakup 4 645 766 439 255 0 5085 021
nabycie jednostki zaleznej 0 29410 0 29410
korekty btedéw * 0 465 875 0 465 875
\k'\éirlzzsskbrz‘stjo wartosci niematerialnych na 7 886 008 51809 159 6951748 66 646 915
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1487762 1174 356 0 2662118
Zwiekszenia: 351 837 789 650 0 1141 487
biezgca amortyzacja 351 837 789 650 0 1141487
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 1839599 1964 006 0 3 803 605
:‘;irzta‘;ick x:::l‘l"’armsc' niematerialnych na 1752 480 49700 263 6951748 58 404 491
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 6 046 409 49 845 153 6951 748 62 843 310

koniec okresu

* Szczegdty dotyczqce przeksztatcenia okresu poréwnawczego zostaty zaprezentowane w nocie 6.12
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6.14.1 Prace rozwojowo-badawcze

Prace rozwojowo-badawcze sg prowadzone przez Grupe w celu rozszerzenia oferowanego asortymentu, co
bedzie miato wptyw na zwiekszenie przychodéw. Prace rozwojowe, ktére prowadzi Grupa sg oparte na
dotychczasowej wiedzy uzyskanej w wyniku dziatalnosci badawczej, w celu wytworzenia nowych lub
udoskonalenia istniejgcych materiatéw, wyrobow, urzadzen, proceséw lub metod. Wartos¢ naktadow
poniesionych na prace rozwojowo-badawcze w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 wyniostfa
4 813 935 PLN.

Inne wartosci niematerialne w Grupie to gtéwnie programy komputerowe, niezbedne do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. Amortyzacja oprogramowania zostata ustalona w Grupie na poziomie 20% rocznie.

6.14.2 Wartos¢ firmy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ firmy wynosi 6 951 748 PLN. Wykazana wartos¢ firmy powstata na
skutek nastepujacych zdarzen:

e nabycie w 2011 roku 100% udziatdow w spoétkach Rehab Trade KFT i Rehab Trademark KFT
(powstata wartos$¢ firmy wyniosta 4 630 992 PLN).

e nabycie w 2013 roku 100% udziatéw w spotce MTB Poland sp. z 0.0. (powstata wartosé firmy
wyniosta 2 320 756 PLN).

Wartosci bilansowe wartosci firmy przypisane do poszczegdlnych osrodkéow wypracowujacych srodki
pieniezne:

31.12.2015 31.12.2014
Rehab Trade KFT i Rehab Trademark KFT 4630992 4630992
MTB Poland Sp. z0.0. 2320756 2320756
Wartosc firmy razem 6951 748 6951 748

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do
osrodkdow wypracowujgcych srodki pieniezne. W testach zaktada sie, ze osrodkiem wypracowujgcym sSrodki
pieniezne jest spotka. Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie na
podstawie wyliczern wartosci uzytkowej. Podstawe do szacowania wartosci uzytkowej stanowig prognozy
przysztych przeptywdéw pienieznych.

Zatozenia do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci:

a) Opis kluczowych zatozen - prognoza przeptywow pienieznych obejmuje okres 5 letni (2016-2020). W
okresie tym oszacowane zostaty przeptywy pieniezne generowane przez spdétki, zmiana
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Nastepnie
projekcje przeptywdw pienieznych, zostaty zdyskontowane czynnikiem dyskontowym opartym na
WACC. Otrzymane w ten sposéb NPV pomniejszone o dtug odsetkowy stanowi oszacowang wartosc
analizowanych spoétek.

b) Budzet na 2016 — prognozy danych roku 2016 zostaty oparte na szczegétowych budzetach spétek,
przyjetych przez Zarzady tych spotek. Zatozenia te oparte sg na ocenie rynku wyrobéw medycznych
w zakresie rehabilitacji, ortopedii i profilaktyki dokonanej przez Zarzad, przewidywanego rozwoju
oraz jego kierunku w kolejnych latach.

c) Wazrosty przychodow i kosztéow w latach 2016-2020 — szacowany roczny wzrost przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 3%-5%, przy zblizonym wzroscie kosztéw witasnych sprzedazy. Prognozy te
Zarzad opiera na informacjach z rynku od klientédw, z ogdlnych tendencji w spoteczenstwie oraz z
kierunku rozwoju branzy na danych rynkach. Taki poziom wzrostu przychodéw to wypadkowa
oczekiwan gtéwnie w zakresie wzrostu rynku w segmencie rehabilitacji oraz w innych grupach
wyrobow, ktére planowane sg do wdrozenia w produkcji w Grupie.
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d) Uzasadnienie przyjetej stopy dyskonta opartej na WACC — szacunek WACC uwzglednia koszt
kapitatu wtasnego na poziomie 13% (spotka MTB) oraz 8% (spdtka Rehab), jako suma stopy wolnej
od ryzyka 3% (na podstawie oprocentowania 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa o statym
oprocentowaniu EDO0123) oraz premii za ryzyko 10% (MTB) oraz 5% (REHAB) (szacunek Zarzadu)
oraz koszt kapitatu obcego (w zaleznosci od spétki, po uwzglednieniu efektu tarczy podatkowej).

Na podstawie przeprowadzonych testow na utrate wartosci, Grupa nie stwierdzita przestanek do utworzenia
odpisu aktualizujgcego — wyniki testu przewyzszyty wartosc bilansowg testowanej wartosci firmy.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, kierownictwo
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalna.

6.14.3 Potaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych
Zysk z okazyjnego nabycia

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku jednostka zalezna Meyra GmbH nabyta na podstawie umowy nabycia
aktywow zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa podmiotu niemieckiego w upadfosci Meyra Ortopedia,
majacego siedzibe w Kalldorfie, lidera sprzedazy produktéw rehabilitacyjnych w Niemczech oraz ikony branzy
znanej w catej Europie oraz rynkach swiatowych i specjalizujgcego sie w produkcji wézkdw inwalidzkich w
segmencie premium. Grupa dokonata transakcji w celu poszerzenia zakresu oferowanego asortymentu
produktdw oraz w celu wejscia na nowe, atrakcyjne pod wzgledem osigganej marzy kraje w tym w
szczegblnosci mozliwosé wejscia z produktami klasy ,, premium”, na najwiekszy w Europie rynek niemiecki,
oraz dostep do nowego kanatu dystrybucji produktéw w Europie. Transakcja rozliczona zostata metoda
nabycia.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow na dzien nabycia przedstawia sie nastepujgco:
Wartosc

godziwa na
dzien nabycia

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 13253177
Aktywa niematerialne 48 900 383
Zapasy 12 520 500

74 674 060

Dodatkowo umowa nabycia aktywéw zawierata prawo pierwokupu zagranicznych spoétek zaleznych
niemieckiej spodtki Meyra Ortopedia. Z prawa tego spétka dominujgca mogta skorzystaé do dnia
31 marca 2014 roku. Po przeprowadzeniu stosownych analiz spétka dominujgca zdecydowata sie na zakup
nastepujacych spotek:

e Meyra Vertriebsgesellschaft Osteuropa GmbH (100% udziatow)
e 00O Meyra RU (100% udziatow)

e Meyra CRs.r.o. (100% udziatéw)

e Meyra-Ortopedia Kft. (100% udziatéw)

e Meyra Denmark ApS (90% udziatow)
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Wartosé¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan w.w. spétek przedstawia sie
nastepujaco:

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 1499 308
Aktywa niematerialne 29410
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych 1926217
Naleznosci krétkoterminowe 5496 231
Zapasy 4935493
Pozostate aktywa 185 196
14 071 855
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9926 565
Pozostate zobowigzania finansowe 1045 955
Rezerwy 330618
Pozostate zobowigzania 779 357
Rozliczenia miedzyokresowe 115134
12 197 630
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 1874226
Udziaty niekontrolujgce wycenione wedtug wartosci godziwej -2361
Aktywa netto przypadajace dla spétki dominujacej 1876 587

W efekcie, ostateczne rozliczenie wartosci firmy na dzief nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Meyra Ortopedia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ godziwa nabytych aktywéw Meyra Ortopedia 74 674 060
Rezerwa na koszty restrukturyzacji Meyra Ortopedia -756 615
Wartos¢ aktywdw netto wg. wartosci godziwej - spotki zalezne 1876 587

75794 032
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty 38 810990

Ustalony zysk z okazyjnego nabycia zrealizowany na zakupie

- 2
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Meyra Ortopedia 3698304

Koszty transakcyjne w wysokosci 2 194 327 PLN poniesione w roku 2013 zostaty ujete jako koszty ustug
obcych w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw oraz jako element przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w
rachunku przeptywow pienieznych.

38



Grupa Kapitatowa Medort

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015r.

MEDRT

6.15 Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, Urzad_zenia. Srodki Inne srodki Rzeczowe aktyv_va
Stan na 31.12.2015 Grunty budowle techniczne i transportu trwate trwate w tralfue Razem
maszyny wytwarzania

Wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 5505038 14 322 249 10 680 633 7 715 526 1313756 473 833 40 011 035
Zwiekszenia: 0 297 826 1830254 1941 649 399 048 36 077 4 504 854
zakup 0 281764 1458 093 1907 899 335689 36 077 4019 522
pozostate 0 16 062 372161 33750 63 359 0 485 332
Zmniejszenia: 0 25457 471108 729523 146 878 467 163 1840129
sprzedaz 0 25 457 249 191 729523 2 609 0 1006 780
likwidacja 0 0 221917 0 144 269 0 366 186
transfery 0 0 0 0 0 467 163 467 163
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 5505 038 14594 618 12 039779 8927652 1565926 42 747 42 675 760
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 0 2617921 4 659 203 3483144 1051572 0 11 811 840
Zwiekszenia: 0 604 424 1734931 1454 466 177 608 0 3971429
biezgca amortyzacja 0 604 424 1734931 1454 466 177 608 0 3971429
Zmniejszenia: 0 0 306 895 575673 143 630 0 1026 198
sprzedaz 0 0 63 188 562 884 20 0 626 092
likwidacja 0 0 243 707 12 789 143 610 0 400 106
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 0 3222345 6 087 239 4361937 1085 550 0 14 757 071
?:gzgrc]i';‘:;iﬁwe z przeliczenia jednostek -817 3828 7196 10629 3 50 13233
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 5505 038 11704 328 6 021430 4232 382 262 184 473 833 28199 195
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5504 221 11 368 445 5959 736 4576 344 480 379 42 797 27 931922
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Budynki, Urzad.zenia. Srodki Inne srodki Rzeczowe aktyv.va
Grunty technicznei trwate w trakcie Razem
budowle transportu trwate X

Stan na 31.12.2014 maszyny wytwarzania
:::;Loigg;:;fmdkow trwatych na poczatek okresu 1155088 13841 645 7526 205 5322977 1634216 438551 29918 682
korekty btedéw * 4349 950 -1516 923 0 0 0 0 2 833 027
\:(/)alzzcickgs;to srodkow trwatych na poczatek okresu 5505 038 12324722 7526 205 5322977 1634216 438551 32751709
Zwigkszenia: 0 871414 2058 349 3558 798 131 506 57 233 6 677 300
zakup 0 87679 1780325 2 644 603 101 165 20911 4634 683
pozostate 0 239691 316953 182 887 0 36 322 775 853
nabycie jednostki zaleznej 0 702 282 31301 731308 30341 0 1495 232
korekty btedow * 0 -158 238 -70 230 0 0 0 -228 468
Zmniejszenia: 0 3800 160 047 997 980 41701 21951 1225479
sprzedaz 0 0 153 629 878 046 35599 0 1067 274
pozostate 0 3800 6418 119934 6102 21951 158 205
Wartos¢ brutto srodkdw trwatych na koniec okresu 5505038 13192336 9 424 507 7 883 795 1724021 473 833 38 203 530
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 0 1110744 2012513 3271191 1376 152 0 7 770 600
Zwiekszenia: 0 377929 1444 477 921 747 97 746 0 2 841 899
biezgca amortyzacja 0 377929 1444 477 921 747 97 746 0 2 841 899
Zmniejszenia: 0 665 53913 541 525 12 061 0 608 164
sprzedaz 0 665 53913 541 525 12 061 0 608 164
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 0 1488 008 3403077 3651413 1461837 0 10 004 335
Wartosc netto srodkow trwatych na poczatek okresu 5505 038 11213978 5513 692 2051786 258 064 438 551 24 981 109
Wartosc netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5505 038 11704 328 6 021430 4232 382 262 184 473 833 28199 195

Wartosé bilansowa maszyn i urzagdzen uzytkowanych na dzier 31 grudnia 2015 roku na mocy umodw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu
wynosi 1 629 711 PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1 586 053 PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych oraz umow dzierzawy z opcjg
zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 5 302 102 PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 5 482 732PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia
kredytow bankowych Grupy (nota 6.36).
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6.16 Inwestycje

31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone 580 387 759 733
Udziaty i akcje 10121 10123
Inwestycje razem, w tym: 590 508 769 856
dtugoterminowe 96 662 135 456
krétkoterminowe 493 846 634 400

Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Pozyczkobiorca

Data zawarcia

Saldo pozyczki z

Data sptaty

Warunki

umowy odsetkami

Pawet Robak 22.09.2010 15875 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza

Pawet Robak 10.05.2010 131616 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza

Michat Perner 08.11.2004 96 339 30.06.2015 | marza

Life Point Sp.z o.0. 30.12.2013 225122 31.03.2021 | marza

Medmix Zbigniew Mikotakczyk 29.12.2010 32235 28.02.2013 | WIBOR 1M + marza

Reha Partner GmbH 28.08.2015 79 200 19.04.2016 | marza

Razem - 580 387 - -

Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Data zawarcia

Saldo pozyczki z

Pozyczkobiorca umowy odsetkami Data sptaty Warunki
Pawet Robak 22.09.2010 63 988 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza
Pawet Robak 10.05.2010 126 006 30.06.2015 | WIBOR 1M + marza
Michat Perner 08.11.2004 267 819 30.06.2015 | marza
Life Point Sp.z o.0. 30.12.2013 261974 31.10.2016 | marza
Medmix Zbigniew Mikotakczyk 29.12.2010 39946 28.02.2013 | WIBOR 1M + marza
Razem - 759 733 - -

6.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 8152
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 20467 024 18 884 034
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 4364 044 3908919
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (netto) 24 831 068 22 801 105
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 918 112 1233664
Naleznosci ogotem (brutto) 25 749 180 24 034 769

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 6.39.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosc
naleznosci. Wartosc¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31.12.2015 31.12.2014

Stan na 1 stycznia 1233664 996 691
Zwiekszenia 363 115 245 533
Zmniejszenia 680 185 11963
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1518 3403
Stan na 31 grudnia 918 112 1233 664

Analiza naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wg termindw wymagalnosci:

31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 17 898 071 18 728 473
<3 miesigce 4025120 3408 978
<6 miesiecy 431521 144 142
<12 miesiecy 2138910 194 238
> 1 roku 337 446 325274
Suma 24 831 068 22 801 105

6.18 Wartos¢ godziwa aktywow finansowych

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Na dzient 31 grudnia 2015 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych, ktére nie s3 wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale

wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wg stanu na dzier 31.12.2015

Nadwyzka wartosci

YVartosc Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwag
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- pozyczki 493 846 493 846 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 831 068 24 831 068 0
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 10378 079 10378 079 0
Razem 35702993 35702993 0
Wpg stanu na dzien 31.12.2014
Wartodé B . Nac!wyzka w.artosu
. Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwag
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- pozyczki 634 400 634 400 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 801 105 22 801 105 0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 9 605 470 9 605 470 0
Razem 33 040 975 33 040 975 0
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Wartosé godziwa instrumentdéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Grupa posiadata na dzier 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych

powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krdtkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne);

e instrumenty te dotyczg transakcji

zawieranych

warunkach

rynkowych

(dotyczy

oprocentowanych naleznosci, udzielonych pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w

oparciu o warunki rynkowe).

6.19 Zapasy

Wartos¢ zapaséw na dzied 31 grudnia 2015 roku wyniosta 59 551 715 PLN i odpowiednio w roku

poréwnywalnym 63 433 293 PLN.

31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 23172 852 18 311439
Towary 24 248 966 34594 291
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 4511 607 6730984
Produkty gotowe 7 618 290 3796 579
Zapasy ogotem wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wy’inrzegnia) oraz wartgoéci nettjo mozliwej do uzyskania Y Y : 59551715 63433293

Zmiany odpisu aktualizujgcego zapaséw byty nastepujace:

31.12.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na 1 stycznia 1038 163 811928
Zwiekszenia 1040589 254744
Zmniejszenia 469 107 28 561
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3262 52
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw na 31 grudnia 1612907 1038163

Szczegdty dotyczace zabezpieczen kredytéw lub pozyczek ustanowionych na zapasach zostaty opisane w

nocie 6.36.

6.20 Pozostate aktywa niefinansowe

31.12.2015 31.12.2014
Koszty prenumeraty czasopism 2899 12 564
Koszty ubezpieczen 116 046 154 473
Domeny 101523 0
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 2542 470770
Inne 481 106 2057
Pozostate aktywa niefinansowe razem 704116 639 864
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6.21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i kasie 9845313 8587953
Inne $rodki pieniezne 532766 1017517
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10378 079 9 605 470

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat
terminowych oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych srodkéw
pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 31 grudnia 2015 roku
wynosi 10 378 079 PLN, a w okresie poréwnywalnym 9 605 470 PLN.

6.22 Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy:

31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji 1789617 1789617
Wartos¢ nominalna akcji 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 1789617 1789617

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 .

i i Liczba akcji danego rodzaju i ich wartos¢ Procentowy udziat
Nazwa akcjonariusza — ” : .
Zwykte Uprzywilejowane | Warto$é nominalna w kapitale

Cooperatief Avallon MBO U.A. 970791 34582 1005 373 56,18%
Euro Choice IV Cobperatief U.A 144 380 287 896 432 276 24,16%
Michat Perner 250 000 0 250 000 13,97%
Avallon Sp. z 0.0. 9078 23343 32421 1,81%
Barbara Perner 25000 0 25000 1,40%
Mariusz Smela 21911 0 21911 1,22%
Mariusz Stepien 12 386 0 12 386 0,69%
Tadeusz Baczynski 10 250 0 10 250 0,57%
Razem 1443 796 345 821 1789617 100,00%

W zakresie dywidendy, akcje nieme uprawniajg do 160 % wartosci dywidendy przystugujgcej z akcji zwyktych.
Akcjonariuszowi, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym,
przystuguje wyrédwnanie z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.
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Akcje nieme korzystajg z pierwszenstwa zaspokojenia przed akcjami zwyktymi w zakresie dywidendy.
Uprzywilejowanie akcji dotyczy zaréwno wysokosci dywidendy (160 %) jak i pierwszenstwa w zaspokojeniu z
dywidendy.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 57 841 224 PLN wynika z uchwat zatwierdzajgcych odpisy z zysku za poszczegélne
lata obrotowe.

Udziaty niedajace kontroli

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 506 332 497 752
Udziat w zyskach w ciggu roku -263 947 396 880
Wyptata dywidendy -226 999 -388 300
Podwyzszenie kapitatu 300 000 0
Sprzedaz udziatéw -24 456 0
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 290930 506 332

W trakcie okresu sprawozdawczego nastgpita zmiana kapitatu mniejszosci na skutek nastepujacych zdarzen:

e Dokonano podwyzszenia kapitalu w spétce Marmed Health Care Sp. z 0.0. o wartosci
300 000 PLN;

e Grupa zbyta udziaty w spotce OO0 Medort Eurazja, w wyniku czego wartos¢ udziatéw niedajacych
kontroli ulegta zmniejszeniu o 24 456 PLN.

Zyski zatrzymane/niepokryte straty i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyptacone w formie dywidendy. S3 to:
a) zyski/ straty zatrzymane spétek zaleznych przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujace;j,
b) réwnowartos¢ 8% statutowego odpisu z zysku na kapitat oraz pozostatych odpiséw dokonywanych
na podstawie obowigzujgcych zapiséw w umowach spétek zaleznych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i
rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozina uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie z warunkami wyemitowanych przez Medort S.A. obligacji, wyptata przez emitenta dywidendy
uprawnia obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji. W ocenie Zarzgdu warunek ten stanowi
ograniczenie wyptaty dywidendy przez jednostke dominujgcg Medort S.A. w okresie do terminu wykupu
obligacji t.j. do 21 pazdziernika 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Zaréwno w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku jak i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku podmiot
dominujacy nie wyptacat dywidendy.
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6.23 Zarzqgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartosé¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

6.24 Zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg obligacje, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.
Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 25324914 PLN na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartos$¢ bilansowa
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycji krétkoterminowych.

Zdaniem Zarzadu Grupy nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Grupa S$wiadczy
ustugi dla wielu podmiotéw gospodarczych. Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, monitorowaniu sytuacji odbiorcy.
Uwzgledniajagc powyisze, w ocenie Zarzadu, ryzyko kredytowe zostato ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych, ktérych wyszczegdlnienie jest
zawarte w nocie 6.17.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami
uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarfa transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu nie istniejg przestanki wskazujgcych na utrate ptynnosci. Celem Grupy
jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
dostepnych zrédet finansowania.
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W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:

e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy Medort oraz polityki w
zakresie wspotpracy z bankami,

e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zzrédet finansowania w Grupie, w tym
w szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci

wykorzystania tych zrédet,

e biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania (w zakresie

spotek dziatajgcych w Polsce),

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy

Medort.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzien 31 grudnia 2015

. 0d 30 0d90do | Od365dni | Powyzej5
Do30dni | 4 90dni | 365dni | doslat IZt j Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15292041 | 1599145 137 464 449 926 195767 | 17 674 343
Kredyty i pozyczki 365 545 565297 | 14156085 | 16898 321 0| 31985248
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0| 26137477 0 0| 26137477
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 87 788 163 217 745568 | 1939209 0| 2935782
Razem 15745374 2327659 | 41176594 | 19 287 456 195767 | 78 732 850
Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzier 31 grudnia 2014
. Od 30 0d90do | Od 365dni | Powyzej5
Do30dni | 4 g0dni | 365dni | doslat I:t j Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19651112 | 1393292 501 663 449 872 305916 | 22 301 855
Kredyty i pozyczki 607 885 0| 2657660| 21938573 0| 25204 118
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 379918 | 25642 796 0| 26022714
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 99 240 186 284 599407 | 1138182 0| 2023113
Razem 20358237 | 1579576| 4138648 | 49 169 423 305916 | 75551 800

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stéop w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Ponadto Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje
zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i
zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 6.16 oraz 6.27.

Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan
gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata
zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopied narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép
procentowych na wynik finansowy brutto.

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik brutto w biezgcym okresie sprawozdawczym +/- 819 +/-1639 +/- 2 458
Wptyw na wynik brutto w poprzednim okresie sprawozdawczym +/-1150 +/-2299 +/-3449

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;j:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik brutto w biezgcym okresie sprawozdawczym +/-210383 +/- 420 765 +/- 631148
Wptyw na wynik brutto w poprzednim okresie sprawozdawczym +/-213 287 +/- 426 574 +/- 639 861

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu, poniewaz znaczna cze$¢ naleznosci i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jest walutg obiegowg w danym kraju i zostanie zrealizowana w
tej samej walucie. Dlatego Grupa rozpoznaje ryzyko walutowe jedynie w zakresie transakcji, ktore zostaty
wyrazone w walucie réznigcej sie od waluty funkcjonalnej danej spotki.

Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR i USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz wymienione nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. naleznosci w walucie wynosity 625 452 PLN, co stanowito 3% ogétu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2014 roku wartosci te wynosity
odpowiednio 3580272 PLN i 16%.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku zobowigzania w walucie wynosity 4 833 771 PLN, co stanowito 27%
ogobtu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym wg stanu na 31 grudnia 2014 roku
wartosci te wynosity odpowiednio 7 322 278 PLN i 33%.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe Grupa nie stosuje obecnie instrumentéw
zabezpieczajacych typu kontrakty forward, kontrakty opcyjnie czy inne instrumenty finansowe. W zaleznosci
od sytuacji na rynku, ktéra jest w sposdb ciggty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania transakgji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przysztosci.

Dane na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

usb EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3097 143 933
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 402 853 707 142
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Dane na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

usD

EUR

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

110 545

749 026

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

669 071

1167 377

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe w biezagcym okresie sprawozdawczym

Wptyw na wynik brutto

uUsD EUR
Wzrost kursu walutowego - 10% -155 949 8705
Spadek kursu walutowego - 10% 155949 -8 705

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe w poprzednim okresie sprawozdawczym
Wptyw na wynik brutto

uUsD EUR
Wzrost kursu walutowego - 10% -195 876 -178 312
Spadek kursu walutowego - 10% 195 876 178 312

6.25 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,35 5,45

Z dziatalnosci zaniechane;j 0,00 0,00

Podstawowy zysk na akcje ogétem -0,35 5,45

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,35 5,45

Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

Zysk rozwodniony na akcje ogétem -0,35 5,45
Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zyslk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje 632379 9755 836

ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 0 0

podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykorzystf‘my do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 632379 9755 836

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje 1789617 1789617
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6.26 Rezerwy
Swiadczenie emerytalne oraz inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg przechodzagcym na emerytury pracownikom kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. Kazda spétka w Grupie dokonuje we wtasnym zakresie wyceny tych
Swiadczen i na ich podstawie tworzy rezerwe na wartosc biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze w biezgcym okresie sprawozdawczym

Rezerwy na:
er::f;taa‘?,r:lo- Niewykorzystane | Rezerwy ogétem
rentowe urlopy

Stan rezerw na poczatek okresu 72765 258 088 330853
Zwiekszenie stanu rezerw 4348 131044 135392
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 4348 131044 135392
Zmniejszenie stanu rezerw 23479 72 161 95 640
- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 23479 72161 95 640
Stan rezerw na koniec okresu 53 634 316 971 370 605
- dtugoterminowa 53480 0 53480
- krétkoterminowa 154 316971 317 125

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w poprzednim okresie sprawozdawczym

Rezerwy na:
eggf;;":o_ Niewykorzystane | Rezerwy ogétem
rentowe urlopy

Stan rezerw na poczatek okresu 85 307 163 041 248 348
Zwiekszenie stanu rezerw 6 308 97 069 103 377
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 6 308 97 069 103377
Zmniejszenie stanu rezerw 18 850 2022 20 872
- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 18 850 2022 20872
Stan rezerw na koniec okresu 72765 258 088 330853
- dtugoterminowa 72 589 0 72 589
- krétkoterminowa 176 258 088 258 264

Grupa dokonuje szacunku zgodnie z zasadami przyjetymi przez firmy zewnetrzne Swiadczace tego typu
wyceny. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze jest aktualizowania corocznie, na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Do wyceny rezerwy na Swiadczenia pracownicze przyjeto nastepujace zatozenia:

a) Srednioroczny wzrost wynagrodzen na poziomie prognozy inflacji (cel inflacyjny) — 1,025;

b) Stopa dyskonta — 3%;

c) Mobilnos$é/prawdopodobienstwo pozostania w stosunku pracy pracownikéw okreslono na
podstawie liczby pracownikéw w poprzednich latach;

d) Wiek przejscia na emeryture: 67 lat;

e) Odprawa emerytalna na poziomie jednomiesiecznego wynagrodzenia zgodnie z art. 92 1KP:
,Pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub
emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, przystuguje
odprawa pieniezna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia”;

f) Prawdopodobienstwo wyptaty wynagrodzenia/pozostania w stosunku pracy wynosi 100,00%.
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Zmiana stanu pozostatych rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym

Rezerwy na:
Naprawy Rezerwy ogotem
gwarancyjne Inne
Stan rezerw na poczatek okresu 135 849 2 634 859 2770708
Zwiekszenie stanu rezerw 88 620 3843424 3932044
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 88 620 3843424 3932044
Zmniejszenie stanu rezerw 71028 2483 648 2554676
- wykorzystanie rezerwy 71028 2324648 2395676
- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 0 159 000 159 000
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2413 31969 34 382
Stan rezerw na koniec okresu 155 854 4026 604 4182 458
- dtugoterminowa 0 446 367 446 367
- krétkoterminowa 155 854 3580237 3736091
Zmiana stanu pozostatych rezerw w poprzednim okresie sprawozdawczym
Rezerwy na:
Naprawy Rezerwy ogétem
gwarancyjne Inne
Stan rezerw na poczatek okresu 0 2257 926 2257 926
Zwiekszenie stanu rezerw 135 849 3418 465 3554314
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 135 849 3418 465 3554314
Zmniejszenie stanu rezerw 0 3041532 3041532
- wykorzystanie rezerwy 0 2268 848 2268 848
- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 0 772 684 772 684
Stan rezerw na koniec okresu 135 849 2634 859 2770708
- dtugoterminowa 0 0 0
- krétkoterminowa 135849 2 634 859 2770708

Pozostate rezerwy sg tworzone zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztéw okresu
sprawozdawczego. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego sg oszacowywane w sposob wiarygodny
koszty danego okresu sprawozdawczego i w przypadku braku dokumentéw (faktur) sg ewidencjonowane w
Grupie jako rezerwy na przyszte zobowigzania. Ponadto w Grupie sg tworzone rezerwy na przyszte
zobowigzania zgodnie zzawartymi umowami. Rezerwy na przyszte zobowigzania majg charakter
krétkoterminowy i rozliczajg sie w okresie nie dtuzszym niz 12 m-cy.
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6.27 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

31.12.2015 I 31.12.2014

Dtugoterminowe kredyty i pozZyczki

Pozyczki i kredyty bankowe 16 101 608 21509 033
Obligacje dtugoterminowe 0 25642 796
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 16 101 608 47 151 829
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Pozyczki i kredyty bankowe 15 883 640 3 695 085
Obligacje krotkoterminowe 26 137 477 379918
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 42 021 117 4075 003

Jednostka dominujgca Medort S.A. jest emitentem 25 880 sztuk obligacji kuponowych o wartosci nominalnej
1000 PLN kazda. Warto$¢ emisji wyniosta 25 880 000 PLN. Obligacje zostaty wyemitowane w dniu
21 pazdziernika 2014 roku a ich termin wykupu przypada na 21 pazdziernika 2016 roku. Od 17 stycznia 2015
roku obligacje te sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst. Oprocentowanie

obligacji wynosi WIBOR 6M + marza.

Zestawienie kredytéw zaciggnietych przez Grupe wg stanu na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Opis kredytu Termin sptaty 31 grudnia 2015
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank w kyvoue 15533 000 PLN, 29.02.2016 13 000 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank w kwocm 1610000 PLN, 29.02.2016 1510 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Ralffelsen Bank w kwocie 857 000 PLN, oprocentowany 29.02.2016 477 000
wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt w rachunku b|ezqum w Commerzbar\k AG w kwocie 5000 000 EUR, bezterminowy 14 497 097
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Kredyt w Commer'zbank AG w kwocie 170 000 EUR, oprocentowany wg statej 31.10.2017 483 194
stopy procentowej
Kredyt w rachunku biezgcym w MKB Bank w kwocie 220 000 000 HUF, 20.05.2016 952 070
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt refinansowy w M.KB Bank w kwocie 60 000 000 HUF, oprocentowany wg 25.06.2018 680 050
statej stopy procentowej
Inne, w tym karty kredytowe nie dotyczy 385 837
Razem, w tym: 31985 248
- krétkoterminowe 16 101 608
- dtugoterminowe 15 883 640
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Zestawienie kredytéw zaciggnietych przez Grupe wg stanu na 31.12.2014:

Opis kredytu Termin sptaty 31 grudnia 2014
Kredyt rewolwingowy w Raiffeisen Bank w kyvoae 14 385 000 PLN, 29.02.2016 14 385 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w Raiffeisen Ba?nk w kwocie 3 615 000 PLN, 29.02.2016 1302 000
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt w Commer.zbank AG w kwocie 170 000 EUR, oprocentowany wg statej 31.10.2017 719 542
stopy procentowej
Kredyt w rachunku b|ezaFym w Commerzbar\k AG w kwocie 5000 000 EUR, bezterminowy 7660 031
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j
Kredyt w rachunku biezgcym w MKB Bank w kwocie 200 000 000 HUF, 20.05.2015 947 660
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Inne, w tym karty kredytowe nie dotyczy 180 885
Razem, w tym: 25204 118
- krétkoterminowe 21509 033
- dtugoterminowe 3 695 085

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca naruszenia
postanowierh umoéw kredytowych.

6.28 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

| 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych 125714 168 361
Wobec jednostek niepowigzanych 17 548 629 22133494
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 674 343 22 301 855
Inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 2935782 2023113
- dtugoterminowe 2310639 1122514
- krétkoterminowe 625 143 900 599
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania inwestycyjne 3749 689 5967 220
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw 88 596 88 596
Rozrachunki z pracownikami 75348 38 270
Dobrowolne ubezpieczenia grupowe 24 166 26 085
Kaucje 22524 51508
Inne 1885 626 388 651
Razem 5845949 6 560 330
Dtugoterminowe 0 0
Krétkoterminowe 5845949 6 560 330

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane, ze $rednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek s3
zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
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6.29 Zobowigzania z tytutu leasingu

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Medort na dzien 31 grudnia 2015 roku uzytkujg na podstawie
leasingu finansowego licencje na oprogramowanie, maszyny i urzadzenia oraz srodki transportu. W ramach
zawartych umoéw leasingowych Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty leasingu s3
oprocentowane zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych.

Przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu finansowego sg zblizone do ich wartosci biezgcej. Ponizej
zaprezentowano wartosci biezgce w podziale na okresy ptatnosci, oraz przyszte minimalne optaty.

| 31.12.2015 | 31.12.2014 |
Wartosci biezgce
Ptatne w okresie 1 roku 625143 900 599
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 2310639 1122514
Ptatne powyzej 5 lat 0 0
Razem 2935782 2023113
Przyszte minimalne optaty 3029 044 2 143 965

6.30 Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych
Wartos¢ godziwa zobowiazan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2015r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych, ktére nie s wyceniane na biezgco w wartosci godziwej (ale
wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wpg stanu na 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ bilansowa | Wartos$¢ godziwa . Nadwyi!( 2 wartoéfi

bilansowej nad godziwa
Zobowiazania finansowe 78 732 850 78 732 850 0
- z tytutu dostaw i ustug 17 674 343 17 674 343 0
- kredyty i pozyczki 31985 248 31985 248 0
- wyemitowane instrumenty dtuzne 26 137 477 26 137 477 0
- leasing finansowy 2935782 2935782 0
Razem 78 732 850 78 732 850 0

Wpg stanu na 31 grudnia 2014 roku

Wartosc bilansowa | Wartosc¢ godziwa . Nadwyi!( a wartoét.:i

bilansowej nad godziwag
Zobowiazania finansowe 75 551 800 75 551 800 0
- z tytutu dostaw i ustug 22 301 855 22 301 855 0
- kredyty i pozyczki 25204 118 25204 118 0
- wyemitowane instrumenty dtuzne 26022714 26022714 0
- leasing finansowy 2023113 2023113 0
Razem 75 551 800 75 551 800 0
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Wartosé godziwa instrumentdéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Grupa posiadata na dziert 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krdtkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, pozostate
zobowigzania);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy
oprocentowanych zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane
jest w oparciu o warunki rynkowe).

6.31 Przychody przysztych okresow

31.12.2015 31.12.2014
Dotacje do rzeczowych aktywoéw trwatych 861 383 941 188
- krétkoterminowe 80016 93 084
- dtugoterminowe 781367 848 104
Inne rozliczenia miedzyokresowe 621613 478 469
- krétkoterminowe 533338 380930
- dtugoterminowe 88 275 97 539
Przychody przysztych okreséw razem, w tym: 1482 996 1419 657
krétkoterminowe 613 354 474 014
dtugoterminowe 869 642 945 643

Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzieri 31.12.2015 wyniosta 861 383 PLN, w tym wartos¢ dotacji na badania

i rozwoj wyniosta 0 PLN.

6.32 Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i materiatéw - struktura rzeczowa

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéow 69 741 946 66 668 025
- produkty gotowe 68 150 241 65 166 079
- ustugi 1591 705 1501 946
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 187 356 959 175770 615
- towary 187 313 890 175761797
- materiaty 43069 8818
Razem 257 098 905 242 438 640

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i materiatéw - struktura terytorialna

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 741 946 66 668 025
- kraj 48 733 115 44 004 950
- eksport 21 008 831 22 663 075
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 187 356 959 175770615
- kraj 160 110 878 147 317 720
- eksport 27 246 081 28 452 895
Razem 257 098 905 242 438 640
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Zaréwno w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku jak i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku zaden
pojedynczy odbiorca nie przekroczyt progu 10% ogétu przychoddw ze sprzedazy.

6.33 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 195 780 259 249
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 202 516 92 876
Umorzone zobowigzania 76 895 7 180394
Otrzymane kary i odszkodowania 192 669 95 029
Dotacje 83612 3227
Nadwyzki inwentaryzacyjne 354 388 749 027
Pozostate przychody operacyjne 891 589 2461766
Razem pozostate przychody operacyjne przypadajace 1997 449 10 841 568

Pozostate koszty operacyjne

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 51044 89 144
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 270426 289 268
Koszty likwidacji, ztomowania 154 162 320096
Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 498 545 299 489
Niedobory inwentaryzacyjne 511176 755 742
Spisanie naleznosci w koszty 166 936 296 292
Pozostate koszty operacyjne 1517 426 424733
Razem pozostate koszty operacyjne przypadajace 3169715 2474764

6.34 Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 52 537 79 875
Zysk ze zbycia inwestycji 2564 26 844
Pozostate przychody finansowe 746 845 0
Razem przychody finansowe 801 946 106 719

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek 3686110 3532712
Strata ze zbycia inwestycji 0 41303
Aktualizacja wartosci inwestycji 79 4100
Ujemne réznice kursowe 127 368 0
Pozostate koszty finansowe 1671639 4460 812
Razem koszty finansowe 5485 196 8038 927
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6.35 Podatek dochodowy

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres 5-ciu lat, poczawszy od korica roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zostaé¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepuje konieczno$¢ utworzenia dodatkowych rezerw na ewentualne
zobowigzania podatkowe przy zatozeniu przeprowadzenia kontroli przez organy podatkowe.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

| 01.01.-31.12.2015 | 01.01.-31.12.2014 |

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie

Biezacy 821984 3 665 669
Odroczony -1293164 737 656
Podatek dochodowy razem -471 180 4403 325
Efektywna stawka podatkowa 34% 30%

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie od kwoty, ktérg uzyskano by,
stosujgc stawke podatku majgca zastosowanie do zyskéw przed opodatkowaniem konsolidowanych spétek:

| 01.01.-31.12.2015 |

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk brutto opodatkowany -1367 506
- wedtug stawki 20 % 1624 438
- wedtug stawki 19 % -1258 186
- inne stawki % -1733758
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych 254 989
- wedtug stawki 20 % 324 888
- wedtug stawki 19 % -251 637
- inne stawki % 181 738
Trwate rdznice niebedace podstawa opodatkowania 797 514
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa do podatku odroczonego od
strat podatkowych z lat ubiegtych -750414
Wykorzystanie strat podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa -1451125
Biezace straty podatkowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywa podatkowego 147 925
Ujemne réznice, od ktérych nie utworzono aktywa 370334
Wykorzystanie uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych -201 533
Inne 361 130
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -471 180
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Na dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowe] posiadaty niewykorzystane straty podatkowe, ktére mogg by¢
odliczone od przysztych zyskéw podatkowych. Terminy wygasania strat podatkowych przedstawia

nastepujgca tabela:

Straty podatkowe, wygasajgce w roku:

w roku 2017 310 096
w roku 2018 7571839
w roku 2019 2181327
w roku 2020 1135189
bezterminowe 105910
Razem 11 304 361
Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 95 274 30868
Odsetki (do zaptacenia, naliczone tylko) 15165 72184
Niewyptacone skfadki ZUS oraz wynagrodzenia 70 156 48 975
Straty podatkowe z lat ubiegtych do odliczenia 1915940 843 505
Ujemne réznice kursowe 13 646 19524
Zobowigzania leasingowe 158 366 151 819
Aktualizacja wartosci naleznosci 56 630 24 146
Aktualizacja wartosci towaréw 303741 37 226
Aktualizacja wartosci wyrobdw gotowych 11893 5046
Zobowigzania niezaptacone w terminie - zatory ptatnicze 29 684 171327
Rezerwy pozostate 12 190 7 107
Inne 164 751 0
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2847 436 1411727
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odsetki od pozyczek 28 289 196 642
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 9440 859 446
Dodatnie réznice kursowe 3633 106 207
Wycena (przeszacowanie) srodkéw trwatych (MSSF) 12 983918 11 306 078
Leasing finansowy 317 986 303 418
Inne 6 447 0
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13349713 12771791

W niniejszej nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg w szyku
rozwartym przed dokonaniem kompensaty aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej.
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowe] podatek odroczony prezentowany jest
jako:

31.12.2015 31.12.2014
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2435166 344 436
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 937 443 12 139 877
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6.36 Zobowigzania warunkowe i zobowiqzania zabezpieczone na majgtku Grupy
Zobowigzania warunkowe
Wykaz spraw sgdowych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat zaprezentowany w nocie 6.38.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 jak i na dzien 31 grudnia 2014 Grupa nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych.

Zobowiqgzania zabezpieczone na majgtku Grupy
Z tytutu zaciggnietych pozyczek przez spotki w Grupie, zabezpieczenia na majatku Grupy przedstawiajg sie
nastepujaco:

e w spoétce MDH Sp. zo.0. zobowigzanie o wartosci 13 000 000 PLN, zabezpieczone poprzez
hipoteke na nieruchomosciach spdtki, umowe przewtaszczenia zapaséw oraz umowe
przewtaszczenia maszyn i urzadzen;

e w spoétce Meyra Gmbh zobowigzanie o wartosci 6 500 000 EUR, zabezpieczone na nalezno$ciach
handlowych i zapasach spdtki oraz poprzez gwarancje udzielong przez Medort S.A,;

e w spodtce Rehab Zrt. zobowigzanie o wartosci 280 000 000 HUF, zabezpieczone na naleznosciach
handlowych spétki;

e w spotce Meyra Denmark ApS zobowigzanie o wartosci 49 351 DKK, zabezpieczone poprzez
hipoteke na aktywach trwatych spétki.

6.37 Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji.

6.38 Sprawy sgdowe

Wykaz spraw sadowych prowadzonych z powddztwa podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy lub wytoczone
przeciwko Grupie oraz z powddztwa Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki Medort S.A.:

e Sprawa z powddztwa spotki Rehmed Sp. z 0.0. 0 ochrone débr osobistych. Wartos¢ przedmiotu
sporu 20 000 PLN. Sprawa gospodarcza.

e Sprawa z powddztwa osoby fizycznej przeciw Medort S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu 38 622 PLN.
Sprawa gospodarcza.

e Sprawaz powoédztwa Medort S.A. przeciwko Rehmed Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie. Wartos¢ przedmiotu
sporu 330 888 PLN. Sprawa gospodarcza.

e Sprawa z powddztwa Medort S.A. o ochrone débr osobistych przeciw osobie fizycznej. Sprawa
cywilna. Wartos¢ przedmiotu sporu 20 000 PLN.

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki MDH Sp. z o.0.:

e Postepowanie dotyczace podatku od nieruchomosci prowadzone przez zewnetrzng kancelarie
prawng. Wydane decyzje zostaty zaskarzone przez MDH Sp. zo0.0. do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego, ktéry decyzje Prezydenta Miasta todzi uchylit. Rozstrzygniecie WSA zostato
zaskarzone przez Prezydenta miasta £édz do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Wyrok NSA
oddalit skarge do ponownego rozpatrzenia przez SKO wskazujgc na zasadnos¢ argumentéw
przedstawionych przez Spdtke.
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Sprawa z powddztwa osoby fizycznej o odszkodowanie. Wartos¢ przedmiotu sporu 252 436 PLN.
Sprawa cywilna.

Sprawa pracownicza o przywrécenie do pracy — pracownik zostat zwolniony na podstawie art. 52
ust.1 Kodeksu Pracy. Warto$¢é przedmiotu sporu to 36 744 PLN.

Sprawy sgdowe w toku dotyczace dochodzenia naleznosci spotki na tgczng kwote 28 570 PLN.

Sprawy sgdowe dotyczqce spotki Meyra GmbH:

Sprawa z powddztwa spoétki Deininger o zaptate naleznego wynagrodzenia. Na dzier sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie zostato wyptacone w
wysokosci 20 000 EUR.

Sprawa z powddztwa spétki Axamend o rekompensate w wysokosci 125 000 EUR z tytutu
posiadanego prawa do wyfgcznej dystrybucji okreslonych produktéw na terenie Belgii.

Sprawy sqdowe dotyczqgce spoftki Life+ Sp. z o.0.:

Sprawa z powddztwa spotki Rehmed Sp. z 0.0. 0 ochrone débr osobistych. Warto$é przedmiotu
sporu 14 000 PLN. Sprawa gospodarcza.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp.zo0.0. przeciwko Rehmed Sp.zo.0. o zasgdzenie. Wartos¢
przedmiotu sporu 78 668 PLN. Sprawa gospodarcza.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp. z 0.0. przeciwko osobie fizycznej (sprawa gospodarcza). Wartosé
przedmiotu sporu 27 500 PLN.

Sprawa z powddztwa Life+ Sp. z 0.0. przeciwko Libran Sp. z 0.0. oraz osobie fizycznej (sprawa
cywilna). Wartos¢ przedmiotu sporu 84 708 PLN.

Sprawa z powddztw NFZ SOW o zasadzenie. Wartoé¢ przedmiotu sporu 50 126 PLN. Sprawa
cywilna.

Sprawy sqgdowe dotyczqce spotki Nasze Zdrowie GL+ Sp z o.0.:

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej o ochrone ddébr osobistych i odszkodowanie. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 100 000 PLN. Sprawa cywilna.

6.39 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy jednostkg dominujacag a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje o transakcjach miedzy Grupa a
pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Transakcje handlowe

W latach obrotowych 2015 i 2014 jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze
stronami powigzanymi niebedgcymi cztonkami Grupy:

| 31.12.2015 | 31.12.2014 |
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
0Od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 8152
Razem naleznosci od podmiotow powigzanych 0 8152
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 125714 168 361
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 125714 168 361
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi, zaréwno objetymi konsolidacjg jak i
wytgczonymi z niej, zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych i zwigzane byty z biezgca dziatalnoscig
operacyjna.

Jednostka dominujgca cafej Grupy

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity
transakcje pomiedzy Grupg Kapitatowa a Codperatief Avallon MBO U.A.

Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzqdu

W dniu 20 listopada 2008 roku spétka Medort S.A. stata sie strong umowy pozyczkowej tzn. pozyczkodawcg
na rzecz osoby fizycznej, z ktorg pierwotnie umowa byta zawarta przez spotke MDH sp. z 0.0. Osoba fizyczna
— Michat Perner, ktérej tytut pozyczkowy zostat przejety w wyniku tejze transakcji, pozostaje akcjonariuszem
Spotki oraz petni funkcje cztonka zarzgdu Medort S.A. Oprocentowanie dla przejetej przez Medort S.A.
pozyczki zostato ustanowione na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na
30 czerwca 2015 roku w formie jednorazowej sptaty wraz z naleznymi odsetkami. Kwota zaciggnietej pozyczki
wynosi 250 000 PLN.

W dniu 22 wrzes$nia 2010 roku sp6tki Medort S.A. oraz MDH sp. z 0.0. udzielity pozyczek osobie fizycznej —
Pawtowi Robakowi - w kwocie odpowiednio 50 000 PLN oraz 100 000 PLN. Oprocentowanie pozyczek
ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2015 roku w formie
jednorazowej sptaty wraz z naleznymi odsetkami.

Wynagrodzenie organow zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

31.12.2015 31.12.2014
Organy zarzadzajace i nadzorujace 10 560 92730
Razem 10560 92 730

6.40 Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Przecietne zatrudnienie w etatach 638 596
Razem 638 596

6.41 Wpynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta, Deloitte Polska Sp. z o0.0. sp. k., za przeprowadzenie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok wynosi 30 000 PLN. W roku poprzednim wyniosto
odpowiednio 15 000 PLN. Badanie przeprowadzita spdtka Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0. sp. k.
Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Medort S.A. wynosi
14 000 PLN w 2015 roku. W roku poprzednim wyniosto 20 000 PLN.
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6.42 Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastqgpity po dniu bilansowym

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nizej wymienione istotne zdarzenia:
1. W dniu 28 stycznia 2016 r. spdtka Meyra GmbH podpisata umowe zakupu udziatéw w niemieckiej spdtce

produkcyjnej Richter Reha Technik GmbH, bedacej producentem wysokospecjalistycznego sprzetu
rehabilitacyjnego dla oséb niepetnosprawnych oraz z dysfunkcjg kontroli ruchu. Jednoczesnie
Medort S.A. przystgpit do umowy w roli gwaranta.

W dniu 29 marca 2016 r. Spétka przeprowadzita emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii D.
Wyemitowano 30 000 obligacji o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 30 000 000 PLN. Termin zapadalnosci obligacji okreslono na dzien 29 marca 2021 r.

W dniach 1 i 21 kwietnia 2016 r. Spétka przeprowadzita wykup 25 880 obligacji serii B, a nastepnie
podjefa uchwate o ich umorzeniu. Po dokonaniu powyzszej transakcji w depozycie nie pozostaty juz
zarejestrowane zadne obligacje na okaziciela serii B

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Spdtka przeprowadzita emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii C.
Wyemitowano 21 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszacej 21 000 000 PLN. Termin zapadalnosci obligacji okreslono na dzieri 6 kwietnia 2020 r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15 czerwca 2016

Mariusz Smela

Prezes Zarzadu

15 czerwca 2016

Michat Perner

Wiceprezes Zarzadu

15 czerwca 2016

Pawet Robak

Cztonek Zarzadu

15 czerwca 2016

Tadeusz Baczyniski

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

15 czerwca 2016

Michat Dublariski

Gtéwny Ksiegowy
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