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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

I kwartat 2021 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyla przychodami z dziatalnosci podstawowej w
wysokosci 1.732 tys. zt i zyskiem netto w wysokosci 315 tys. zt, co jest wynikiem zdecydowanie lepszym
niz w I kw. 2020 r., w ktdrym wygenerowano strate netto w wysokosci 355 tys. zt.

Wykres 1. Wyniki finansowe (w tys. zi)
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Ponizej zaprezentowano dwa najwazniejsze czynniki jakie miaty wptyw na sytuacje w I kwartale 2021
r.:

1. Dziatalno$¢ segmentu Projektow europejskich

W I kw. 2021 r. segment Projektow europejskich wygenerowat 93% przychoddw catej Grupy
Kapitatowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 1.614 tys. zt wygenerowat zysk brutto ze
sprzedazy w wysokosci 123 tys. zt (wynik lepszy 0 120% niz w I kw. 2020 r.). W I kw. 2021 r.
segment pozyskat 3 nowe projekty unijne oraz podpisat aneks na zwiekszenie wartosci jednego
z realizowanych juz projektow.

2. Obszar inwestycyjno-finansowy

Wyniki tego obszaru odzwierciedlone sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na poziomie
przychoddw i kosztéw finansowych (dziatalnosci finansowej). W I kw. 2021 r. obszar ten
wygenerowat zysk na poziomie 472 tys. zt, co wynikato przede wszystkim z wyzszej wyceny
pakietu akcji spotki PTWP S.A. oraz z odsetek od udzielonych pozyczek.
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II. OpPis ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] DGA S.A.
W I KWARTALE 2021

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitatowych

W I kw. 2021 r. nie wystgpity zadne zdarzenia w obszarze inwestycji kapitatowych.

Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséow

1. Informacja na temat oceny wplywu skutkow koronawirusa COVID-19 na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A.

W I kw. 2021 r. nie odnotowano znaczgcego wptywu stanu epidemii koronawirusa COVID-19 na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A. Dziatania podjete przez Zarzad w 2020 r. w postaci m.in.
wdroZenia zasad pracy zdalnej, a takze istotnej reorganizacji zasad realizacji projektow odpowiednio
zabezpieczyty dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowe;j.

Nie mniej jednak Zarzad w dalszym ciggu na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z epidemia i ich
potencjalny wptyw na przyszte wyniki finansowe. W przypadku ziszczenia sie istotnego ryzyka, ktore w
sposab istotny bedzie wptywacé na wyniki finansowe, informacja taka zostanie przekazana w raportach
biezacych i/lub okresowych.

2. Przygotowywanie i pozyskiwanie nowych projektow, w tym w ramach konkursow z
okresu programowania unijnego 2014-2020, a takZe realizacja projektow
pozyskanych w okresach wczesniejszych

W I kwartale 2021 r. spotka dominujgca DGA S.A. kontynuowata swoje dziatania w zakresie realizacji
pozyskanych projektow, w tym wspoffinansowanych w ramach perspektywy finansowej 2014-2020, a
takze poinformowata o nowych umowach:

a) umowa na realizacje projektu pt. ,Asystent studenta z ASD”

W dniu 17 lutego 2021 r. Zarzad raportem biezacym nr 3/2021 poinformowat o wyborze projektu pt.
+Asystent studenta z ASD” do dofinansowania (umowa zostata podpisana w dniu 8 kwietnia 2021 r.).

Umowa podpisana zostata z Ministerstwem Funduszy i Polityki Regionalnej i opiewa na kwote
1.737.120,00 zt. Projekt realizowany bedzie w partnerstwie z Fundacjg SOWELO. Kwota przypadajaca
dla DGA S.A wynosi 1.546.920,00 zi.

Realizacja Projektu jest przewidziana do 30 kwietnia 2023 r.

Celem projektu jest poprawa sytuacji neuronietypowych studentéw (osdb z ASD - zaburzenia ze
spektrum autyzmu) na uczelniach w Polsce dzieki wdrozeniu do praktyki funkcjonowania uczelni
innowacji spotecznej , Ttumacz/Adwokat spoteczny” — asystent osoby z ASD". Projekt obejmie swoim
zasiegiem co najmniej 40 uczelni, na ktorych ksztatca sie studenci z niepetnosprawnoscia.
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b) umowa na realizacje projektéw pt. ,DOBRA EDUKACJA. Kompleksowy program wsparcia 2
Szkot Podstawowych w gminie Dobra” oraz ,Alfa i omega - wzrost kompetenciji kluczowych w
Szkole Podstawowej w Dgbréwce”

W dniu 18 marca 2021 r. Zarzad raportem biezgcym nr 4/2021 poinformowat o podpisaniu z Urzedem
Marszatkowskim Wojewodztwa Wielkopolskiego dwdch ww. umoéw o dofinansowanie.

taczna kwota dofinansowania w tych projektach wynosi 1.073.764,04 zt.
Projekty beda realizowane do 30 listopada 2022 r.

Celem projektu: ,DOBRA EDUKACJA. Kompleksowy program wsparcia dwoch Szkot Podstawowych w
gminie Dobra” jest wyrownanie szans edukacyjnych 332 uczniow z dwdch szkot podstawowych z terenu
Gminy Dobra — powiat turecki (woj. wielkopolskie) poprzez kompleksowe wsparcie w realizacje zaje¢ z
zakresu kompetencji kluczowych, doradztwa edukacyjno-zawodowego, indywidualnego wsparcia
uczniéw ze specjalnymi potrzebami oraz doskonalenia umiejetnosci 26 nauczycieli i doposazenie 2
pracowni przedmiotowych. Umowa realizowana bedzie w partnerstwie z Gming Dobra.

Celem projektu ,Alfa i omega - wzrost kompetencji kluczowych w Szkole Podstawowej w Dabrowce”
jest wzrost kompetencji kluczowych 400 ucznidéw ze Szkoty Podstawowej im. Kawalerow Orderu
USmiechu w Dabréwce, w tym 26 ucznidw ze specjalnymi potrzebami edukacyjnymi oraz wzrost
kompetencji i kwalifikacji 53 nauczycieli poprzez: udziat w studiach i/lub szkoleniach, doposazenie
pracowni przyrodniczej i matematycznej w szkole, organizacje zaje¢ dydaktyczno-wyréwnawczych i
kotek zainteresowan. Umowa realizowana bedzie w partnerstwie z Gming Dopiewo.

c) podpisanie aneksu do umowy pt. ,Akcelerator Innowacji Przemystowych INDUSTRYLAB II”

W dniu 30 marca 2021 r. Zarzad raportem biezgcym nr 5/2021 poinformowat o podpisaniu aneksu do
umowy pt. ,Akcelerator Innowacji Przemystowych INDUSTRYLAB II”. Zgodnie z aneksem zwiekszeniu
ulegt zakres realizacji projektu oraz warto$¢ umowy o kwote 1.414.040,02 zt. Pierwotna informacja o
podpisaniu umowy zakomunikowana byta raportem nr 3/2019 z dnia 9 stycznia 2019 r.

Na mocy aneksu zmianie ulegta warto$¢ umowy, wybrane wskazniki oraz termin realizacji. Aktualny
catkowity koszt realizacji przedsiewziecia wynosi 17.155.358,48 zt, w tym otrzymane dofinansowanie:
14.999.991,58 zt. Termin realizacji projektu zostat wydtuzony do 31 grudnia 2022 r.

W zwigzku z aneksem, Akcelerator DGA S.A. przeprowadzi dodatkowy nabdr startupdw. Dzieki
programowi, kolejnych minimum 5 startupdw bedzie miato mozliwos¢ skorzystania m.in. ze wsparcia
finansowego (grant do 200.000 zt), merytorycznego (doradztwo), zasobdw technicznych niezbednych
do opracowania i testowania wiasnych rozwigzan.

3. Realizowane projekty restrukturyzacyjne i upadfosciowe

DGA Kancelaria Restrukturyzacji i Upadiosci S.A. kontynuowata realizacje projektow
restrukturyzacyjnych i upadto$ciowych otrzymanych w poprzednich okresach, a ponadto w I kw. 2021
r. petnita funkcje w trzech nowych postepowaniach (zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym oraz
nadzorcy w dwdch uproszczonych postepowaniach o zatwierdzenie uktadu).
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Zdarzenia korporacyjne

1. Rozpoczecie procesu przegladu opcji strategicznych

W dniu 1 lutego 2021 r. Zarzad DGA S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji
strategicznych dla Grupy Kapitatowej DGA S.A. Przeglad bedzie obejmowat wybdr optymalnego wariantu
realizacji dtugoterminowego celu Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktorym jest wzrost wartosci dla
akcjonariuszy. Na obecnym etapie przegladu rdzne opcje sg rozwazane przez Zarzad w tym m.in.:
zawarcie aliansu strategicznego, pozyskanie znaczgcego inwestora, dokonanie innej transakgcji, jak
rowniez nie podjecie zadnych dziatan.

Na chwile obecng zadne dziatania zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej nie zostaty podjete
i nie ma pewnosci, czy jakiekolwiek dziatania zostang podjete w przysztosci. O dalszych decyzjach Zarzad
DGA S.A. bedzie informowat publicznie zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

2. Publikacja sprawozdan finansowych

30 kwietnia 2021 r. opublikowane zostato jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A., jak i
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej DGA S.A. za 2020 r.

3. Zwofanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zarzad DGA S.A. zwotat na dzieh 10 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Wszystkie dokumenty zwigzane z ZWZ dostepne s na stronie internetowej pod adresem:
https://www.dga.pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie

III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za I kwartat
2021 r. oraz czynniki mogace mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Ze wstepnych szacunkdw PKB Polski za 2020 r. wynika, Ze spadt on o 2,8% r/r. Najwiekszy wptyw na
spadek PKB miata epidemia koronawirusa, ktéra unieruchomita lub znaczgco ograniczyta mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w Polsce. Nie mniej jednak wg danych Komisji Europejskiej
recesja w Polsce byta jedng z najnizszych w UE. Najmniejszy spadek zanotowata Litwa -0,9%, a
nastepnie Polska.

Na 2021 r. prognozy dla Polski, po ratyfikacji unijnego Planu Odbudowy, przedstawiane przez rézne
instytucje finansowe zaktadajg wzrost PKB w przedziale 4,0-4,8%, a inflacji w przedziale 3,5-4,0%.

W przypadku stopy bezrobocia nie spetnity sie najczarniejsze scenariusze zakfadane na poczatku
epidemii, ktére zaktadaty wzrost bezrobocia do poziomu 10% na koniec 2020 r. Wg szacunkéw na koniec
marca 2021 r. stopa bezrobocia wynosita 6,4% i mniej wiecej takie bezrobocie prognozowane jest na
koniec 2021 roku. Wg metodologii liczenia bezrobocia przez UE na koniec marca 2021 wyniosto one w
Polsce 3,1% i byto najnizszym w Europie, przy $redniej UE na poziomie 7,3%.

Najwiekszym problemem w przysztosci moze by¢ rosngcy dynamicznie dtug publiczny Polski. W celu
ratowania przedsiebiorstw rzad uchwalit specustawy majgce na celu ograniczenie negatywnych skutkéw
epidemii koronawirusa poprzez rdéznego rodzaju subwencje, zwolnienia z podatkéw, sktadek na
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ubezpieczenia spoteczne itp., co w gtdownej mierze spowodowato, ze w 2020 r. dtug publiczny wzrdst o
blisko 290 mld zt, co przetozyto sie na tgczne zadtuzenie Polski na poziomie 1 bin 335 mid zt (wynosi
57,5% PKB).

W aspekcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej DGA S.A. gtéwnymi czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na
przyszte wyniki finansowe sa:

uruchomienie srodkéw unijnych z nowej perspektywy finansowej 2021-2027 i funduszu
odbudowy

Z nowej perspektywy finansowej 2021-2027 Polska otrzymac¢ ma okoto 139 mld EUR w formie
dotacji oraz 34 mld EUR w pozyczkach.

Z informacji przedstawianych przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej wynika, ze
pierwsze konkursy w ramach nowej perspektywy finansowej na lata 2021-2027 powinny zostac¢
ogtoszone pod koniec 2021 r. Tak pdzne nabory wynikajg z faktu, ze jeszcze nie wszystkie akty
legislacyjne zostaly przygotowane. Obecnie Ministerstwo przygotowuje projekty programéw
krajowych i nadzoruje przygotowania programoéw regionalnych. W zwigzku z powyzszym realnie
pierwsze $rodki pieniezne wplyng do beneficjentdéw na poczatku 2022 r.

Do tego czasu DGA S.A. realizowac bedzie projekty pozyskane z poprzedniej perspektywy
unijnej.

Ponadto DGA S.A. analizowa¢ bedzie mozliwosci w zakresie wykorzystywania S$rodkow z
funduszu odbudowy, ktéry ma by¢ dodatkowym instrumentem w walce ze skutkami epidemii
COVID-19. Z tego funduszu Polska otrzymac¢ ma 34 mld EUR w postaci kredytow i 23 mld EUR
w postaci bezzwrotnych dotacji. Fundusz Odbudowy ma dwa gtéwne cele: odbudowe i
przywracanie odpornosci systemow gospodarczych oraz przygotowanie na przyszte,
nieprzewidziane okolicznosci. Prawdopodobnie pierwsze Srodki z tego funduszu beda
rozdzielane w 2022 r.

restrukturyzacje przedsiebiorstw

Drugi z czynnikdw to przewidywany wzrost upadtosci, jak i otwieranych postepowan
restrukturyzacyjnych na co wptyw ma epidemia koronawirusa, ktora spowodowata czasowy
brak mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z wprowadzonymi przez rzad
obostrzeniami, jak i zwiekszajgca sie $wiadomos$¢ podmiotdw gospodarczych zagrozonych
upadtoscig w kontekscie mozliwosci wykorzystania szans, ktdre daje podmiotom nowe Prawo
restrukturyzacyjne, w tym tzw. uproszczone postepowanie o zatwierdzeniu uktadu, ktore
weszto w zycie na mocy art. 15 ust. 1 ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do
oprocentowania kredytdw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z
wystgpieniem COVID-19. W obliczu tego faktu DGA S.A. wraz z DGA Kancelaria Restrukturyzacji
i Upadtosci S.A. majg szanse na pozyskanie kolejnych projektow pozwalajgcych na
przeprowadzenie skutecznych procesow restrukturyzacyjnych i/lub upadtosciowych.

2. Program inwestycyjny

Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie realizowata w I kw. 2021 r. inwestycji.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peilnego dochodu Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat zmiana
2021 2020 2021 do 2020

Przychody r!etto z dziatalnosci 1732 7362 630
podstawowej
Koszt dziatalnosci podstawowej 1592 2 308 -716
Zysk/ Stl_'ata brutto ze 140 54 86
sprzedazy
Koszty sprzedazy 21 9 12
Koszty ogdlnego zarzadu 302 265 37
Zysk / Strata ze sprzedazy -183 -220 37
Pozostate przychody operacyjne 8 2 6
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Udziat w zyskach/stratach
jednostek objetych konsolidacjg 36 56 -20
metodg praw wiasnosci
Zysk/ Stl_'atq z dziatalnosci -139 -162 23
operacyjnej
Przychody finansowe 476 62 414
Koszty finansowe 4 337 -333
Zysk/Strata p-rzed 333 -437 270
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2 2 0
Podatek dochodowy - odroczony 16 -84 100
Zysk/strata netto 315 -355 670

Wykres 2. Wyniki finansowe na poszczegodlnych poziomach sprawozdawczych (w tys. zt)

2500 + 2 362
2000 + 1732
1500 +
1000 +
472
500 + 315
54 140
O T T
M -139
500 - -275 355
12020 12021
M Przychody z dziatanosci podstawowej M Wynik brutto ze sprzedazy
M Wynik na dziatalnosci operacyjnej M Wynik na dziatalnosci finansowej

M Wynik netto
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W I kwartale 2021 roku przychody z dziatalnosci podstawowej Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty
1.732 tys. zt, co przetozyto sie na wygenerowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 140 tys. zt.

Koszty sprzedazy i zarzadu pozostaty na podobnym poziomie, co w I kwartale 2020 r.

Na poziomie pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych nie zanotowano istotnych zdarzen, ktore
miatyby znaczacy wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe w I kwartale 2021 r. wyniosty 476 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z
wyzszg wyceng akcji spotki PTWP S.A. (+387 tys. zt) oraz z odsetkami od udzielonych pozyczek.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wptywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA S.A.
wykazata w I kwartale 2021 roku zysk netto w wysokosci 315 tys. zt.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
L. I kwartal Ikwartat zmiana I kwartal Ikwartat zmiana
Wyszczegodlnienie 2021 do 2021 do
2021 2020 2020 2021 2020 2020

Projekty europejskie, pozostate
doradztwo w zakresie projektow 1614 2 252 -638 123 56 67
unijnych i akceleracyjnych

Doradztwo restrukturyzacyjne,

: Lo 82 58 24 -1 -34 33
konsulting zarzadczy i finansowy
Przychody nie przypisane
segmentom 40 53 -13 18 32 -14
Wartosc ogétem przed
eliminacjami 1736 2 363 -627 140 54 86
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne -4 -1 -3 0 0 0
Wartos¢ ogotem 1732 2 362 -630 140 54 86

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytgczen konsolidacyjnych
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Wykres 3. Udzial segmentow w przychodach Grupy Kapitalowej DGA S.A.

I kwartat 2020 I kwartat 2021

M Projekty Europejskie, pozostate doradztwo w zakresie projektow unijnych i
akceleracyjnych

M Doradztwo restrukturyzacyjne,
konsulting zarzadczy i finansowy

i Przychody nie przypisane segmentom

Segment Projektdw Europejskich zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie Kapitatowej DGA S.A.
(93,0% udziat). Przy przychodach na poziomie 1.614 tys. zt wygenerowat zysk brutto na sprzedazy w
wysokosci 123 tys. zt (wzrost 0 120% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Segment Doradztwa restrukturyzacyjnego, konsultingu zarzadczego i finansowego zrealizowat 82 tys. zt
przychoddw, co przetozylo sie na 1 tys. zt straty brutto na sprzedazy. Wyniki segmentu sg $cisle
powigzane z iloscig spraw powierzonych przez sady dla spotki zaleznej DGA Kancelaria Restrukturyzacji
i Upadtosci S.A., ktora petnic moze funkcje nadzorcy/zarzadcy sgdowego w postepowaniach
restrukturyzacyjnych lub syndyka w postepowaniach upadtosciowych. Ponadto na wyniki wptywajg
dtugie okresy oczekiwania na wydanie przez sady postanowien w zakresie przyznania wynagrodzenia w
postepowaniu sadowym, a takze brak wystarczajagcego zabezpieczenia przez ustawe Prawo
restrukturyzacyjne wynagrodzenia dla nadzorcy lub zarzadcy.

W pozycji ,Przychody nie przypisane segmentom” wykazywane sg przychody zwigzane m.in. z
refakturowaniem innych jednostek za podnajmowang powierzchnie biurowg, koszty eksploatacyjne,
administracyjne i informatyczne.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 3. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okreséw (w tys.)

% zmiany
Wyszczegélnienie 31-03-2021  31-12-2020 31-03-2020  do 31-12- Z‘i_s;;‘f';;"zrf
2020

Aktywa trwate 3718 3648 3836 1,9% 14,0%
Wartosci niematerialne 0 2 6 -100,0% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 1 849 1873 1940 -1,3% 7,0%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 862 826 779 4,4% 3,3%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytutu podatku 1007 947 1111 6,3% 3,8%
odroczonego
Aktywa obrotowe 22795 22047 19 950 3,4% 86,0%
Udzielone pozyczki 2 630 2612 2 634 0,7% 9,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i 448 229 615 -38,5% 1,7%
ustug
Naleznosci z tytutu
realizowanych projektow 9959 8 885 4375 12,1% 37,6%
finansowanych ze srodkdéw
unijnych
Pozostate naleznosci 196 188 117 4,3% 0,7%
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 2 ) 0,0%
dochodowego
Aktywa finansowe 3830 3443 3049 11,2% 14,4%
przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich 5732 6 190 9158 -7,4% 21,6%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 26 513 25 695 23 786 3,2% 100,0%

W pordéwnaniu do stanu z konca grudnia 2020 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej o 3,2%.
Wartos¢ aktywdw trwatych nie ulegta znaczgcym zmianom w stosunku do 31 grudnia 2020 r.

Zmiana poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu do konca grudnia 2020 roku wynikata gtdwnie z:
- wzrostu poziomu naleznosci z tytutu realizowanych projektéw wspoffinansowanych ze Srodkow
unijnych o kwote 1.074 tys. zi,

- zmniejszeniu stanu Srodkow pienieznych o 458 tys. zi,

- zwiekszeniu wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu o kwote 387 tys. z
spowodowane wyzszg wyceng pakietu akcji PTWP S.A.

- nizszym poziomem naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 281 tys. zt.

Tabela nr 4. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2021 2020
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,27 0,43
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 1,88 2,48

Wskaznik rotacji aktywdw obrotowych 0,31 0,52
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Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

Wskaznik globalnego obrotu

aktywami - (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec kwartatu)

/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

trwatych - (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

obrotowych (Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zrédta finansowania

Tabela nr 5. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec

okresow (w tys.)

s - % zmiany % struktura
Wyszczegolnienie 31-03-2021  31-12-2020 31-03-2020 do 31-12- 31-03-2021
2020

Kapitat wiasny 14 498 14 183 13 517 2,2% 54,7%
Kapitat wiasny
przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu 14 470 14 141 13 500 2,3% 54,6%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9042 9 042 9042 0,0% 34,1%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 4308 4 308 6 496 0,0% 16,2%
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,1%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 779 779 779 0,0% 2,9%
nabycie akcji wiasnych
Akcje wiasne -779 -779 -779 0,0% -2,9%
Zyski/straty zatrzymane 1 086 757 -2 072 43,5% 4,1%
Udzmly_mesprawu;ace 28 42 17 -33,3% 0,1%
kontroli
Zobowiazania 547 475 379 15,2% 2,1%
diugoterminowe
;ol_oowazlanla z tytu_iu 57 57 53 0,0% 0,2%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 455 379 286 20,1% 1,7%
odroczony
Zobowiazania z tytuu 35 39 40  -103% 0,1%
leasingu
Zobowiazania o o
krétkoterminowe 11 468 11 037 9 890 3,9% 43,3%
Zobowigzania z tytuh 262 135 261 94,1% 1,0%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 625 416 84 50,2% 2,4%
Zobowigzania z tytu 131 355 277 -63,1% 0,5%
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na
realizowane projekty 10 156 9778 9131 3,9% 38,3%

finansowane ze $rodkow
unijnych
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Pozostate zobowigzania 289 351 133 -17,7% 1,1%
IZobt_)ww)zanla Z tytuhu 5 2 4 150,0% 0,0%
easingu

PASYWA OGOLEM 26 513 25 695 23 786 3,2% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wtasnego wptyw miat wygenerowany zysk netto w I kwartale 2021 r. w
wysokosci 315 tys. zt.

Wysokos$¢ zobowigzan dtugoterminowych pozostata na podobnym poziomie w odniesieniu do 31 grudnia
2020 r.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtownie z:

- zwiekszenia zobowigzan z tytulu otrzymanych zaliczek na realizowane projekty
wspoffinansowane ze srodkéw unijnych o kwote 378 tys. zt,
- zmniejszenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 224 tys. zt,
- wazrostu stanu rezerw o 209 tys. zt.
Diagram nr 1. Struktura bilansu
31.03.2021 31.03.2020
Bilans Bilans
Aktywa trwate Aktywa trwate
14,0% 16,1%
Kapitat wiasny Kapitat wiasny
54,7% 56,8%
Aktywa obrotowe [ | Aktywa obrotowe [
86,0% 83,9%
Kapitat obcy Kapitat obcy
45,3% 43,2%
e e

Struktura bilansu przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci finansuje aktywa trwate, co jest
zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowa”. Spetniona jest rowniez ,ztota zasada finansowa” mowigca, ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowa¢ dtugoterminowego majatku. Z uktadu bilansu wynika,
ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne Zrddto finansowania.

Tabela nr 6. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2021 2020
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem wiasnym 0,55 0,57
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wiasnym 3,90 3,52
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 4,05 3,62
Wskaznik pokrycia aktywdw obrotowych zobowigzaniami 0,50 0,50

krotkoterminowymi

Wskaznik pokrycia aktywow

kapitat wiasny na koniec kwartatu

kapitatem wiasnym

Wskaznik pokrycia aktywow

aktywa ogdtem na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu

trwatych kapitatem wiasnym

aktywa trwate na koniec kwartatu
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kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem stalym =

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami =
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Tabela nr 7. Przeplywy srodkéw pienieznych (w tys.)
Wyszczegolnienie I kwartat I kwartal  zmiana 2021
2021 2020 do 2020

Przeptywy pieniezne netto z

) o L -512 2 261 -2773
dziatalnosci operacyjnej
Pr_zep%ywy pienigzne n_ettg z 55 957 312
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

) ] e ) -1 -1 0
dziatalnosci finansowej
Razem przeplywy netto -458 2003 -2 461
Srodki pieniezne na koniec 5732 9 158 3426

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2021 roku miaty wplyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

e wykazany zysk netto,

« zwiekszenie poziomu naleznosci (-800 tys. zt),

« aktualizacja wartosci inwestycji (-387 tys. zt),

« zwiekszenie poziomu zobowigzan (+219 tys. zt),

e zmiana stanu rezerw (+210 tys. zi).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
« splata pozyczek (+31 tys. zt),
« otrzymane odsetki (+24 tys. zi).

Na poziomie dziatalnosci finansowej nie odnotowano istotnych przeptywow.

4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 8. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitatlowej DGA S.A.

Wyszczegdlnienie I kwartat I kwartat
2021 2020

Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%) 8,1% 2,3%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 18,2% -15,0%
Rentowno$¢ majatku ROA (%) 4,8% -6,4%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

(%) 8,8% -10,4%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 45,3% 43,2%

Trwato$¢ struktury finansowania (%) 56,7% 58,4%
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Rentownos¢ sprzedazy brutto = Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale
Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentowno$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos¢ kapitatu wtasnego = (Kapitat wiasny na poczatek kwartatu + Kapitat wtasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu

Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W I kwartale 2021 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byly na zabezpieczeniu ptynnosci na realizowanych projektach.

Tabela nr 9. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie I kwartat I kwartat
2021 2020
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,99 2,02
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,99 2,02
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,50 0,93

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosdi - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci. = Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza mozliwo$¢ sptacenia
50% wszystkich biezacych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywdw, ktdrych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

Grupa Kapitatowa DGA S.A nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie ograniczania ryzyka

zZmiany ceny, poniewaz w zakresie realizacji projektow podpisuje umowy z ustugodawcami na z gory
ustalonych warunkach. Nie sg réwniez stosowane instrumenty finansowe w zakresie ryzyka
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kredytowego, gdyz spdtka nie posiada zaciggnietych pozyczek i kredytdw. W stosunku do naleznosci
Grupa Kapitalowa DGA S.A. na biezagco monitoruje sptyw wierzytelnosci i w razie opdznien w zaptacie
rozpoczyna proces windykacji.

V. INFORMACJE UZUPEENIAJACE
1. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami

diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

Diagram nr 2. Powigzania organizacyjne/kapitatlowe na dzien 31.03.2021 .

DGA Audyt Sp. z o.0. )
74,0% w kapitale

Blue Energy Sp. z o.0. )
15,4% w kapitale

DGA Optima Sp. z o.0. )
15,0% w kapitale

f B h ( Szybka Pozyczka )
DGA S.A. k— L::.f&;znfv i'a).piztgl.:' Polska Sp. z o.0.
_ J L 15,6% w kapitale )
( DGA Kancelaria )
o Restrukturyzacji i Szybka Pozyczka
Upadtosci S.A. Polska Plus Sp. z o.0.
_ 49,3% w kapitale 15,5% w kapitale

_[

PBS Sp. z o.0.
16,7% w kapitale

_[

PTWP S.A.
8,8% w kapitale
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Diagram 3. Podziat spotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio
lub posrednio z DGA S.A.) na 31.03.2021 .
DGA S.A.
[ Spotki wsparcia ] [ Spotki inwestycyjne ]

DGA Audyt Sp. z o.0.

L (powigzanie bezposrednie)

Life Fund Sp. z o.0.

(powigzanie bezposrednie)

(DGA Kancelaria Restrukturyzacji i)

Upadtosci S.A.

L (powigzanie bezposrednie)

Blue energy Sp. z o0.0.

(powigzanie bezposrednie)

DGA Optima Sp. z o.0.

(powigzanie bezposrednie)

PBS Sp. z o.0.

(powigzanie bezposrednie)

PTWP S.A.

(powigzanie bezposrednie)

|

(Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.o\

(powigzanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)

Szybka Pozyczka Polska
Plus Sp. z 0.0

(powigzanie posrednie
\___ boprzez Life Fund Sp. z 0.0.) )

DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy wraz z podziatem

na spotki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

« spotki ,inwestycyjne” — to spdiki, ktdrych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy.

» spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktdrych celem jest wspieranie proceséow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdw/spétek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spotki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,wsparcia”
maja za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej

oraz prawnej.
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Tabela nr 10. Jednostki podlegajace konsolidacji:

1. Spotki wsparcia Metoda konsolidacji
Life Fund Sp. z 0.0. metoda petna
DGA Kancelaria Restrukturyzacji i Upadtosci S.A. metoda petna
DGA Audyt Sp. z o.0. metoda praw wtasnosci
2. Spotki inwestycyjne

DGA Optima Sp. z o.0. nie podlega

Blue Energy Sp. z o.0. nie podlega

PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
Szybka Pozyczka Polska Sp. z o0.0. nie podlega
Szybka Pozyczka Polska Plus Sp. z o.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wtasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
skiad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

2. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W I kwartale 2021 roku nie wystgpity w dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne czynniki
charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W I kwartale 2021 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych przez Emitenta.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I kwartale 2021 r. nie wyptacano lub deklarowano wyptaty dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikacji
poprzedniego raportu okresowego przedstawiata sie nastepujgco:
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Tabela nr 11. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego

raportu okresowego

. Udziat w Udziat w
Liczba Liczba kapitale liczbie
Wyszczegodlnienie gtoséw na .. p "
Wz Akcji zaklado- glosow na
wym wz

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu

DGA S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 7.07.2020 r.:

Liczba Udziat w Udziat w
Wyszczegolnienie tosow na Liczba kapitale liczbie
y 9 g Wz Akcji zaklado- glosow na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384 807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64854  574%  574%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%
w tym akcje uprzywilejowane - - - -
Arkadiusz Pychinski 58 100 58 100 5,14% 5,14%

w tym akcje uprzywilejowane -

*akcje skupione w ramach ,,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w dniu publikacji poprzedniego

raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 13. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu okresowego:

. Udziat w Udziat w
Liczba . S
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji kapitale liczbie
Wz zakladowy  glosoéw na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%
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Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 07.07.2020 r.:

. Udziat w Udziat w
Liczba . s
Imie i nazwisko Stanowisko glosé6w na  Liczba Akgcji kapitale liczbie
Wz zaktadowy  glosow na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jednostki zaleznej

Zarzad DGA S.A. w dniu 11 marca 2019 r. poinformowat o wniesieniu skargi kasacyjnej przez SEKA
S.A. do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 20 wrzesnia 2018 r. w
ktorym Sad:

a) zmienit zaskarzony wyrok w ten tylko sposdb, ze:
« obnizyt zasadzong na rzecz DGA S.A. kwote 1.232.580 zt do kwoty 1.220.255,40 zt (obnizenie
o kwote 12.324,60 zi),
» odsetki za opdznienie od kwoty 1.043.736,87 zt zasadzit na rzecz DGA S.A. od dnia 25
stycznia 2012 r. do dnia zapfaty (w wyroku I instancji odsetki zasgdzone byty na rzecz DGA
S.A. od 17 stycznia 2014 r.),
b) w pozostalym zakresie oddalit apelacje firmy SEKA S.A.
c) zasadzit od SEKA S.A. na rzecz DGA S.A. kwote 11.250 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego w postepowaniu apelacyjnym.

SEKA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu zaskarzenia na kwote 3.049.460,00 zt.

Sad Najwyzszy przyjgt skarge do rozpoznania i DGA S.A. oczekuje na wyznaczenie terminu jej
rozpoznania.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w I kwartale 2021 roku poreczen kredytu, pozyczki
oraz nie udzielity gwarancji.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W I kwartale 2021 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktore mogtyby w sposdb istotny wptyna¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.
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