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WPROWADZENIE

Kursy walut zastosowane do przeliczenia wybranych pozyciji finansowych:

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang ponizej metoda
przeliczania.

Dane dotyczace wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski:

* nadzien 31.12.2022r. - kurs 1 euro wynosit 4,6899 zi,
*  nadzien 31.03.2023r. - kurs 1 euro wynosit 4,6755 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczace sprawozdania z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

= kurs $redni w okresie 01-03.2022r. wynosit 1 euro = 4,6472 zi,
= kurs $redni w okresie 01-03.2023r. wynosit 1 euro = 4,7005 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Strona | 4
Raen S.A. | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.raen.pl

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.



1 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2023 roku
1.1 Wybrane dane finansowe

od od od od
01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
do do do do

31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2022
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR

Przychody ze sprzedazy - - 8 2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (518) (110) (153) (33)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (542) (115) 130 28
Zysk (strata) netto (626) (133) 103 22
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej (308) (66) 496 107
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (358) (76) (487) (105)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 1000 213 - -
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 334 71 9 2
$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 29 567 691 29567 691 28 543 000 28 543 000
Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych
na jedng akcje) -0,0212 -0,0045 0,0036 0,0008
na na na na

31.03.2023 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2022
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR

Aktywa trwate 1251 268 793 169
Aktywa obrotowe 532 114 866 185
Aktywa, razem 1783 381 1659 354
Zobowigzania dtugoterminowe 223 48 142 30
Zobowigzania krotkoterminowe 87 19 418 89
Kapitat wtasny 1473 315 1099 234
Kapitat podstawowy 3176 679 2954 630
Pasywa, razem 1783 381 1659 354
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt) 0,0498 0,0107 0,0378 0,0080
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1.2 Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne - - 2097
Rzeczowe aktywa trwate - - 56
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w tym: 1246 785 1344
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 1344
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 8 -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
1251 793 3497
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 6 137 142
Pozostate naleznosci 165 571 236
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 135 697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 352 18 9
Inne aktywa obrotowe 9 5 14
532 866 1098
RAZEM AKTYWA 1783 1659 4595
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3176 2954 2854
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio) 481 481 481
Akcje wtasne - - -
Zyski zatrzymane (4 548) (2 670) (2 670)
Pozostate kapitaty 2990 2212 2212
Zysk/(Strata) okresu (626) (1878) 103
Razem kapitat wiasny 1473 1099 2980
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy na podatek odroczony 223 142 239
Pozostate zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe - - -
223 142 239
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 6 297 1196
Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 52 86 151
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 29 35 29
87 418 1376
Razem zobowigzania 310 560 1615
RAZEM PASYWA 1783 1659 4595
Warto$¢ aktywow netto (w zt) 1473000 1099 000 2980 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 29567691 29110123 28 543 000
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt) */ 0,0498 0,0378 0,1044
*/ Warto$¢ aktywow netto przypadajgca Jednostce na jedng akcjg obliczono w stosunku do $redniej wazonej
liczby akcji Jednostki.
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1.3 Srédroczne skrécone sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk/(Strata) na sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu, w tym:
Amortyzacja

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe)
Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy, w tym:

- czes$é biezaca

- cze$¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Inne sktadniki catkowitego dochodu z tytutu:

Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto)
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie
Podstawowy za okres */

Rozwodniony za okres

Za okres

od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2023
do 31.03.2023

- 8
- 8

(398) (161)

- )

5 -

(125) -
(518) (153)

9 284

(33) M

(542) 130

(84) 27)

(84) 27)

(626) 103
(626) 103

29 567 691 28 543 000
-0,0212 0,0036
-0,0212 0,0036

Podstawowy zysk(strata) na akcje zostat wyliczony jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego. Podstawowy zysk (strata) na akcje w | kwartale

2023 r. wynosi -0,0212 zt (w | kwartale 2022 r. wynosit 0,0036 z}). Z uwagi na brak instrumentéw rozwadniajgcych, w okresie
sprawozdawczym rozwodniony zysk (strata) na akcje byt rowny pozycji podstawowy zysk (strata) na akcje.
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1.4 Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Inne skumulowane
catkowite dochody z

Kapitat zap y tytutu:
Z emis;ji Aktywow
akeji finansowych Réznic
Niezrealizowany Zysk/strata powyzej Z dostepnych  kursowych
Kapitat wynik zlat  netto roku wartosci podziatu do z
podstawowy ubieglych obrotowego nominalnej zysku sprzedazy przeliczeni 0got
Saldo na 01.01.2023 r. 2954 (2670) (1878) 481 2212 - - 1099
Przeniesienie wyniku (1878) 1878 - -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 222 778 1000
Wynik okresu (626) (626)
Inne catkowite dochody -
Stan na 31.03.2023r. 3176 (4548) (626) 481 2990 - - 1473
Inne skumulowane
Kapitat catkowite dochody z
zap y tytutu:
Z emisji Aktywow
akeji finansowych Roéznic
Niezrealizowany Zysk/strata powyzej Z dostepnych  kursowych
Kapitat wynik z lat netto roku wartosci podziatu do z
podstawowy ubiegtych obrotowego nominalnej zysku sprzedazy przeliczeni Ogétem
Saldo na 01.01.2022 . 2854 - (2670) 481 2212 - - 2877
Przeniesienie wyniku (2670) 2670 - -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 100 100
Wynik okresu (1878) (1878)
Inne catkowite dochody -
Stan na 31.12.2022r. 2954 (2670) (1878) 481 2212 - - 1099
Inne skumulowane catkowite
Kapitat zap y dochody z tytutu:
z emisji
akcji Aktywow
Niezrealizowany Zysk/strata powyzej Z finansowych Réznic
Kapitat wynik zlat  netto roku wartosci  podziatu dostepnych kursowych z
podstawowy ubiegltych obrotowego nominalnej zysku do sprzedazy przeliczenia 0Ogétem
Saldo na 01.01.2022 . 2854 - (2670) 481 2212 - - 2877
Przeniesienie wyniku (2670) 2670 - -
Wynik okresu 103 103
Inne catkowite dochody -
Stan na 31.03.2022r. 2854 (2670) 103 481 2212 - - 2980
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1.5 Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjne;j

Zysk/(Strata) netto (626) 103
Korekty zysku netto: 318 393
Amortyzacja - 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 32 336
Zmiana stanu rezerw 81 23
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu naleznosci netto 537 (67)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw (325) 110
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych @) an
Inne korekty - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (308) 496

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie srodkéw trwatych i wartos$ci niematerialnych - -
Zbycie aktywoéw finansowych 2 172
Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne 148 217
Wydatki

Zakup srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych - (143)
Zakup aktywow finansowych (495) (634)
Inne wydatki inwestycyjne (13) (99)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (358) (487)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 1000 -
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych - -
Odsetki zaptacone - -
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1000 -

Przeplywy pieniezne netto razem 334 9
Zyski/straty z r6znic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow - -

Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 334 9

Stan srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 18

Stan srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 352 9
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2 Informacje dodatkowe
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Raen S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej réwniez: ,Spoétka”,
,Emitent”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 -
Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania kwartalnego sprawozdania finansowego, oraz na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757) zwanym
dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy czytaé je tacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Raen S.A.
sporzagdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym
noty za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych i zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzad Raen S.A. nie stwierdza na dzienn zatwierdzenia
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych
dotyczacych dalszej dziatalnosci Emitenta.

W wyniku przegladu opcji strategicznych, w listopadzie 2022 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o
zaproponowaniu akcjonariuszom istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta na dziatalno$é¢ w sektorze
Energy Tech tj. zwigzang z wytwarzaniem energii ze zrownowazonych i odnawialnych zrédet, zwigkszaniem
efektywnosci energetycznej, automatyka budynkowag, tworzeniem urzagdzen i oprogramowania wykorzystywanych
w energetyce oraz prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych celem identyfikacji innowacyjnych rozwigzan w
wyzej wymienionym zakresie. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie w dniu 21 grudnia 2022 roku. Walne Zgromadzenie uchwalito réwniez zmiane nazwy firmy Emitenta
na Raen S.A. W dniu 17 lutego 2023 roku nastagpita rejestracja zmiany Statutu Spétki w tym m.in. zmiana nazwy
firmy Spétki na Raen S.A. oraz przedmiot dziatalnos$ci Spétki na dziatalnos¢ w sektorze Energy Tech.

W $lad za zmiang przedmiotu dziatalnosci Spétki Zarzad rozpoczat negocjacje zmierzajgce do przejecia projektu z
branzy OZE. W dniu 1 lutego 2023 roku Emitent podpisat list intencyjny (dalej: "LOI") z Seed Capital sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (dalej: "Seed Capital"), w ktorym Emitent i Seed Capital wyrazity che¢ ustalenia wigzacych
warunkoéw transakcji nabycia 100% udziatéw Seed Capital przez Emitenta.

Nastepnie w dniu 10 marca 2023 roku Spétka zawarta z Panem Adamem Guzem umowe inwestycyjng (dalej:
"Umowa Inwestycyjna") regulujgcg warunki nabycia przez Spétke 100% udziatéw Seed Capital. Na mocy Umowy
Inwestycyjnej, Spotka pod warunkiem tgcznego ziszczenia sie wszystkich warunkéw zawieszajacych, zobowigzata
sie do nabycia od Pana Adama Guza 21.240 udziatéw Seed Capital (dalej: "Udziaty") stanowigcych 90% wszystkich
udziatéw Seed Capital i dajgcych tyle samo gtoséw, a Pan Adam Guz zobowigzat sie do sprzedazy tych udziatow
Spoétce. Dodatkowo jednym z gtéwnych warunkéw zawieszajgcych byt warunek dotyczacy sprzedazy przez
pozostatych wspélnikéw Seed Capital pozostatych 10% udziatéw Seed Capital.

W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie Inwestycyjnej
zawartej, w dniu 19 kwietnia 2023 roku Spotka zawarta ze wspdlnikami Seed Capital, w tym m.in. z Panem Adamem
Guzem, umowy nabycia 100% udziatéw Seed Capital.

Przejmujac 100% udziatéw Seed Capital, podmiotu realizujgcego szereg projektéw z obszaru Odnawialnych Zrédet
Energii o tgcznej mocy ponad 1.5 GWp, posiadajgcego doswiadczony zespdt, sprawdzony i generujacy istotne zyski
model biznesowy oraz wspotpracujgcego z migdzynarodowymi grupami inwestycyjnymi, Spétka zrobi istotny krok
w rozwoju swojej dziatalnosci i budowaniu realnej wartosci. Od dnia przejecia udziatéw Seed Capital Spétka
rozpocznie konsolidacje wynikéw finansowych. Seed Capital bazujgc na aktualnym portfolio projektéw prognozuje
EBITDA za 2023 rok w wysokosci okoto 10.000.000,00 PLN a za 2024 rok okoto 15.000.000,00 PLN, co nie stanowi
jednak na tym etapie oficjalnej prognozy Spofki.
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Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy i Rosji na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki

W dniu 24 lutego 2022 roku miata miejsce inwazja Rosji na Ukraine. Konflikt zbrojny tych dwéch panstw trwa do
dzisiaj tj. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. W ocenie Spotki konflikt zbrojny nie wptynat bezposrednio
na wyniki finansowe Spoétki. Raen S.A. nie posiada zadnych aktywéw w Ros;ji, Biatorusi oraz w Ukrainie oraz nie
jest strong zadnych umoéw z podmiotami znajdujacymi sig w tych panstwach. Raen S.A. nie wyklucza jednak, ze
trwajacy konflikt zbrojny moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe w 2023 roku gtéwnie z powodu pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Polsce oraz ogélnoswiatowe;j.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Status zatwierdzenia standardéow w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Raen S.A. dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2023
Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci,

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych i korygowanie btedow”,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajacych
z pojedynczej transakgcji,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17,

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
Poréwnawcze.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spotki.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sig obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub
dtugoterminowe, Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie
oraz Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw zawierajace kowenanty (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.
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2.2 Podstawowe zasady ksiegowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci, metody wyliczen oraz prezentacja danych przyjete do przygotowania kwartalnego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Raen S.A.
sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie sporzadzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji dla okresu
biezgcego i okreséw poréwnywalnych z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci
i prezentaciji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezagcym.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spétce zmian przyjetych zasad rachunkowosci i
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Poréwnywalnos$¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Przyjete przez Raen S.A. zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggty w odniesieniu
do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko korekty wartos$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zgodnie z przyjetg przez Emitenta politykg rachunkowosci Spétka Raen S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje
wyceny posiadanych instrumentéw finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw
finansowych notowanych na aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu,
natomiast warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania
najbardziej wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak
w dniu wyceny ksztattowataby sie cena w transakcji zawartej na zasadach rynkowych pomigdzy niezaleznymi
stronami. Podstawa sporzadzenia wycen sg prognozy i projekcje finansowe przygotowane przez jednostki
podlegajace wycenie, ktére kazdorazowo sg weryfikowane pod katem realno$ci oraz poréwnywane z wykonaniem
za poprzednie okresy w celu dokonania niezbednych korekt. Prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja
sie na szeregu zatozen i szacunkéw uznanych za racjonalne, jednakze w sposéb oczywisty podlegajg wptywowi
istotnych przysztych i niepewnych zdarzen operacyjnych i gospodarczych. Ponadto opieraja sige one rowniez na
zatozeniach dotyczacych przysztych decyzji biznesowych.

Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko dziatalnosci Emitenta poprzez zastosowanie
wysokich wskaznikow dyskontujacych potencjalne korzysci.

W opinii Zarzadu Raen S.A. metodologia wyceny aktywoéw finansowych pozwala w wiarygodny sposéb ustali¢ ich
wartos¢ godziwg. Pomimo to Zarzad Spétki doktadnie analizuje obecna sytuacje w zakresie wyceny instrumentéw
finansowych w celu poprawienia jakosci prezentowanych sprawozdan finansowych poprzez rozszerzenie zakresu
niektérych ujawnien dla zapewnienia lepszej informacji i petnego zrozumienia dokonanych zmian oraz ich skutkéw
finansowych dla potencjalnego odbiorcy.

W efekcie Raen S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje precyzyjnej wyceny do wartosci godziwej posiadanych
instrumentéw finansowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniers podanych powyzej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Dtugoterminowe akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych na dzief 31 marca 2023 roku

Charakter
powiazania Wartos¢ bilansowa
kapitatowego

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy prawne;j

Aktywa finansowe zaliczane do
kategorii zgodnie z MSSF 9

Papiery notowane na gietdzie -

P'apler.y nienotowane na 1246
gieldzie
Raion Games S.A. stowarzyszona 1246 Wycenione w wartosci godziwej

przez wynik finansowy
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Dtugoterminowe akcje i udziaty w jednostkach pozostatych na dzien 31 grudnia 2022 roku

Charakter
powigzania Wartos¢ bilansowa
kapitatowego

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

Aktywa finansowe zaliczane do
kategorii zgodnie z MSSF 9

Papiery notowane na gietdzie -

P'apler.y nienotowane na 785
gieldzie

Wycenione w wartosci godziwej

Raion Games S.A. pozostata 785 e
przez wynik finansowy

Krétkoterminowe inwestycje finansowe
Na 31 marca 2023 roku Raen S.A. nie posiadat krétkoterminowych inwestycji finansowych.
Nabyte papiery wartosciowe w formie weksla

W styczniu 2023 roku spétka Raen S.A. zawarta z Raion Games S.A. umowe w sprawie emisji, nabycia i wykupu
papieréw wartosciowych w formie weksla inwestycyjnego. Zgodnie z postanowieniem umowy Raion Games S.A.
wyemitowata weksel wtasny serii C o numerze 12 na kwote 13 tys. zt. W lutym 2023 roku Raion Games S.A. wykupit
weksel.

Na dzien bilansowy Games 4Experience S.A. wykupit weksle inwestycyjne od Raen S.A. o tgcznej wartosci 93 tys.
zt.

Udzielone pozyczki

W 2022 roku w wyniku nabycia wierzytelnosci Raen S.A. byta strong uméw pozyczek jako pozyczkodawca
udzielonych Raion Games S.A. taczna kwota pozyczek wynosita 117 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek wynosito
od 9 do 11%. Wszystkie pozyczki wraz z odsetkami zostaty sptacane w lutym 2023 roku.

W celu zrozumienia przez uzytkownikédw sprawozdania finansowego, sposobu okreslania wartosci godziwej
Instrumentéw finansowych oraz oceny wiarygodnosci przyjetych szacunkéw i zatozehn Spoétka klasyfikuje
instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej w bilansie wedtug trzystopniowej hierarchii wartosci
godziwe;j.

Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny
notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadku, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach).

Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomoca modeli wyceny, w
przypadku, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien bilansowy nie miaty miejsca istotne transfery pomiedzy Poziomem 1 i 2 a takze przesunigcia z oraz do
Poziomu 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na dzief 31 marca 2023 roku.

Poziom hierarchii wartosci
. godziwej, na ktérym
L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny sklasyfikowano\Wycene
wartosci godziwej
4 | Raion Games S.A. Wg ostatniej transakciji 3

2.3 Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej dla instrumentow
finansowych wycenianych tg metodg

W | kwartale 2023 roku w Spétce nie nastgpita zmiana sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.
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2.4 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywoéw

W | kwartale 2023 roku nie dokonano zmiany w klasyfikacji posiadanych aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

2.5 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedéw dotyczgcych sprawozdan finansowych
z poprzednich okresow. Btedy takie nie wystapity.

2.6 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci Raen S.A. nie wystepuja zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do
wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Spotki.

2.7 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W dniu 8 marca 2023 roku, zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
na podstawie § 9 statutu Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki.

Zgodnie z trescig ww. uchwaly Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 2.954.300,00 zt (dwa miliony
dziewiecset piecdziesiat cztery tysigce trzysta ztotych) do kwoty 3.176.522,20 zt (trzy miliony sto siedemdziesiat
sze$c tysiecy pie¢set dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy), tj. o kwote 222.222,20 zt (dwiescie dwadziescia
dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa zlote i dwadziescia groszy) w drodze emisji 2.222.222 (dwa miliony
dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa) nowych akcji na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje serii F bedg uczestniczyé w dywidendzie w nastepujgcych
warunkach:

a) akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych;

b) akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Objecie wszystkich akciji serii F nastgpito w drodze ztozenia oferty (subskrypcja prywatna), przy czym oferta zostata
ztozona nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) adresatom.

Zgodnie z trescig podjetej uchwaty cena emisyjna akcji serii F wyniosta 0,45 zt (czterdziesci pie¢ groszy) za jedng
akcje.

Zarzad Spofki, dziatajgc na podstawie § 9 ust. 4 statutu Spotki w zw. z art. 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych
oraz majac na uwadze uchwate rady nadzorczej Spétki z dnia 7 marca 2023 roku w sprawie wyrazenia zgody przez
rade nadzorczg Spétki na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F w catosci,
postanowit o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F w catosci.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki jest realizacja celéw emisyjnych
akcji serii F polegajgcych gtéwnie na zaoferowaniu objecia akcji okreslonym zainteresowanym podmiotom, co
gwarantuje szybszy i korzystniejszy sposdb pozyskania $rodkéw finansowych na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. Wybor trybu subskrypcji prywatnej uzasadniony jest réwniez dgzeniem do ograniczenia
kosztédw emis;ji akciji serii F. W obecnej sytuacji, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki bez wytaczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, wigze sie z bardziej skomplikowang procedurg prawna, jak réwniez ze
znacznymi kosztami tegoz procesu.

W dniu 9 marca 2023 roku subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii F (dalej: ,Akcje”) zostata zakoriczona. W
ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji Akcji obejmujgce tacznie 2.222.222 (dwa miliony dwiescie
dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwie) Akcji. Umowy subskrypcji Akcji zostaty zawarte z 3 osobami
fizycznymi oraz 1 podmiotem. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 999 999,90 zt (dziewiecset
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dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt dziewie¢ ztotych i dziewiecdziesigt groszy).
Oferowane Akcje zostaty optacone srodkami pienieznymi (przez zaptate srodkéw pienieznych na rachunek Spotki).
W dniu 30 marca 2023 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie
wyzej opisanej uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 8 marca 2023 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z
kwoty 2.954.300,00 zt do kwoty 3.176.522,20 zt.

W dniu 22 marca 2023 roku osoba oraz podmiot uprawniony ztozyty Spoétce oswiadczenia o objeciu tagcznie 310.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D w zamian za 310.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej: Warranty”) oraz
dokonaty wptaty ceny emisyjnej akgji serii D (1j. 0,10 zt za jedng akcje) na rachunek Spétki. Zamiana Warrantéw na
akcje serii D Spétki zostata dokonana w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego uchwalonego
na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 kwietnia 2018 roku w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru,
zmiany statutu Spoétki, dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spotki (dalej: "Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 kwietnia 2018 roku"),
zmienionej Uchwatg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie
zmiany uchwaty nr 7 z dnia 9 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Raen S.A. z siedzibg w
Warszawie w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spétki, dematerializaciji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym akcji Spétki (dalej: "Uchwata nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18
czerwca 2020 roku"). Na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 kwietnia
2018 roku, zmienionej Uchwata nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 rokuy,
Spotka przyznata wszystkie Warranty, tj. tacznie przyznata 15.000.000 Warrantéw. Zrealizowanych zostato
7.500.000 Warrantéw, natomiast 7.500.000 Warrantéw zostato umorzonych.

Ponadto w zwigzku z zapisaniem w dniu 6 kwietnia 2023 roku na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem
310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osobe i
podmiot uprawniony w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie
tych akcji w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume rowna wartosci nominalnej objetych akgji, tj. facznie o kwote
31.000,00 zt, z kwoty 3 176 522,20 zt do kwoty 3.207.522,20 zt.

2.8 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezacym okresie sprawozdawczym w Spotce dywidendy nie zostaty wyptacone ani zadeklarowane.

2.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly przeprowadzone na warunkach rynkowych. Na dzien 31
marca 2023 roku Spoétka nie posiadata udziatéw/akcji w jednostkach od niej zaleznych.

2.10 Informacja na temat segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci,
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w segmencie Energy Tech tj. zwigzanym z wytwarzaniem energii ze zrbwnowazonych
i odnawialnych zrodet

Organem dokonujagcym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Spétki dla celéw
podejmowania gtéwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad Raen S.A., ktéry odpowiada za alokacje zasobdéw w
Spotce.
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Za okres
0d 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.12.2023 do 31.03.2022

Przychody ze sprzedazy udziatéw, akciji i innych instrumentéw finansowych - 172
Przychody z sprzedazy ustug - 8
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 5 -
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody od klientéw zewnetrznych, razem 5 180
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek (1) (1)
Przychody/(koszty) netto z tyt. odsetek 8 (1)
Ujemne roznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe - -
Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej - 439
Pozostate przychody finansowe - 1
Koszty sprzedanych udziatéw i akgji i innych instrumentdw finansowych (32) (328)
Pozostate koszty segmentu (inne niz koszty finansowe), w tym: (523) (161)
Amortyzacja - (2)
Zysk przed opodatkowaniem (542) 130
Aktywa trwate 1251 3497
Finansowe inwestycje dtugoterminowe 1246 1344
Aktywa obrotowe 532 1098
Razem aktywa 1783 4595
Kapitat wtasny 1473 2980
Zobowigzania dtugoterminowe 223 239
Zobowigzania krotkoterminowe 87 1376
Razem pasywa 1783 4 595
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne, w tym: - 143
- rzeczowe aktywa trwate - 56
- wartosci niematerialne - 87

Odpisy aktualizujgce wartosci aktywoéw niefinansowych - -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce wartosci aktywéw niefinansowych - -

2.11 Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany stanu rezerw,
sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zaprezentowano w notach, ktére znajdujg sie w niniejszym sprawozdaniu w punktach dotyczacych
danych pozycji finansowych.

2.12 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres kwartalny
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne zmiany warto$ci szacunkowych podawanych w

poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezgcy lub przyszly okres
sprawozdawczy.

2.13 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
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Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Réznica pomiedzy

Wartos¢  Wartos¢ wartosci Aktywana  Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.03.2023 . . a odroczony  odroczony
bilansowa podatkowa bilansowa a PDOP PDOP
podatkowa
Wycena spétek przez RZIS 1246 72 1174 - 223
rezerwa na koszty 29 (29) 5
Razem 1275 72 1145 5 223
Ro6znica pomiedzy
Wartos¢  Wartos¢ wartoscia Aktywana  Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.12.2022 . . odroczony  odroczony
bilansowa podatkowa bilansowa a PDOP PDOP
podatkowa
Wycena spétek przez RZIS 785 49 736 - 140
rezerwa na koszty 29 (29) 5
nie wyptacone wynagrodzenia +
7US 14 (14) 3
przychody z tyt. odsetek 10 10 - 2
Razem 828 59 703 8 142
Roéznica pomiedzy
Wartos¢  Wartos¢ wartoscia Aktywana  Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.03.2022 . . odroczony  odroczony
bilansowa podatkowa bilansowa a PDOP PDOP
podatkowa
Wycena spétek przez RZIS 1344 84 1260 - 239
Razem 1344 84 1260 - 239

2.14 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Podatek odroczony Stan na 31.12.2022 Zmiana Stan na 31.03.2023
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 -3 5
2. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 81 223

2.15 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W biezgcym okresie Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw oraz nie odwracata
odpiséw z tego tytutu.

2.16 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwroceniu takich odpisow
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W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ani innych aktywéw,
a takze nie odwracata odpiséw z tego tytutu.

2.17 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy wartos$ci niematerialnych

W | kwartale 2023 roku Spotka dokonata sprzedazy wartosci niematerialnych w postaci znakéw towarowych,
ktérych wartos¢ ksiegowa wynosita 0 zt. W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy nie posiada zadnych wartosci
niematerialnych.

Stan na dzien

31.03.2023 31.12.2022
Wartos¢ firmy - -
Nabyte koncesje, patenty, licencje - -
Gry - -
Niezakoriczone prace rozwojowe - -
Zakonczone prace rozwojowe - -
Zaliczki na wartosci niematerialne

Razem - -

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 r.

Nabyte
koncesje, Niezakoriczone Zakornczone
Wartos¢ patenty, Inne wartosci prace prace
firmy licencje niematerialne Gry  rozwojowe rozwojowe Ogoétem
Stan na dzien 1 stycznia
2023r.
Wartos¢ brutto 2 2
Umorzenie (2) (2)
Wartosc¢ ksiegowa netto - - - - - - -
Zmiany w | kwartale 2023 r.
Zmiany z tytutu sprzedazy (2) (2)
Amortyzacja -
Eliminacja umorzenia
wskutek sprzedazy 2 2

Stan na 31 marca 2023 r. -
Wartos$¢ brutto - - - - - - -
Umorzenie - - - - - ;

Wartos$¢ ksiegowa netto - - - - - - -

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 .

Nabyte
koncesje, Niezakoriczone Zakonczone
Wartosé patenty, Inne wartosci prace prace
firmy licencje niematerialne Gry rozwojowe rozwojowe Ogoétem
Stan na dzien 1 stycznia
2022r.
Wartos$¢ brutto 9 32 75 1834 208 2158
Umorzenie (12) (8) (20)
Odpisy z tytutu utraty
wartosci - - - (17) - (110) (127)
Wartos¢ ksiegowa netto 9 20 - 50 1834 98 2011
Zmiany w 2022 .
Zwiekszenia 223 223
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Zmniejszenia
Zmiany z tytutu

likwidacji/sprzedazy 9) (30) (58) (2057) (98) (2252)
Amortyzacja (6) (6)
Eliminacja umorzenia

wskutek

likwidacji/sprzedazy 16 8 24
Stan na 31 grudnia 2022 r. -
Wartos¢ brutto - 2 - - - - 2
Umorzenie - (2) - - - - (2)
Odpisy aktualizujace z

tytutu utraty wartosci @) (42) (92) (135)
Odwrdécenie odpiséw

aktualizujgcych 1 42 92 135

Wartos¢ ksiegowa netto - - - - - -

2.18 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata istotnych transakcji zakupu i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

2.19 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 31 marca 2023 roku Spétka nie wykazuje istotnych zobowigzan z tytutu dokonanych zakupéw rzeczowych
aktywéw trwatych.

2.20 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zostato oparte na nastepujgcych
informacjach:

Za okres
0d 01.01.2023do od 01.01.2022 do
31.03.2023 31.12.2022
Zysk (strata) netto (626) (1878)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 29 568 29110
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) -0,0212 -0,0645

Nie wystepuja rozwadniajgce akcje zwykie.

2.21 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy (wyemitowany) Raen S.A. na dzier 31 marca 2023 roku wynosit 3.176.522,20 zt i dzielit sie na
31.765.222 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych przez Raen S.A. akcji na dziert 31 marca 2023 roku wynosi 31.765.222.

Emitent nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wtasnych.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Raen S.A. prezentowat sie nastepujaco:
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KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. . Rodzaj Roszaj . warto's ¢ seril Sposéb Prawo do
Seria/ | Rodzaj o .| ograniczenia | | . .. | /emisjiwg . Data N
L - uprzywilejowania Liczba akciji o pokrycia . .. | dywidendy
emisja akcji ” praw do wartosci 5 rejestracji
akcji " . . kapitatu od daty:
akcji nominalnej
Wszystkie
akcje serii
A zostaly
objete w
na brak wyniku
A - . . nie ma 20 000 000 2000000 | potaczenia |2007-07-19 |2007-07-19
okaziciela | uprzywilejowania .
spotek
przez
wspolnikéw
taczacych
sie spotek*
B na \brak nie ma 1853 000 185300 |gotéwka | 2007-10-11 |2007-10-11
okaziciela | uprzywilejowania
c na \brak nie ma 500 000 50000 |gotéwka | 2009-09-11 |2009-09-11
okaziciela | uprzywilejowania
D na brak . 7190 000 719 000 towk 2021-11-05- | 2021-01-01
okaziciela | uprzywilejowania nie ma gotowka 2021-11-08 | oraz
2022-06-08 | 2022-01-01
F na jbrak nie ma 2222222 | 2222222 |gotowka | 20230330 |2023-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
Liczba akcji, razem: | 31765222
Kapitat zaktadowy, razem: 3176 522,2
Warto$¢ nominalna jednej akgiji: 0,10 z

W dniu 6 kwietnia 2023 roku, w zwigzku z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 310.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osobe oraz podmiot
uprawniony w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akciji
w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: "k.s.h.") oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akcji, tj. 0 31.000,00 zt.
Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 3.176.522,20 zt do kwoty 3.207.522,20 zt i dzieli sie na:

a) 20.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 1.853.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

¢) 500.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 5.780.599 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 1.719.401 akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

f) 2.222.222 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

0golna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 32.075.222.

Dodatkowo w dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.500.000 zt. Szczegdtowe informacje dotyczace podwyzszenia
kapitatu zaktadowego znajduja sie w punkcie 3.7 Dziatalnos¢ Raen S.A. w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji
niniejszego raportu okresowego.

Warunkowy kapitat zaktadowy

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt. W dniu 18 czerwca
2020 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany wartosci nominalnej
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, poprzez zastgpienie najwyzszej kwoty 15.000.000 zt
nowa najwyzszg kwotg 1.500.000 zt. Zmiana warunkowego podwyzszenia kapitatu zostata zarejestrowana w dniu
2 lipca 2020 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 kwietnia 2018 roku, zmienionej uchwatg nr
30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku, o kwote nie wiekszg niz 1.500.000,00
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zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 15.000.000 (pigtnascie milionéw) akcji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii D zostang objete w zamian za wktad pienigzny. Uprawnionymi do
objecia akcji serii D sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W 2021 roku 12 oséb i podmiotéw uprawnionych ztozyto Spotce oswiadczenia o objeciu tgcznie 6 190 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D (w zamian za 6 190 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A) oraz dokonato wptaty
ceny emisyjnej akcji serii D (w tym cztonkowie Zarzadu tj. Pani Matgorzata Gruzewska oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej tj. Pan Roman Rafat Rachalewski, Pan Piotr Bolmiriski, Pani Magda Narczewska).

W dniu 5 listopada 2021 roku w zwigzku z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 6.175.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osoby i podmioty
uprawnione w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akcji
w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akcji, tj. o 617.500,00
zt, z kwoty 2.235.300,00 zt do kwoty 2.852.800,00 zt.

W dniu 8 listopada 2021 roku w zwigzku z zapisaniem na rachunku papieréw wartosciowych ogétem 15.000 akciji
zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osobe uprawniong w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akcji w rozumieniu
art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akgiji, tj. 0 1.500,00 zt, z kwoty 2.852.800,00 zt
do kwoty 2.854.300,00 zt.

W dniu 11 kwietnia 2022 roku 2 osoby uprawione ztozyty Spétce oswiadczenia o objeciu tgcznie 1.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D (w zamian za 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A) oraz dokonaty wptaty
ceny emisyjnej akcji serii D.

W dniu 8 czerwca 2022 roku, w zwigzku z zapisaniem na rachunku papieréw wartosciowych ogétem 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osoby uprawnione
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akcji w
rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akcji, tj. o 100.000,00 zt. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 2.854.300,00 zt do kwoty 2.954.300,00 zt.

W dniu 10 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate nr 02/11/2022 w sprawie okreslenia
szczegodtowej listy podmiotéw uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz liczby warrantéw
subskrypcyjnych serii A, ktére moga obja¢ uprawnione podmioty. Zgodnie z trescig uchwaty Rada Nadzorcza
przyznata tgcznie 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 10 listopada 2022 roku Spétka ztozyta uprawnionemu podmiotowi oferte
nieodptatnego objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w tacznej ilosci 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat
tysiecy). Oferta zostata przyjeta w dniu 10 listopada 2022 roku i w wyniku jej przyjecia doszto do objecia tagcznie
250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W dniu 22 marca 2023 roku osoba oraz podmiot uprawniony ztozyli Spétce o$wiadczenia o objeciu tgcznie 310 000
akcji zwyktych na okaziciela serii D (w zamian za 310 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A) oraz dokonaty wptaty
ceny emisyjnej akcji serii D.

Na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 kwietnia 2018 roku, zmienionej
Uchwatg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2020 roku, Spétka przyznata
wszystkie Warranty, tj. tagcznie przyznata 15 000 000 Warrantéw. Zrealizowanych zostato 7 500 000 Warrantéw,
natomiast 7.500.000 Warrantéw zostato umorzonych.

W zwigzku z zapisaniem w dniu 6 kwietnia 2023 roku na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 310.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osobe i podmiot
uprawniony w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akciji
w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwna wartosci nominalnej objetych akgji, tj. facznie o kwote
31.000,00 zt, z kwoty 3 176 522,20 zt do kwoty 3.207.522,20 zt.

Zarzad Spétki dokonat zgtoszenia do sadu rejestrowego wykazu objetych i przyznanych akcji serii D w celu
uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego Spétki. Aktualizacja wpisu zostata dokonana w dniu 21 kwietnia 2023
roku.
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W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 1.500.000,00 zt (jeden milion pie¢set
tysiecy ztotych). W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie
uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 grudnia 2022 roku o kwote nie wigkszg niz
1.500.000,00 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 15.000.000 (pietnascie
milionéw) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii E zostang objete w zamian za wktad pieniezny. Uprawnionymi
do objecia akcji serii E sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B. W dniu 19 kwietnia 2023 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Raen S.A. uchylito powyzszg uchwate tj. uchwate nr 8 z dnia 21 grudnia 2022 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Ponadto w dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2.500.000,00 zt (dwa miliony piec¢set
tysiecy ztotych) oraz uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza
niz 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych). Szczegétowe informacje dotyczace warunkowych podwyzszen kapitatu
zaktadowego znajdujg sie w punkcie 3.1 Dziatalnos¢ Raen S.A. w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji
niniejszego raportu okresowego.

Kapitat docelowy

W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany
Statutu Spotki wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
za zgodg Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia upowazni¢ Zarzad Spoétki do dokonania
jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, tagcznie o kwote
nie wieksza niz 740.000,00 zt (siedemset czterdziesci tysiecy ztotych). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone do dnia 21 grudnia 2025 roku. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajacym nie pézniej niz w dniu 21 grudnia 2025 roku.

W dniu 8 marca 2023 roku zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 11 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
na podstawie § 9 statutu Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki. Zgodnie z trescig ww. uchwaty Zarzad
podwyzszyt kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 2.954.300,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset piecdziesiat cztery
tysigce trzysta ztotych) do kwoty 3.176.522,20 zt (stownie: trzy miliony sto siedemdziesiat sze$¢ tysiecy piecset
dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy), tj. o kwote 222.222,20 zt (stownie: dwiescie dwadziescia dwa tysigce
dwiescie dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy) w drodze emisji 2.222.222 (stownie: dwa miliony dwiescie
dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa) nowych akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. W dniu 9 marca 2023 roku subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii F
(dalej: ,Akcje”) zostata zakonczona. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji Akcji obejmujace tacznie
2.222.222 (dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwie) Akcji. W dniu 30 marca
2023 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.954.300,00 zt do kwoty
3.176.522,20 zt.

Wysokos¢ kapitatu docelowego Spétki pozostatego do objecia na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
wynosi 517 777,80 zt.

2.22 Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

0d czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastagpity zmiany zobowigzan oraz aktywéw warunkowych.

Na dziert 31 marca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent posiadat
nastepujgce zobowigzania warunkowe:

W dniu 21 sierpnia 2015 roku w celu zabezpieczenia zobowigzan spétki IQ Pomerania sp. z 0.0. przewidzianych w
umowie o wspotpracy i powierzeniu zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknigtego
(,Umowa o wspdtpracy”) zawartej w dniu 21 sierpnia 2015 roku pomiedzy 1Q Pomerania sp. z 0.0. (,/Q Pomerania”)
a MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,MM Prime TFI”), Raen S.A. zawart z MM Prime TFl trzy
umowy poreczenia, Umowe Poreczenia nr 1/2015 (,Umowa Poreczenia 1”), Umowe Poreczenia 2/2015 (,Umowa
Poreczenia 2") oraz Umowe Poreczenia nr 3/2015 (,Umowa Poreczenia 3”) ("Umowy Poreczenia"). W zwigzku z
zawarciem w dniu 29 wrzesnia 2017 roku porozumienia pomigedzy BGK, MM Prime TFI, IQ Pomerania oraz
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Zachodniopomorskg Agencjg Rozwoju Regionalnego Spotka Akcyjng z siedzibg w Szczecinie ("ZARR") w sprawie
przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z Umowy o wspédtpracy z BGK na ZARR w dniu 15 maja 2018 roku
zawarto trzy aneksy do ww. Umdw poreczen zmieniajgc BGK na ZARR. Zgodnie z powyzszym Raen S.A. porecza
wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar
i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania na rzecz ZARR (Wczesniej: Banku
Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie). Na mocy Umowy poreczenia 1 Raen S.A. poreczyt wobec MM
Prime TFl za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i
odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie (,BGK”), na podstawie Umowy o wspoétpracy z dnia 18 sierpnia 2015 roku zawartej pomiedzy
BGK, MM Prime TFI i IQ Pomerania (,Umowa z BGK"), w zwigzku z niezebraniem wptat do funduszu JEREMIE Seed
Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz") od inwestorow
prywatnych w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z wytagczeniem przypadkéw, w ktérych do
niezebrania wptat od inwestoréw prywatnych doszto na skutek:

*  nie wyrazenia przez Zgromadzenie Inwestorédw zgody na przeprowadzenie kolejnych emis;ji certyfikatéw
inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta obejmowaé co najmniej taka liczbe certyfikatéw
inwestycyjnych, ktérej wyemitowanie przez Fundusz, pozwoli na zebranie do Funduszu w danym kwartale
wptat od inwestorow prywatnych i BGK, lub

* nie wyrazenia przez prawidtowo zwotane Zgromadzenie Inwestoréw zgody na zmiany Statutu niezbedne
do przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta
obejmowac¢ co najmniej takg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktérej wyemitowanie przez Fundusz,
pozwoli na zebranie do Funduszu w danym kwartale wptat od inwestoréw prywatnych i BGK.

Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy
Poreczenia 1 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota poreczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150% tacznej
kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (,ZARR"), do ktdrych
zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowag o wspotpracy oraz Umowa z BGK, nie wigcej jednak niz 257.854
zt (stownie: dwiescie piecdziesiat siedem tysiecy osiemset piecdziesiat cztery) ztotych.

Zgodnie z Umowa poreczenia 2 Raen S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania
do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest 1Q
Pomerania na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku do ukoriczenia budowy portfela Funduszu
w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z tym ze kara umowna nie bedzie nalezna w przypadku
zainwestowania w MSP w ww. terminie nie mniej niz 80% wptaconych do Funduszu érodkéw. Poreczenie zostato
udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy Poreczenia 2 zawartym w
dniu 15 maja 2018 roku kwota poreczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan
na rzecz ZARR, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowa o wspotpracy oraz Umowa z BGK, nie
wiecej jednak niz 247.652 zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysiecy szescset piec¢dziesiagt dwa) ztotych.
Na podstawie Umowy poreczenia 3 Raen S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q
Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kosztéw, w tym kar natozonych przez organy
administracji pafnstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz odszkodowan i kwot wynikajacych z
roszczen osob trzecich, w tym uczestnikéw Funduszu, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania, o ile
odpowiedzialnos¢ jest nastepstwem, w catosci lub czesci, dziatan lub zaniechan 1Q Pomerania, za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, ktérych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami poreczenia. Porgeczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia obejmuje 150% tacznej kwoty kar i
odszkodowan na rzecz organéw administracji panstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego, oraz
odszkodowan i kwot wynikajacych z roszczen oséb trzecich, w tym uczestnikéw Funduszu, oraz kosztéow
powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar badz zasgdzeniem odszkodowan, za wyjatkiem kar i odszkodowan
na rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowg o wspétpracy, nie wiecej jednak niz
1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) ztotych.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Raen S.A., wynikajgcych zUmow Poregczenia, w tym w szczegdlnosci w zakresie
zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi nalezno$ciami ubocznymi wynikajgcymi
zUmoéw Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sadowym lub egzekucyjnym
dotyczagcym egzekwowanych roszczen, Raen S.A. poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, sktadajgc trzy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do maksymalnej
wysokosci 257.854,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesiagt siedem tysiecy osiemset piecdziesiat cztery), 247.652,00
zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysiecy szesééset piecdziesigt dwa) oraz 1.300.000,00 zt (stownie: jeden
milion trzysta tysiecy).

Poreczenia zostaty udzielone bez wynagrodzenia dla Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
spotka IQ Pomerania sp. z 0.0. nie jest powigzana z Raen S.A. W dniu 23 marca 2020 roku spétka w 100% zalezna
od Raen S.A,, 1Q Partners sp. z 0.0. dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spétce IQ Pomerania sp.
z o.0. tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw.
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2.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca

W | kwartale 2023 roku nie byly zawierane przez Raen S.A. umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji o znaczacej wartosci.

2.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postepowan
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych

Na dzien bilansowy takie zdarzenia nie wystapity.

2.25 Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych w Spoétce (dla kazdej
grupy osobno), ze wskazaniem warunkdéw oprocentowania i terminéw sptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byly udzielane pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje
osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzagdzajgcych i nadzorujgcych.

2.26 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym do
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W dniu 5 maja 2022 roku przeciwko Spétce zostato skierowane powddztwo wniesione przez InnerValue spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie o zasgdzenie od Spotki kwoty 32.367,00 zt (stownie:
trzydziesci dwa tysigce trzysta szescédziesigt siedem ztotych) wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w
transakcjach handlowych oraz zasgdzenie od Spétki zwrotu kosztéw postepowania, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego wedtug norm przepisanych. W sprawie tej zostat wydany, przeciwko Spétce nakaz zaptaty z dnia 31
maja 2022 roku, doreczony Spétce w dniu 15 czerwca 2022 roku, na kwote 32.367,00 zt (stownie: trzydziesci dwa
tysigce trzysta szesédziesigt siedem ztotych) wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej za opdznienie w
transakcjach handlowych oraz na kwote 4.036,00 zt (stownie: cztery tysigce trzydziesci szes$¢ ztotych) tytutem
kosztu procesu wraz z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych za op6znienie w spetnieniu Swiadczenia
pienieznego za czas od uprawomochienia sie orzeczenia do dnia zaptaty. Spétka zaskarzyta nakaz zaptaty w
catosci, sktadajgc w dniu 29 czerwca 2022 roku sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 22 marca 2023 roku Raen S.A.
zawarta ugode z Inner Value sp. z 0.0. i sptacito wynagrodzenie wynikajgce z zawartej umowy w kwocie 30 750,00
zt. Zgodnie z postanowieniami ugody Inner Value sp. z 0.0. zobowigzato sig, ze w terminie do dnia 31 marca 2023
roku cofnie pozew z dnia 5 maja 2022 roku wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia w sprawie zawistej przed Sagdem
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: XVI GC 1978/22 oraz ztozy
wniosek o umorzenie postepowania w tej sprawie. Postepowanie zostato umorzone w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

2.27 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | kwartale 2023 roku w Spétce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

2.28 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych wptyw
na wynik z dziatalnosci, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik
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W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci w |
kwartale 2023 roku.
W okresie | kwartatu 2023 roku Raen S.A. osiggneta nastepujgce wyniki finansowe:

| kwartat | kwartat Zmianaw

Dane w tys. zi. 2023 roku 2022 roku tys. zt.

Przychody ze sprzedazy - 8 (8)
Przychody finansowe 9 284 (275)
Koszty finansowe (33) (1) (32)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (518) (153) (365)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (626) 103 (729)
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie -0,0212 0,0036 (0,0248)

W | kwartale 2023 roku Spé6tka odnotowata strate netto przypadajaca akcjonariuszom Raen S.A. w wysokosci 626
tys. zt w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 103 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na osiggniety
wynik finansowy miaty przede wszystkim wptyw nastepujace czynniki:

= Przychody finansowe w wysokosci 9 tys. zi,

»  Pozostate przychody operacyjne 5 tys. zi,

=  Koszty finansowe 33 tys. zi,

= Pozostate koszty operacyjne 125 tys. zi,

= Koszty ogdlnego zarzadu 398 tys. zt.

Opis zdarzen, ktére miaty miejsce w | kwartale 2023 roku i do dnia publikacji zostaty przedstawione w punkcie 3.7
Dziatalnos¢ Raen S.A. w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego.

2.29 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzerr Emitenta w okresie | kwartatu 2023 roku znajduje sie w punkcie 3.7
Dziatalnos¢ Raen S.A. w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego.

2.30 Wydarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdania
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzagdzono niniejsze sprawozdanie, wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a
mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku, w zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajacych okreslonych w
umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 10 marca 2023 roku pomiedzy Sp6tkag a Panem Adamem Guzem, Spétka
zawarta ze wspolnikami Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: Seed Capital), w tym m.in. z Panem
Adamem Guzem, umowy nabycia 100% udziatéw Seed Capital. Catkowita cena nabycia 100% udziatéw wyniesie
od 1.500.000,00 PLN (jeden milion piecset tysiecy ztotych) do 7.000.000,00 PLN (siedem milionéw ztotych) i bedzie
ptatna w maksymalnie trzech czesciach, z czego:

i) pierwsza czes¢ w wysokosci 1.500.000,00 PLN (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) ptatna bedzie w ciggu 7 dni
od dnia zawarcia uméw nabycia udziatéw Seed Capital;

i) druga czes¢ ptatna bedzie w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spétke zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za 2023 rok;

iii) trzecia czes$¢ ptatna bedzie w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spotke zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowania Spétki za 2024 rok.

Wysokos¢ drugiej i trzeciej czesci catkowitej ceny nabycia zaleze¢ bedzie od zaudytowanej, skonsolidowanej
EBITDA Spétki odpowiednio za 2023 i 2024 rok, przy czym ustalono goérng granice tej EBITDA odpowiednio na
10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) i 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych), powyzej ktorej
druga i trzecia czes¢ catkowitej ceny sprzedazy nie ulegnie zwiekszeniu. W przypadku gdy skonsolidowany wynik
EBIDTA osiagniety przez Spotke za 2023 rok bedzie nizszy niz 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) ale
wyzszy niz 5.000.000,00 PLN (pie¢ miliondéw ztotych) a za 2024 rok bedzie nizszy niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie
milionéw ztotych), ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN (siedem milionéw piecset tysiecy ztotych) druga oraz trzecia
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czes¢ ceny sprzedazy zostanie obliczona proporcjonalnie do odchylenia (procentowego) od kwot odpowiednio
10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) oraz 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych) od
osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA Spotki za rok 2023 oraz 2024.

Przeniesienie wtasnosci udziatéw Seed Capital nastgpito z dniem zaptaty pierwszej czes$ci ceny sprzedazy.

Przejmujac 100% udziatéw Seed Capital, podmiotu realizujgcego szereg projektéw z obszaru odnawialnych zrédet
energii o tacznej mocy ponad 1.5 GWp, posiadajgcego doswiadczony zespot, sprawdzony i generujacy istotne zyski
model biznesowy oraz wspoétpracujgcego z miedzynarodowymi grupami inwestycyjnymi, Spétka zrobi istotny krok
W rozwoju swojej dziatalnosci i budowaniu realnej wartosci. Od dnia przejecia Udziatéw Spoétka rozpocznie
konsolidacje wynikéw finansowych. Seed Capital bazujgc na aktualnym portfolio projektéw prognozuje EBITDA za
2023 rok w wysokosci okoto 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) a za 2024 rok okoto 15.000.000,00
PLN (pietnascie milionéw ztotych), co nie stanowi jednak na tym etapie oficjalnej prognozy Spotki.

Dodatkowe informacje na temat powyzszej transakcji oraz pozostatych zdarzen, ktére miaty miejsce po dacie
bilansu, a dotyczyty dziatalnosci operacyjnej Spotki zostaty przedstawione w punkcie 3.7 Dziatalnos¢ Raen S.A. w |
kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego.

3 Pozostate informacje
3.1 Dziatalnos¢ Raen S.A. w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu
okresowego

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w | kwartale 2023 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego

Zawarcie listu intencyjnego a nastepnie umowy inwestycyjnej oraz umowy nabycia 100% udziatéw w Seed Capital

sp.zo.0.

W dniu 1 lutego 2023 roku Emitent podpisat list intencyjny (dalej: "LOI") z Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (dalej: "Seed Capital"), w ktorym Emitent i Seed Capital wyrazity che¢ ustalenia wigzgcych warunkéw

transakciji nabycia 100% udziatéw Seed Capital przez Emitenta.

W dniu 10 marca 2023 roku Spotka zawarta z Panem Adamem Guzem umowe inwestycyjng (dalej: "Umowa

Inwestycyjna") regulujagca warunki nabycia przez Spétke 100% udziatow Seed Capital. Na mocy Umowy

Inwestycyjnej, Spotka pod warunkiem tgcznego ziszczenia sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych, zobowigzata

sie do nabycia od Pana Adama Guza 21.240 (stownie: dwadzie$cia jeden tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatéw

Seed Capital (dalej: "Udziaty") stanowigcych 90% wszystkich udziatéw Seed Capital i dajgcych tyle samo gtoséw, a

Pan Adam Guz zobowigzat sie do sprzedazy tych udziatéw Spotce.

Strony Umowy Inwestycyjnej okreslity catkowitg cene sprzedazy Udziatéw w wysokosci od 1.350.014,40 PLN (jeden

milion trzysta piec¢dziesiat tysiecy czternascie ztotych i czterdziesci groszy) do 6.174.043,20 PLN (sze$¢ milionow

sto siedemdziesigt cztery tysigce czterdziesci trzy ztote i dwadziescia groszy). Catkowita cena sprzedazy bedzie
ptatna w trzech czesciach, gdzie pierwsza czes¢ w wysokosci 1.350.014,40 PLN (jeden milion trzysta piec¢dziesiat
tysiecy czternascie ztotych i czterdziesci groszy) ptatna bedzie w ciggu 7 dni od dnia zawarcia przyrzeczonej
umowy kupna - sprzedazy Udziatéw. Druga czes$¢ bedzie ptatna w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spoétke
zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2023 rok natomiast trzecia cze$¢ bedzie
ptatna w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spétke zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowania

Spotki za 2024 rok. Wysokos¢ drugiej i trzeciej czesci catkowitej ceny sprzedazy zalezna bedzie od zaudytowane;j,

skonsolidowanej EBITDA Spotki odpowiednio za 2023 i 2024 rok, przy czym ustalono gérng granice tej EBITDA

odpowiednio na 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) i 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych)
powyzej ktorej druga i trzecia cze$c¢ catkowitej ceny sprzedazy nie ulegnie zwiekszeniu. Jesli skonsolidowany wynik

EBIDTA osiaggniety przez Spoétke za 2023 rok bedzie nizszy niz 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) ale

wyzszy niz 5.000.000,00 PLN (pie¢ miliondw ztotych) a za 2024 rok bedzie nizszy niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie

milionéw ztotych) ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN (siedem milionéw piecéset tysiecy ztotych) druga czesé ceny
sprzedazy oraz trzecia czes¢ ceny sprzedazy zostang obliczone proporcjonalnie do odchylenia (procentowo) od
kwot wynoszacych odpowiednio 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ miliondw ztotych) oraz 15.000.000,00 PLN

(pietnascie miliondw ztotych) do osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA Spotki za rok 2023 oraz 2024.

Wsrod kluczowych warunkéw zawieszajgcych w Umowie Inwestycyjnej znalazty sie m.in.:

1. Pozostali wspdlnicy Seed Capital podpisza ze Spotkg umowy sprzedazy pozostatych 10% udziatéw Seed
Capital na warunkach co najmniej réwnych (proporcjonalnie) warunkom sprzedazy Udziatéw przez Pana
Adama Guza;

2. Uchylenie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (dalej: "NWZ") uchwaty nr 8 z dnia 21 grudnia 2022
roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B;

3. Podjecie uchwaty NWZ w sprawie emisji 25.000.000 (dwadzie$cia pie¢ milionéw) warrantéw subskrypcyjnych
serii B dajacych prawo do objecia akcji Spétki po wartosci nominalnej tj. po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i
zaoferowanie wspdlnikom Seed Capital nieodptatnego ich objecia pod warunkiem osiggniecia przez Spétke do
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konca 2023 roku skonsolidowanego, zaudytowanego wyniku EBITDA w wysokosci nie nizszej niz 5.000.000,00
PLN (pie¢ milionéw ztotych). W przypadku osiggniecia EBITDA za 2023 rok w wysokosci réwnej lub wyzszej
10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) udziatowcom Seed Capital wydanych zostanie tgcznie
25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii B. Jezeli natomiast EBITDA za 2023
rok wyniesie miedzy 5.000.000,00 PLN (pie¢ milionéw ztotych) a 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw
ztotych) tgczna liczba wydanych warrantéw subskrypcyjnych serii B zostanie obliczona proporcjonalnie do
odchylenia (procentowo) od kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych). Jesli EBITDA za 2023 rok
bedzie nizsza niz 5.000.000,00 PLN (pie¢ milionéw ztotych) Spotka nie wyda Zzadnego warrantu
subskrypcyjnego serii B udziatowcom Seed Capital. Warranty subskrypcyjne serii B, nie zostang wydane zatem
co najmniej przed zatwierdzeniem i zaudytowaniem sprawozdan finansowych Spoétki za rok 2023;

4. Podjecie uchwaty NWZ w sprawie emisji 30.000.000 (trzydziesci milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii C
dajacych prawo do objecia akcji Spotki po wartosci nominalnej tj. po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i zaoferowanie
wspodlnikom Seed Capital nieodptatnego ich objecia pod warunkiem osiggniecia przez Spétke do konca 2024
roku skonsolidowanego, zaudytowanego wyniku EBITDA w wysokosci nie nizszej niz 7.500.000,00 PLN
(siedem milionéw piecset tysiecy ztotych). W przypadku osiggniecia EBITDA za 2024 rok w wysokosci réwnej
lub wyzszej 15.000.000,00 PLN (pigtnascie milionéw ztotych) udziatowcom Seed Capital wydanych zostanie
tacznie 30.000.000 (trzydziesci miliondw) warrantéw subskrypcyjnych serii C. Jesli EBITDA za 2024 rok
wyniesie migdzy 7.500.000,00 PLN (siedem milionéw piecset tysiecy ztotych) a 15.000.000,00 PLN (pietnascie
milionéw ztotych) tgczna liczba wydanych warrantéw subskrypcyjnych serii C zostanie obliczona
proporcjonalnie do odchylenia (procentowo) od kwoty 15.000.000,00 PLN (pietnascie miliondw ztotych). Jezeli
natomiast EBITDA za 2024 rok bedzie nizsza niz 7.500.000,00 PLN (siedem milionéw piecset tysiecy ztotych)
Spotka nie wyda zadnego warrantu subskrypcyjnego serii C udziatowcom Seed Capital. Warranty
subskrypcyjne serii C, nie zostang wydane zatem co najmniej przed zatwierdzeniem i zaudytowaniem
sprawozdan finansowych Spoétki za rok 2024;

5. Podjecie uchwaty NWZ w sprawie emisji 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji serii E, ktére zostang w catosci
zaoferowane wspélnikom Seed Capital po cenie nominalnej tj. po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje tj.
tacznie 1.500.000,00 PLN (jeden milion piecset tysiecy ztotych) za wszystkie akcje serii E;

6. Zmiana Statutu Spétki, w tym zmiane § 21 ust. 2 Statutu Spotki w nastepujgcym brzmieniu: "Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego."

7. NW?Z podejmie uchwate w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z ktérg NWZ odwota
wszystkich obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powota nowych;

8. Seed Capital osiggnie wynik EBITDA za pierwszy kwartat 2023 roku nie nizszy niz 1.500.000,00 PLN (jeden
milion piec¢set tysiecy ztotych).

W efekcie w zwigzku z planowang transakcjg Spotka wyemituje:

-15.000.000 (pietnascie miliondéw) akcji serii E,

- 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) warrantéow subskrypcyjnych serii B, ktére zastgpig obecnie istniejace

15.000.000 (pietnascie milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii B,

- 30.000.000 (trzydziesci milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Jak wskazano powyzej liczba wydanych warrantéw subskrypcyjnych serii B i C zaleze¢ bedzie od osiggnietego

wyniku EBITDA odpowiednio za 2023 i 2024 rok.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku, w zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych okreslonych w

Umowie Inwestycyjnej, Spétka zawarta ze wspélnikami Seed Capital, w tym m.in. z Panem Adamem Guzem, umowy

nabycia 100% udziatéw Seed Capital. Catkowita cena nabycia 100% udziatéw wyniesie od 1.500.000,00 PLN (jeden

milion pieéset tysiecy ztotych) do 7.000.000,00 PLN (siedem milionéw ztotych) i bedzie ptatna w maksymalnie
trzech czesciach, z czego:

i) pierwsza cze$¢ w wysokosci 1.500.000,00 PLN (jeden milion piec¢set tysiecy ztotych) ptatna bedzie w ciggu 7 dni

od dnia zawarcia uméw nabycia udziatéw Seed Capital;

ii) druga czes¢ ptatna bedzie w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spoétke zaudytowanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Spétki za 2023 rok;

iii) trzecia cze$¢ ptatna bedzie w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spotke zaudytowanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowania Spétki za 2024 rok.

Wysokos¢ drugiej i trzeciej czesci catkowitej ceny nabycia zaleze¢ bedzie od zaudytowanej, skonsolidowanej

EBITDA Spétki odpowiednio za 2023 i 2024 rok, przy czym ustalono goérng granice tej EBITDA odpowiednio na

10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) i 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych), powyzej ktorej

druga i trzecia czg$¢ catkowitej ceny sprzedazy nie ulegnie zwigkszeniu. W przypadku gdy skonsolidowany wynik

EBIDTA osiagniety przez Spotke za 2023 rok bedzie nizszy niz 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) ale

wyzszy niz 5.000.000,00 PLN (pie¢ miliondw ztotych) a za 2024 rok bedzie nizszy niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie

milionéw ztotych), ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN (siedem miliondw piecset tysiecy ztotych) druga oraz trzecia
cze$¢ ceny sprzedazy zostanie obliczona proporcjonalnie do odchylenia (procentowego) od kwot odpowiednio
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10.000.000,00 PLN (dziesig¢ milionéw ztotych) oraz 15.000.000,00 PLN (pigetnascie milionéw ztotych) od
osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA Spotki za rok 2023 oraz 2024.

Przeniesienie wtasnosci udziatéw Seed Capital nastgpito z dniem zaptaty pierwszej czgsci ceny sprzedazy.
Przejmujac 100% udziatéw Seed Capital, podmiotu realizujgcego szereg projektéw z obszaru odnawialnych zrédet
energii o tgcznej mocy ponad 1.5 GWp, posiadajgcego doswiadczony zespdt, sprawdzony i generujacy istotne zyski
model biznesowy oraz wspotpracujgcego z migdzynarodowymi grupami inwestycyjnymi, Spétka zrobi istotny krok
W rozwoju swojej dziatalnosci i budowaniu realnej wartosci. Od dnia przejecia Udziatéw Spoétka rozpocznie
konsolidacje wynikéw finansowych. Seed Capital bazujgc na aktualnym portfolio projektéw prognozuje EBITDA za
2023 rok w wysokosci okoto 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) a za 2024 rok okoto 15.000.000,00
PLN (pietnascie milionéw ztotych), co nie stanowi jednak na tym etapie oficjalnej prognozy Spotki.

Podjecie uchwaty zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego

W dniu 8 marca 2023 roku, zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
na podstawie § 9 statutu Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spofki.

Zgodnie z trescig ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 2.954.300,00 zt (dwa miliony
dziewiecset piecdziesiagt cztery tysigce trzysta ztotych) do kwoty 3.176.522,20 zt (trzy miliony sto siedemdziesiat
sze$c tysiecy piecset dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy), tj. o kwote 222.222,20 zt (dwiescie dwadziescia
dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy) w drodze emisji 2.222.222 (stownie: dwa miliony
dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa) nowych akcji na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie w nastepujgcych
warunkach:

a) akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych;

b) akcje serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Objecie wszystkich akciji serii F nastgpito w drodze ztozenia oferty (subskrypcja prywatna), przy czym oferta zostata
ztozona nie wiecej niz 149 (stownie: stu czterdziestu dziewieciu) adresatom.

Zgodnie z trescig podjetej uchwaty cena emisyjna akcji serii F wyniosta 0,45 zt (stownie: czterdziesci pie¢ groszy)
za jedng akcje. Zawarcie przez Spotke umowy o objeciu akcji serii F w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek
handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 8 wrzes$nia 2023 roku.

Zarzad Spofki, dziatajgc na podstawie § 9 ust. 4 statutu Spotki w zw. z art. 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych
oraz majgc na uwadze uchwate Rady Nadzorczej Spétki z dnia 7 marca 2023 roku w sprawie wyrazenia zgody przez
rade nadzorczg Spétki na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F w catosci,
postanowit o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F w catosci.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki jest realizacja celéw emisyjnych
akcji serii F polegajgcych gtéwnie na zaoferowaniu objecia akcji okreslonym zainteresowanym podmiotom, co
gwarantuje szybszy i korzystniejszy sposéb pozyskania s$rodkéw finansowych na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. Wybor trybu subskrypcji prywatnej uzasadniony jest réwniez dazeniem do ograniczenia
kosztédw emisji akciji serii F. W obecnej sytuacji, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki bez wytaczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, wigze sig z bardziej skomplikowang procedurg prawng, jak réwniez ze
znacznymi kosztami tegoz procesu.

Zakonczenie subskrypcji akcji serii F

W dniu 9 marca 2023 roku zakorczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii F (dalej: ,Akcje”). W
ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypciji Akcji obejmujgce tacznie 2.222.222 (dwa miliony dwiescie
dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwie) Akcji. Umowy subskrypcji Akcji zostaty zawarte z 3 osobami
fizycznymi oraz 1 podmiotem. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 999 999,90 zt (dziewie¢set
dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt dziewie¢ ztotych i dziewiecdziesigt groszy).
Oferowane Akcje zostaty optacone srodkami pienieznymi (przez zaptate srodkdw pienigznych na rachunek Spétki).

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 30 marca 2023 roku dokonana zostata rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian statutu Spétki w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 8 marca 2023 roku w sprawie
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatlu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spétki.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 2.954.300,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset
piecdziesiat cztery tysigce trzysta ztotych) do kwoty 3.176.522,20 zt (stownie: trzy miliony sto siedemdziesigt sze$¢
tysiecy piecset dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy), tj. o kwote 222.222,20 zt (stownie: dwiescie
dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa ztote i dwadziescia groszy) w drodze emisji 2.222.222
(stownie: dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa) nowych akcji na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Wysoko$¢ kapitatu docelowego Spoétki pozostatego do objecia wynosi 517 777,80 zt (stownie: piecset
siedemnascie tysiecy siedemset siedemdziesiat siedem ztotych i osiemdziesiat groszy).

Przyznanie akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiana kapitatu zaktadowego Emitenta

W dniu 6 kwietnia 2023 roku, w zwigzku z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 310.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osobe oraz podmiot
uprawniony w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akciji
w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych (dalej: "k.s.h.") oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akcji, tj. 0 31.000,00 zt.
Kapitat zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 3.176.522,20 zt do kwoty 3.207.522,20 zt i dzieli sie na:

a) 20.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 1.853.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

¢) 500.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 5.780.599 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 1.719.401 akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

f) 2.222.222 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

0Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 32.075.222.

Podjecie przez Zarzad Spotki uchwaty w sprawie zamiany akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela oraz
dokonanie w KDPW konwersiji akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela

W dniu 6 kwietnia 2023 roku, na podstawie zgdan otrzymanych od akcjonariuszy Spotki, Zarzad Spétki podjat
uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela.

Na podstawie wnioskéw akcjonariuszy, Emitent, zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych, dokonat
zamiany (konwersji) posiadanych przez wnioskodawcoéw akcji imiennych serii D Spétki w tgcznej liczbie 1.719.401
(jeden milion siedemset dziewietnascie tysiecy czterysta jeden), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, zdematerializowanych, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej: "KDPW") i oznaczonych kodem ISIN PLIQPRT00058 na akcje
zwykte na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii D na akcje zwykte na okaziciela nie powoduje zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki, ktéry wnosi 3.207.522,20 zt (trzy miliony dwiescie siedem tysiecy pie¢set dwadziescia dwa
ztote i dwadziescia groszy) oraz nie powoduje zmiany w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
ktéra wynosi 32.075.222 (trzydziesci dwa miliony siedemdziesiat piec tysiecy dwiescie dwadziescia dwa) gtosy.
W dniu 21 kwietnia 2023 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat decyzje o zamianie (konwersji)
ze skutkiem na dzien 24 kwietnia 2023 roku 1 719 401 (jeden milion siedemset dziewietnascie tysiecy czterysta
jeden) sztuk akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych kodem
PLIQPRT00058, na akcje zwykie na okaziciela. Akcje zwykte na okaziciela zostang oznaczone kodem
PLIQPRT00074.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spétki. Zgodnie z trescig
ww. uchwaty kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 1.500.000,00 PLN (jeden milion piecset tysiecy
ztotych), to jest z kwoty 3.207.522,20 zt (trzy miliony dwiescie siedem tysiecy pie¢set dwadziescia dwa ztote i
dwadziescia groszy) do kwoty 4.707.522,20 zt (cztery miliony siedemset siedem tysiecy pie¢set dwadziescia dwa
ztote dwadziescia groszy) w drodze emisji 15.000.000,00 (pietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii
E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Zgodnie z trescig podjetej uchwaty cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.
Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 01 stycznia 2023 r., czyli poczawszy od wyptat z zysku za
rok obrotowy 2023. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych a akcje serii E zostang zaoferowane okreslonym w uchwale osobom.
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Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwate nr 6 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 2.500.000,00 zt (dwa miliony piecset
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 25.000.000,00 (dwadziescia pie¢ milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii ,G” o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii G zostang objete w zamian za wktad pieniezny. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania praw do objecia akcji zwykitych na
okaziciela serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane
osobom wskazanym w uchwale.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 7 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych) poprzez emisje
nie wiecej niz 30.000.000,00 (trzydziestu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii ,H” o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii H
zostang objete w zamian za wktad pienigzny. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w
celu przyznania praw do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
C. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w uchwale.

Zakonczenie subskrypcji akcji serii E

W dniu 19 kwietnia 2023 roku zakoriczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii E (dalej: ,Akcje”).
W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji Akcji obejmujgce tacznie 15.000.000 (pigtnascie milionow)
Akcji. Umowy subskrypcji Akcji zostaty zawarte z 6 osobami fizycznymi. Warto$é przeprowadzonej subskrypcji
wyniosta 1.500.000 zt (milion piec¢set tysiecy ztotych). Oferowane Akcje zostaty optacone srodkami pienigznymi
(przez zaptate $rodkdw pienieznych na rachunek Spétki).

Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w sprawie zawarcia ze Spétka umowy o
rejestracje akcji serii F w depozycie papierow wartosciowych

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oswiadczenie nr 366/2023 o
zawarciu ze Spotkg umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 2.222.222 akcji zwyktych na
okaziciela serii F Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja ("Akcje"), wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 8 marca 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki. Zgodnie z oswiadczeniem rejestracja
Akcji nastgpita w dniu 4 maja 2023 roku. Akcje zostaty oznaczone kodem PLIQPRT00082.

3.2 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Raen S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2023 oraz za jego poszczegdlne kwartaty.

3.3 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Nowa dziatalno$¢ Spotki bedzie pod istotnym wptywem zaréwno czynnikow wewnetrznych jak i zewnetrznych.
Najwazniejsze czynniki zewnetrzne to przede wszystkim:

a) sytuacja makroekonomiczna, przektadajgca sie na ceny energii elektrycznej — z perspektywy Spotki im
wyzsze ceny energii tym lepiej, poniewaz Spétka osiggnie wyzsza marze na sprzedawanej energii (jako jej
producent). Wyzsze ceny energii bedg miaty tez korzystny wptyw na dziatalno$¢ deweloperska, poniewaz
zwiekszg popyt na projekty OZE przygotowywane przez Spotke a projekty te gwarantowac beda klientom
Spotki oszczednosci w zakupie energii przez okoto 20-25 lat,

b) koszty finansowania / wysoko$¢ stop procentowych — wysokie stopy procentowe utrudniajg finansowanie
budowy farm fotowoltaicznych, gdyz obnizajg rentownos¢ takich projektow,

c) rozbudowa mozliwosci technicznych sieci energetycznych jako czynnik warunkujacy dostepnosc i koszt
uruchomienia farm fotowoltaicznych. Dzisiejsza stabo rozwinieta infrastruktura wymaga olbrzymich
inwestyciji, dzieki ktérym zwiekszy sie liczba mozliwych punktéw podtgczenia do sieci,
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d) rozwdj technologii w energetyce — stale, cho¢ powoli rosngca efektywnos$¢ przetwarzania energii
stonecznej w energie elektryczng moze mie¢ swoje konsekwencje w coraz nizszym koszcie wytwarzania
energii. Z jednej strony, dla nowobudowanych instalacji to istotna korzys¢. Z drugiej strony wigksza
efektywnos$¢ wytwarzania energii bedzie rodzita presje na obnizenie jej cen, co moze skutkowa¢ w dtugim
okresie czasu obnizkami cen energii i mniejsza realizowang marza. Dodatkowo rozwéj technologii moze
spowodowaé, ze inne Zrédta energii stang sie znacznie bardziej konkurencyjne niz fotowoltaika,

e) prawodawstwo — zaleznie od decyzji politycznych wprowadzone moga zosta¢ zaréwno ograniczenia jak
i preferencje, ktére bezposrednio bedg rzutowaé na koszty lub przychody produkcji energii.

Czynniki wewnetrzne kluczowe w rozwoju Spétki to gtownie:
a) utrzymanie kompetentnego i kompletnego zespotu potrafigcego wyszukiwaé, realizowaé i sprzedawac
projekty w obszarze EnergyTech,
b) zapewnienie dywersyfikacji przychodéw Spétki poprzez m.in. nabycie lub budowe od podstaw wtasnych
zrédet energii odnawialnej.

3.4 Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystapity okoliczno$ci mogace w sposéb istotny wptynaé na pogorszenie sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci

do wywigzywania sig z zobowigzan. W opinii Zarzadu, w niniejszym raporcie, zostaty przekazane wszystkie istotne
informacje niezbedne do oceny sytuacji majagtkowej oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Raen S.A.

3.5 Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2023 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
mogtaby mie¢ istotny wptyw na warto$¢é godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.

3.6 Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majagtkowej,
finansowej i wyniku finansowego

W | kwartale 2023 roku w Raen S.A.,, poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystapity inne
zdarzenia mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.

3.7 Organy zarzadzajgce i nadzorujgce Raen S.A.
Sktad Zarzadu
W | kwartale 2023 roku sktad Zarzadu Raen S.A. nie ulegt zmianie i prezentowat sig nastepujgco:

Matgorzata Gruzewska Wiceprezes Zarzadu

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktérej odwotata ze sktadu Zarzadu
Spotki Panig Matgorzate Gruzewska z uptywem dnia 20 kwietnia 2023 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata z dniem 21 kwietnia 2023 roku do sktadu Zarzadu Spoétki Pana
Adama Guza, ktéremu powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Spoéiki.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego tj. na dzien 12 maja 2023 roku sktad
Zarzadu Emitenta prezentowat sie nastepujaco.

Adam Guz Prezes Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2023 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawialy sie nastepujgco:

Roman Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2023 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej Pani Matgorzaty Zawadzkiej
o rezygnaciji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej oraz zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien
7 marca 2023 roku.

W dniu 9 marca 2023 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatajac na podstawie §21 ust. 4 Statutu Spétki podjeta uchwate,
na mocy ktérej powotata z dniem 9 marca 2023 roku do sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji Pana
Zbigniewa Opechowskiego.

Na dzien 31 marca 2023 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawialy sie nastepujgco:

Roman Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Opechowski Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito na podstawie uchwat nr 8,
9, 10 odwotac¢ Panig Magde Narczewskg, Pana Piotra Bolmiriskiego oraz Pana Zbigniewa Opechowskiego ze sktadu
Rady Nadzorczej oraz na podstawie uchwat nr 11, 12, 13 postanowito powotaé do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Pana Barttomieja Barikowskiego, Pana Wojciecha Tomikowskiego oraz Pana Mirostawa Barszcza.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego tj. na dziefi 12 maja 2023 roku sktad oraz
zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie nastepujgco:

Roman Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Barikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

3.8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dzien 12 maja 2023 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastgpujgco:
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Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania

poprzedniego raportu niniejszego raportu

okresowego (14.04.2023r.) okresowego (12.05.2023r.)

udziat
procentowy udziat
w kapitale procentowy w
L . . liczba akgiji/ zakiadoyvym. Zmianaw liczba akgji kapitale
Imie i nazwisko/Firma p /ogolnej . . . . zakladowym /

gtosow S .- liczbie akciji / gtosow PR

liczbie ogolnej liczbie
gltoséw na gltoséw na WZ

wz
Dien sp. z0.0.* 2.238.903 6,98% 2.222.222 4.461.125 13,91%
Wojciech Przytecki 6.305.350 19,66% 0 6.305.350 19,66%
Maciej Hazubski* 1.528.875 4,77% 0 1.528.875 4,77%
IQ Partners sp. z 0.0.** 968.305 3,02% 0 968.305 3,02%
Pozostali 21.033.789 65,58% -2.222.222  18.811.567 58,64%
Razem 32.075.222 100% 0 32.075.222 100%

*Dien sp. z 0.0. oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej.
**]Q Partners sp. z 0.0. jest podmiotem, w ktérym Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadaja po 50% udziatéw oraz sg cztonkami
zarzadu uprawnionymi do samodzielnej reprezentacji 1Q Partners sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym Maciej Hazubski oraz Wojciech
Przytecki posiadaja posrednio poprzez IQ Partners sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym Raen S.A.

3.9 Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dziert 12 maja 2023 r. ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce
oraz nadzorujgce Spétke przedstawia sie nastepujaco:

. Liczba
Liczba .. .
. . akcji/gtoséw na
akcji/gtoséw na .
L o dzien
dzien publikacji . N .
L . . . Zmiana w liczbie przekazania
Imie i nazwisko Stanowisko poprzedniego .. -
akcji niniejszego
raportu
raportu

okresowego tj. na

dzieri 14.04.2023 okresowego 4. na

dzien 12.05.2023

Roman Rachalewski Przewodniczacy 60.000 0 60.000
Rady Nadzorczej

Kamil Gaworecki Czionek Rady 404.794 0 404.794
Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Czionek Ra_dy 0 0 0
Nadzorczej

Barttomiej Bankowski Czlonek Rgdy 0 0 0
Nadzorczej

Wojciech Tomikowski Czionek quy 0 0 0
Nadzorczej

Adam Guz* Prezes Zarzadu 0 0 0

* Pan Adam Guz objat w dniu 19 kwietnia 2023 roku 13.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E wyemitowanych w dniu 19
kwietnia 2023 roku na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spétki. Subskrypcja akcji serii E zostata zakofczona, akcje
nie zostaly jeszcze zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.
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4  Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Raen S.A. dnia 12 maja 2023 roku.

Podpis wszystkich Cztonkow Zarzadu

12.05.2023 r. Adam Guz Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpis oséb, sporzgdzajacych sprawozdanie finansowe

12.05.2023 . Grzegorz Klimaszewski Forum Rachunkowosci sp. z 0.0.

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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