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w tys. PLN w tys. PLN w tys. EURO w tys. EURO
11l kwartaty 11l kwartaty 11l kwartaty Il kwartaty
Wybrane dane finansowe skonsolidowane 2017 2016 2017 2016
grupa kapitatowa Zamet Industry S.A. od 01.01.2017 0d 01.01.2016 0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do30.09.2016 do30.09.2017 do 30.09.2016
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 118 405 152 681 27 817 34948
Zysl.< (stréta) net'Fo z dZ|a’r.aInosc_| kf)nty-nuowanej przypadajacy 11923 10536 2801 2412
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2719 -11 001 -639 - 2518
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom j. dominujacej 12124 -13174 2848 - 3015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 659 25372 -1564 5808
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 31483 -37722 7 394 - 8634
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23214 14 306 -5454 3275
Przeptywy pieniezne netto razem 1609 1956 376 448
Aktywa razem(*) 208 424 329 838 48 368 74 557
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (*) 89737 223 658 20825 50555
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14744 41946 3422 9482
Zobowigzania krdétkoterminowe (*) 45671 127347 10599 28 785
Kapitat wtasny (*) 118 686 106 181 27543 24001
Kaplt.a’r \.N’fas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 118 686 106 181 27543 24001
dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*) 74144 74144 17 206 16 759
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w z1) 0,1145 -0,1244 0,0269 -0,0285
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,1145 -0,1244 0,0269 -0,0285
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1205 1,0025 0,2600 0,2266
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1205 1,0025 0,2600 0,2266

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
zaprezentowano na dzien 30.09.2017 r. oraz 31.12.2016 .
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

— pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2017 roku

(odpowiednio za Il kwartat 2016 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich

kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za lll kwartat 2017 r.

wyniost 1 euro = 4,2566 zt i odpowiednio za Ill kwartat 2016 roku wynidst 1 euro = 4,3688 zt

— pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2017 roku 1 euro = 4,3091 zt; na 31 grudnia 2016 roku 1 euro = 4,4240 zt.
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w tys. PLN w tys. PLN w tys. EURO w tys. EURO
11l kwartaty 11l kwartaty 11l kwartaty Il kwartaty
Wybrane dane finansowe jednostkowe 2017 2016 2017 2016
Zamet Industry S.A. od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do30.09.2016 do30.09.2017  do 30.09.2016
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 83379 125704 19588 28773
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 11803 1812 2773 415
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -3594 -522 -844 -120
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 11803 1812 2773 415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 632 5232 149 1198
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30086 -51924 7 068 -11 885
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30459 47 117 -7 156 10785
Przeptywy pienigzne netto razem 259 426 61 97
Aktywa razem (*) 174 247 245 276 40 437 55442
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (*) 54980 138 069 12759 31209
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14 416 41380 3346 9603
Zobowigzania kréotkoterminowe (*) 21745 67581 5046 15276
Kapitat wtasny (*) 119 267 107 208 27678 24233
Kapitat zaktadowy (*) 74 144 74 144 17 206 16 759
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,1114 0,0171 0,0288 0,0043
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,1114 0,0171 0,0288 0,0043
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,1260 1,0122 0,2874 0,2516
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) (*) 1,1260 1,0122 0,2874 0,2516

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
zaprezentowano na dzien 30.09.2017 r. oraz 31.12.2016 .
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

— pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2017 roku
(odpowiednio za Ill kwartat 2016 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za lll kwartat 2017 r.
wyniést 1 euro = 4,2566 zt i odpowiednio za Il kwartat 2016 roku wyniést 1 euro = 4,3688 zt

— pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2017 roku 1 euro = 4,3091 zt; na 31 grudnia 2016 roku 1 euro = 4,4240 zt.

N

Zamét Industry




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny -
GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. lll kwartat 2017 5
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane s w TPLN
PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALtOWE)

Na dzieri 30.09.2017 roku, Grupe Kapitatowa Zamet Industry tworzyty:

(a) Zamet Industry Spoétka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca), zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251. W ramach spoétki
funkcjonuje takze zaktad ,,Mostostal Chojnice” w Chojnicach, przy ul. Przemystowej 4, nie stanowigcy oddziatu
W rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807
z pdzn. zm.).

(b) Zamet Budowa Maszyn Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka zalezna), wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spétki funkcjonuje
takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty
Zygmunt S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.). Zamet Industry S.A. posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym Zamet Budowa Maszyn S.A. dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

(c) Mostostal Chojnice spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach (jednostka zalezna),
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000685947. Kapitat
zaktadowy Spétki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spotki s3 Zgromadzenie WspdInikéw oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje sie Rady Nadzorczej. Spétka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet Industry S.A. posiada 100% udziatéw w tej spotce.
W okresie sprawozdawczym, spotka nie prowadzita dziatalnosci, nie osiggata przychoddéw i nie ponosita
kosztéw.

(d) Zamet Industry spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka
zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000689389. Kapitat
zaktadowy Spétki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spotki sg Zgromadzenie Wspdlnikéw oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje sie Rady Nadzorczej. Spotka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet Industry S.A. posiada 100% udziatéw w tej spotce.

Konsolidacji w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegajg wyzej wymienione
spotki. Spétki wskazane w lit (c) i (d) powyzej, nie prowadzity w okresie sprawozdawczym dziatalnosci, nie osiggaty
przychoddw i nie ponosity kosztéw. W okresie poréwnawczym roku ubiegtego, konsolidacji podlegaty spotki
wskazane w lit (a) i (b) powyzej oraz Fugo Zamet Sp. z o.0. z siedzibg w Koninie - zbyta przez Emitenta w dniu
03.04.2017 roku. Wyniki tej spétki za okres od 01.01.2017 — 03.04.2017 (data sprzedazy udziatéw) zostaty
zaprezentowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalnos$¢ zaniechana
(zgodnie z MSSF 5).

A

Zamet Industry




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny
GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. lll kwartat 2017
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane s w TPLN

W okresie sprawozdawczym, obejmujgcym okres od 01.07.2017 — 30.09.2017 oraz po jego zakonczeniu, do dnia

2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALtOWE)

sporzadzenia niniejszego raportu, wystgpity zmiany w strukturze organizacji grupy kapitatowej Emitenta:

— W dniu 10.07.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata zarejestrowana
spétka pod firmg Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach (KRS 0000685947). Jedynym
wspolnikiem spotki jest Emitent.

— W dniu 03.08.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata zarejestrowana
spotka pod firmg Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach (KRS 0000689389). Jedynym wspdlnikiem
spotki jest Emitent.

— W dniu 13.10.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego zostata zarejestrowana
spoétka pod firmg Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Chojnicach (KRS 0000699539). Wspdlnikami spétki sg Zamet Industry S.A. (komandytariusz) oraz
Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach (komplementariusz).

— W dniu 25.10.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego zostata zarejestrowana
spotka pod firmg Zamet Industry spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim (KRS 0000701148). Wspdlnikami spotki sg Zamet Industry S.A. (komandytariusz)
oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (komplementariusz).

Wyzej wymienione podmioty nie prowadzity w okresie sprawozdawczym dziatalnosci, w szczegdlnosci nie osiggaty
przychoddw i nie ponosity kosztéw. Spétki komandytowe o ktérych mowa powyzej, zostaty zawigzane w zwigzku z
realizacjg kierunkowych dziatan na rzecz rozwoju Zamet Industry Spétki Akcyjnej (,,Spotka”) oraz grupy kapitatowe;j,
zaktadajgcych wyodrebnienie ze Spotki zaktaddw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim oraz ich
whiesienie do powyzszych, nowo utworzonych spétek komandytowych, odpowiednio pod firmg: Mostostal Chojnice
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Chojnicach oraz Zamet Industry Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim. Kontrole nad nowo utworzonymi spétkami sprawuje
Spotka (bedaca jednoczesnie komandytariuszem w obydwu spétkach i jedynym wspdlnikiem spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig, bedgcych komplementariuszami). Powyzsze dziatania przyczynig sie do dalszego rozwoju grupy
kapitatowej, zwieksza rozpoznawalnos¢ marek Mostostal Chojnice oraz Zamet Industry na rynkach a ponadto
przyczynig sie do uksztattowania przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do
zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Szczegétowe uzasadnienie powyzszej koncepcji
zostato przedstawione w raportach Emitenta nr 25/2017, 29/2017 oraz 31/2017. Ponizszy diagram przedstawia
schemat struktury grupy kapitatowej na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego (31.10.2017 r.).

‘ Zamet Industry S.A.

| 100 proc.

| 100 proc. 100 proc.

spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig

spotka z ograniczong

Zamet Industry
odpowiedzialnoscig

Mostostal Chojnice
Zamet Budowa Maszyn S.A.

komplementariusz komandytariusz komplementariusz komandytariusz

Zamet Industry spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Mostostal Chojnice spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.
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3. WLADZE SPOLKI

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2017 r.
— Tomasz Jakubowski, Prezes Zarzadu

— Artur Jeziorowski, Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych

— Przemystaw Milczarek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, obejmujgcym okres 01.07.2017 — 30.09.2017 oraz po jego
zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wystgpity zmiany osobowe w zarzadzie Zamet Industry
Spotki Akcyjnej. Z dniem 1 wrzesnia 2017 roku, Pan Krzysztof Walarowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkg;ji
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieri 30.09.2017 r.
— Tomasz Domogata, Przewodniczgcy RN

— Beata Zawiszowska, Cztonek RN

— Czestaw Kisiel, Cztonek RN

— Grzegorz Nowak, Cztonek RN

— Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont, Cztonek RN

— Jacek Leonkiewicz, Cztonek RN
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, obejmujgcym okres 01.07.2017 — 30.09.2017 oraz po jego
zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wystapity zmiany osobowe w Radzie Nadzorczej Zamet
Industry Spotki Akcyjnej. Pani Beata Zawiszowska (Cztonek RN) ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 18
pazdziernika 2017 roku. Ponadto, w dniu 19 pazdziernika 2017 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zamet
Industry Spétki Akcyjnej, powotato do Rady Nadzorczej spétki:

— Pana Michata Nowaka,

— Pana Roberta Rogowskiego,

— Panig Dorote Wyjadtowska.

Pan Robert Rogowski oraz Pani Dorota Wyjadtowska ztozyli oswiadczenie o spetnieniu kryteriéw niezaleznosci
cztonka Rady Nadzorczej, okreslonych w przepisach Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U.2017 poz. 1089). Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktdrg Rada Nadzorcza Emitenta
sktada sie z o$miu (8) cztonkdw.

W dniu 20.10.2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie wyboru i ustalenia liczby Cztonkéw Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej, mocg ktérej do Komitetu Audytu RN zostaty powotane nastepujace osoby: p. Robert
Rogowski (przewodniczacy Komitetu Audytu) oraz p. Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont (Wiceprzewodniczacy
Komitetu Audytu) i p. Dorota Wyjadtowska (Sekretarz Komitetu Audytu). Komitet Audytu, w dniu 20.10.2017 r.
powzigt m.in. uchwaty w sprawie: (i) przyjecia polityki wyboru firmy audytorskiej, (ii) przyjecia polityki Swiadczenia
przez firme audytorska, przez podmioty powigzane z firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej,
dozwolonych ustug niebedacych badaniem oraz (iii) przyjecia procedury wyboru firmy audytorskiej.
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4. GtOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku wielkogabarytowych
konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzadzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze to:
(@) rynek offshore, obejmujgcy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzadzenia i komponenty do
podwodnego wydobycia ropy i gazu;
(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujgcych urzadzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby sektora
energetycznego, gorniczego oraz hutnictwa i metalurgii,
(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujacych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji mostowych oraz
konstrukcje stalowe budynkdéw i budowli;
(d) rynek urzadzen portowych, obejmujacy gtéwnie dzwigi oraz urzadzenia do zatadunku i roztadunku statkow.

Dziatalnosé spotki Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest na swiadczeniu ustug w zakresie wytwarzania konstrukgji
i urzadzen w sektorze offshore, (spdtka dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego,
wyposazenie statkdw, portowe urzgdzenia przetadunkowe, dZzwigi) oraz na rynku gérniczym i energetycznym (spotka
oferuje m.in. koparki wielonaczyniowe, tadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy, skipoklatki, kota
linowe oraz urzadzenia do mechanicznej przerdbki kopalin). Zamet Industry S.A. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujac na dokumentacji powierzone;j.

Podstawowym rodzajem dziatalnosci zaktadu Mostostal Chojnice, prowadzacego dziatalnosé w ramach spétki Zamet
Industry S.A. jest wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych.
Mostostal Chojnice wytwarza m.in. konstrukcje stalowe obiektéw przemystowych, obiektéw sportowych oraz
budynkdéw uzytecznosci publicznej. Zamet Industry S.A. Zakfad ,,Mostostal Chojnice” prowadzi gtéwnie dziatalnosé o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzone;j.

Dziatalno$¢ Zamet Budowa Maszyn S.A. skoncentrowana jest na projektowaniu i produkcji urzadzen i maszyn
stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym urzadzen i linii technologicznych stanowigcych wyposazenie hut
i walcowni oraz pozostatych urzadzen znajdujacych zastosowanie w przemysle hutnictwa stali i metali niezelaznych
oraz przemysle metalurgicznym. Zamet Budowa Maszyn S.A. uzupetnia oferte poprzez swiadczenie ustug obrébki
mechanicznej. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze projektowym oraz produkcyjno —
ustugowym, realizujgc zlecenia zaréwno w oparciu o dokumentacje powierzong, jak réwniez bazujgc na wtasnych
rozwigzaniach (urzadzenia dla przemystu hutniczego i metalurgii, prasy hydrauliczne).
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STRUKTURA WEASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Industry Spétki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji
zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi
stanu posiadania, struktura posiadania znacznych pakietéw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji / gtoséw o e s el g%isi’:j:

Na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2017
TDJ EQUITY Ill Sp. z 0.0. 59770372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26%
ALTUS TFI S.A. 8572458 8,09%
Pozostali akcjonariusze 24 593 163 23,22%
RAZEM 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym obejmujgcym okres 01.07.2017 —30.09.2017, jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymywat zawiadomienn dotyczgcych zmian stanu posiadania
znacznych pakietow akcji.

TDJ Equity lll Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast posrednio, poprzez spotki
zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry Spétki Akcyjnej, ktére to akcje stanowia
56,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
56,43% ogolnej liczby gtoséw.

Zarzadowi nie s3 znane ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci powyzszych akcji ani zadne inne
umowy, ktére moga spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie posiadaja
zadnych ograniczert odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg réwniez zadne inne papiery wartosciowe
moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEIJ — BILANS

Aktywa 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 108 388 170398 198 072
Wartosci niematerialne 503 1321 33849
Rzeczowe aktywa trwate: 95524 150 805 154 784
Naleznosci dtugoterminowe 328 328 657
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 033 17943 8783
Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - - -
Aktywa obrotowe 100 036 159 440 163 766
Zapasy 8176 9477 7959
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 005 131179 138 248
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5067 5905 6847
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 005 10526 2667
Pozostate aktywa obrotowe 2783 2155 5987
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 197 2 060
Aktywa razem 208 424 329 838 361 839
Pasywa 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wiasny 118 686 106 181 170 009
Kapitat zaktadowy 74144 74144 74144
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat zapasowy 132872 132872 132872
Kapitat z aktualizacji wyceny 204 -45 77
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290 5290
Zyski zatrzymane -93 823 -106 081 -42 373
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 118 686 106 181 170009
Kapitaty mniejszosci - - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89737 223 658 191 830
Rezerwy na zobowigzania 28401 53 608 45052
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 400 41309 49116
Inne zobowigzania dtugoterminowe 344 638 985
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15300 32720 29132
Zobowigzania z tytutu podatkow 4115 8811 5744
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 069 37662 21994
Inne zobowigzania krétkoterminowe 12 187 48 153 39710
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 921 756 97
Pasywa razem 208424 329 838 361 839
Dtugoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 34514 68 038 77 202
Krétkoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 55223 155 620 114 627
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakoriczonych
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
przeksztatcone przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 40 899 42785 118 405 152 681
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 36 563 48 495 107 312 142 184
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4336 -5710 11093 10 497
Pozostate przychody operacyjne 213 2870 3692 8295
Koszty sprzedazy 682 74 1899 173
Koszty ogdlnego zarzadu 4 645 6 257 13240 19542
Pozostate koszty operacyjne 178 8994 2 365 10078
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -957 -18 165 -2719 -11 001
Przychody finansowe -115 1404 19449 1882
Koszty finansowe 48 -167 1831 3293
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto
jednostki zaleznej nad kosztem potaczenia ) ) ) )
Zysk (strata) brutto -1024 -16 594 14 899 -12412
Podatek dochodowy -308 -2779 2977 -1876
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -716 -13 815 11923 -10536
Dziatalnos¢ zaniechana - -2273 201 -2 637
Zysk (strata) netto -716 -16 088 12124 -13174
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujace;j -716 -16 088 12124 -13174
akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -
liczba akcji 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
zysk na 1 akcje (zt) -0,0068 -0,1519 0,1145 -0,1244

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce zakorczone 9 miesiecy zakoriczonych
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto - 716 - 16 088 12124 - 13174
Inne ca’fkqwnte d?chody posilegajqce - 364 32 383 92
przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat:
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych - 304 37 473 116
Podatek dochodowy -60 -5 -90 -23
Inne catkowite dochody niepodlegajgce
przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat: ) i i )
Razem inne catkowite dochody - 364 32 383 92
Catkowite dochody ogétem -1080 - 16 056 12 507 - 13081
- przypadajace akcjonariuszom jednostki -1080 - 16056 12 507 - 13081

dominujgcej
- przypadajace akcjonariuszom
niekontrolujgcym
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy zakoriczonych

30.09.2017 30.09.2016

Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 14 899 -12 412
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 417 -2736
Zysk (strata) brutto 15317 -15148
Korekty razem -21 559 40 520
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w aktywach netto jednostki zaleznej nad
kosztem potaczenia ) )
Amortyzacja 6949 9945
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -4 -9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1162 -1016
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -19503 -2518
Zmiana stanu rezerw -11 706 7147
Zmiana stanu zapaséw 34 67
Zmiana stanu naleznosci 24133 17 268
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -22 507 12 550
Podatek dochodowy zaptacony - -179
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -972 -811
Inne korekty 857 -1926
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 659 25372
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wptywy 33260 1940
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2754 1940
Z aktywow finansowych 30506 -
Wydatki 1777 39 662
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1777 7121
Na aktywa finansowe 0 32541
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 31483 -37722
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy 11390 96 552
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst. kapitatowych oraz

. - 28 860
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 11390 67 692
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 34 604 82 246
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 33047 79151
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 320 1029
Odsetki 1237 2067
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23214 14 306
Przeptywy pieniezne netto, razem 1609 1956
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10395 711
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 005 2667
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Kapitat wiasny
Kapitat akeyjny Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty  Kapitat z aktualizacji 2yski zatrzymane p'rzypa!dajacy Kapitat wiasny
rezerwowe wyceny akcjonariuszom Razem
niekontrolujagcym
Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 132 872 5290 - 45 -106 081 - 106 181
Zysk (strata) netto - - - - 12124 - 12124
Inne catkowite dochody - - - 248 134 - 383
Razem catkowite dochody - - - 248 12 258 - 12 507
Stan na 30 wrzes$nia 2017 r. 74144 132 872 5290 204 -93823 - 118 686
Stan na 1 stycznia 2016 r. 67 410 95313 5290 - 51 -13690 - 154 272
Zysk (strata) netto - - - - -77078 - -77078
Inne catkowite dochody - - - 6 162 - 167
Razem catkowite dochody - - - 6 -76 916 - -76 910
Przeniesienie zysku na kap. ) 15 819 ) ) 15819 ) )
zapasowy
Pokrycie straty - -344 - - 344 - -
Emisja akcji 6734 22084 - - - - 28 818
Stan na 31 grudnia 2016 r. 74144 132 872 5290 - 45 -106 081 - 106 181
Stan na 1 stycznia 2016 r. 67 410 95 313 5290 - 51 -13690 - 154 272
Zysk (strata) netto - - - - -13174 - -13174
Inne catkowite dochody - - - 92 - - 92
Razem catkowite dochody - - - 92 -13174 - -13081
Przeniesienie zysku na kap. ) 15 819 ) . 15819 )
zapasowy
Pokrycie straty - -344 - - 344 - -
Emisja akcji 6734 22084 - - - - 28 818
Stan na 30 wrzesnia 2016 . 74144 132 872 5290 42 -42 338 - 170 009
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6. OSWIADCZENIA ORAZ ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY, zawiera:

- Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy ZAMET INDUSTRY zawierajgce: sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzierh 30.09.2017 r. rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddéw za okres 01.07.2017 — 30.09.2017 oraz za okres 01.01.2017 — 30.09.2017, sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2017 —30.09.2017 oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 01.01.2017 —30.09.2017 r.

- Skrécone sprawozdanie finansowe ZAMET INDUSTRY S.A. (Emitent) zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzier 30.09.2017 r. rachunek zyskow i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw
za okres 01.07.2017 — 30.09.2017 oraz za okres 01.01.2017 — 30.09.2017, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 01.01.2017 — 30.09.2017 oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
01.01.2017 —30.09.2017 r.

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2016 roku oraz 30.09.2016, w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochoddéw za okres 01.07.2016 — 30.09.2016 oraz za okres 01.01.2016 — 30.09.2016, sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 r. oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 oraz 01.01.2016 — 31.12.2016,

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. 2014 poz. 133 z pézn. zm.).

Jednostka dominujgca (ZAMET INDUSTRY S.A.) na podstawie § 83 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje
finansowa o ktdérej mowa w § 83 ust. 1 Rozporzadzenia.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowany raport kwartalny sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
instrumentéw finansowych, ktére Grupa wykazuje w wartosci godziwej.

7. PRZYIJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzadzony w oparciu o zakres
przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaé w zakresie nie uregulowanym przez MSSF
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.).

8. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Spétka zastosowata retrospektywne
przeksztatcenie danych poréwnawczych za okres 01.07.2016 — 30.09.2016 oraz 01.01.2016 — 30.09.2016, z uwagi na
zbycie przez Emitenta spotki Fugo Zamet Sp. z 0.0. w dniu 03.04.2017 roku i zaprezentowanie wynikow tej spétki za
okres 01.01.2017 — 03.04.2017 jako dziatalno$¢ zaniechana, zgodnie z MSSF 5.
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9. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

30.09.2017 zmiana  31.12.2016
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7332 -1146 8478
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 2 206 -1421 3628
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1599 -702 2301
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6424 -17 465 23 889
Odpisy aktualizujgce naleznosci 5603 284 5319
Odpisy aktualizujace zapasy 1129 -1365 2494
Odpisy akt. aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 68 390 -32638 101 028
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 033 -5911 17943
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10838 -4 474 15312

10. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Kierujac sie dgzeniem do zagwarantowania dalszego wzrostu Zamet Industry Spotki Akcyjnej (,,Spétka”) oraz Grupy
Kapitatowej Zamet, Zarzad Spétki podjat w dniu 7 wrzesnia br. kierunkowa decyzje o wyodrebnieniu ze Spétki
zaktadéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim oraz ich wniesieniu do nowo utworzonych spétek.
W rezultacie, grupa kapitatowa bedzie funkcjonowata w modelu holdingowym, w ktérej Emitent bedzie spdtka
dominujaca. Intencjg powyzszych dziatan jest:

— Budowanie wartosci marki ,,Mostostal Chojnice” oraz marki ,,Zamet Industry” poprzez ekspansje handlowa
i promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalnosci
zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Aktualnie zakfad ,Mostostal Chojnice” prowadzi
dziatalnos¢ w ramach Zamet Industry Spotki Akcyjnej, przez co mozliwosci promowania tej marki nie s3 w
petni wykorzystane, gdyz marka , Mostostal Chojnice” jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie
gospodarczym. Zarzad Spotki dostrzega znaczacy potencjat wzrostu wartosci marki chojnickiego zaktadu, na
rynkach: konstrukcji stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczesnie Zarzad
wyjasnia, ze marka Zamet Industry jest markg kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez
pryzmat kompetencji piotrkowskiego zaktadu, specjalizujagcego sie przede wszystkim w dostarczaniu
konstrukcji na rynek Qil & Gas oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych.

— Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Rekomendowany przez Zarzad model struktury
organizacyjnej, porzadkuje organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i
Piotrkowie Trybunalskim, bedg wystepowaty w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty,
stanowigce cze$¢ Grupy Zamet.

— Ograniczenie ryzyka operacyjnego dziatalnosci. Planowana koncepcja umozliwia nie tylko ograniczenie
ryzyka zwigzanego z koncentracjg w jednej spétce zaktaddéw produkcyjnych, ktérych oferta skierowana jest
na precyzyjnie okreslone obszary rynku konstrukcji stalowych, stosownie do specjalizacji, ale takze miataby
korzystny wptyw na mozliwos¢é ksztattowania warunkow handlowych, umoéw ubezpieczeniowych i innych,
stosownie do oczekiwan i charakterystyki obszaru rynku na ktérych dziatajg. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
wytworczg czy ustugowg zaktadu w Chojnicach lub Piotrkowie Trybunalskim, nadal niezmiennie beda
dotyczy¢ spétki dominujacej, ale nie bedg obcigza¢ wzajemnie zaktadéw produkcyjnych.

W dniu 19 wrzesnia br. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzagdu w przedmiocie wyzej
opisanych dziatan. Nastepnie, w dniu 19 pazdziernika 2017 roku (tj. po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty m.in. w sprawie:
— zmiany nazwy Spotki z dotychczasowej Zamet Industry S.A. na Zamet S.A. (Uchwata nr 9 NWZ z dnia 19
pazdziernika 2017 r.)
— uzupetnienia PKD dziatalnosci Spotki o ,dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z
wytgczeniem holdingéw finansowych.” (Uchwata nr 10 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.)
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— wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego ,,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600), przy ulicy Przemystowej 4, poprzez wyodrebnienie ze Spdtki oraz wniesienie
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Spotki, obejmujgcej zespot sktadnikdbw materialnych i
niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Chojnicach (89- 600) przy ulicy
Przemystowej 4, w formie aportu do spoétki pod firmg Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Chojnicach, w ktérej to spétce komandytowej, w chwili wniesienia
aportu, Spétka bedzie komandytariuszem oraz jedynym wspdinikiem spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra zostanie komplementariuszem. Warto$¢ aportu, o ktorym mowa zostanie
ustalona w oparciu o wartos¢ ksiegowg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespot
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Chojnicach
(89-600) przy ulicy Przemystowej 4, wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dziern wniesienia
aportu (Uchwata nr 11 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.)

— wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zesp6t sktadnikéw
materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscia zakfadu produkcyjnego w Piotrkowie
Trybunalskim (97-300), przy ul. Dmowskiego 38 B, poprzez wyodrebnienie ze Spétki oraz wniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki, obejmujacej zespdét sktadnikdéw materialnych i
niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie Trybunalskim (97-300),
przy ul. Dmowskiego 38B, w formie aportu do spétki pod firmg Zamet Industry Spét- ka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, w ktérej to spotce komandytowej, w chwili
whniesienia aportu, Spotka bedzie komandytariuszem oraz jedynym wspdlnikiem spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra zostanie komplementariuszem. Warto$¢ aportu, o ktérym mowa powyzej,
zostanie ustalona w oparciu o warto$¢ ksiegowa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgce;j
zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w
Piotrkowie Trybunalskim (97- 300), przy ul. Dmowskiego 38B, wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki
na dzien wniesienia aportu (Uchwata nr 12 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.).

Tres¢ wszystkich uchwat podjetych przez NWZ Spétki w dniu 19 pazdziernika 2017 roku, zostata przez Emitenta
opublikowana raportem nr 34/2017. Zarzad Spotki bedzie dazyt do realizacji powyzszych zamierzen w taki sposdb,
aby weszty one w zycie w pierwszym kwartale 2018 roku.

11. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie sprawozdawczym od 01.07.2017 — 30.09.2017 nie wystgpity zdarzenia nietypowe lub jednorazowe, ktére
istotnie wptynetyby na wyniki za ten okres. Znaczacy wptyw na skonsolidowany i jednostkowy wynik netto Zamet
Industry Spétki Akcyjnej, w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2017 — 30.09.2017, miato umorzenie zobowigzania w
wysokosci 17 140 tys. zt powstate wskutek obnizenia ceny nabycia przez Emitenta udziatéw Fugo Zamet Sp. z 0.0.
Obnizenie ceny nastgpito w dniu 17.02.2017 roku, mocg porozumienia pomiedzy TDJ EQUITY lll Sp. Z o.o.
(Sprzedajacy) a Zamet Industry S.A. (Kupujacy) o ktéorym Emitent informowat w raporcie nr 6/2017. Powyzsze
zdarzenie wptyneto na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto w wysokosci 13 883 tys. zt (17 140 tys. zt minus
podatek dochodowy). Umorzenie zobowigzania w kwocie brutto o ktéorym mowa zostato ujete jako przychdd
finansowy majacy miejsce w okresie sprawozdawczym. Podatek od tego przychodu zostat ujety w pozycji ,,podatek
dochodowy”. Poza wyzej wymienionym zdarzeniem, nie wystgpity inne istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym lub nietypowym, majgce znaczacy wptyw na prezentowane skonsolidowane oraz jednostkowe wyniki
finansowe. Zaprezentowane wyniki s3 efektem biezacej dziatalnosci operacyjnej jednostki dominujgcej oraz
podmiotéw podporzgdkowanych, wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j.
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SPRZEDAZ

Il kwartat 2017 1l kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty

DANE SKONSOLIDOWANE okres od okresod 2017 okres od 2016 okres od
ZAMET INDUSTRY GRUPA KAPITALOWA 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16
przeksztatcone przeksztatcone

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 40899 42785 118 405 152 681
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 40 056 42 265 115 365 151010
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 843 520 3040 1671
Il kwartat 2017 1l kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty

DANE JEDNOSTKOWE okres od okresod 2017 okres od 2016 okres od
ZAMET INDUSTRY S.A. 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16
przeksztatcone przeksztatcone

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 25906 40135 83379 125704
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25273 39 644 81105 124 250
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 632 491 2275 1454

17

Na wysokosé osigganych przychoddéw ze sprzedazy, jednostkowych oraz skonsolidowanych, wptywa szereg
czynnikow zewnetrznych, wynikajacych z otoczenia rynkowego, z ktérych najwazniejsze to:

— Spowolnienie w sektorze Oil & Gas, zwigzane z niskg ceny ropy i gazu na Swiatowych rynkach; spadek poziomu
cen surowcéw energetycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Zamet Industry i prezentowane wyniki finansowe. Dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych
surowcow na $wiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz $redni poziom cen tego surowca w
ostatnich latach moze negatywnie wptyngé na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptynaé nailos¢ zamowien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w dominujgcym segmencie
dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Powyzsze tendencje
przektadajg sie na niekorzystnie nailos¢ i skale realizowanych na swiecie projektéw wydobywczych w sektorze
zwigzanym z podwodna eksploatacja ropy naftowej i gazu ziemnego, co z kolei oddziatuje na dziatalnos¢ Zamet
Industry majgc wptyw zaréwno na wysokos¢ przychodédw odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci
offshore, ale réwniez wptywajac na obnizenie rentownosci tego segmentu. Kondycja branzy Oil & Gas
bezposrednio przektada sie na perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia
na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia dzwigowe i wciggarki).
Koniunktura w tym segmencie uzalezniona gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z
poszukiwaniem oraz eksploatacjag podmorskich ztéz ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z
zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcéw energetycznych na
ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci
inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak
ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego
nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy
norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspétpracuje Grupa Kapitatowa Zamet Industry, co
znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej Zamet Industry dekoniunktura
rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznaczac
pogorszenie wynikéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore przektada
sie na wyniki Grupy Zamet Industry z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego
urzadzen produkowanych przez Zamet. Nalezy takze podkresli¢, ze spowolnienie inwestycyjne w sektorze QOil
& Gas, posrednio oddziatuje negatywnie takze na rentownos¢ projektéw w branzach pokrewnych. Dzieje sie
tak, poniewaz oferta znacznej czes¢ producentow konstrukcji stalowych prowadzacych dziatalnos¢ na terenie
RP oraz UE, w mniejszym lub wiekszym stopniu skierowana jest do skandynawskich lub brytyjskich odbiorcéw
z branzy offshore.

A

Zamet Industry




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny
GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. lll kwartat 2017 18
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane s w TPLN

— Koniunktura w sektorze hutniczym, z ktdérg Scisle zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych przez
odbiorcow spotki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali i metali
niezelaznych, ktéra przektada sie na rezultaty osiggane przez spotke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz takze na
wyniki skonsolidowane.

— Koniunktura w pozostatych segmentach rynku, na ktorym dziatajg spotki grupy kapitatowej, w tym w branzy
urzadzen dzwigowych i przetadunkowych, w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktérg
zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych przez spétki energetyczne (rozwdj inwestycji w sektorze
enegrgetycznym ma wptyw na ilo$¢ zamowien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym segmencie
dziatalnosci).

— Zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne i zwigzana z tym polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i
zagranicznych odbiorcodw specjalistycznych maszyn i urzadzen produkowanych przez Spétki Grupy
Kapitatowej, od ktorych w podstawowym stopniu zalezy wysoko$¢ naktadéw ponoszonych na remonty,

modernizacje i zakup nowych urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,

WYNIK OPERACYJNY

Il kwartat 2017  1Il kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
DANE SKONSOLIDOWANE okres od okresod 2017 okresod 2016 okres od
ZAMET INDUSTRY GRUPA KAPITALOWA 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16

przeksztatcone Przeksztatcone

I. Przychody netto ze sprzedazy 40 899 42 785 118 405 152 681
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow: 36 563 48 495 107 312 142 184
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 4336 -5710 11093 10 497
IV. Koszty sprzedazy 682 74 1899 173
V. Koszty ogdlnego zarzadu 4645 6257 13240 19542
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -992 -12 041 -4 046 -9218
VII. Pozostate przychody operacyjne 213 2870 3692 8295
VIII. Pozostate koszty operacyjne 178 8994 2365 10078
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -957 -18 165 -2719 -11001

Il kwartat 2017  1ll kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
DANE JEDNOSTKOWE okres od okresod 2017 okres od 2016 okres od
ZAMET INDUSTRY S.A. 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16

przeksztatcone Przeksztatcone

I. Przychody netto ze sprzedazy 25906 40135 83379 125704
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 24041 41 409 77 440 115 469
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1865 -1274 5939 10 235
IV. Koszty sprzedazy 392 068 1138 154
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3139 4220 8860 13099
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -1666 -5562 -4 059 -3019
VII. Pozostate przychody operacyjne 55 2471 1901 7765
VIII. Pozostate koszty operacyjne 133 4141 1436 5269
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1744 -7 232 -3594 -522

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, zaprezentowany wynik z dziatalnosci operacyjnej dotyczy dziatalnosci

kontynuowanej. Wynik spétki Fugo Zamet Sp. z 0.0. na tym poziomie rachunku wynikéw nie jest ujmowany, z uwagi

na przeklasyfikowanie do pozycji ,,dziatalnos¢ zaniechana”. Kluczowy wptyw na jednostkowe i skonsolidowane wyniki

na poziomie operacyjnym za okres 01.07.2017 — 30.09.2017 miata wysoko$¢ odnotowanych przychoddéw ze

sprzedazy i osiggniety wynik brutto ze sprzedazy. Istotng pozycje kosztowg odgrywaja koszty ogdlnego zarzadu, ktére

jednakze wskutek podejmowanych dziatan, ulegajg optymalizacji. Pozostate koszty i przychody operacyjne dotycza

gtéwnie tworzonych i rozwigzywanych rezerw zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig operacyjna.
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WYNIK NETTO
IIl kwartat 2017 Il kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
DANE SKONSOLIDOWANE okres od okresod 2017 okres od 2016 okres od
ZAMET INDUSTRY GRUPA KAPITALOWA 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16
przeksztatcone Przeksztatcone
I. Przychody netto ze sprzedazy 40 899 42785 118 405 152 681
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 36 563 48 495 107 312 142184
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 4336 -5710 11093 10497
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -992 -12 041 -4 046 -9218
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -957 -18 165 -2719 -11001
X. Przychody finansowe -115 1404 19449 1882
XI. Koszty finansowe -48 -167 1831 3293
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) -1024 -16 594 14 899 -12412
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
XV. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto jednostki
zaleznej nad kosztem potaczenia ) . . .
XVI. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV+XV) -1024 -16 594 14 899 -12412
XVII. Podatek dochodowy -308 -2779 2977 -1876
a) czes¢ biezaca - -252 - 702
b) cze$¢ odroczona -308 -2527 2977 -2578
XVIII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - - -
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -716 -13 815 11923 -10536
XX. Dziatalnos¢ zaniechana - -2273 201 -2637
XXI. Zysk netto -716 -16 088 12124 -13174
Il kwartat 2017 Ill kwartat 2016  Ill kwartaty 2017  1Il kwartaty 2016
DANE JEDNOSTKOWE okres od okres od okres od okres od
ZAMET INDUSTRY S.A. 01.07.17 do 01.07.16 do 01.01.17 do 01.01.16 do
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA 30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16
przeksztatcone Przeksztatcone
I. Przychody netto ze sprzedazy 25906 40 135 83379 125 704
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 24041 41409 77 440 115 469
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1865 -1274 5939 10 235
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -1666 -5562 -4 059 -3019
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1744 -7 232 -3594 -522
X. Przychody finansowe -040 1516 19 655 5029
XI. Koszty finansowe -031 -318 1411 2299
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) -1753 -5398 14651 2207
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
XV. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto jednostki - - - -
zaleznej nad kosztem potaczenia
XVI. Zysk (strata) brutto (XIlI-XIV+XV) -1753 -5398 14 651 2207
XVII. Podatek dochodowy -331 -583 2847 395
a) czes$c biezaca - -222 - 51
b) cze$¢ odroczona -331 -361 2847 343
XVIII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - - -
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1423 -4 816 11 803 1812
XX. Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
XXI. Zysk netto: -1423 -4 816 11803 1812

Wptyw na wysokosé skonsolidowanego oraz jednostkowego wyniku netto za trzeci kwartat 2017 roku miat gtéwnie

odnotowany za ten okres wynik na dziatalnosci operacyjnej. W ujeciu narastajgcym, znaczacy wptyw na wynik na tym

poziomie, miato umorzenie zobowigzania w wysokosci 17 140 tys. zt powstate wskutek obnizenia ceny nabycia przez

Emitenta udziatéw Fugo Zamet Sp. z 0.0. Obnizenie ceny nastgpito w dniu 17.02.2017 roku, mocg porozumienia
pomiedzy TDJ EQUITY 1l Sp. Z o.0. (Sprzedajacy) a Zamet Industry S.A. (Kupujacy) o ktérym Emitent informowat w
raporcie nr 6/2017. Powyzsze zdarzenie wptyneto na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto w wysokosci 13 883

tys. zt (17 140 tys. zt minus podatek dochodowy). Umorzenie zobowigzania w kwocie brutto o ktérym mowa zostato

ujete jako przychdd finansowy majacy miejsce w okresie sprawozdawczym. Podatek od tego przychodu zostat ujety

w pozycji ,podatek dochodowy”. Pozycja koszty finansowe obejmuje gtdwnie odsetki od kredytow, pozyczek,

leasingdw oraz wyceny instrumentow finansowych (FX).

A
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ZADLUZENIE | SRODKI PIENIEZNE

Kredyty dtugoterminowe i krétkoterminowe ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ksztattujg sie na
poziomie 24% kapitatow wtasnych grupy kapitatowej. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia grupy kapitatowej ksztattuje sie
na poziomie 43%. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia jednostki dominujacej na dziert 30.09.2017 uksztattowat sie na
poziomie 32%. Majac na uwadze posiadane umowy kredytowe, w opinii Zarzadu Spétki, w mozliwej do przewidzenia
przysztosci obejmujacej najblizsze okresy sprawozdawcze, w tym okres do korica roku obrotowego 2017, nie
wystepuje ryzyko utraty ptynnosci wskutek utraty Zrddet finansowania obrotowego. Saldo zobowigzan
krotkoterminowych i dtugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inwestycji krotkoterminowych zostato
przedstawione ponizej.

Grupa Kapitatowa 30.09.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki 28 469 78971
dtugoterminowe 14 400 41 309
krétkoterminowe 14 069 37 662
Srodki pieniezne 12 005 10526
Udzielone pozyczki 1870 1801
Zamet Industry S.A. 30.09.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki 17 015 46 537
dtugoterminowe 14 400 41308
krétkoterminowe 2615 5229
Srodki pieniezne 8094 7835
Udzielone pozyczki 1870 1801

Naleznosc z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 1.870 tys. zt dotyczy pozyczki udzielonej w 2016 roku przez Emitenta
na rzecz spétki PBG Qil & Gas Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie. Termin sptaty pozyczki przypada 31.12.2017 r.
Pozyczka jest zabezpieczona wekslem oraz oswiadczeniem w formie aktu notarialnego pozyczkobiorcy o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 kpc.

12. SEGMENTY BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Dla celéw zarzadczych, grupa kapitatowa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:
e Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze
offshore oraz na rynku gérniczym i energetycznym;
e Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukcji stalowych,
gtéwnie budowlanych i mostowych;
e Segment C [zaktad w Tarnowskich Gdrach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i ustugowa w zakresie
maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych;

Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw
sprawozdawczych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentdéw. Wykazane przychody zostaty uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepuja przychody uzyskiwane
z tytutu transakcji z innymi segmentami operacyjnymi.

4
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SEGMENTY OPERACYJNE
Dziatalnos¢ kontynuowana er:?;acr:;:

|-1X 2017 Segment C Razem dziatalno$¢ Osdtem dziatalnosé
(niebadane) Segment A Segment B [zaktad w Tarniwskich kontynuowana Segment D 8

[zaktad w Piotrkowie Tryb.] [zaktad w Chojnicach] Goérach] [zaktad w Koninie]
Przychody ze sprzedazy 34251 47977 36177 118 405 15825 134 230
Koszty ze sprzedazy 32017 44263 31032 107 312 14 507 121819
Wynik brutto na sprzedazy 2233 3715 5144 11 093 1318 12 411
Koszty zarzadu i sprzedazy 6111 3888 5140 15138 1906 17 044
Wynik na sprzedazy -3877 -173 4 -4 046 -588 -4634
Wynik na pozostaﬁych przychodach i 49 361 1327 695 2022
kosztach operacyjnych 417
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -3460 -124 866 -2719 107 -2612
Przychody finansowe 19 449 1009 20458
Koszty finansowe 1831 698 2529
Wynik na zbyciu udziatéw - -177 -
?éi';f;;artcaz;dz'a*a'"OSC' 14899 241 15 140
Zysk/strata brutto 14 899 241 15 140
Podatek dochodowy 2977 40 3016
Zysk/strata netto 11923 201 12124
akcjonariuszom podmiotu 11923 201 12124

dominujgcego

akcjonariuszom niekontrolujacym - - -
Aktywa segmentow 61504 81573 65347 208 424 89761 298 185
Zobowigzania segmentow 16 581 38212 34945 89737 58 852 148 589




1-1X2016
(niebadane)
(przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy
kraj

wyfgczenia

Koszty ze sprzedazy

kraj

wytaczenia

Wynik brutto na sprzedazy
Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej
Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

akcjonariuszom niekontrolujagcym
Aktywa segmentow

Zobowigzania segmentéw

Segment A
[zaktad w Piotrkowie Tryb.]

54202
54617
-414
35173
45 662
-10 488
19029
7784

11 245

-3053
8192

90035
46 496

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny
GRUPA KAPITALtOWA ZAMET INDUSTRY S.A. Il kwartat 2017 22
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

. L Dziatalnos¢
Dziatalnos¢ kontynuowana saniechana
Razem dziatalno$¢ , . i
Segment B Segment C kontynuowana Segment D et
g. . [zaktad w Tarnowskich y 8 L
[zaktad w Chojnicach] Gérach] [zaktad w Koninie]
71088 27 391 152 681 49 000 201 682
71088 36 108 161812 50 798 212 610
-8716 9131 -1797 -10928
69 798 37214 142 184 43981 186 165
69 807 37547 153016 44014 197 030
-10 -334 -10832 -33 -10 865
1290 -9823 10497 5019 15516
5470 6461 19715 5950 25 665
-4 180 -16284 -9218 -931 -10 149
5540 -4270 -1783 -1500 -3283
1361 -20554 -11001 -2431 -13432
1882 217 2099
3293 523 3815
-12 412 -2736 -15 148
-12412 -2736 -15 148
-1876 -99 -1974
-10536 -2637 -13174
-10536 -2637 -13174
104 708 66 439 261183 100 656 361 839
74271 22918 143 685 48 145 191830
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG BRANZ

Maszyny ~ Maszyny dla Maszan l
. Maszyny : urzadzenia
. dla hutnictwa Budownictwo . Pozostata
Przychody ze sprzedazy e ) s : dla rynku ) dla Ustugi . L. Razem
gornictwa i stali i metali . i mosty dziatalnos¢
. .. ropy i gazu pozostatych
energetyki  niezelaznych ,
przemystéw
1-1X 2017
(dziatalnos¢ kontyn.) 4227 10 550 22 407 12 810 50962 13751 3697 118 405
(dziatalnos¢ zaniechana) 10954 -38 1501 - 2392 681 335 15825
|-1X 2016
(dziatalnos¢ kontyn.) 16 936 5141 47 250 44 393 26 447 9 865 2649 152 681
(dziatalnos¢ zaniechana) 12183 570 16 445 - 17 472 2081 249 49 000

Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych przez grupe kapitatowg Zamet Industry w branzy maszyn dla rynku ropy i gazu
(offshore) sg gtownie kontrahenci zagraniczni (Norwegia, Wielka Brytania) - najwieksi $wiatowi dostawcy
wyposazenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, miedzy innymi podmioty z grup Aker Solutions, GE Oil & Gas.
Odbiorcami maszyn i urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry w branzy urzadzen przefadunkowych i
dzwigowych s3g krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych Spétka dostarcza gtéwnie konstrukcje
przetadunkowe, w tym przede wszystkim urzadzenia portowe stuzgce do przetadunku materiatéw jak rowniez dzwigi
i suwnice. Znaczagcymi odbiorcami urzadzen z tego segmentu sg duze firmy o globalnym zasiegu, dziatajgce w branzy
przefadunku materiatéw, w tym m.in. ThyssenKrupp, Cargotec, Konecranes. Odbiorcami maszyn i urzadzen
wytwarzanych przez Zamet Industry dla gérnictwa i energetyki sg przede wszystkim krajowi kontrahenci kopalnie,
elektrownie i elektrocieptownie oraz kontrahenci ktérzy wykonujg na rzecz wyzej wymienionych dostawy, a dla
ktérych Zamet Industry moze byé poddostawcy urzadzen. Odbiorcami oraz potencjalnymi odbiorcami konstrukcji
wytwarzanych przez Zamet Industry w ramach branzy budowlanej i mostowej sg krajowi oraz zagraniczni
kontrahenci, zaréwno inwestorzy robdét budowlanych jak i generalni wykonawcy oraz wykonawcy robdt
budowlanych, dla ktérych Zamet Industry dostarcza konstrukcje stalowe. Dotyczy to przede wszystkim robdt
budowlanych drogowych (konstrukcje stalowe mostéw), budownictwo ogdlne i przemystowe (konstrukcje stalowe
budynkéw przemystowych, obiektéw sportowych, dachow obiektow itp.). Odbiorcami maszyn i urzadzen
wytwarzanych przez grupe Zamet Industry w ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych sa
krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych Spétka Zamet Budowa Maszyn SA dostarcza rozwigzania w zakresie
linii odlewniczych, urzagdzen technologicznych linii odlewniczych, pras hydraulicznych, w tym huty, odlewnie i zaktady
prowadzace dziatalno$¢ w zakresie przetwdrstwa metali.

KIERUNKI SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy eksportowe] za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 r. stanowity 57 proc. wszystkich
przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej, osiggajac poziom 76 min zt. Sprzedaz na rynku krajowym wygenerowata
przychody w wysokosci 58,2 min zt. Gtéwnymi rynkami zewnetrznymi sg kraje europejskie.

Za okres 01/01/2017 - 30/06/2017 Za okres 01/01/2016 - 30/06/2016

(niebadane) (niebadane)

Polska 58 207 86 889
Rosja i WNP 1447 2779
Unia Europejska 52312 43 844
Pozostate kraje europejskie 20469 66 148
Pozostate ( Ameryka, Azja, Afryka, Australia ) 1794 2022
Razem 134 230 201 682
Eksport razem 76 023 114792
Udziat [%)] 57% 57%
Kraj 58 207 86 889
Udziat [%] 43% 43%
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13. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci
prowadzonej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢ charakter cyklu produkcyjnego maszyn wielkogabarytowych,
ktéry — w zaleznosci od rodzaju konstrukcji — moze wynosi¢ od 3 miesiecy do 2 lat.

14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 01.07.2017 — 30.09.2017 nie wystgpity znaczace transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére miatyby
charakter nietypowy lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje zawierane
pomiedzy podmiotami powigzanymi w tym okresie byty transakcjami typowymi, zwigzanymi z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg przez poszczegdine podmioty i zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. KREDYTY | POZYCZKI

W Il kwartale 2017 roku spotki grupy kapitatowej nie zawieraty uméw kredytowych, nie zaciggaty pozyczek oraz nie
udziaty kredytow i pozyczek. Spotki nie wypowiadaty ani tez nie otrzymaty wypowiedzen obowigzujgcych uméw
kredytowych. Zestawienie oraz saldo zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wg stanu na dzien
30.09.2017 roku zostato przedstawione ponizej.

Kredyty bankowe (krétkoterminowe)

Kwota saldo na Warunki
spotka pobrania Termin sptaty  30.09.2017 .
(T.PLN) (T.PLN) oprocentowania
Raiffeisen Bank Polska SA Zamet Industry 15000 2018-10-31 - WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska SA Zamet Industry 25000 2018-10-31 - WIBOR + marza
mBank S.A. Zamet Industry 10 000 2019-10-31 - WIBOR + marza
mBank S.A.(inwestycyjny) Zamet Industry 2615 2019-10-31 2615 WIBOR + marza
RAZEM ZAMET INDUSTRY S.A. 2615
Raiffeisen Bank Polska SA Zamet BM 10000 2018-10-31 2 802 WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA Zamet BM 5000 2018-10-31 3016 WIBOR + marza
mBank SA Zamet BM 8500 2019-10-31 5635 WIBOR + marza
RAZEM ZAMET BUDOWA MASZYN S.A. 11453
RAZEM GRUPA KAPITAtOWA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYT. KREDYTOW 14 068
Kredyty bankowe (dtugoterminowe)
Kwota saldo na Warunki
spotka pobrania Terminspfaty  30.09.2017 .
(T.PLN) (T.PLN) oprocentowania
mBank S.A. (wielocelowy) Zamet Industry 14 400 2019-10-31 14 400 WIBOR + marza

N
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16. UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Grupa Kapitatowa Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 30.09.2016
1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowiazania warunkowe 26 020 23160 27931
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 26 020 23160 27931
- udzielonych gwarancji 26 020 23160 27931
Pozycje pozabilansowe, razem 26 020 23160 27931
Emitent Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 30.09.2016
1. Naleznosci warunkowe 49500 90 000 90 000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 49 500 90 000 90 000

- otrzymanych gwarancji i poreczen 49500 90 000 90 000

2. Zobowigzania warunkowe 27 206 78474 76 054
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3266 48 138 50203

- udzielonych gwarancji i poreczen 3266 48 138 50203

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 23941 30336 25 852

- udzielonych gwarancji 23941 30336 25852
Pozycje pozabilansowe, razem 76 706 168 474 166 054

Na wartos$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych
gwarangcji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu
udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie spétki Grupy Kapitatowej udzielajg w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg na rzecz kontrahentéw. Nalezno$é warunkowa Emitenta w kwocie
49500 tys. zt dotyczy udzielenia przez Zamet Budowa Maszyn S.A. zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach tej spotki w Tarnowskich Gérach, w zwigzku z umowa kredytowa o limit wierzytelnosci zaciggnieta
przez Zamet Industry S.A. (kredytobiorca) w Raiffeisen Polbank S.A. (Bank) zawartg w 2009 roku z pézn. zm.

17. INFORMACIE DOTYCZACE WYPtACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka nie
deklarowata wptaty ani tez nie wyptacata dywidendy.

18. INFORMACIJE O ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku (tj. po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwaty w sprawie:

— zmiany nazwy Spotki z dotychczasowej Zamet Industry S.A. na Zamet S.A. (Uchwata nr 9 NWZ z dnia 19
pazdziernika 2017 r.)

— uzupetnienia PKD dziatalnosci Spotki o ,dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z
wytaczeniem holdingéw finansowych.” (Uchwata nr 10 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.)

— wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikow
materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego , Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600), przy ulicy Przemystowej 4, poprzez wyodrebnienie ze Spoétki oraz wniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki, obejmujacej zespot sktadnikbw materialnych i
niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Chojnicach (89- 600) przy ulicy
Przemystowej 4, w formie aportu do spétki pod firmg Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Chojnicach, w ktorej to spétce komandytowej, w chwili wniesienia
aportu, Spodtka bedzie komandytariuszem oraz jedynym wspdlnikiem spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra zostanie komplementariuszem. Wartos$¢ aportu, o ktéorym mowa zostanie
ustalona w oparciu o wartos¢ ksiegowg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespot
sktadnikdéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Chojnicach
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(89-600) przy ulicy Przemystowej 4, wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dzien wniesienia
aportu (Uchwata nr 11 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.)

— wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
Trybunalskim (97-300), przy ul. Dmowskiego 38 B, poprzez wyodrebnienie ze Spdtki oraz wniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki, obejmujacej zespdt sktadnikéw  materialnych i
niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie Trybunalskim (97-300),
przy ul. Dmowskiego 38B, w formie aportu do spétki pod firmg Zamet Industry Spét- ka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, w ktdrej to spotce komandytowej, w chwili
whniesienia aportu, Spétka bedzie komandytariuszem oraz jedynym wspdlnikiem spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktdra zostanie komplementariuszem. Warto$¢ aportu, o ktéorym mowa powyziej,
zostanie ustalona w oparciu o wartos$¢ ksiegowa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej
zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnos$cig zaktadu produkcyjnego w
Piotrkowie Trybunalskim (97- 300), przy ul. Dmowskiego 38B, wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki
na dziel wniesienia aportu (Uchwata nr 12 NWZ z dnia 19 pazdziernika 2017 r.).

Tres¢ uchwat podjetych przez NWZ Spétki w dniu 19 pazdziernika 2017 roku, zostata przez Emitenta opublikowana
raportem nr 34/2017. Ponadto:

— wdniu 13.10.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata zarejestrowana
spoétka pod firmg Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Chojnicach (KRS 0000699539). Wspdlnikami spétki sg Zamet Industry S.A. (komandytariusz) oraz
Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach (komplementariusz);

— wdniu 25.10.2017 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata zarejestrowana
spotka pod firmg Zamet Industry spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim (KRS 0000701148). Wspdlnikami spotki sg Zamet Industry S.A. (komandytariusz)
oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (komplementariusz).

Wyzej wymienione zdarzenia sg zwigzane z realizacjg kierunkowych dziatan rozwojowych, zaktadajgcych zmiane
modelu organizacji grupy kapitatowej na holdingowy, szczegétowo zaprezentowanych w pkt 2 niniejszego
raportu,,Opis zmian struktury grupy kapitatowe;j”.

2. Ponadto, po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, wystgpity ponizej wskazane zdarzenia, ktére wptyng na
skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych:

— W dniu 20.10.2017 r. Emitent otrzymat os$wiadczenie spdtki EOO3B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu, o

wejsciu w zycie z dniem 20.10.2017 r. aneksu do umowy pomiedzy Emitentem ("Wykonawcgy") a spotka

EO03B7 Sp. z 0.0. ("Zamawiajgcym"), o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem nr 30/2017 z dnia 20

wrzesnia 2017 roku. Mocg przedmiotowego aneksu, strony okreslity taczng warto$¢ wynagrodzenia

naleznego Wykonawcy za wykonanie umowy dotyczgcej inwestycji ,,Budowa Bloku J910 MW w El. Jaworzno

Il — Jaworzno Il w sposéb obmiarowy, w kwocie 63,7 min zt netto. Poczatkowo, tgczne wynagrodzenie

Wykonawcy za wykonanie umowy byto okreslone na kwote 49,8 min zt netto i miato charakter szacunkowy.

Zmiana wysokosci wynagrodzenia zwigzana jest z osiggnieciem przez strony porozumienia (ugody) co do

wysokosci wynagrodzenia za roboty zrealizowane przez Wykonawce, powstate wskutek zmian dokumentacji

technicznej zadania (6,5 min zt netto), oraz okresleniem przez strony wynagrodzenia za wykonanie

poszczegdblnych etapdw, w sposdb obmiarowy a nie jedynie szacunkowy, z uwagi na ich zakoriczenie. Strony

postanowity, ze Wykonawca zwiekszy warto$¢ udzielonych zabezpieczen (gwarancji bankowych)

proporcjonalnie do zwiekszonej wartosci wynagrodzenia. Jednoczesnie Emitent informuje, ze strony doszty

do porozumienia w sprawie dotychczas spornych kosztéw, pracy gtéwnych zurawi montazowych na placu

budowy (jak wskazano w raporcie Emitenta nr 12/2017), w ten sposdb, ze Emitent zobowigzat sie do
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poniesienia wyzej wymienionych kosztow (w wysokosci 2,9 min zt netto). Powyzsze zdarzenie korzystnie
wptynie na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto IV kwartatu br. w wysokosci ok 3,9 min zt.

— W dniu 30.10.2017 r. Emitent otrzymat wyrok sadu polubownego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w
Warszawie, w sprawie z powddztwa Zamet Budowa Maszyn S.A. przeciwko Polskiemu Holdingowi
Obronnemu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate 0,66 min EUR, co moze wptyna¢ korzystnie na
skonsolidowany wynik brutto za IV kwartat 2017 roku, w wysokosci ok 2,5 min zt, pod warunkiem
uprawomochnienia sie powyzszego wyroku oraz zaptaty zasadzonej sumy przez dtuznika. W 2016 roku,
sporna naleznos¢ o ktérej mowa, objeta byta odpisem aktualizujgcym.

19. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w ksiegach.

20. POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA

20.1. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

W Il kwartale 2017 roku nie transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére z uwagi na
wartos$¢ mozna bytoby uznac jako istotne, biorac pod uwage skale dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej. Niemniej
jednak wystgpity w okresie sprawozdawczym transakcje zbycia nieprodukcyjnych aktywoéw trwatych, w tym:

—  sprzedaz w dniu 20.09.2017 r. przez Zamet Budowa Maszyn S.A. prawa uzytkowania wieczystego i wiasnosci
budynkéw i budowli posadowionych na gruncie zlokalizowanym w Bytomiu, na terenie zaktadu ,Huta
Zygmunt” za tgczng wartosé 1,5 min zt. Transakcja sprzedazy o ktérej mowa wptyneta na skonsolidowany
wynik netto w wysokosci 36 tys. zt.

— sprzedaz w dniu 12.09.2017 r. przez Zamet Industry S.A. ruchomych sktadnikow majatku, czesci
nieuzytkowanej bocznicy kolejowej na terenie przedsiebiorstwa spétki w Piotrkowie Trybunalskim, za taczng
kwote 310 tys. zt. Transakcja sprzedazy o ktérej mowa wptyneta na skonsolidowany wynik netto w
wysokosci 310 tys. zt.

20.2. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

W Il kwartale 2017 roku nie nastgpito zaciggniecie zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére z uwagi na warto$¢ mozna bytoby uznac jako istotne, biorgc pod uwage skale dziatalnosci Spotki i
Grupy Kapitatowej. Zobowigzaniem o najwiekszej jednostkowej wartosci zaciggnietym przez Emitenta z tytutu
nabycia rzeczowych aktywow trwatych, jest umowa z dnia 19 wrze$nia 2017 r. o modernizacje linii produkcyjnej w
zaktadzie w Chojnicach, mocg ktérej Emitent (Zamawiajgcy) nabyt wycinarke plazmowg wraz z ustugg montazu,
uruchomienia oraz przystosowania obiektu do montazu urzadzenia, za tgczng wartos¢ 1.480 tys. zt netto.

20.3. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.
W Il kwartale 2017 roku nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

20.4. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.
W Il kwartale 2017 roku nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okreséw.

20.5. INFORMACIE NATEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIAtALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW
NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI.

W Il kwartale 2017 roku spdtka nie dokonywata korekty wartosci godziwej aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.
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20.6. INFORMACIE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI,
W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO.
W Il kwartale 2017 roku nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia.

20.7. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miata miejsca zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw

finansowych.

20.8. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH
AKTYWOW.
W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

20.9. INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

20.10. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUAC)I MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO
EMITENTA.

W ocenie Zarzadu, informacje zamieszczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz

kwartalnej informacji finansowej, uzupetnione o informacje dodatkowe, oddajg w petni rzetelny i prawdziwy obraz

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta.
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INFORMACIJE DODATKOWE

1. AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakoriczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie
otrzymat od oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby
zobowigzane lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, bazujagc na otrzymanych powiadomieniach oraz os$wiadczeniach oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych, liczba akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych
przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akcji  Liczba gtoséw  Udziat %
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Artur Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy RN 59770372 59 770372 56,43%
Czestaw Kisiel Cztonek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Cztonek RN - - -
Grzegorz Nowak Cztonek RN - - -
Michat Nowak Cztonek RN - - -
Robert Rogowski Cztonek RN - - -
Dorota Wyjadtowska Cztonek RN - - -
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont Cztonek RN - - -

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada
bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec spotki TDJ
S.A. oraz posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. w zwigzku z czym posiada posrednio 59.770.372 akcji
zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktdre to akcje stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz daja
prawo do 59.770.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtoséw.

2. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz wynikéw finansowych na 2017 r. Zarzad nie podjat réwniez
decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.

3. INFORMACIJE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH | ADMINISTRACYJNYCH

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakornczeniu tego okresu, wobec spétek z Grupy Kapitatowej Zamet
Industry nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz
organem administracji publicznej, ktére bytyby istotne we wzgledu na wartosé lub charakter przedmiot sporu. W
okresie sprawozdawczym toczyto sie postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy KIG w Warszawie z powddztwa
Zamet Budowa Maszyn S.A. o zaptate 0,66 min EUR przeciwko Polskiemu Holdingowi Obronnemu Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. W dniu 30.10.2017 r. Emitent otrzymat wyrok mocg ktérego, Sad Arbitrazowy zasgdzit na rzecz Zamet
Budowa Maszyn S.A. zadang kwote wraz z odsetkami oraz zwrot kosztéw postepowania.
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W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wyceng transakcji walutowych typu forward zawartych, Emitent
przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.

Grupa Kapitatowa

Planowana data

o Wartos¢
realizacj nominalna po
Instrum'enty pochoislne zabezpieczanego kursie na dziefs Zysk/strata IR OO
(grupy instrumentdéw) przeptywu (tys. zt.)
Lo 30.09.2017r.
pienieznego lub grupy
, (tys. z1)
przeptywéw
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 18 719 363 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 13636 86 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 3751 49 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 3684 23 Ryzyko walutowe
39789 522
Emitent
Planow?na .fiata Wartoé
realizacj nominalna po
I?S:Jumii::\r/u?z:sgx;a zabe:f;efz\‘j\vr:jego kursie na dzien Zﬁkﬁ stzr{a)ta Zabezpieczane ryzyko
L/ N 30.09.2017r. ys. 2L
pienieznego lub grupy (tys. 21
przeptywéw .
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 14 398 320 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 11901 49 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 3751 49 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 3684 23 Ryzyko walutowe
33733 a1

5. SYTUACJA KADROWA

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitatowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majacy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu aktualnego
zapotrzebowania na ustugi oferowane przez grupe kapitatowa, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan
wynikajacych z realizowanej strategii rozwoju. Na dziern 30.09.2017 r. poziom zatrudnienia w grupie kapitatowej
przedstawia sie nastepujaco:

Zatrudnienie na dzien: 30.09.2017 31.12.2016
Zamet Industry S.A. 632 722
- Piotrkéw Tryb. 325 385
- Chojnice 307 337
Zamet Budowa Maszyn S.A. 275 309
- Tarnowskie Géry 186 219
- Bytom 89 90
Fugo Zamet Sp. z 0.0. - 369
RAZEM 907 1400
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6. CZYNNIKI KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYNIKI PRZYSZLYCH OKRESOW SPRAWOZDAWCZYCH

Na dynamike rozwoju grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej wptywa szereg czynnikédw o charakterze
wewnetrznym, wynikajacych z uwarunkowan dziatalnosci Spotki i realizowanej strategii rozwoju oraz czynnikéw
zewnetrznych, wynikajacych z otoczenia rynkowego. Kluczowymi dla rozwoju czynnikami o charakterze
zewnetrznym, ktore bedg wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane wyniki spotki w przysztosci, w tym w perspektywie
najblizszych kwartatéw roku obrotowego 2017, s3 nastepujace czynniki. Przedstawienie ich w ponizsze]j kolejnosci
nie jest zwigzane z oceng ich istotnosci badz ryzykiem wystgpienia.

— Poziom ceny ropy i gazu na sSwiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcdw energetycznych, w
szczegolnosci ropy naftowe] negatywnie wptywa na dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry i
prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcow na
$wiatowych rynkach na poziomie znaczaco nizszym niz sredni poziom cen tego surowca w ostatnich latach moze
negatywnie wptynaé na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé nailosé
zamowien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w dominujgcym segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku
ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Powyzsze tendencje przektadaja sie na niekorzystnie na
ilos¢ i skale realizowanych na swiecie projektéw wydobywczych w sektorze zwigzanym z podwodng eksploatacjg
ropy naftowej i gazu ziemnego, co z kolei oddziatuje na dziatalno$¢ Zamet Industry majgc wptyw zaréwno na
wysokos¢ przychoddéw odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci offshore, ale réwniez wptywajac na
obnizenie rentownosci tego segmentu.

— Koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktéra Scisle zwigzany jest portfel zamédwien
najwiekszych swiatowych dostawcédw (w szczegdlnosci dostawcodw norweskich) ktérzy sg gtdéwnymi odbiorcami
urzagdzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujgcym segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz
perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze,
urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia dzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie
od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy
naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych
sie rezerw surowcow energetycznych na ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem
morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestorow i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem
cen surowcéw energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje
sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa
pozycje w tym regionie posiadaja firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspétpracuje
Zamet Industry, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Zamet Industry S.A.
dekoniunktura rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze
oznacza¢ pogorszenie wynikdéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore
przektada sie na wyniki spétki z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego
produkowanych urzgdzen.

— Koniunktura w sektorze infrastrukturalnym (mosty i budownictwo), z ktérg zwigzany jest m.in. poziom
inwestycji drogowych. Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilos¢ zamowien realizowanych przez
Zamet Industry S.A. na rzecz takich odbiorcow jak m.in. Skanska.

— Koniunktura w sektorze przetadunkowym, w szczegdlnosci poziom nowych inwestycji portowych w zakresie
urzadzen przetadunkowych a takze dzwigowych (cargo). Rozwéj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilo$é
zamowien realizowanych przez Zamet Industry S.A. na rzecz takich odbiorcéw jak m.in. Cargotec czy
Konecranes.

— Koniunktura w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktdrg zwigzany jest poziom inwestycji
realizowanych przez spotki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze enegrgetycznym ma wptyw na ilos¢
zamowien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym obszarze dziatalnosci.
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— Ceny surowcow niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet, w szczegdlnosci
ceny stali. Spoétka stara sie zabezpieczac ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcow w oparciu zapisy
umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcédw. Niekorzystna zmiana cen
surowcow, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging,

—  Polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

— zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne i zwigzana z tym polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i
zagranicznych odbiorcow specjalistycznych maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet Industry, od ktérych
w podstawowym stopniu zalezy wysokos¢ naktadéw ponoszonych na remonty, modernizacje i zakup nowych
urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,

—  Wabhania kurséw walut moga wptywad na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o ekspozycji walutowej
zabezpieczonej FX sg przez Spotke kazdorazowo prezentowane w sprawozdaniach okresowych. Celem
ograniczenia ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujacg w Grupie Kapitatowej polityka zabezpieczen,
zabezpieczeniu podlega okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywéw z tytutu realizowanego kontraktu na
dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnosc
zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéow
efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spétki w walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen,
odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia
zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi
przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi
wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg obowigzujacg w
Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega
ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu cze$¢ planowanych wptywéw ze
sprzedazy w walucie.

— Zmiany warunkéw otoczenia rynkowego w odniesieniu do konkurencji, w tym rating wiarygodnosci istotnych
konkurentéw Spotki oraz Grupy Kapitatowej Zamet Industry. Istotne pogorszenie sytuacji finansowej niektérych
konkurentéw Grupy Kapitatowej Zamet Industry, moze wptyngé na zwiekszenie udziatu Emitenta w rynku na
ktérym prowadzi dziatalnos$¢ gospodarcza.

Wsrdd uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére mogg wywiera¢ wptyw na rozwadj Spétki w przysztosci, w
tym w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, nalezy wskaza¢ nastepujace czynniki:

— Wdrozenie kierunkowych dziatan na rzecz rozwoju, o ktérych Zarzad informowat w raportach 25/2017, 29/2017
szczegotowo opisanych w pkt 2 niniejszego raportu (Opis zmian organizacji grupy kapitatowej), zaktadajacych
wyodrebnienie ze Spétki zaktadéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, stanowigcych
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, oraz ich wniesienie do nowo zawigzanych spétek komandytowych, w
wyhiku czego powstanie struktura holdingowa w ktérej Emitent bedzie spotkg dominujgcg. W tak okreslonym
modelu dziatalnosci, wszelkie aktywa produkcyjne zostang skoncentrowane w nowoutworzonych spétkach
prowadzacych dziatalnos¢ produkcyjng, na rzecz ktdrych spédtka dominujgca swiadczytaby ustugi wspodlne.
Intencjg Zarzadu a takze zarazem celem rekomendowanych przez Zarzad dziatan, jest:

*  Budowanie wartosci marki ,,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet Industry” poprzez ekspansje
handlowg i promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do
profilu dziatalnosci zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Aktualnie zaktad , Mostostal
Chojnice” prowadzi dziatalnos¢ w ramach Zamet Industry Spétki Akcyjnej, przez co mozliwosci
promowania tej marki nie s3 w petni wykorzystane, gdyz marka , Mostostal Chojnice” jako firma
przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie gospodarczym. Zarzad Spotki dostrzega znaczacy potencjat
wzrostu wartoéci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach: konstrukcji stalowych mostowych,
drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, ze marka Zamet Industry jest marka
kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat kompetencji piotrkowskiego zaktadu,
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specjalizujacego sie przede wszystkim w dostarczaniu konstrukcji na rynek Oil & Gas oraz urzadzen
dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta zaproponowat takze zmiane
nazwy spétki dominujacej z Zamet Industry Spétka Akcyjna na Zamet Spétka Akcyjna, aby uwydatnié
przynalezno$¢ marek ,,Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do $cisle okreslonych kompetenc;ji
wytworczych i specjalizacji powyzszych zaktadow produkcyjnych.

*  Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do zmieniajgcego
sie otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Rekomendowany przez Zarzagd model struktury
organizacyjnej, porzadkuje organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i
Piotrkowie Trybunalskim, bedg wystepowac¢ w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty,
bedace czescig Grupy Zamet.

*  Ograniczenie ryzyka operacyjnego dziatalnosci. Planowana koncepcja umozliwia nie tylko ograniczenie
ryzyka zwigzanego z koncentracjg w jednej spétce zaktadédw produkcyjnych, ktdérych oferta skierowana
jest na precyzyjnie okreslone obszary rynku konstrukcji stalowych, stosowanie do specjalizacji, ale takze
miataby korzystny wplyw na mozliwos¢ ksztattowania warunkéw handlowych, uméw
ubezpieczeniowych i innych, stosownie do oczekiwan i charakterystyki obszaru rynku na ktérych
dziatajg. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig wytwdrczg czy ustugowa zaktadu w Chojnicach lub Piotrkowie
Trybunalskim, nadal beda dotyczy¢ spétki dominujgcej, ale nie beda obcigza¢ wzajemnie zaktadéw
produkcyjnych.

— Rentownos¢ biezacych projektow, efektywnosé i terminowos¢ produkcji moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Spotki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji pracy majace na
celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na zwiekszenie rentownosci
sprzedazy i korzystnie przektada sie na wynik. Z uwagi na specyfike jednostkowych, istotnych kontraktéw, nalezy
uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z niedoszacowaniem pracochtonnosci, ewentualnymi opdznieniami w
realizacji kontraktu lub ewentualnym wystgpieniem wad wykonawczych. Wszystkie wyzej wymienione czynniki
ryzyka, w razie wystgpienia mogtyby niekorzystnie oddziatywac na prezentowane wyniki najblizszych okresow
sprawozdawczych.

— Efektywnos$¢ dziatan operacyjnych i handlowych, majacych na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy, moze
istotnie wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Jest to szczegdlnie zwigzane z uksztattowanym modelem
wspotpracy pomiedzy spétkg dominujaca a kluczowymi odbiorcami w sektorze offshore, z ktérymi wspotpraca
odbywa sie na zasadzie biezgcych zamdwien.

— W dniu 20.10.2017 r. Emitent otrzymat oswiadczenie spétki EOO3B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu, o wejsciu
w zycie z dniem 20.10.2017 r. aneksu do umowy pomiedzy Emitentem ("Wykonawca") a spétkag EO03B7 Sp. z
0.0. ("Zamawiajgcym"), o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem nr 30/2017 z dnia 20 wrzesnia 2017
roku. Moca przedmiotowego aneksu, strony okreslity tgczng warto$¢ wynagrodzenia naleznego Wykonawcy za
wykonanie umowy dotyczacej inwestycji ,Budowa Bloku J910 MW w El. Jaworzno Il — Jaworzno Il w sposéb
obmiarowy, w kwocie 63,7 min zt netto. Poczgtkowo, tgczne wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie umowy
byto okreslone na kwote 49,8 min zt netto i miato charakter szacunkowy. Zmiana wysokosci wynagrodzenia
Zwigzana jest z osiggnieciem przez strony porozumienia (ugody) co do wysokosci wynagrodzenia za roboty
zrealizowane przez Wykonawce, powstate wskutek zmian dokumentacji technicznej zadania (6,5 min zt netto),
oraz okresleniem przez strony wynagrodzenia za wykonanie poszczegdlnych etapéw, w sposdb obmiarowy a
nie jedynie szacunkowy, z uwagi na ich zakonczenie. Strony postanowity, ze Wykonawca zwiekszy wartos¢
udzielonych zabezpieczen (gwarancji bankowych) proporcjonalnie do zwiekszonej wartosci wynagrodzenia.
Jednoczesnie Emitent informuje, ze strony doszty do porozumienia w sprawie dotychczas spornych kosztéw,
pracy gtéwnych zurawi montazowych na placu budowy (jak wskazano w raporcie Emitenta nr 12/2017), w ten
sposdb, ze Emitent zobowigzat sie do poniesienia wyzej wymienionych kosztow (w wysokosci 2,9 min zt netto).
Powyzsze zdarzenie korzystnie wptynie na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto za okres IV kwartatu br.
w wysokosci ok 3,9 min zt.
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— W dniu 30.10.2017 r. Emitent otrzymat wyrok sgdu polubownego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w
Warszawie, w sprawie z powddztwa Zamet Budowa Maszyn S.A. przeciwko Polskiemu Holdingowi Obronnemu
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate 0,66 min EUR, co moze wptynac korzystnie na skonsolidowany wynik
brutto za IV kwartat 2017 roku, w wysokosci ok 2,5 min zt, pod warunkiem uprawomocnienia sie powyzszego
wyroku oraz zaptaty zasgdzonej sumy przez dtuznika. W 2016 roku, sporna naleznos¢ o ktérej mowa, objeta byta
odpisem aktualizujgcym. Wyrok Sadu Arbitrazowego jest ostateczny. Wyrok uprawomocni sie po jego
zatwierdzeniu przez wiasciwy do rozpoznania sprawy sad powszechny.

Poza czynnikami ryzyka, zwigzanymi z uwarunkowaniami zewnetrznymi oraz wewnetrznymi wskazanymi powyzej,
ktére mogg oddziatywaé na wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych, Emitent oraz Grupa Kapitatowa jest stale
narazona ryzyka i zagrozenia zaprezentowane ponizej. Przedstawiajgc te czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci,
zarzad nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko finansowe
Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdéw na sytuacje
finansowa spotki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

o ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych
umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosé kontrahenta,
czesciowa spfata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk,
ktére mogtyby generowac straty finansowe Spétki Grupy Kapitatowej Zamet na biezagco monitoruja stany
naleznosci i niezwlocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych.
Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe
co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

o ryzyka ptynnosci — grupa kapitatowa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z
tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spétki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztafttujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych oraz dywersyfikacja zrodet finansowania zapobiega
negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

e ryzyka rynkowego:

— ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé, co do
wartosci  przysztych przeptywdéw pienieznych. Zgodnie z obowigzujacg w Spétce polityka
zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreSlona czes¢ oczekiwanych przeptywéw z tytutu
realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg
kontrakty walutowe forward. Efektywnosc zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Sprzedaz realizowana w walutach,
podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z
odbiorcami Spétki na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczer polega na zabezpieczaniu
ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi
przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w
kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub
zawartego kontraktu czes$¢ planowanych wptywoéw ze sprzedazy w walucie.

— ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci kredytéw
to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Spdtka na biezagco monitoruje decyzje Rady Polityki
Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad ocenia ze, ryzyko
to jest obecnie niewielkie. Celem ograniczenia ryzyka stopy procentowej, Emitent zawart transakcje
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zamiany stép procentowych IRS z zabezpieczeniem oprocentowania wg negocjowanej statej stopy
procentowe]j w stosunku rocznym.

— ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen spétka narazona jest w przypadku materiatéw niezbednych
dla dziatalnosci gtownie wyrobow hutniczych. Spoétka dgzy do minimalizowania ryzyka poprzez
lokowanie dostaw materiatéw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach z odbiorcami
mozliwosci indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci
technologicznych, Spoétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantéw w
zakresie obrobki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i in. ustug.
Spotka posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug
kooperacyjnych tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub kilku dostawcéw.

Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na swiecie

Ze wzgledu na rosngce ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez réznego
typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie presji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach na swiecie. Moze
to skutkowaé serig podwyzek stép procentowych i przyczyni¢ sie do ograniczenia tempa globalnego wzrostu
gospodarczego. W efekcie moze to powodowac mniejsze zaméwienia od gtéwnych odbiorcdw maszyn i urzadzen
wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet. Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego
na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze negatywnie wptyna¢ na oczekiwany wzrost
przychoddw oraz skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktdre wptyw
wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokosé
stép procentowych, poziom oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych,
bezrobocie, a takze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i urzadzenia. Niekorzystne zmiany
jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finansow publicznych, kryzys walutowy lub
zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak
energetyka czy gérnictwo moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa oraz skonsolidowane
wyniki Spofki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore moze spowodowac ograniczeniem srodkéw finansowych
kierowanych na budowe platform i statkéw, co moze skutkowa¢ nizszym poziomem zamdwien na wyposazenia tych
jednostek. Znaczace ostabienie tempa wzrostu sektora offshore moze mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowg
oraz skonsolidowane wyniki Spotki. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestordw i tempa wzrostu rynku offshore jest
zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe
utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na $wiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz sredni poziom cen
tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptynaé na rozwdj inwestycji wydobywczych i koniunkture w
sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen
dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzgdzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu,
urzadzenia dzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie od naktadow inwestycyjnych na prace zwigzane z
poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Podmorskie wydobycie ropy i gazu
koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego.
Kluczowag pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczacym zakresie
wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla
Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore moze wigzaé sie ze zmniejszeniem ilosci zlecern od
kontrahentéw norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kondycja
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branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu
produkcyjnego produkowanych urzadzen.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajagcymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Do kluczowych pracownikéw
naszej Grupy Kapitatowej nalezg, w szczegdlnosci: pracownicy dziatdw technicznych, w tym m.in. specjalisci badan
nieniszczacych - posiadajacy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na poziomie 2, certyfikowani
przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie Towarzystwo Badan Nieniszczacych)
oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy operatorzy strategicznych maszyn
numerycznych, pracownicy dziatéw handlowych, odpowiedzialni za szeroko rozumiane kontakty z klientami
(odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientéw, przygotowanie oferty, realizacje zamdwienia, kontrole odbioru,
kontrole wysytki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci kadry inzynierskiej odpowiedzialnej za
prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci z realizacjg kontraktéw. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej
ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie
oddziatywaé na mozliwos¢ zwiekszania produkgiji.

7. POZOSTALE INFORMACIE

— Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt. 14 SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

— Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach, jak réwniez informacje o zmianie zobowigzan
warunkowych zostaty zaprezentowane w pkt. 16 SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO oraz w pkt. 9 SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET INDUSTRY S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ ZAMET INDUSTRY SA

Aktywa 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 98 403 119 255 200 992
Wartosci niematerialne 91 138 159
Rzeczowe aktywa trwate 60515 64 431 66 774
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 28 652 42520 131571
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9146 12 167 2488
Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) 0 0 0
Aktywa obrotowe 75 844 126 022 128 411
Zapasy 7472 6 096 6553
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 869 88 306 83 662
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 4168 5100 14723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8094 7 835 1105
Pozostate aktywa obrotowe 2241 18 684 22 368
Aktywa razem 174 247 245 276 329 403
Pasywa 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny 119 267 107 208 208 208
Kapitat zaktadowy 74144 74144 74144
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 126 962 126 962 126 962
Kapitat z aktualizacji wyceny 204 -53 19
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290 5290
Zyski zatrzymane -87 332 -99 136 1793
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 54 980 138 069 121 195
Rezerwy na zobowigzania 18 818 29 107 25648
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 400 41 309 32616
Inne zobowigzania dfugoterminowe 16 72 91
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 004 17 672 15941
Zobowigzania z tytutu podatkow 3199 6 893 2 457
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 2616 5230 14 802
Inne zobowigzania krétkoterminowe 4926 37787 29639
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 0 0 0
Pasywa razem 174 247 245 276 329 403
Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy razem 26 697 53983 45 876
Kroétkoterminowe zobowigzania i rezerwy razem 28 282 84 085 75319
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2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET INDUSTRY S.A.

3 miesigce zakonczone 9 miesiecy zakonczonych

38

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy 25906 40135 83379 125704
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 24 041 41 409 77 440 115 469
Zysk brutto ze sprzedazy 1865 -1274 5939 10 235
Pozostate przychody operacyjne 55 2471 1901 7765
Koszty sprzedazy 392 68 1138 154
Koszty ogdlnego zarzadu 3139 4220 8 860 13099
Pozostate koszty operacyjne 133 4141 1436 5269
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1744 -7 232 -3 594 -522
Przychody finansowe -40 1516 19 655 5029
Koszty finansowe -31 -318 1411 2299
Zysk brutto -1753 -5 398 14 651 2207
Podatek dochodowy -331 -583 2 847 395
Wyptaty z zysku
Zysk netto -1423 -4 816 11 803 1812
liczba akcji 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
zysk na 1 akcje (z) -0,0134 -0,0455 0,1114 0,0171

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET INDUSTRY S.A.

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu do zyskow i strat:
- wycena instrumentow zabezpieczajgcych
- podatek dochodowy
Inne catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Razem inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem
- przypadajgce akcjonariuszom j. dominujacej
- przypadajace udziatowcom niekontrolujagcym

3 miesigce zakonczone 9 miesiecy zakornczonych

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
-1423 -4 816 11803 1812
-246 -8 256 70

-304 -9 316 86

58 2 -60 -16

-246 -8 256 70

-1 669 -4 823 12 060 1882

-1 669 -4 823 12 060 1882
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZAMET INDUSTRY S.A.

9 miesiecy zakonczonych
30.09.2017 30.09.2016

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto 14 651 2207
Korekty razem -14 018 3026
Amortyzacja 4573 6121
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 -87
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 573 -1914
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -19 086 -2 662
Zmiana stanu rezerw -10 125 5818
Zmiana stanu zapaséw -1376 -1905
Zmiana stanu naleznosci 35885 -4 854
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -24 481 5136
Podatek dochodowy zaptacony 0 -179
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -274 -466
Inne korekty 293 -1981
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 632 5232

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Wptywy 31489 29594
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 543 827
Z aktywow finansowych 30947 28 767
Wydatki 1404 81518
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1394 4658
Na aktywa finansowe 10 76 860
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 086 -51924

Dziatalnos$¢ finansowa

Wptywy 0 72 860
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst. kapitatowych oraz doptat do

kapitatu 0 28 860
Kredyty i pozyczki 0 44 000
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 30459 25743
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 29523 23749
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 143 255
Odsetki 793 1279
Inne wydatki finansowe 0 460
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 459 47 117
Przeptywy pieniezne netto, razem 259 426
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 835 679
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 094 1105
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Kapitat akeyjny T e Pozostate kapitaty Kapitat z aktualizacji T Kapitat wtasny

rezerwowe wyceny Razem

Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 126 962 5290 -053 -99 136 107 208
Zysk (strata) netto - - - - 11 803 11803
Inne catkowite dochody - - - 256 - 256
Razem catkowite dochody - - - 256 11803 12 060
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - -
pokrycie straty - - -
emisja akgcji - - -
Stan na 30 wrzesien 2017 r. 74 144 126 962 5290 204 -87 332 119 267
Stan na 1 stycznia 2016 r. 67 410 89403 5290 -051 15455 177 508
Zysk (strata) netto - - - - -99 148 -99 148
Inne catkowite dochody - - - -002 031 029
Razem catkowite dochody - - - -002 -99 117 -99 119
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 15819 - - -15 819 -
Pokrycie straty -344 344 -
Emisja akcji 6734 22 084 28 818
Stan na 31 grudnia 2016 r. 74 144 126 962 5290 -053 -99 136 107 208
Stan na 1 stycznia 2016 r. 67 410 89 403 5290 -051 15 455 177 508
Zysk (strata) netto - - - - 1812 1812
Inne catkowite dochody - - - 070 - 070
Razem catkowite dochody - - - 070 1812 1882
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 15819 - - -15 819 -
Pokrycie straty -344 344 -
Emisja akcji 6734 22 084 28 818
Stan na 30 wrzesier 2016 r. 74144 126 962 5290 019 1793 208 208
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6. PRZYJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe ZAMET INDUSTRY sporzadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany
w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (t. j. Dz.U. 2014 poz. 133 z pdin. zm.).

7. ZMIANY PREZENTACIJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystgpity zmiany w prezentacji danych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

8. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

Emitent 30.09.2017 zmiana 31.12.2016
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4501 -65 4566
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 1122 -629 1751
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1505 -143 1648
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5415 -9339 14 754
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1339 197 1141
Odpisy aktualizujgce zapasy 1129 -1 365 2 494
Odpisy akt. aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 68 390 -32 638 101 028
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 146 -3021 12 167
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6275 -114 6389

9. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Emitent Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016 Stan na 30.09.2016
1. Naleznosci warunkowe 49 500 90 000 90 000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 49 500 90 000 90 000

- otrzymanych gwarancji i poreczen 49 500 90 000 90 000

2. Zobowigzania warunkowe 27 206 78474 76 054
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3266 48 138 50203

- udzielonych gwarancji i poreczen 3266 48 138 50203

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 23941 30336 25852

- udzielonych gwarancji 23941 30336 25 852
Pozycje pozabilansowe, razem 76 706 168 474 166 054
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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZAMY, IZ W OCENIE ZARZADU, INFORMACJE ZAMIESZCZONE W NINIEJSZYM RAPORCIE ODDAJA W PEENI,
RZETELNY | PRAWDZIWY OBRAZ SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA |
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA. RAPORT ZOSTAt PODPISANY | ZATWIERDZONY DO PUBLIKACII W PIOTRKOWIE

TRYBUNALSKIM, DN. 31.10.2017R.

TOMASZ JAKUBOWSKI ARTUR JEZIOROWSKI PRZEMYStAW MILCZAREK
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. Wiceprezes Zarzadu ds.
operacyjnych finansowych
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