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GRUPA KAPITALOWA POLMED
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakoiczone  zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 31100 27 007 7 443 6 297
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3613 1697 865 396
Zysk (strata) brutto 3593 1659 860 387
Zysk (strata) netto 2732 1301 654 303
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 38 146 38195 9 064 9158
Aktywa obrotowe 29 591 23427 7031 5617
Aktywa razem 67 736 61623 16 095 14774
Kapitat zaktadowy 28 437 28 437 6 757 6818
Kapitat wtasny 46 022 43290 10936 10379
Zobowigzania dfugoterminowe 4977 5019 1183 1203
Zobowigzania krétkoterminowe 16 737 13314 3977 3192
Pasywa razem 67 736 61623 16 095 14774
w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 4794 898 1147 209
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -254 -121 -61 -28
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -543 -1475 -130 -344
Zmiana netto srodkow pienieznych 3997 -698 957 -163
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Liczba akgji (szt.) 28 607 061! 28 436 561 28 607 061 28 436 561
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,10 0,05 0,02 0,01
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN) 0,10 0,05 0,02 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 1,61 1,48 0,38 0,35

1 Dnia 15 grudnia 2017 r. w Krajowym Depozycie na podstawie Uchwaty Zarzgdu KDPW SA nr 810/17 z dnia 28 listopada 2017 r. nastgpita
rejestracja papieréw wartosciowych Spétki w postaci 170.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J POLMED SA oraz wprowadzenie tych akcji do
obrotu na rynku réwnolegtym GPW moca podjetej przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uchwaty nr 1486/2017 z dnia
13 grudnia 2017 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J spétki
POLMED SA. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED SA zrealizowanego w drodze wydania 170.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 23 kwietnia 2018 r.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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POLMED SA
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakoiczone  zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody netto ze sprzedazy 30721 26 889 7 352 6 269
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3716 1343 889 313
Zysk (strata) brutto 3724 1344 891 313
Zysk (strata) netto 2 887 1022 691 238
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sl Sl el STl
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 33726 33614 8014 8 059
Aktywa obrotowe 29274 23173 6 956 5556
Aktywa razem 63 001 56 788 14 970 13615
Kapitat zaktadowy 28 437 28 437 6 757 6818
Kapitat wtasny 46 080 43193 10949 10356
Zobowigzania dfugoterminowe 2536 2 345 603 562
Zobowigzania krétkoterminowe 14 384 11 249 3418 2 697
Pasywa razem 63 001 56 788 14 970 13615
w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
Sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 4316 -437 1033 -102
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -199 -121 -48 -28
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -225 -131 -54 -30
Zmiana netto Srodkdw pienieznych 3891 -689 931 -161
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Liczba akgji (szt.) 28 607 0612 28 436 561 28 607 061 28 436 561
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,10 0,04 0,02 0,01
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN) 0,10 0,04 0,02 0,01
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 1,61 1,48 0,38 0,35

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR zastosowano nastepujgce kursy
wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujacy w dniu koriczacym
okres sprawozdawczy:

na dzien 31.03.2018 na dzien 31.12.2017

1 EUR =4,2085 1EUR=4,1709

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujac kurs
stanowiacy srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego
okresu sprawozdawczego:

3 miesigce zakoniczone 30.03.2018 3 miesigce zakoniczone 31.03.2017

1EUR=4,1784 1EUR=4,2891

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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l. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLMED ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSJA

OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zarzad jednostki dominujgcej POLMED SA oswiadcza, iz sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za | kwartat 2018
roku i prezentowane dane poréwnywalne sporzadzone =zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) w zakresie,
w jakim istnieje koniecznos$¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i przejrzystosci sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy
POLMED odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy na dzien 31 marca 2018 roku. Réwniez sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Radostaw Szubert Romuald Magdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
POLMED SA POLMED SA

Starogard Gdanski, 25 maja 2018 roku

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8.3 31100 27 007
w tym od jednostek powiqzanych 0 0
przychody ze sprzedazy ustug 30929 26 853
przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 171 154
Koszt wtasny sprzedazy 8.6 26 398 24 029
koszt wytworzenia ustug 26 257 23906
wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 141 124
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4702 2978
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1180 950
Pozostate przychody operacyjne 8.4 150 126
Pozostate koszty operacyjne 8.8 59 457
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3613 1697
Przychody finansowe 8.5 23 11
Koszty finansowe 8.9 44 48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3593 1659
Podatek dochodowy 9.1 860 358
cze$¢ biezgca 774 35
cze$¢ odroczona 86 324
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2732 1301
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2732 1301
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Rachunkowos$c¢ zabezpieczen - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego - zmiany w nadwyzce z 0 0
przeszacowania
Zyski i straty aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatymi catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody netto 0 0
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujgcych
Catkowite dochody netto ogétem 2732 1301
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 38 146 38 195
Rzeczowe aktywa trwate 10 25009 25111
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 11 12 303 12 323
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 834 761
Aktywa obrotowe 29591 23427
Zapasy 13 344 323
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 16 597 14331
Biezace naleznosci podatkowe 12 56 76
Pozostate naleznosci 12 282 315
Inwestycje krotkoterminowe 29 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 11 688 7 691
Rozliczenia miedzyokresowe 593 654
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 67 736 61 623
Kapitat wtasny 46 022 43 290
Wyemitowany kapitat akcyjny 15.1 28 437 28 437
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 15.4 7 099 7 099
Kapitat z aktualizacji wyceny 15.5 1393 1393
Pozostate kapitaty rezerwowe 15.6 1308 1308
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5052 -930
Wynik roku biezgcego 2732 5982
Zobowigzania dtugoterminowe 4977 5019
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 2120 2356
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 16 401 347
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 55 55
Rezerwa na podatek odroczony 9.3 1561 1402
Przychody przysztych okreséw 840 859
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 16 737 13314
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 11 168 7 862
Pozyczki i kredyty bankowe 16 1867 1921
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 490 522
Pozostate kréotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2154 1957
Biezgce zobowigzania podatkowe 17 420 447
Przychody przysztych okreséw 87 90
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 550 515
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0 0
klasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 21714 18 333
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 67 736 61 623

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(sporzqdzone metodgq posredniq)
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (niebadane)
A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
.  Zysk (strata) netto 2732 1301
Il. Korekty razem 18 2061 -403
1. Amortyzacja 630 655
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3.  Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 30 36
4.  Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej 1 0
5.  Zmiana stanu rezerw 159 184
6.  Zmiana stanu zapaséw -21 -19
7.  Zmiana stanu naleznosci -2214 -2011
8. Zm.iana stfamu zobf)wiazarﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 3521 992
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -34 -241
10. Inne korekty -11 2
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 4794 898
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
.  Wptywy 14 1
1 Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 6 0
" trwatych
2.  Inne wplywy inwestycyjne 8 1
Il.  Wydatki 268 122
1 Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 232 122
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne 36 0
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -254 -121
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wplywy 0 0
Il.  Wydatki 543 1475
1.  Sptaty kredytéw i pozyczek 295 1323
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 217 115
3.  Zaptacone odsetki i prowizje 30 36
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -543 -1475
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.l11+/-C.1lI) 3997 -698
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 3997 -698
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 691 5331
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11 688 4633
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z
(w tysigcach ztotych) podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
Stan na 31.12.2017 (badane) 28 437 7 099 1393 1308 5052 0 43 290
Korekty bteddéw 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Po przeksztatceniu 28 437 7 099 1393 1308 5052 0 43 290
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 (badane) 28 437 7 099 1393 1308 5052 0 43 290
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 2732 2732
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJa.akc1| zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji 0 0 0 0 0 0 0
na akcje
EmIS'ja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0
Odkup akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zyskow z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Wypftata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Powigzany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Wytaczenia konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2018 (niebadane) 28 437 7 099 1393 1308 5052 2732 46 022

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikéw wynikajq z zaokrqglen
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2017 roku

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z
(w tysigcach ztotych) podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
Stan na 31.12.2016 (badane) 28 442 6 686 1393 1227 2951 0 40 699
Korekty bteddéw 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Po przeksztatceniu 28 442 6 686 1393 1227 2951 0 40 699
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2017 (badane) 28 442 6 686 1393 1227 2951 0 40 699
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 1301 1301
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJa.akc1| zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji 0 0 0 0 0 0 0
na akcje
EmIS'ja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0
Odkup akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zyskow z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Wypftata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Powigzany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Wytaczenia konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2017 (niebadane) 28 442 6 686 1393 1227 2951 1301 42 000

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikéw wynikajq z zaokrqglen
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien 31 marca 2018 roku POLMED SA jest jednostka dominujaca, z czego wynika koniecznos¢ sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej POLMED.

Zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest zapewnic sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki z Grupy.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad jednostki dominujgcej zatwierdzit sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 marca 2018 roku do publikacji w dniu 25 maja 2018 roku.

3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy POLMED zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez
Unie Europejskg. MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”) w zakresie, w jakim istnieje koniecznos$¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i
przejrzystosci sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na
dzien 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku. Do prezentowanego sprawozdania finansowego
wtaczono wybrane dane skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego tak, aby w sposdb rzetelny i jasny
przedstawi¢ informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy POLMED za rok 2017, opublikowanym w dniu 05 kwietnia 2018
roku.

Zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dziert 31 marca 2018 roku oraz
za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2017 roku, zawarte w niniejszym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty
przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 zostata wydana w dniu 05 kwietnia
2018 roku.

4. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POLMED jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.
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5. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe Spétek z Grupy, ktére zarzadzajacy $ledza
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to te elementy sktadowe jednostki, dla ktérych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce ich dziatalnosc.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonej grupy swiadczonych ustug, majacych jednolity charakter.
Prezentacja wedtug segmentdw operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzagdczym na poziomie Grupy
POLMED i jest zawarta w niniejszym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2018 roku.

6. ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED SA sporzadzone za okres
01.01.2018 — 31.03.2018, sprawozdanie finansowe Spotki POLMED Zdrowie Sp. z o.0. za okres 01.01.2018 -
31.03.2018, sprawozdanie finansowe Spotki POLMED Development Sp. z 0.0. za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz
sprawozdanie finansowe Spotki POLMED Innovation Sp. z 0.0. za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 wraz z danymi
poréwnawczymi.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupe.
Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos$é nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy Grupa ma mozliwosé wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

7. ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1. Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Przy
sporzgdzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017
(patrz punkt 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017) z wyjagtkiem zasad, ktdre zostaty
zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF.

7.2. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro (,EUR”) zgodnie ze wskazang,
obowigzujaca zasada przeliczenia:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej — wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;
— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych — wedtug kursow
srednich w odpowiednim okresie obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczgcym
okres sprawozdawczy:

na dzien 31.03.2018 na dzien 31.12.2017

1 EUR =4,2085 1EUR=4,1709

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujac kurs
stanowigcy srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego
okresu sprawozdawczego:

3 miesigce zakonczone 30.03.2018 3 miesigce zakornczone 31.03.2017

1EUR=4,1784 1EUR=4,2891

7.3. Nowe standardy i interpretacje

W okresach rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w obowigzujacych
standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete prze Unie Europejska.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2018 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg POLMED zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok, opublikowanym w dniu 05 kwietnia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2018 roku.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

— MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie.

Nowy standard rachunkowosci zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku oraz przyjety przez Unie Europejskg w
dniu 22 wrzesnia 2016 roku. Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Nowy standard wprowadza
jeden ogdlny model rozpoznawania i rozliczania przychodéw z uméw z klientami oraz pomiaru sprzedazy aktywoéw
niefinansowych (m.in. majgtku trwatego). Zgodnie z nim, umowa z klientem analizowana ma by¢ w pieciu etapach,
obejmujacych:

— identyfikacje umowy,

— identyfikacje umownych (pojedynczych) zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie,
— ustalenie ceny transakcji,

— przyporzadkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji $wiadczen zawartych w umowie,

— rozpoznanie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. Zatem
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moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci” nie jest juz podstawowym kryterium ujecia przychodu tak jak to miato
w MSR 18, ale oczekiwane jest, ze w wiekszosci przypadkéw momenty te pokrywaja sie ze soba.

MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw dotyczacych
ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji. Z zakresu standardu wytgczone
sg instrumenty finansowe (MSSF 9), umowy ubezpieczeniowe (MSSF 4) oraz leasing (MSSF 16).

Grupa przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz umow pod katem momentu oraz wysokosci
ujmowania przychodéw w wyniku, ktérych Grupa uznata, iz standard ten nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

— MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF
9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat. MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisow
aktualizujacych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymog
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosSci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w wyniku, ktérej uznata, iz
standard ten nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

— Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | kwartat 2018 roku i/lub na dzien 31 grudnia
2017 roku.

Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejagcych standardéw i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty juz opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie, oraz ktérych Grupa Kapitatowa nie
zdecydowata sie zastosowac wczesnie;j:

— MSSF 16 Leasing wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu
w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktérym wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu zawarte na
okres dtuzszy niz 12 miesiecy bedg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy chyba, ze wartos¢
sktadnika aktywow bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu
leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych
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optatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, jako korekte wartosci sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania.

Sposdb ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie. Leasingodawca dalej bedzie
ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji, co w przypadku MSR 17,
rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy. MSSF 16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy jak i od
leasingodawcy dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego
badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja pewne praktyczne
rozwigzania.

Grupa rozpoczeta analize skutkdw/wptywu nowego MSSF 16 na sprawozdania finansowe spétek z Grupy.

— MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okredla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia, jako
sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywow sg okreslane, jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére s3
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat). Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

— Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensata
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j.

— Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — (opublikowano dnia 11
wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony. Zmiany dotyczg
sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

— Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowano
dnia 12 pazdziernika 2017), W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a
nie metoda praw witasnosci), ktérag mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie
jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny
jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki
niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez
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ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

— Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — (opublikowano dnia 12 grudnia 2017),
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11,
MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowiazujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” — Zmiany do programu okreélonych éwiadczen; ograniczenie
lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”. Interpretacja
opublikowana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku”. Znajdzie ona zastosowanie za okres rozpoczynajgcy
sie 1 stycznia 2019 roku albo pdzniej (mozliwe wczesniejsze zastosowanie) i wptywa na rozpoznanie i wycene
biezgcego oraz odroczonego podatku dochodowego — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

— Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF— majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiany do rdinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017). W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku
dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:

— MSSF 3 Pofaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

— MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspélnym dziataniu,

— MSR 12 Podatek dochodowy, wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzane z ujeciem podatku dochodowego

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym
rowniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywow — od momentu,
gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.
Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie bedg
miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

7.4. Zmiany danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

W sprawozdaniu okresu biezgcego nie korygowano btedéw lat ubiegtych. Nie zmieniano rdéwniez zasad
rachunkowosci, z wyjgtkiem zasad, ktdre zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych
regulacji MSSF.
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7.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad:

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad

jednostki dominujacej, kierujac sie subiektywng oceng, okredla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakgji,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkow:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonania szacunkodw,

jako ze wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 marca 2018 roku mogg
w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych:

utrata wartosci pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych: Grupa
przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej i analizuje przestanki wskazujgce na potencjalng
utrate wartosci,

stawki amortyzacyjne: wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdow rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywdéw niematerialnych o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci; Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw,

sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego: Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione,

wycena rezerw na swiadczenia pracownicze: rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane
na podstawie metod statystycznych,

wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych: warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny; przy doborze odpowiednich
metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem,

odpisy aktualizujgce naleznosci: wartos¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej
oceny mozliwosci sptaty naleznosci przeterminowanych, szacujgc indywidualnie ryzyko nieotrzymania
ptatnosci; przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem,

odpisy aktualizujgce zapasy: warto$¢ odpisdw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie
indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy towardow; przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow

Dziatalno$¢ emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w catosci polega na Swiadczeniu ustug medycznych. Niemniej
na potrzeby segmentacji Spdétka wyodrebnia segmenty pod katem kategorii odbiorcéw $wiadczen medycznych,
ktorymi z punktu widzenia segmentacji sa:

— Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ),

— przedsiebiorstwa, na ktérych spoczywajg obowiagzki zwigzane z medycyna pracy,

— firmy ubezpieczeniowe sprzedajace polisy zdrowotne, a nie dysponujace siecia medyczng, w ktérej mogtyby
Swiadczy¢ ustugi zwigzane ze swoim produktem medycznym,

— pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).

(w tysiacach ztotych) 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone Dynamika
31.03.2018 31.03.2017
SEGMENTY SPRZEDAZY Wartosc Udziat % Wartosc Udziat % R/R
NFZ 3325 10,7% 4882 18,1% 68,1%
Medycyna pracy i abonamenty 11 808 38,0% 9195 34,0% 128,4%
Firmy ubezpieczeniowe 12 822 41,2% 10463 38,7% 122,5%
Pacjenci indywidualni 2 602 8,4% 2137 7,9% 121,8%
RAZEM UStUGI MEDYCZNE 30557 98,3% 26 676 98,8% 114,6%
Ustugi najmu 276 0,9% 169 0,6% 163,4%
Pozostate ustugi 95 0,3% 8 0,0% 1230,4%
Szczepionki i inne 171 0,6% 154 0,6% 111,2%
RAZEM PRZYCHODY 31100 100,0% 27 007 100,0% 115,2%
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0
0 0
Razem 31100 27 007

Znaczaca cze$¢ ustug medycznych $wiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach kontraktéw zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Ich udziat w catosci przychodéw ze sprzedazy Emitenta systematycznie
spada. Jeszcze w 2013 roku stanowit on blisko 30%. Obecnie nieznacznie przekracza 10% przychodéw Grupy POLMED

W zwigzku ze zmiang polityki NFZ, ktéry od pazdziernika 2017 roku przekazat $wiadczenia zwigzane z nocng i
Swigteczng opieka medyczng do szpitali publicznych, POLMED nie wykonuje juz tych ustug. W konsekwencji zmianie
ulegta struktura przychodéw z kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Obecnie, za okres pierwszego kwartatu,
najwiekszy — ponad 70%-wy udziat, stanowi podstawowa opieka zdrowotna.

W podziale wg terytorium najwiekszg warto$¢ posiadajg kontrakty zawarte z Pomorskim Oddziatem NFZ. Wskutek ww.
niezaleznych od Spétki zmian znaczaco spadt udziat regionu Slaskiego, ktéry réwniez nie obstuguje juz nocnej i

Swigtecznej pomocy w ramach kontraktéw z NFZ.

Ponizsze wykresy przedstawig aktualne i poréwnawcze struktury kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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Wykres — struktura przychodow kontraktow z NFZ

Struktura przychodéw NFZ

1Q.2018
ST™M <
NiSOM
AsDI4,9% cEH 0,0%

0,8%

4,0% ASDK

Struktura przychodéw NFZ
ROK 2017

NiSOM
28,4%

1,0%

Struktura przychodow NFZ
102017

POz
43,1%

Wykres — struktura terytorialna kontra

ktéw z NFZ

Struktura przychodéw NFZ-1Q 2018

Dolnoslaski

Mazowiecki 1,0%

5,6%

Slaski
0,7%

Pomorski
91,9%

Struktura przychodéw NFZ-ROK 2017

Mazowiecki
2,9%

Dolnoslaski
1,1%

Pomorski
82,8%

Struktura przychodéw NFZ-R1Q 2017

Mazowiecki
2,3%

Dolnoslaski
0,9%

Pomorski
81,0%

Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujgcymi abonamentowe $wiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktdérych tgczny udziat systematycznie wzrasta nie tylko nominalnie ale i
strukturalnie. W roku 2013 wynosit on niecate 60%, by obecnie stanowi¢ niemal 80% sprzedazy ogétem.

Dodatkowe

informacje dotyczace gtownych klientow umieszczono w

czesci

w punkcie C 1.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentdw, jak réwniez (czesciowo) w punkcie C.3.

8.2. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentu

Wynik segmentu zysk/strata brutto ze sprzedazy

Aktywa segmentu
Pasywa segmentu
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane aktywa
Nieprzypisane pasywa

niniejszego Raportu

Ustugi . Lo Pozosta'le
RAZEM medyczne Najem Szczepionki ) ustugi

niemedyczne
31100 30557 276 171 95
0 0 0 0 0
27 578 27 210 227 141 0
3522 3347 50 30 95
67 736 67 405 331 0 0
67 736 67 736 0 0 0
21714 21714 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
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8.3. Przychody ze sprzedazy

(w tysigcach ztotych)

Dziatalnos$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy ustug
ustugi medyczne
ustugi najmu
pozostate ustugi niemedyczne
Przychody ze sprzedazy towaréw
sprzedaz szczepionek
sprzedaz towaréw
sprzedaz pozostatych materiatow

Dziatalnos¢ zaniechana:
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

8.4. Pozostate przychody operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisu rezerw pracowniczych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych i
innych niz naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Zasadzone koszty postepowan sgdowych i koszty zastepstwa procesowego
w zwigzku z dochodzeniem naleznosci

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
30929 26 853
30557 26 676

276 169

95 8

171 154

171 154

1 0

0 0

31100 27 007

0 0

0 0

0 0

31100 27 007

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

0 0

0 0

2 5
132 112
0 0

0 0
13 4
2 3

1 1
150 126
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8.5. Przychody finansowe

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek: 23 10
- lokaty bankowe 13 10
Zyski z tytutu wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug 0 0
zamortyzowanego kosztu
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych 0 0
Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i 0 0
pozyczek
Rdznice kursowe 0 0
Pozostate 0 0
Razem przychody finansowe 23 11
8.6. Koszty wedtug rodzaju
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(W tysiqcach zfotych) Nota (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 630 655
Zuzycie materiatéw i energii 891 884
Podatki i optaty 683 718
Koszty Swiadczen pracowniczych 8.7 11875 11836
Ustugi obce 8.7 13114 10579
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 203 142
Koszty prac badawczych i rozwojowych 0 0
Pozostate koszty, w tym: 42 41
- podrodze stuzbowe 8 8
- reprezentacja i reklama 29 31
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 5 2
Razem koszty rodzajowe 27 437 24 855
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen
. 0 0
miedzyokresowych (+/-)
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+) 141 124
Koszty ogdlnego zarzadu (-) -1180 -950
Koszt wiasny sprzedazy 26 398 24 029

Jednostki z Grupy POLMED s$wiadczg ustugi medyczne zaréwno w oparciu o pracownikdw wiasnych, jak
i wspotpracujg z personelem medycznym (lekarze, pielegniarki, stomatolodzy itp.) na podstawie umoéw, w tym umow
cywilno-prawnych.

Réwnoczesnie ustugi Swiadczone przez spotke wykonywane sg we wtasnych Centrach Medycznych, jak i u Partnerow
Medycznych. Powyzsze determinuje kwalifikacje ustug medycznych wykonywanych poza wtasnym Centrami
Medycznymi, jako ustugi obce. Te zas wykonywane we wtasnych Centrach Medycznych s3 ujmowane w kosztach
wynagrodzen.

W celu lepszego zrozumienia podejScia Grupy do tej kwestii oraz unikniecia ewentualnych rozbieznosci
interpretacyjnych ponizej zamieszczono uszczegétowiong note zwigzang z kosztem wynagrodzen i ustug obcych razem
dla okresu biezgcego i porownawczego.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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Réwnoczesnie zobowigzania z tytutu kontraktéw personelu medycznego realizowanych w Placéwkach Partnerskich

w bilansie s wykazywane w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (a nie z tytutu wynagrodzen).

8.7. Koszty swiadczen pracowniczych i ustug obcych

(w tysigcach ztotych)

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
Koszty rezerw emerytalnych i urlopowych

Razem koszty swiadczen pracowniczych

Koszty z tytutu kontraktéw personelu medycznego, w tym:

- lekarze

- stomatolodzy

- pielegniarki, rehabilitanci, technicy i pozostali
Razem koszty wynagrodzen i pochodnych

Ustugi obce, w tym:
- ustugi zakupione u partneréw medycznych
- czynsze najmu
- pozostate ustugi obce

Razem koszty ustug obcych

RAZEM koszty wynagrodzen i koszty ustug obcych

8.8. Pozostate koszty operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych i innych niz naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Rezerwa na przyszte koszty pracownicze

Kary i odszkodowania

Koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci
Koszty reprezentacyjne

Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

3 miesigce 3 miesigce
zakoniczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
5019 5254

517 484

0 0

5535 5738
6340 6 098
5498 5259

258 300

583 540

11875 11 836
10912 8523
1091 1039
1110 1017
13114 10579

24 989 22415

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

1 0
40 453
0 0
16 3
2 1
0 0
0 0
59 457
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8.9. Koszty finansowe

(w tysigcach ztotych)

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017

(niebadane)

(niebadane)

Koszty z tytutu odsetek: 31 37
- z tytutu kredytow i pozyczek 22 29
- z tytutu leasingu finansowego 8 8
- dotyczqce zobowiqzar handlowych 0 0
- dotyczqce zobowiqzar budzetowych 0 1
- pozostate 0 0
Straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Straty z tytutu wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug 3 )
zamortyzowanego kosztu
Strata ze zbycia papierow wartosciowych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 0
Pozostate 10 9
Razem koszty finansowe 44 48
9. PODATEK DOCHODOWY
9.1. Obcigzenia podatkowe
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017

(w tysigcach ztotych)

(niebadane)

(niebadane)

Podatek biezacy 774 35
Podatek odroczony 86 324
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku 860 358

9.2. Ryzyko podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewngtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spédtek
z Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdtek z Grupy na dzien
31 marca 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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9.3. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z
tytutu podatku odroczonego

(w tysigcach ztotych)

Aktywa niematerialne

Srodki trwate

Naleznosci handlowe

Straty podatkowe

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne

Rezerwa na urlopy

Zobowigzanie z tytutu leasingu podatkowo operacyjnego

Korekta kosztow z tytutu nieuregulowania przeterminowanych pfatnosci
Naliczone odsetki od niezaptaconych zobowigzan

Niewyptacone wynagrodzenia z tytutu umoéw zlecen

Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS

Zobowigzanie w walucie obcej

Rezerwa na koszty, roczna korekta podatku VAT

Zobowigzania finansowe wyceniane wg.skorygowanej ceny nabycia
Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Dodatnie réznice przejSciowe bedgce podstawa do tworzenia rezerwy z
tytutu podatku odroczonego

(w tysigcach ztotych)

Aktywa niematerialne

Srodki trwate

Srodki trwate w leasingu operacyjnym

Naliczone odsetki od niezaptaconych naleznosci

Zasadzone, ale niezaptacone przez kontrahentow odsetki, koszty sgdowe
itp. od naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego
Naleznos¢ z tytutu niewptaconej dotacji z PFRON

Nierozliczone przychody

Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Zblewie

Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Starogardzie

Wycena budynku na Kopernika

Zobowigzania w walucie obcej na dzien bilansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane wg.skorygowanej ceny nabycia
Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
0 0

2142 2107
12 136

24 98

80 80

52 52

443 444

0 0

1 1

830 783

331 313

2 0

475 0

0 3

4393 4017
15% 15%
19% 19%
834 761

0 0

834 761
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
26 21

5773 5916
892 921

11 5

11 11

49 49
1000 0

8 8

119 119

326 329

0 0

0 0

8217 7381
15% 15%
19% 19%
1561 1402
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9.4. Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 834 761
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -1561 -1402
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 728 641

9.5. Informacje o zmianie stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2018 (BO) . 31.03.2018 (BZ)
Zmiana
(w tysigcach ztotych) (badane) (niebadane)
Zmiany w stanie aktywodw z tytutu podatku odroczonego
odniesione na wynik finansowy 761 72 834
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem 761 72 834
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego
odniesione na wynik finansowy -1402 -159 -1561
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem -1402 -159 -1561
10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Grunty 247 247
Budynki, budowle 17 091 16919
Urzadzenia techniczne i maszyny 650 702
Srodki transportu 1027 1074
Pozostate Srodki trwate 5851 5907
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 142 262
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Razem rzeczowe aktywa trwate netto 25009 25111
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10.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie 01.01.2018 — 31.03.2018 roku
Budynki
Grunty (w Lk : s
tym prawo el Urzadzenia Srodki AT
. . obiekty  -acZ $rodki Inne érodki érodki
(w tysigcach ztotych) uzytkowania .. . techniczne trwate w Razem
4 inzynierii . transportu trwate . trwate w
wieczystego .. imaszyny budowie .
ladowej i budowie
gruntu) .
wodnej

Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2018

247 21 803 4127 1683 14 275 262 0 42 397
(badane)
Zwigkszenia: 0 356 1] 0 278 242 0 875
- nabycie (zakup) 0 0 0 0 22 242 0 263
o przyjecie ST w leasingu 0 0 0 0 256 0 0 256
finansowym
- przeniesienie 0 356 0 0 0 0 356
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 20 0 361 0 380
- sprzedaz 0 0 0 20 0 0 0 20
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 361 0 361
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.03.2018 247 22160 4127 1664 14553 142 0 42892
(niebadane)
Umorzenie na BO - 01.01.2018 0 4885 3425 609 8368 0 0 17286
(badane)
Zwiekszenia: 0 184 53 40 333 0 0 610
- amortyzacja 0 184 53 40 333 0 0 610
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 13 0 0 0 13
- sprzedaz 0 0 0 13 0 0 0 13
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.03.2018 0 5069 3477 636 8701 0 0 17 883

(niebadane)

Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2018 (badane) 247 16 919 702 1074 5907 262 0 25111

Stan na BZ - 31.03.2018

. 247 17 091 650 1027 5851 142 0 25009
(niebadane)
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10.2. Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w 2017 roku
Grunty (w BUdynklf Lo
T (ET lokale i Urzadzenia érodki Zaliczki na
. I i obiekty ' 302 $rodki Inne srodki srodki
(w tysigcach ztotych) uzytkowania .. . . techniczne trwate w Razem
. inzynierii . transportu trwate . trwate w
wieczystego .. imaszyny budowie X
ladowej i budowie
gruntu) .
wodnej
WartoS¢ brutto na BO - 01.01.2017 247 21762 3997 1050 14216 128 0 41399
(badane)
Zwigkszenia: 0 42 135 673 125 385 0 1359
- nabycie (zakup) 0 0 18 0 76 307 0 401
o przyjecie ST w leasingu 0 0 0 673 a1 0 0 714
finansowym
- przeniesienie 0 42 117 0 8 0 0 167
- inne 0 0 0 0 78 0 78
Zmniejszenia: 0 0 5 40 65 251 0 362
- sprzedaz 0 0 0 40 65 0 0 106
- likwidacja 0 0 5 0 0 5
- przeniesienie 0 0 0 251 0 251
- inne 0 0 0 0 0 0
Wartosc brutto na BZ - 31.12.2017 247 21 803 4127 1683 14 275 262 0 42 397
(badane)
Umorzenie na BO - 01.01.2017 0 4152 3120 505 7082 0 0 14859
(badane)
Zwiekszenia: 0 733 310 131 1326 0 0 2499
- amortyzacja 0 733 310 131 1326 0 0 2 499
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 5 26 40 0 0 71
- sprzedaz 0 0 0 26 40 0 0 66
- likwidacja 0 0 5 0 0 5
- przeniesienie 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2017 0 4885 3425 609 8368 0 0 17286
(badane)
Odpis aktualizujacy na BO 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 0 0 0 0 0 0
- rozwigzanie 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy na BZ 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) 247 17 610 877 545 7134 128 0 26 541
Stan na BZ - 31.12.2017 (badane) 247 16 919 702 1074 5907 262 0 25111

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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11. AKTYWA NIEMATERIALNE

31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Znak towarowy 11 700 11700
Oprogramowanie 55 60
Pozostate aktywa niematerialne 548 564
Razem aktywa niematerialne 12303 12323

11.1. Zmiany stanu aktywow niematerialnych w okresie 01.01.2018 —31.03.2018 roku
. zakoﬁczﬁorz:z Inne aktywa Zaliczki na
(w tysigcach ztotych) e Wartos¢ firmy niematerialne niema;l::;:: Razem
rozwojowych

Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2018 (badane) 0 0 13 157 0 13 157
Zwigkszenia: 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.03.2018 (niebadane) 0 0 13 157 0 13 157
Umorzenie na BO - 01.01.2018 (badane) 0 0 834 0 834
Zwiekszenia 0 0 20 0 20
- amortyzacja 0 0 20 0 20
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.03.2018 (niebadane) 0 0 854 0 854
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2018 (badane) 0 0 12 323 0 12 323
Stan na BZ - 31.03.2018 (niebadane) 0 0 12 303 0 12 303

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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11.2. Zmiany stanu aktywdw niematerialnych w 2017 roku
. zakoﬁczlf::ls;:: A Inne aktywa AT
(w tysigcach ztotych) . Wartos¢ firmy niematerialne . ak?ywa Razem
el niematerialne
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 13104 0 13104
Zwiekszenia: 0 0 53 0 53
- nabycie 0 0 53 0 53
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 13 157 0 13 157
Umorzenie na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 721 0 721
Zwigkszenia 0 0 113 0 113
- amortyzacja 0 0 113 0 113
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 834 0 834
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) (] (] 12383 0 12383
Stan na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 12323 (] 12323
12. NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, z tego: 19 704 16 990
Biezgce naleznosci podatkowe 56 49
Naleznosci z tytutu kaucji 101 90
Naleznosci z tytutu wadidw 0 63
Naleznosci z tytutu refundacji 49 49
Naleznosci inwestycyjne 0 0
Inne naleznosci 133 139
- naleznosci z tytutu podatku PIT 0 0
- naleznosci z tytutu podatku VAT 19 27
- inne naleznosci 113 113
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 11 0
Razem naleznosci krotkoterminowe wartosc¢ brutto 20 054 17 381
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 3118 2 659
Razem naleznosci krotkoterminowe wartosc netto 16 936 14 722

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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12.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

(w tysigcach ztotych)

Stan na poczatek okresu
- utworzenie
- rozwigzanie

Stan na koniec okresu

13. ZAPASY

(w tysigcach ztotych)

Wyroby gotowe

Pétprodukty i produkty w toku
Towary

Materiaty

Razem zapasy brutto

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Razem zapasy netto

14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:

- wartosc¢ gotéwki w kasach

- wartos¢ gotéwki na rachunkach bankowych
Inne Srodki pieniezne:

- lokaty

- Srodki pieniezne w drodze
Razem s$rodki pieniezne

15. KAPITALY
15.1. Wyemitowany kapitat akcyjny
(w ztotych)

Liczba akcji (udziatéw)
Wartos¢ nominalna akcji (udziatéw)
Kapitat podstawowy

3 Zob. przypis 1 str. 2 niniejszego sprawozdania.

31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

2 659 982

460 1951

2 273

3118 2659
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

0 0

0 0

114 93

229 229

344 323

0 0

344 323
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
308 175

50 29

258 146

11 380 7 517
11333 7477

47 40

11 688 7 691
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
28 436 561° 28 436 561
1,00 1,00

28 436 561,00 28 436 561,00

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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15.2. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura
Seria/emisja A Rodzaj . . Wartos¢ \I\{:artos'c" Sposoéb
rodzaj akcji Rodz'aj a’kcp uprzywilejowania akcji L|czb'a a’kcu jednostkowa seru/emls’jl. pokrycia Data rejestracji
(udziatéw) QL) (udziatow) Qe HEL) akcji (udziatu) we w.artoscll kapitatu
nominalnej

A IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 450 000 1,00 450 000,00 Optacone przed rejestracjg spotki 29.12.2006

B ZWYKLE NA OKAZICIELA 50 000 1,00 50 000,00 Optacone przed rejestracjg spotki 29.12.2006

CA IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 5847 125 1,00 5847 125,00 Optacone przed rejestracja kapitatu 08.02.2007

CcB ZWYKLE NA OKAZICIELA 7282 204 1,00 7 282 204,00 Optacone przed rejestracjg kapitatu 08.02.2007

D ZWYKLE NA OKAZICIELA 73 546 1,00 73 546,00 Optacone przed rejestracjg kapitatu 08.02.2007

E ZWYKLE NA OKAZICIELA 300 000 1,00 300 000,00 Optacone gotéwka przed rejestracja 08.02.2007

F ZWYKLE NA OKAZICIELA 1312186 1,00 1312 186,00 Optacone gotéwka przed rejestracjg 13.08.2009

G ZWYKLE NA OKAZICIELA 12 035 000 1,00 12 035 000,00 Optacone gotdwka przed rejestracja 13.08.2009

H ZWYKLE NA OKAZICIELA 1000 000 1,00 1 000 000,00 Optacone gotéwka przed rejestracja 25.11.2010

J ZWYKLE NA OKAZICIELA 86 500* 1,00 86 500,00 Optacone gotowka przed rejestracja 18.04.2016

Razem 28 436 561 X 28 436 561,00 X X
15.3. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura wtasnosciowa
Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % glosow
(udziatéw)
Polmed-Medical Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) 15315061 53,86% 21612 186 62,22%
NPN Il Med. S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu 12 035 000 42,32% 12 035 000 34,65%
Pozostali Akcjonariusze 1 086 500° 3,82% 1086 500 3,13%
Razem 28 436 561 100% 34 733 686 100%
4 Jw.
5w

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikéw wynikajq z zaokrqglen
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15.4. Kapitat zapasowy
31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Stan na poczatek okresu 7 099 6 686
Sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
Tworzony ustawowo 0 0
Agio emisyjne 0 0
Tworzony zgodnie ze statutem 0 0
Z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0 0
Z podziatu zysku 0 468
Inny (wg rodzaju) 0 -55
Stan na koniec okresu 7 099 7 099
15.5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
31.03.2018 31.12.2017
(W tysiacach zfotych) (niebadane) (badane)
Stan na poczatek okresu 1393 1393
Z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych 0 0
Z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentdéw finansowych 0 0
Z tytutu podatku odroczonego 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia oddziatdow zagranicznych 0 0
Inny (wg rodzaju) 0 0
Stan na koniec okresu 1393 1393
15.6. Pozostate kapitaty rezerwowe
31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Stan na poczatek okresu 1308 1227
z podziatu zysku 0 0
program motywacyjny (warranty subskrypcyjne) 0 81
emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji na akcje 0 0
Stan na koniec okresu 1308 1308
16. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
31.03.2018 31.12.2017
(W tys]qcach Z{otych) (niebadane) (badane)
Kredyty bankowe 3061 3296
Kredyty w rachunkach biezgcych 927 981
Pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 891 869
Razem 4 878 5146
w tym:
czes¢ dtugoterminowa 2521 2703
czes¢ krétkoterminowa 2 357 2443

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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Wykaz zobowigzan finansowych w wartosciach nominalnych — nieuwzgledniajgcych efektéw wyceny zobowigzan finansowych wg skorygowanej ceny nabycia przedstawia ponizsza
tabela.

Kwota
Data zawarcia Kwota zobowigzania
Lp. Wyszczegblnienie Finansujacy e — Nr umowy Termin sptaty  Waluta T pozostatado  Oprocentowanie
sptaty (w zt na
31-03-2018)
GK POLMED
a.l1  Umowa o kredyt parasolowy Bank Millennium SA 2015-09-24 8711/15/P/04 PLN 5 000 000 WIBOR 1M+0,90%
- kredyt w rachunku biezgcym 8711/15/P/04 PLN 926 987,17
- linia na gwarancje bankowe 8711/15/P/04 PLN 1585 193,00

B POLMED SA

b.1  Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202321 2018-06-30 PLN 210500 15 220,97

b.2  Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202322 2018-06-30 PLN 97 222 7 851,14

b.3  Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202323 2018-06-30 PLN 97 222 7 030,00

b.4  Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202324 2018-06-30 PLN 97 916 7 080,19

b.5 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202325 2018-06-30 PLN 65 542 4739,24

b.6  Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z 0.0. 2015-07-27 202326 2018-06-30 PLN 108 333 7 833,42

b.7  Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-07 DzZ4/00070/2015 2018-10-07 PLN 204 800 28 687,91

b.8  Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-07 Dz4/00073/2015 2018-11-07 PLN 61111 9 966,33

b.9  Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-18 Dz4/00075/2015 2018-11-18 PLN 204 800 33 399,97

b.10 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-18 DzZ4/00076/2015 2019-01-25 PLN 102 772 23 819,32

b.11 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-24 Dz4/00079/2015 2018-09-30 PLN 108 333 15 167,07

b.12 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-24 Dz4/00080/2015 2018-09-30 PLN 97 222 13611,47

b.13 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2016-05-20 DzZ4/00022/2016 2019-05-27 PLN 213 200 68 893,92

b.14 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2017-11-03 Cz4/00205/2017 2020-11-02 PLN 40772 29 106,07

b.15 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2018-02-09 Cz4/00019/2018 2021-01-25 PLN 115519 92 443,60

b.16 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2018-02-09 CZ4/00020/2018 2021-01-25 PLN 115519 92 443,60

b.17 Umowa leasingu PKO Leasing SA 2017-05-12 00636-LF-17 2020-04-01 PLN 34 146 20 122,55

b.18 Umowa leasingu Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o0.0. 2017-06-14 L255331 2020-06-01 PLN 275413 176 896,02

b.19 Umowa leasingu Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o0.0. 2017-06-14 L255332 2020-06-01 PLN 277 817 178 435,17

b.20 Umowa leasingu Alior Leasing Sp. z 0.0. 2017-06-29 062061/17/1 2020-08-01 PLN 78 117 55 737,29

C POLMED ZDROWIE SP. Z O.0. 0 0

D POLMED DEVELOPMENT SP. Z O.0.

d.1  Umowa o kredyt inwestycyjny Bank Millennium SA 2014-07-08 7488/14/406/04 2021-05-21 PLN 6 700 000 3066 600 WIBOR 1M+0,9%-
1,5% w zal. od
poziomu wsk. dtug
netto/EBITDA

RAZEM 14 306 277 6 467 265

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikéw wynikajq z zaokrqglen
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17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

31.03.2018 31.12.2017

(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 11168 7 862
- Z tytutu umow kontraktowych personelu 2245 1797
Biezgce zobowigzania z tytutu podatkéw 420 447
Zobowigzania inwestycyjne 0 9
Inne zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 550 506
- z tytutu podatku PIT 244 228

- z tytutu podatku VAT 13 10

- z tytutu podatku od nieruchomosci 15 0

- z tytutu dywidendy 0 0

- pozostate zobowiqzania 279 268
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0
Razem 12139 8824

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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18. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
3 miesiace 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
(w tysiacach) 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w bilansie 11688 4633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych 11688 4633
Amortyzacja 630 655
- amortyzacja aktywéw niematerialnych 20 30
- amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 610 625
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan finansowych w walucie

- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzarn finansowych w walucie 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 30 36
- odsetki zaptacone od kredytéw 22 29
- odsetki zaptacone od pozyczek 0
- odsetki zaptacone od uméw leasingu finansowego 8
- odsetki zaptacone od innych zobowigzan 0
- odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 0
- dywidendy otrzymane 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 1 0
- przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -6 0
- warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych 7 0
- wartos¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zmiana stanu rezerw wynika z: 159 184
- bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 159 184
Zmiana stanu zapaséw wynika z: -21 -19
- bilansowa zmiana stanu zapaséw -21 -19
Zmiana stanu naleznosci wynika z: -2214 -2011
- zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -2214 -2011
- zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 0 0
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z: 3521 992
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 3512 927
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych 9 64
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdw niematerialnych 0 0
- korekta o otrzymane dotacje 0 0
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -34 -241
- bilansowa zmiana stanu dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych -72 140
- bilansowa zmiana stanu krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych 61 -354
- bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych w pasywach -22 -28
- korekta o warto$¢ dotacji w roku otrzymania 0 0
Inne korekty sktadaja sie z: -11 2
- koszty Programu Motywacyjnego 2
- wycenowe rdznice na kredytach i pozyczkach zaciggnietych - wycena wg SCN 0
- wycenowe réznice na leasingach zaciaggnietych - wycena wg SCN 0
- korekta o warto$¢ podatku VAT niepodlegajaca odliczeniu, ktéra podwyzsza warto$¢ rzeczowych 19 0

aktywow trwatych

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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19. INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC BILANSOWA

KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH 31.03.2018 31.12.2017
(tysigcach w ztotych) (niebadane) (badane)
wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 16 627 0 14 368 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 597 0 14 331 0
Pozyczki udzielone 29 0 37 0
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 0 0 0 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 688 0 7 691 0
Razem aktywa finansowe 28 315 0 22 060 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 16 046 0 13 007 0
kosztu
Kredyty i pozyczki 3988 0 4277 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 891 0 869 0
Z(?bOW{qzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 168 0 7862 0
zobowigzania
Razem zobowiazania finansowe 16 046 0 13 007 0

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktdre na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie
ujawnia wartosci godziwe] ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien
31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych

w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne okresy z nastepujgcych powodow:

— w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

20. tACZNE KWOTY TRANSAKCII
ZALEZNYMI WYELIMINOWANE W KONSOLIDACII

ZAWARTCH POMIEDZY JEDNOSTKA DOMINUJACA A PODMIOTAMI

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy od
podmiotéow
powigzanych

Podmiot powigzany

Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci
od podmiotow
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotow
powigzanych

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
(w tysigcach) zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakonczone 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane) (badane)  (niebadane) (badane)  (niebadane) (badane)
POLMED ZDROWIE
SP.70.0. 74 281 1368 9508 0 0 0 0 338 863
POLMED DEVELOPMENT
SP.70.0. 0 1 1616 6988 0 0 0 0 72 80
POLMED INNOVATION
SP.70.0. 1 0 3 0 0 0 0 0 3 0
76 282 2988 16 497 0 0 0 0 413 943
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Warunki transakcji zawartych pomiedzy spétkami z Grupy nie odbiegajg od warunkéow rynkowych.

21. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Na dzier 31 marca 2018 roku Grupa POLMED posiada ztozone do Beneficjentow gwarancje bankowe na tagczng kwote
1.585.193 PLN (jeden milion piecset osiemdziesiat piec ztotych sto dziewiecdziesiat trzy ztote 00/100).

Gwarancje te wynikaty z Umowy kredyt parasolowy nr 8711/15/P/04 z dnia 24.09.2015 wraz z aneksem numer 1
z dnia 26.10.2016 roku zawartej przez POLMED SA oraz przez Spotki zalezne Emitenta z Bankiem Millennium SA.
W ramach warunkéw umowy Grupa dowolnie moze wykorzystywac limit wynoszacy 5 miliondw ztotych korzystajgc
z przyznanych produktéw bankowych (tj. kredytu biezacego i/lub/ albo gwarancji).

22. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

23 kwietnia 2018 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED SA zrealizowanego
w drodze wydania 170.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, ktére to mocg podjetej przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uchwaty
nr 1486/2017 z dnia 13 grudnia 2017 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J spétki POLMED SA zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. W wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zwiekszony zostat z kwoty 28.436.561,00
zt do kwoty 28.607.061,00 zt i dzieli sie na 28.607.061 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Ponadto po dacie niniejszego sprawozdania doszto do innego zdarzenia, w postaci zawarcia szeregu umow bankowych
(m.in. kredytowych), o czym Spétka poinformowata dnia 24 maja 2018 r. raportem biezgcym nr 11/2018. Zdarzenie to
opisane zostato szczegétowo w pkt. D.44 na str. 77-78 przedmiotowego raportu kwartalnego.

Poza powyzej wskazanymi, nie wystgpity inne istotne zdarzenia nastepujgce po zakorczeniu okresu sprawozdawczego,
ktore nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
DOMINUIJACEJ ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017

(w tysigcach ztotych)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 30721 26 889
w tym od jednostek powiqzanych 76 84
przychody ze sprzedazy ustug 30549 26 735
przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 171 154
Koszt wtasny sprzedazy 26 206 24 447
koszt wytworzenia ustug 26 066 24 323
wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw 141 124
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4514 2442
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 888 761
Pozostate przychody operacyjne 149 120
Pozostate koszty operacyjne 59 457
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3716 1343
Przychody finansowe 23 11
Koszty finansowe 15 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3724 1344
Podatek dochodowy 837 322
cze$¢ biezgca 747 0
cze$¢ odroczona 90 322
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 887 1022
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2 887 1022
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Rachunkowos$c¢ zabezpieczen - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego - zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski i straty aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczenrt emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatymi catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody netto 0 0
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujgcych
Catkowite dochody netto ogétem 2 887 1022
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

31.03.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 33726 33 614
Rzeczowe aktywa trwate 11 307 11 348
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 11753 11756
Inwestycje dtugoterminowe 10334 10 244
w tym wobec jednostek powigzanych 10334 10 244
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 333 267
Aktywa obrotowe 29 274 23173
Zapasy 344 323
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 591 14 277
Biezace naleznosci podatkowe 0 0
Pozostate naleznosci 248 300
Inwestycje krotkoterminowe 29 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 485 7594
Rozliczenia miedzyokresowe 577 642
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 63 001 56 788
Kapitat wtasny 46 080 43 193
Wyemitowany kapitat akcyjny 28 437 28 437
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 6 653 6 653
Kapitat z aktualizacji wyceny 1393 1393
Pozostate kapitaty rezerwowe 1308 1308
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5402 0
Wynik roku biezgcego 2 887 5402
Zobowigzania dtugoterminowe 2536 2345
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 401 347
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 55 55
Rezerwa na podatek odroczony 1240 1085
Przychody przysztych okreséw 840 859
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 384 11 249
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11339 8278
w tym wobec jednostek powigzanych 413 572
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 490 522
Pozostate kréotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1599 1489
Biezace zobowigzania podatkowe 399 433
Przychody przysztych okreséw 84 86
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 472 441
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 16 920 13 595
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 63 001 56 788
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(sporzqdzone metodq posrednig)
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (niebadane)
A.  Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 2 887 1022
Il.  Korekty razem 1428 -1459
1.  Amortyzacja 408 403
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 8 8
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1 0
5. Zmiana stanu rezerw 156 179
6.  Zmiana stanu zapaséw -21 -19
7.  Zmiana stanu naleznosci -2 262 -2948
8. Zmiana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3178 1147
kredytéow
9.  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -22 -229
10. Inne korekty -17 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 4316 -437
B. Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 14 1
1.  Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6 0
2. Inne wptywy inwestycyjne 8 1
Il.  Wydatki 213 122
1. Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 123 122
2 Na aktywa finansowe, w tym: 90 0
a) w jednostkach powigzanych 90 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -199 -121
C.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 0 0
Il.  Wydatki 225 131
1.  Spfaty kredytow i pozyczek 0 8
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 217 115
3.  Zaptacone odsetki i prowizje 8 8
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -225 -131
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.III) 3891 -689
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3891 -689
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 594 5254
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11 485 4 565
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku
Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy zatrzymane z
(w tysigcach ztotych) podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
Stan na 31.12.2017 (badane) 28 437 6 653 1393 1308 5402 0 43 193
Korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Po przeksztatceniu 28 437 6 653 1393 1308 5402 0 43 193
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 (badane) 28 437 6 653 1393 1308 5402 0 43193
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 2 887 2 887
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJa.akc1| zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji 0 0 0 0 0 0 0
na akcje
EmIS'ja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Odkup akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zyskow z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Wypftata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Powigzany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2018 (niebadane) 28 437 6 653 1393 1308 5402 2 887 46 080
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 3 miesiecy zakofnczony 31 marca 2017 roku
Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy zatrzymane z
(w tysigcach ztotych) podstawowy zapasowy trwatych pozostaty lat ubiegtych Zysk netto Razem
Stan na 31.12.2016 (badane) 28 437 6 185 1393 1227 3880 0 41123
Korekty bteddéw 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Po przeksztatceniu 28 437 6 185 1393 1227 3880 0 41 123
Catkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 0 0 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2017 (badane) 28 437 6 185 1393 1227 3880 0 41123
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 1022 1022
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0
Em|SJa.akc1| zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji 0 0 0 0 0 0 0
na akcje
EmIS'ja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Odkup akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zyskow z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Wypftata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Powigzany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2017 (niebadane) 28 437 6 185 1393 1227 3880 1022 42 145
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23. PODPISY CZtONKOW ZARZADU ORAZ O0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PROWADZENIE
RACHUNKOWYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ POLMED

KSIAG

Prezes Zarzadu

RADOStAW SZUBERT

Wiceprezes Zarzadu

ROMUALD MAGDON

Dyrektor Finansowy

PAWEL STEFANOWSKI

Dyrektor Ksiegowosci

DOROTA CEROWSKA-OPERACZ
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J POLMED ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 ROKU.

A. INFORMACIE OGOLNE

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej jest Spétka POLMED SA.

Spdtka POLMED SA w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000271013.

Poprzednig forma prawng POLMED SA byta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — NZOZ POLMED Sp. z 0.0. Spodtka
ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk—Potnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Rejonowy
w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB—15093.

Spoétka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktéry jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadow Opieki Zdrowotnej
prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze: 2200255.

ADRES SIEDZIBY:

POLMED Spétka Akcyjna
os. Kopernika 21
83-200 Starogard Gdaniski

NIP: 592-19-63-724

REGON: 192110780

Czas trwania dziatalnosci spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
2. SKLAD ORGANOW PODMIOTU DOMINUJACEGO | GRUPY

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. i na dzien przekazania raportu Spétkg POLMED SA kierowat Zarzad
w nastepujgcym, niezmienionym skfadzie:

1. PrezesZarzadu Radostaw Szubert

2. Wiceprezes Zarzadu Romuald Magdon

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do 20 marca 2018 roku dziatata Rada Nadzorcza w nastepujacym sktadzie:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Pfachta

2.  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Robert Bozyk

Jacek Dudkiewicz

Bolestaw Rutkowski

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej )
Tomasz Polakowski

Monika Gaszewska

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen
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W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym doszto jednak do zmian - jak informowat Emitent raportami
biezacymi nr 4/2018 i 5/2018 z dnia 21 marca 2018 r. Tego dnia doszto do odwotania przez NPN Il Med. S.a r.|
z siedzibg w Luksemburgu, tj. Akcjonariusza Mniejszosciowego, na mocy § 13 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 5 Statutu POLMED
SA, Pana Roberta Bozyka z petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej POLMED SA z dniem 21 marca
2018 roku i powotania do petnienia tej funkcji z tym dniem Pani Moniki Gaszewskiej — dotychczas Cztonka Rady
Nadzorczej. Na mocy § 13 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 5 Statutu POLMED SA Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu, jakim jest
NPN Il Med. S.a r.| z siedzibg w Luksemburgu, tak dtugo, jak posiada 30% udziat w kapitale zaktadowym Spotki,
przystuguje prawo do bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Wiceprzewodniczgcego. Na dzier 21 marca 2018 r. Akcjonariusz Mniejszosciowy posiadat 42,07% udziatéw w kapitale
zaktadowym POLMED SA. W os$wiadczeniu doreczonym Spoétce nie zostaty wskazane przyczyny powyziszych zmian.
Spotka nie otrzymata takze oswiadczenia Akcjonariusza Mniejszosciowego o powotaniu innej osoby do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku, z czym na dzien przekazania przedmiotowego raportu Rada Nadzorcza
POLMED SA sktada sie z 5 cztonkdéw.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, od dnia 21 marca 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien
sporzadzenia przedmiotowego raportu Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Ptachta

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Monika Gaszewska

Jacek Dudkiewicz

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej Bolestaw Rutkowski

Tomasz Polakowski

3. CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI PODMIOTU DOMINUJACEGO | GRUPY

Faktycznie wykonywanym i gtédwnym przedmiotem dziatalnosdci Spotki POLMED SA jest ochrona zdrowia ludzkiego
w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy,
diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnosé Spoétki jest skoncentrowana na dwdch
podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

A. Operator Medyczny. Dziatalno$¢ polegajgca na Swiadczeniu ambulatoryjnych ustug medycznych, zaréwno w
zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki
medycznej. Obejmuje ona:

— prowadzenie specjalistycznych centréw medycznych, oferujgcych badania diagnostyczne i udzielajgcych
porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. chorédb wewnetrznych, pediatrii,
ginekologii i potoznictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii,
urologii, ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

— S$wiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej opieki
medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentéw medycznych dla firm,
instytucji, firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia oraz osob indywidualnych, a takze
ustugi dla zaktaddw pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyng pracy.

B. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalnos¢ polegajgca na budowie i eksploatacji obiektéw zwigzanych z
ochrong zdrowia oraz tworzeniem systemdw zarzgdzania tymi placéwkami. Istotg przyjecia tego typu modelu
dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke jest oddzielenie aktywnosci polegajacej na s$wiadczeniu ustug
medycznych od dziatalnosci majgcej na celu czerpanie pozytkdw z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury
medycznej, udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug
medycznych.
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Spotka prowadzi nastepujgce Oddziaty w Polsce:

Lp. Wyszczegdlnienie Miejscowos¢ Ulica

1. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI OS. KOPERNIKA 21
2. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI HALLERA 37 C

3. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI RYWALD 44

4, Centrum Medyczne POLMED SEMLIN SEMLIN 45

5. Centrum Medyczne POLMED TCZEW MALINOWSKA 28
6. Centrum Medyczne POLMED POZNAN GORECKA 1

7. Centrum Medyczne POLMED ZBLEWO SPORTOWA 1

8. Centrum Medyczne POLMED GDANSK STARTOWA 1

9. Centrum Medyczne POLMED GDANSK PILOTOW 23E/28
10. Centrum Medyczne POLMED GDANSK GRUNWALDZKA 82
11. Centrum Medyczne POLMED GDYNIA 10 LUTEGO 11

12. Centrum Medyczne POLMED OLSZTYN WYSZYNSKIEGO 5 B
13. Centrum Medyczne POLMED SOSNOWIEC MODRZEJOWSKIEJ 32 B
14. Centrum Medyczne POLMED KRAKOW LUBICZ 23

15. Centrum Medyczne POLMED KRAKOW JASNOGORSKA 11°
16. Centrum Medyczne POLMED KATOWICE DABROWKI 10

17. Centrum Medyczne POLMED WROCLAW GRABISZYNSKA 208
18. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA GRZYBOWSKA 61
19. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TARGOWA 24

20. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA PULAWSKA 410A
21. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TWARDA 18

22. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA WOLOSKA 16

Akcje POLMED SA notowane s3g na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA od 2010 roku.

4. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien publikacji niniejszego raportu POLMED SA jest podmiotem dominujgcym wobec dwdch spétek zaleznych oraz
posrednio dominujgcym wobec jednej spotki:

1. POLMED Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdariskim

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000173180. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 217.000,00 zt i
dzieli sie na 434 réwne i niepodzielone udziaty po 500,00 zt kazdy udziat. Emitent posiada 433 udziaty o tgcznej
wartosci nominalnej 216.500 zt, stanowigcych 99,77% w kapitale zaktadowym spotki oraz 99,77% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. 101 udziatéw w spdtce zostato objetych i optaconych w gotédwce, pozostate 333
udziaty zostaty objete i pokryte wniesieniem wktadu niepienieznego w postaci 4.999 udziatéw w spoétce POLMED
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED Zdrowie Sp. z 0.0. jest ochrona zdrowia i opieka spoteczna, co
pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

® Emitent od 01 wrzeénia 2017 roku nie prowadzi dziatalnosci medycznej w tej lokalizacji. Lokal zostat podnajety bez wptywu na dziatalnos¢
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumgq ich sktadnikdw wynikajq z zaokrqglen

51



& POL °

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA | KWARTAt 2018 R.

2. POLMED Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000624898. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 429.500,00 zt i
dzieli sie na 8.590 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy.
Emitentowi przystuguje w spotce 8.590 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 429.500,00 zt, stanowigcych 100%
wszystkich udziatéw, dajgcych prawo do 100% wszystkich gtoséw w spotce (do dnia 22. sierpnia 2017 r. POLMED SA
posiadat w spétce 8.490 udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 424.500,00 zt, stanowigcych 98,84% wszystkich
udziatéw, dajgcych prawo do 98,84% wszystkich gtosow w spétce). 100 udziatdw w spdtce zostato objetych i
optaconych w gotéwece, pozostate 8.490 udziatéw zostato objetych i pokrytych wniesieniem wkfadu niepienigznego w
postaci 4.999 udziatéw w spotce POLMED Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdariskim.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED Innovation Sp. z o.0. jest utrzymanie ciggtosci pracy
wszystkich systemow IT, z ktdrych korzysta Grupa Emitenta oraz budowanie innowacyjnych aplikacji informatycznych
mozliwych do wykorzystania w relacjach z klientami.

3. POLMED Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarskim

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 10.000.000,00 zt i
dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 1.000,00 zt kazdy udziat. Wszystkie udziaty w spotce zostaty
objete i optacone gotowkag przez POLMED SA W wyniku transakcji zbycia 4.999 udziatéw w wykonaniu obowigzku
whiesienia wktadow na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED Zdrowie Spotki z 0.0. oraz kolejnych
4.999 udziatdow w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
"SERWIS INFORMATYCZNY" Sp. z 0.0. (obecnie POLMED Innovation Sp. z 0.0.) Emitentowi przystugujg bezposrednio 2
udziaty, stanowiagce 0,02% kapitatu zaktadowego, dajgce prawo do 0,02% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Ponadto posrednio, poprzez posiadane udziaty w spétkach zaleznych Emitent posiada udziaty w POLMED Development
Sp. z o0.0. stanowigce 49,88% kapitatu zaktadowego (przez POLMED Zdrowie Sp. z 0.0.) oraz 49,99% kapitatu
zaktadowego (przez POLMED Innovation Sp. z 0.0.), co fgcznie stanowi 99,87% w kapitale zaktadowym spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki POLMED Development Sp. z 0.0. jest zakup i wynajem nieruchomosci
oraz srodkow transportu.

Po uwzglednieniu powyzszego schemat Grupy Kapitatowej POLMED prezentuje sie nastepujgco:
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Grupa Kapitatowa POLMED SA (wraz z podmiotami dominujgcymi)

POLMED Medical Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j.
z siedziba w Starogardzie Gdanskim

Polmed-Medical Limited
z siedziba w Nikozji (Cypr)

POLMED SA

!

99,77%

POLMED Zdrowie Sp. z o0.0.

z siedziba w Starogardzie
Gdanskim

49,99%

POLMED Development Sp. z o.0.

\ 4
0,02%

z siedziba w Starogardzie

Gdanskim

POLMED Innovation Sp. z o.0.
z siedziba w Starogardzie
Gdanskim

49,99%

Na dzierr 31 marca 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez POLMED SA w podmiotach zaleznych jest
réowny udziatowi POLMED SA w kapitatach tych jednostek.

Udziat w Udziat w

. .. Zakres Metoda kapitale prawach
P h LI IO SEaiine dziatalnosci konsolidacji zaktadowym gtosu
[%] [%]
. 83-200 Starogard Ochrona
POLMED zd L. L
1. rowie Gdariski, zdrowia i opieka PEENA 99,77 99,77
Sp. zo.0. .
os. Kopernika 21 spoteczna
. 83-200 Starogard Doradztwo w
2. :OLZMEZ Innovation Gdariski, zakresie PELNA 100,00 100,00
p-z 0.0. os. Kopernika 21 informatyki
Zakupi
83-200 Starogard wynajem
3. POLMED Development 4, nieruchomosci  PEENA 0,027 99,87

Sp. zo.0.

os. Kopernika 21

oraz $srodkéw
transportu

7 Bezposrednio 0,02% i posrednio 99,29% [obecnie 99,87%] (49,88% poprzez POLMED Zdrowie Sp. z 0.0. i 49,41% [obecnie 49,99%] poprzez

POLMED Innovation Sp. z 0.0.)
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W prezentowanym okresie nie dochodzito do istotnych zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.
5. STRUKTURA AKCJONARIATU | KAPITALU POLMED SA.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 28.436.561,00 zt i dzielit sie na 28.436.561 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Dnia 15 grudnia 2017 r. w Krajowym Depozycie na podstawie Uchwaty Zarzadu KDPW SA
nr 810/17 z dnia 28 listopada 2017 r. nastgpita rejestracja papierow wartosciowych Spétki w postaci 170.500 akcji
zwyktych na okaziciela serii ] POLMED SA oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW mocg
podjetej przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uchwaty nr 1486/2017 z dnia 13 grudnia 2017
r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii J spotki POLMED SA.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii J] w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego realizowana
jest na podstawie Uchwaty Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED Spotki Akcyjnej z dnia 21 czerwca
2011 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji, zmienionej Uchwatg Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED Spétka Akcyjna z dnia 26 czerwca 2014 roku w sprawie wprowadzenia
zmian w uchwatach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roku: nr 18 w sprawie wprowadzenia
w Spotce Programu Motywacyjnego dla pracownikdw Spotki (spétek zaleznych od Spétki) i niektérych
wspotpracownikdw swiadczgcych ustugi na rzecz Spotki (spotek zaleznych od Spotki), nr 19 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych Emisji B i nr 20 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji oraz
zmienionej Uchwatg Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED Spétka Akcyjna z dnia 8 czerwca 2017 roku w
sprawie wprowadzenia zmian w uchwatach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roku: nr 18 w
sprawie wprowadzenia w Spodtce Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Spotki (spotek zaleznych od Spétki) i
niektorych wspotpracownikow swiadczacych ustugi na rzecz Spoétki (spotek zaleznych od Spotki), nr 19 w sprawie emis;ji
warrantow subskrypcyjnych Emisji B i nr 20 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akgji,
zmienionych uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2014 roku.

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z
dnia 23 kwietnia 2018 r. dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED SA zrealizowanego w drodze
wydania powyzszych 170.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zwiekszony zostat z kwoty 28.436.561,00 zt do
kwoty 28.607.061,00 zt i dzieli sie na 28.607.061 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji wynosi 34.904.186 gtosow.
Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z powyzszym ulegta obnizeniu z
963.500,00 zt do kwoty 793.000,00 zt.
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W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu podziat kapitatu zaktadowego POLMED SA przedstawiat
sie nastepujaco:

KAPITAL AKCYJNY (ZAKEADOWY)

WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ AKCJI = 1 PLN

e Prawo do
Seria/ Rodzaj Rodzaj . . serii/emisji wg Sposéb pokrycia Data .
.. . . . Liczba akcji . ] . .. dywidendy
emisja akcji uprzywilejowania wartosci kapitatu rejestracji
N ) (od daty)
nominalnej
A IMIENNE | uprzywilejowane® 450 000 asooop | OPfacone przed 29.12.2006 29.12.2006
rejestracjg spotki
B ZWYKEE | na okaziciela 50 000 s0000 |~ Opfacone przed 29.12.2006 29.12.2006
rejestracjg spotki
CA IMIENNE | uprzywilejowane? 5847 125 5847125 |~ OPfacone przed 08.02.2007 01.01.2007
rejestracja kapitatu
CB ZWYKEE | na okaziciela 7282204 7282204 | OPfacone przed 08.02.2007 01.01.2007
rejestracja kapitatu
D ZWYKLE | na okaziciela 73546 73546 | OPfacone przed 08.02.2007 01.01.2007
rejestracja kapitatu
E ZWYKLE | na okaziciela 300 000 300000 | OPfaconegotéwka |0 5 5007 01.01.2007
przed rejestracjg
F ZWYKEE | na okaziciela 1312186 1312186 | OPfaconegotéwka |4 0 505 01.01.2009
przed rejestracjg
G ZWYKLE | na okaziciela 12 035 000 12035000 | OPfaconegotowka |4 505500 01.01.2009
przed rejestracjg
H ZWYKEE | na okaziciela 1000 000 1000000 | OPfaconegotéwka | o 1y 5090 01.01.2010
przed rejestracjg
- 86 500 86 500 | optacone gotdwka
J ZWYKLE | na okaziciela (257 000) (257000) | ereed rejestracia 18.04.2016 01.01.2016
28436 561
LICZBA AKCII RAZEM (szt.) e
28436 561
KAPITAE RAZEM (w ztotych) PO

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu POLMED SA przedstawiata sie
nastepujgco (tabela stanowi jednoczesnie wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania

raportu rocznego):

Na dzien 1 stycznia 2018 r. struktura akcjonariatu POLMED SA przedstawiata sie nastepujgco:

H 0,

. . . . Liczba akcji/ Udna_{ %W Liczba Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec s kapitale ) — 2
udziatow gtosow liczbie gtosow
zaktadowym

Polmed-Medical Limited (Cypr) 15315061 53,86% 21612 186 62,22%
NPN Il Med S.a r.l. (Luksemburg) 12 035 000 42,32% 12 035 000 34,65%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1086 500 3,82% 1086 500 3,13%
Razem 28 436 561 100% 34733 686 100%

8 Uprzywilejowanie: 1 akcja daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

% Jw.
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W zwigzku z rejestracjg przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED SA zrealizowanego w drodze wydania
170.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, struktura
akcjonariatu przedstawia sie na dzien publikacji raportu w nastepujacy sposéb:

H (V)

. ) . : Liczba akcji/ Udnai.ﬁ w Liczba Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec . b kapitale , e .
udziatéw gtosow | liczbie gtosow

zaktadowym

Polmed-Medical Limited (Cypr) 15315061 53,54% 21612 186 61,92%
NPN Il Med S.a r.l. (Luksemburg) 12 035 000 42,07% 12 035 000 34,48%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1257000 4,39% 1257000 3,60%
Razem 28 607 061 100% 34 904 186 100%

6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w ztotych) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016

Zysk netto 2732 467,54 5982 168,88 4334 214,92
Liczba akgji (szt.) 28 607 061 28 607 061 28 436 561
Zysk netto na akcje 0,10 0,21 0,15
Rozwodniony zysk netto na akcje 0,10 0,21 0,15
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 1,61 1,51 1,43
(w euro) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016

Zysk netto 653 950,68 303 246,42 1247 356,93
Liczba akgji (szt.) 28 607 061 28 607 061 28 436 561
Zysk netto na akcje 0,02 0,01 0,04
Rozwodniony zysk netto na akcje 0,02 0,01 0,04
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 0,38 0,35 0,33
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B. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH | PERSPEKTYW
ROZWOJU (W TYM OMOWIENIE AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY)

W pierwszym kwartale 2018 roku przychody GRUPY POLMED wyniosty 31,1 miliona ztotych i wzrosty o ponad 15% w
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku.

Zysk ze sprzedazy brutto (nie obejmujacy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu) wynidst ponad 4,7 miliona
ztotych i byt wyzszy o ponad 1,7 min ztotych od osiggnietego w pierwszym kwartale rok wczesnie;j.

Rentownos$é Grupy POLMED na tym poziomie (sprzedazy brutto) wyniosta w pierwszym kwartale 2018 roku 15,1% i
byta wyzsza o ponad 4 pp. od osiggnietej w okresie poréwnawczym (11,0%).

Jest to przede wszystkim efekt zaréwno wewnetrznej kontroli kosztéw we wszystkich obszarach funkcjonowania
Grupy poczawszy od kosztéw bezposrednio-operacyjnych (zuzycie materiatdbw, wynagradzania, itd.) po koszty
administracyjne i ogdlnego zarzadu, jak réwniez skutecznej polityki w odniesieniu do wszystkich kontrahentow i
partneréw medycznych.

Rentownos¢ operacyjna (uwzgledniajgca koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdzania) wyniosta 11,6% i zamkneta
sie kwotg 3,6 miliona ztotych. Rok wczeséniej wynosita ona 6,3%, co kwotowo dawato blisko 1,7 miliona ztotych.

W konsekwencji EBITDA Grupy POLMED (zysk operacyjny wraz z amortyzacjg) w pierwszym kwartale 2018 roku wzrdst
niemal o 5 pp., osiggajgc 13,6%-owa rentownos¢ przektadajacy sie na kwote ponad 4.243 tys. ztotych.
W okresie poréwnawczym 2017 EBITDA Grupy wynosita 2.352 tys. ztotych co dawato 8,7%-owga rentownos¢.

Pozostate wskazniki zamieszczono w tabelach ponize;j.

(w tysigcach ztotych) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 31100 109 830 27 007
Zysk ze sprzedazy (brutto) 4702 11738 2978
Zysk operacyjny (EBIT) 3613 7 903 1697
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 4243 10 515 2352
Zysk (strata) brutto 3593 7772 1659
Zysk (strata) netto 2732 5982 1301
Gotowka 11 688 7 691 4633
Dtug netto (dfug oprocentowany - gotowka) -6 810 -2 546 79
Suma Aktywoéw 67 736 61623 59173
Kapitat obrotowy 29591 23 427 19 901
Kapitat wtasny 46 022 43 290 42 000
Marza na sprzedazy (zysk ze sprzedazy/ przychody) 15,1% 10,7% 11,0%
Marza EBIT (EBIT/przychody) 11,6% 7,2% 6,3%
Marza EBITDA (EBITDA/przychody) 13,6% 9,6% 8,7%
Rentownos¢ netto 8,8% 5,4% 4,8%
Rentownos¢ aktywow = zysk netto / aktywa ogdtem 4,0% 9,7% 2,2%
Amortyzacja 630 2612 655
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W pierwszym kwartale 2018 roku wskazniki ptynnosci Grupy POLMED nadal utrzymywaty sie w wartosciach
przewyzszajacych nawet poziomy powszechnie uznawanych za bezpieczne (<1,2-2,0>).

WSAKZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ — GRUPY POLMED

Wskazniki Odchylenia
Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika 1q 2018 2017 1q 2017
(2)-(1)  (3)-(1)
1 2 3
SNi ie7 i Majgtek obrotowy ogdtem
Wskaznik biezace] 1,77 1,76 1,76 | 001  -0,01
ptynnosci Zobowigzania biezqce (krétkoterminowe)

Majgtek obrotowy - (zapasy + rozliczenia

Wskaznik szybkiej m/o czynne) 1,71 1,69 1,65 0,03  -0,06

ptynnosci Zobowigzania biezgce
Wskaznik ptynnosci ___Srodki pieniezne

azni ply 070 058 041 | 012  -0,29
gotéwkowe;j Zobowiqzania biezqce

Realizacja naleznosci Grupy POLMED w pierwszym kwartale 2018 roku nie odbiega od monitowanych w okresie
poréwnawczym, jak i catego ubiegtego roku, i wyniosta 48 dni.

Wskaznik rotacji zobowigzan pogorszyt sie o 11 dni w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2017 roku i blisko 9 dni
poréwnujac do osiggnietego za caty ubiegty rok.

Tabela ponizej prezentuje wskazniki rotacji Spétki w okresach poréwnawczych.

WSKAZNIKI ROTACJI - GRUPY POLMED

Wskazniki Odchylenia
- . . P 1q 1q
Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika 2017
2018 2017 | (2-(1) (3)-1)
1 2 3
Wskaznik rotaciji Naleznosci z tytufu dostaw i ustug x dni badanego okresu
sraznik rotaait 480 47,6 461 | 04  -19
naleznosci Przychody ze sprzedazy
Wskaznik obrot Przychody ze sprzedazy
sraznik obrot 19 77 20 | 58 01
naleznosciami Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x dni badanego okresu

Wskaznik rotacji

. . . (¢ Sw i iaté 38,1 29,3 26,9 -8,8 -11,2
zobowiazah w dniach Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw + koszty

wytworzenia sprzedanych ustug

Wskaznik rotacji Zapasy x dni badanego okresu
. . 1,0 1,1 0,9 0,1 -0,1
zapasow w dniach Przychody ze sprzedazy ! ! ! ! ’

Grupa POLMED w dalszym ciggu charakteryzuje sie niskim poziomem zadtuzenia. Ogélne zadtuzenie w okresie
sprawozdawczym i poréwnawczym praktycznie nie ulegto zmianie i pozostato na bezpiecznym poziomie okoto 30%.
Wysoki poziom gotowki catkowicie niweluje zadtuzenie finansowe (z tytutu kredytéw i umoéw leasingu), co w
konsekwencji skutkuje brakiem dtugu netto w Grupie POLMED.

(w tysigcach ztotych) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Gotowka 11 688 7691 4633
Dtug netto (dtug oprocentowany - gotéwka) -6 810 -2 546 79

Pozwala i umozliwia to Grupie POLMED na sieganie po obce 7rdédta finansowe (kredyty), ktére moga postuzy¢ do
dalszej ekspansji i rozwoju bez rozwadniania kapitatu.
Grupa POLMED zachowuje ztotg regute bilansowg, finansujgc majatek trwaty kapitatem wtasnym.
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Pozostate wskazniki struktury finansowania Grupy przedstawia tabela ponize;j.

WSKAZNIKI ZADtUZENIA — GRUPA POLMED

Wskazniki Odchylenia

Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika 2017 2016 2015

(2)-(1)  (3)-(1)

1 2 3

Wskaznik ogél igzania 0gé
Zaz,{s:z:”aogo nege Z—q—g—"bm’yvjjrggé",e,"fm 29,8%  30,1% 31,7% | 03%  2,0%
Pok'ryC|e majatku trwatego Kapitaty wtasne + rezerwy 117,0% 1052%  97,3% 11,8%  -19.7%
kapitatem wtasnym Aktywa trwate
Wskaznik iatu kapitatd i
szsizyrllh udziatu apitatow Kapltf‘fli/tywvizsggt;errenzerwy 72,5% 72,3% 70,6% -0,2% -1,9%

Kapitaty wtasne + zobowigzania

Wskaznik struktury dtugoterminowe 78,4%  803%  80,6% | 19%  2,2%
finansowania Pasywa ogdtem ’ ’ ’ ’ ’

Wskaznik pokrycia Zysk netto + amortyzacja
zobowigzan nadwyzka Zobowigzania ogdtem 46,9%  40,9%  42,7% -6,0% -4,2%
finansowg

Wartos¢ sumy bilansowej Grupy POLMED na dzien 31.03.2018 roku zamkneta sie kwotg 67.736 tys. ztotych i
w stosunku do zamkniecia poprzedniego roku obrotowego wzrosta prawie o 10%.

W strukturze aktywow Grupy Polmed dominujg aktywa trwate, ktére stanowia ponad 56% sumy bilansowej. Rzeczowe
aktywa trwate wyniosty 25.009 tys. ztotych (36,9% sumy bilansowej) i spadty nieznacznie w odniesieniu do ubiegtego
roku, kiedy to stanowity 40,7% sumy bilansowej (na koniec 2017 roku 25.111 tys. zt).

Udziat srodkéw pienieznych na 31.03.2018 roku wynidst ponad 11,7 min ztotych i stanowit ponad 17% sumy
bilansowej. Powyzsze jest potwierdzeniem wysokiej zdolnosci Grupy POLMED do generowania dodatnich przeptywow
finansowych.

31.03.2018 Struktura 31.12.2017 Struktura zmiana
Aktywa trwate 38 146 56,3% 38 195 62,0% 99,9%
Rzeczowe aktywa trwate 25009 36,9% 25111 40,7% 99,6%
Aktywa niematerialne 12 303 18,2% 12 323 20,0% 99,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 834 1,2% 761 1,2% 109,5%
Aktywa obrotowe 29 591 43,7% 23 427 38,0% 126,3%
Zapasy 344 0,5% 323 0,5%  106,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 597 24,5% 14 331 23,3% 115,8%
Biezgce naleznosci podatkowe 56 0,1% 76 0,1% 74,7%
Pozostate naleznosci 282 0,4% 315 0,5% 89,6%
Inwestycje krétkoterminowe 29 0,0% 37 0,1% 78,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 688 17,3% 7 691 12,5% 152,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 593 0,9% 654 1,1% 90,7%
AKTYWA RAZEM 67736  100,0% 61623 100,0%  109,9%

Majatek Grupy POLMED, podobnie jak w roku ubiegtym, finansowany jest w przewazajgcej mierze kapitatem wtasnym,
stanowigcym niemal 68% pasywow Grupy.
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Najwiekszy udziat w pasywach bilansu stanowity zobowigzania handlowe, ktére na dziert 31 marca 2018 roku wynosity
prawie 11,2 miliona ztotych, stanowigc 16,6% sumy bilansowej, wobec 12,8% (7.862 tys. zt) na koniec roku 2017.

taczne, zaréwno dtugo, jak i krotkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy (kredyty bankowe, zobowigzania tytutu
umow leasingowych) wyniosty 4.878 tys. zt, tj. 7,2% sumy bilansowej, wobec 5.143 tys. zt (8,8% sumy bilansowej)

zanotowanych na koniec 2017 roku.

31.03.2018 Struktura 31.12.2017 Struktura zmiana
Kapitat wtasny 46 022 67,9% 43 290 70,2% 106%
Zobowigzania dtugoterminowe 4 977 7,3% 5019 8,1% 99,2%
z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu 2521 3,7% 2703 4,4% 93,3%
pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 456 3,6% 2316 3,8% 106,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 16 737 24,7% 13314 21,6% 125,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 168 16,5% 7 862 12,8% 142,1%
Zobowigzania finansowe 2357 3,5% 2443 4,0% 96,5%
pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3212 4,7% 3009 4,9%  106,7%
Zobowigzania razem 21714 32,1% 18 333 29,8% 118,4%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 67736  100,0% 61623 100,0%  109,9%

Wykres — Struktura bilansu Grupy POLMED na 31.03.2018

Grupa Polmed - Struktura AKTYWA 1Q 2018

M Rzeczowe aktywa trwate
B Aktywa niematerialne
B Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
M Zapasy
™ Naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

0,9%

_—

Grupa Polmed - Struktura PASYWA 1Q 2018

B KAPITAL WEASNY
M zobow. dtugoterm z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu
M pozostate zobowigzania dtugoterminowe.
m krétkoterm. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
krotkoterm. zobowigzania finansowe
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

3,5%  4,7%

3,7%
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Wykres — Struktura bilansu Grupy POLMED na 31.12.2017

Grupa Polmed - Struktura AKTYWA 2017 Grupa Polmed- Struktura PASYWA 2017
M Rzeczowe aktywa trwate W KAPITAL WEASNY
m Aktywa niematerialne M zobow. dtugoterm z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu
m Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego H pozostate zobowigzania dfugoterminowe.
M Zapasy m krétkoterm. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci krétkoterm. zobowigzania finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia migedzyokresowe

o~

1,1% 3,8% 4,0% 4,9%

0,5%

1,2%

Powyisze pozwala na stwierdzenie, iz kontynuacja dziatalnosci Spdtki w perspektywie najblizszej dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci kolejnego okresu sprawozdawczego nie jest zagrozona.

C. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN W ODNIESIENIU DO NASTEPNYCH MIESIECY
ROKU OBROTOWEGO

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

1.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczaca cze$¢ ustug medycznych $wiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach kontraktéw zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Ich udziat w catosci przychodéw ze sprzedazy Emitenta systematycznie
spada. W roku 2015 stanowit jeszcze 24%, w roku 2016 wynosit juz niewiele ponad 20%, zas w na koniec obecnego
okresu sprawozdawczego spadt do 11%.

Z uwagi na obowigzujgcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnos¢ wszystkich funkcjonujacych
w Polsce przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych ustugi finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia,
opiera sie na podstawie obowigzujgcych przepisach o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw
publicznych. Inwestor powinien zdawac sobie sprawe z faktu, ze znaczna czes¢ ustug przedsiebiorstw stuzby zdrowia,
w tym takze Emitenta jest kontraktowana przez jedynego publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami
tego stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych kieruje sie przy wyborze
Swiadczeniodawcéw ceng ustugi, a mniej jej jakoscia. Istnieje takze ryzyko zerwania kontraktu, nieprzedtuzenia lub
odmowy finansowania $wiadczen albo roszczen o zwrot przekazanych s$rodkéw w zwigzku z nienalezytym
wykonywaniem umoéw (np. z powodu niezapewnienia odpowiednich standardéw jakosci lub dostepnosci ustug
medycznych).

Rynek ustug medycznych w Polsce w ostatnich latach rosnie srednio okoto kilkunastu procent rocznie i wszystkie dane
analityczne mdwig o dalszej progresji tego sektora gospodarki w kolejnych latach, szczegdlnie w sektorze poza
publicznym finansowaniem, w ktérym Spoétka juz dzis odnotowuje ponad 80% swoich przychoddéw. Tu warto dodag, iz
planowane zmiany w systemie finansowania publicznej stuzby zdrowia nie bedg dotkliwe dla Spétki, a wrecz
oczekujemy, iz przyniosg wzrost w sektorze komercyjnym, do czego Spétka przygotowywata sie w ostatnich kilku
latach.

Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujgcymi abonamentowe $wiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktérych tgczny udziat systematycznie wzrasta. Jeszcze w roku 2014 roku wahat sie
on w granicach 62%, by w kolejnych latach systematycznie wzrastac¢ poprzez poziom 70% osiggniety w 2016 roku, do
poziomu ponad 80% zanotowanego w pierwszym kwartale 2018 roku.
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Obecnie w tym segmencie najwiekszym kontrahentem POLMED SA w okresie sprawozdawczym byto TU ZDROWIE SA.,
z ktédrym obroty stanowity juz blisko 23% generowanej sprzedazy. NFZ, z 10,6%-owym udziatem w strukturze
przychoddw za 1 kwartat 2018 roku nadal pozostaje drugim co do istotnosci kontrahentem Grupy.

Kolejnych czterech kluczowych kontrahentéw GRUPY POLMED SA stanowi blisko 30% obrotéw Grupy, przy czym zaden
z nich nie przekroczyt w okresie sprawozdawczym (w pierwszym kwartale br.) 10-cio procentowego poziomu.

Wykres — Struktura przychodéw wg kontrahentéw Grupy POLMED —1Q 2018 i1Q 2017 ROKU

Kontrahenci GRUPA POLMED 1Q 2018 rok Kontrahenci GRUPA POLMED 1Q 2017 rok

Klient K I
. N o Pozostali
K||en0t K Pgio;;fll TU 0,9% 29.3%
1,0% 1878 ZDROWIE Klient J

TU
22,8% 0,9%

Klient J ZDROWIE
0,0% 19,4%
Klient B N
i len
Kll"’z’; ! kiento B KUENTC ~ 96% 1 3% Kient 0 ff Grupa PZU
7 0 '’

6,3% 8,7% 6,9% 10,2%
Klient H
1,3%
Klient G Klient F \—Klient E Klient G_/ Klient F N\ jient E

0,1% 1,9% 4,7% 5,0% 1,5% 0,0%

Pozostali znaczacy klienci nie przekraczajg 2% sprzedazy Grupy POLMED.
1.2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spétki istotne, dla efektywnego jego funkcjonowania jest utrzymanie
personelu zaréwno zarzadzajacego, jak i medycznego o odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg
zmiane sytuacji na ryku pracy personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii
Europejskiej, Spotka zwraca uwage Inwestoréw na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu
o wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéw zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w Spdtce
wystepuje znikoma fluktuacja kadry zarzadzajacej i kluczowego personelu medycznego, ryzyko zwigzane z
utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilosci ulega minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonuja
takze zwigzki zawodowe, co rdwniez ma wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Nalezy zauwazyé, iz 53,54% w kapitale zaktadowym oraz 61,92% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nalezy w sposéb
bezposredni i posredni do cztonkéw Zarzadu: Pana Radostawa Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia
— Wiceprezesa Zarzadu. W efekcie decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju
majg cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podniesé, iz zamiarem gtéwnych akcjonariuszy Spotki jest dazenie do
zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spotki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja rynkowa,
potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzadzania Pana Radostawa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na
mozliwosc¢ sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spotki takze w przysztosci.

Mniejszosciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktéry posiada 42,07% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
34,48% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z prowadzong przez siebie statutowa dziatalnoscig
zainteresowany jest réwniez znacznym wzrostem i rozwojem Spoétki, a tym samym maksymalizacjg zyskow
wynikajacych z zainwestowanych $rodkéw finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN Il Med. S.a r.l. dokonat
zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na poziomie 14,9 min zt., obejmujgc 12.035.000 akgcji serii G Emitenta).

W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz Radostawem Szubertem i Romualdem
Magdoniem na mocy, ktérego postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich
zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej
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nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzagd GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia
notowania tych Akcji z innymi akcjami Spotki.

Nalezy wskazaé, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G spotki POLMED SA, z dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réownolegtym GPW akcje serii G POLMED SA, w zwigzku z czym
strony przestata wigza¢ wskazana wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009 r., wobec czego wszelkie
postanowienia zwigzane z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego nie majg dtuzej zastosowania, jesli nie wynikajg
bezposrednio z postanowien Statutu Spoétki.

Akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz wyzej wymienieni Cztonkowie Zarzadu oraz Akcjonariusz
Mniejszosciowy, zachowujg decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz realizacje jej strategii rozwoju.

1.4. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywang dziatalnoscia w zakresie ustug
zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej oséb bezposrednio $wiadczacych w
imieniu Emitenta ustugi medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spétki istnieje ryzyko jej odpowiedzialnosci cywilnej wobec
ustugobiorcéw. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej osdb bezposrednio $wiadczacych
w imieniu Spotki ustugi medyczne. Spoétka, jak kazdy zaktad opieki zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC), zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.

Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujgcy Swiadczenia medyczne na podstawie
umowy kontraktowej, majg wtasne polisy OC. Polisa OC jest dokumentem bezwzglednie wymaganym przy zawieraniu
uméw na Swiadczenie ustug medycznych, zaréwno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki
zdrowotne;j.

Takze Spodtka przy zawieraniu umow ze swoimi podwykonawcami na s$wiadczenie ustug medycznych wymaga
posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujace swiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania moga ponies¢ odpowiedzialnosé
zawodowg lub karng. Odpowiedzialnos¢ ta ma charakter odpowiedzialnosci osobistej. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko
Spoétka zawiera umowy na Swiadczenie ustug medycznych wytgcznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach
zawodowych.

1.5. Ryzyko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujacej zerwaniem/nieprzedtuzeniem uméw z
kontrahentami, za wyjatkiem umodéw 2z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialno$¢
odszkodowawcza.

Spdtka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na swiadczenie ustug medycznych.
Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz Zdrowia, a takze firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne.
Istnieje ryzyko zerwania umowy, badz jej nieprzedtuzenia w przypadku nienalezytej jakosci swiadczen. Moze pojawic
sie takze odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza z tego tytutu.

Spétka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za monitoring jakosci
Swiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek odchyler nalezytego wykonania
ustugi, podejmowane sg niezwtocznie czynnosci zmierzajgce do poprawy jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia
jakosci.

1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spétki (np. norm sanitarnych,
gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spdtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposdb rygorystyczny przepisy charakterystyczne
dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.
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Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie protokotdw oraz zalecen
zobligowany jest do dostosowania sie do istniejgcych wymogdw okreslonych w przepisach prawa.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM SPOLKI

2.1. Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Nalezy braé pod uwage wystepujace ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw dotyczacych finansowania ustug
zdrowotnych ze srodkéw publicznych, choé obecnie nie jest ono wysokie. System finansowania ustug medycznych ze
srodkéw Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie by¢
akceptowalne zaréwno przez ustugodawcéw, jak i ustugobiorcow.

Mimo to Spdétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza, ze jest to obszar chetnie wykorzystywany przez
politykéw do wprowadzania zmian, zwiekszajacych ich notowania u wyborcdéw, ktére mogg jednakze mieé charakter
zmian nieracjonalnych i pogtebiajacych zty stan publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju, jak strajk
pracownikow stuzby zdrowia, mogg wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki zdrowotnej. Jednakze
w konsekwencji zmiana ta moze miec¢ korzystny wptyw na sytuacje Emitenta. Ponadto nalezy doda¢, iz potrzeba
zachowania zdrowia jest najsilniejszg potrzebg w nowoczesnych spoteczenstwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest
najcenniejsze. Dlatego Spdtka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne, ktére nakazatyby
Spotce zaprzesta¢ podstawowej dziatalnosdci, badz takie zmiany legislacyjne, do ktérych Spétka nie mogtaby sie
elastycznie dostosowac.

Rynek ustug medycznych w Polsce w ostatnich latach rosnie $rednio okoto kilkunastu procent rocznie i wszystkie dane
analityczne mdwig o dalszej progresji tego sektora gospodarki w kolejnych latach, szczegdlnie w sektorze poza
publicznym finansowaniem, w ktérym Spétka juz dzis odnotowuje ponad 80% swoich przychodéw. Tu warto dodag, iz
planowane zmiany w systemie finansowania publicznej stuzby zdrowia nie beda dotkliwe dla Spoétki, a wrecz
oczekujemy, iz przyniosa wzrost w sektorze komercyjnym, do czego Spétka przygotowywata sie w ostatnich kilku
latach.

2.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna Polski

Dziatalno$¢ Spétki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg scisle skorelowane z ogdlng sytuacjg gospodarczg
kraju. Na wynik finansowy Spoétki niewatpliwie majg wptyw takie czynniki jak wielkos¢ PKB, poziom inwestycji w
przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom kurséw obcych wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spétki, jak rowniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Spotka, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowac¢ potencjalne negatywne skutki wyzej wymienionych
uwarunkowan, prowadzi dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajgc ten watek retrospektywnie,
nalezy stwierdzi¢, iz nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi medyczne, z racji swojego charakteru
,pierwszej potrzeby”, sg odporne na tego typu negatywne zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-2009), gdy rynek ustug
medycznych rést moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z nielicznych, miat tendencje wzrostowa.

2.3. Ryzyko konkurencji
Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

— kontrakty z NFZ;

— umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

— umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;
— pacjentow krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spétki, jako operatora infrastruktury medycznej - jest
konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom
pacjentdw) osdb swiadczgcych ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce swiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie
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lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji konkurencyjnej. Zarzad Spotki
w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED SA, podjat decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki
kierowang do kluczowych oséb w Spétce, w tym réwniez lekarzy. W opinii Zarzadu, oprdcz systemu wynagradzania,
bedzie to bardzo silny motywator dla kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcg, jakim jest POLMED SA.

Jest to narzedzie wigzania ze Spotka, jakiego nie mogg zaoferowad inne zaktady opieki zdrowotnej, ktore nie sg
spotkami gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego narzedzia duzg szanse dla Spotki i przewage na rynku
pracodawcéw.

2.4. Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg kredyty w rachunku biezgcym oraz
pozostate zobowigzania finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Spoétki poziom ryzyka stopy procentowe;j
jest nieistotny. Spdtka w nieznacznym stopniu korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, dlatego wszelkie
ruchy rynkowych stép procentowych moga mieé odzwierciedlenie w ponoszonych kosztach odsetkowych. Naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania nie sg oprocentowane i maja terminy
ptatnosci do jednego roku.

Spoétka nie korzysta z transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto, ryzyko finansowe
zwigzane z oprocentowaniem kredytu w rachunku biezgcym jest minimalizowane w trakcie negocjacji pomiedzy
bankiem finansujgcym a Spotka.

2.5. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zawieranych transakcji w euro. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w innych walutach niz waluta funkcjonalna Spotki. Spétka realizuje tego typu
transakcje sporadycznie.

Ponizej 1% transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna Grupy, podczas gdy okoto
3-8% kosztédw wyrazonych jest w walutach innych niz funkcjonalna. Poniewaz obroty zagraniczne sg nieznaczne
w ogdlnej kwocie obrotéw, ryzyko strat na tych transakcjach jest niewielkie. Spotka nie korzysta z transakcji
zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Jednakze przy wiekszych transakcjach walutowych Spétka negocjuje z
bankiem jg obstugujacym kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu tych transakcji.

2.6. Ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z instrumentami finansowymi, poniewaz nie posiada zadnych
kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz ekspozycji kredytowych
dotyczacych odbiorcéw, w tym niesptaconych naleznosci. Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chca korzystac z kredytu kupieckiego, poddawani sa
weryfikacji. Ponadto, Spdétka stosuje system przedptat dla nabywcéw.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spéfki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.
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2.8. Zarzadzanie kapitatem
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
kapitatowej emitenta, oraz ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W obecnej sytuacji nie wystepujg zagrozenia zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej. Ponadto szczegétowe
wskazniki zwigzane z charakterystykg struktury aktywow i pasywéw w kontekscie ptynnosci szczegdétowo opisano w
pkt. B niniejszego sprawozdania.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest zapewnienie zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposob
optymalny dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z inwestycji.
Spdtka uwzglednia rowniez wymogi Kodeksu spotek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wtasnego,
w tym w szczegdlnosci:

— minimalng wysokos¢ kapitatu zaktadowego,

— koniecznos¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego corocznie 8% zysku netto do momentu, gdy

jego wartosc¢ osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Spotka zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez
uptynnianie aktywow.

Spdtka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkédw pienieznych z
wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wtasny.

(w tysigcach ztotych) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3988 4277 4000
Zobowigzania finansowe 891 869 711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) -11 688 -7 691 -4 633
Zadtuzenie netto -6 810 -2 546 79
Kapitat podstawowy 28 437 28 437 28 442
Kapitat wtasny razem 46 022 43290 42 000
Kapitat i zadtuzenie netto 39 212 40744 42 079
Wskainik diwigni -17,37% -6,25% 0,19%

Obecna sytuacja Emitenta uprawnia Zarzad do oceny, iz Spétka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan.
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D. DODATKOWE INFORMACIE

1. Istotne zdarzenia w roku obrotowym. Dokonania i niepowodzenia Emitenta

W prezentowanym okresie w zasadzie nie mozna wyrdzni¢ znaczacych dokonan, ktére bedg miaty istotny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe. W okresie sprawozdawczym kontynuowany byt
jednak proces poszukiwania nowych kontraktéw na s$wiadczone przez Emitenta ustugi medyczne, co znalazto
odzwierciedlenie w rosngcych przychodach Spotki.

— Przypomnienia w tym zakresie wymagaja zatem dwa zdarzenia, o ktérych Emitent uprzednio informowat
raportami biezagcymi nr 1 z dnia 9 stycznia 2018 r. oraz nr 2 z 11 stycznia 2018 r., Zarzad POLMED SA
informowat w nich o zawarciu kontraktow ze spétkami z Grupy PGNIG, przedmiotem ktoérych jest Swiadczenie
przez POLMED SA kompleksowych ustug medycznych na rzecz pracownikéw PGNiG oraz ustug z zakresu
medycyny pracy. Ponadto umowy te okres$laja takze oferte dotyczacg abonamentdéw na ustugi medyczne dla
cztonkdw rodzin pracownikdw PGNiG oraz abonamentéw na ustugi stomatologiczne dla pracownikéw PGNiG i
cztonkdw ich rodzin. Wartos¢ zawartych umdéw w tym zakresie Emitent szacuje na kwote 10.792 tys. zt.

— Ponadto raportem biezgcym nr 6/2018 z dnia 24 kwietnia 2018 r. (tj. juz po okresie sprawozdawczym) Zarzgd
POLMED SA informowal, iz tego dnia powziagt informacje o zawarciu w tym dniu aneksu pomiedzy Sirius
Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku (Wynajmujacym) a spdtka zalezng Emitenta - Polmed
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim (Najemcg) do umowy najmu lokalu uzytkowego
oraz umowy o zasadach wspodtpracy z dnia 2 lipca 2010 roku, ktérej przedmiotem jest najem lokalu
uzytkowego w budynku Centrum Handlowego ,,Manhattan” przy al. Grunwaldzkiej 82 w Gdarisku. Moca
Aneksu zwiekszono powierzchnie najmowanego lokalu z 311,4 m2 do 628,4 m2, tj. o kolejne 317 m2.
Ponadto Wynajmujacy zobowigzat sie do wykonania okreslonych przez strony prac remontowych i
adaptacyjnych celem przygotowania nowej powierzchni najmu dla potrzeb prowadzonej przez Najemce
dziatalnosci. Powiekszona powierzchnia ma zosta¢ odebrana przez Najemce po zakornczeniu tych prac do dnia
1 pazdziernika 2018 r. Czas obowigzywania umowy ustalono na 28 lat od czasu pierwotnego wydania lokalu
(tj. od grudnia 2010 r.) Ustalono, takze prawo Wynajmujacego, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2030 roku,
do wypowiedzenia niniejszej umowy z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia w
przypadku planowanej przebudowy Centrum Handlowego lub zmiany jego funkcji, z jednoczesnym
zrzeczeniem sie przez Najemce wszelkich roszczed wobec Wynajmujgcego zwigzanych z wcze$niejszym
rozwigzaniem umowy. Szacowana na dzier publikacji raportu w tym przedmiocie wartos¢ umowy za caty
pozostaty okres jej obowigzywania, wynikajgca z czynszu wyrazonego w euro przeliczonego wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP na dzien 23 kwietnia 2018 r. oraz sumy zaliczek na optaty eksploatacyjne,
wynosita okoto 7.569 tys. zt.

W prezentowanym okresie nie odnotowano natomiast zdarzen, ktére nalezatoby klasyfikowaé, jako istotne
niepowodzenia Emitenta.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloéciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w
sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci GRUPY POLMED jest ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki
medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji
medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej. Sprzedaz produktéw w tych wtasnie segmentach, tj. w
zakresie ustug medycznych, generuje takze najwieksze przychody (ponad 98%).

W pierwszym kwartale 2018 roku przychody z podstawowego zakresu dziatalnosci Spétki wzrosty o 14,6% w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

Dziatalno$¢ emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w catosci polega na swiadczeniu ustug medycznych. Niemniej
na potrzeby segmentacji Spétka wyodrebnia segmenty pod katem kategorii odbiorcow $wiadczern medycznych,
ktorymi z punktu widzenia segmentac;ji sa:
— Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ);
— przedsiebiorstwa, na ktdrych spoczywajg obowigzki zwigzane z medycyng pracy;
— firmy ubezpieczeniowe sprzedajgce polisy zdrowotne, a nie dysponujgce siecig medyczng, w ktérej mogtyby
Swiadczy¢ ustugi zwigzane ze swoim produktem medycznym;
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— oraz pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).

Ponizsza tabela prezentuje wzrosty przychodéw medycznych Spétki w gtéwnych obszarach jej dziatania.

(w tysigcach ztotych) 3 miesigce zakoriczone 31.03.2018 | 3 miesigce zakonczone 31.03.2017 | Dynamika
SEGMENTY SPRZEDAZY Wartosc Udziat % Wartos¢ Udziat % R/R

NFZ 3325 10,7% 4882 18,1% 68,1%

Medycyna pracy i abonamenty 11 808 38,0% 9195 34,0% 128,4%

Firmy ubezpieczeniowe 12 822 41,2% 10463 38,7% 122,5%

Pacjenci indywidualni 2 602 8,4% 2137 7,9% 121,8%

RAZEM UStUGI MEDYCZNE 30557 98,3% 26 676 98,8% 114,6%

Ustugi najmu 276 0,9% 169 0,6% 163,4%

Pozostate ustugi 95 0,3% 8 0,0%| 1230,4%

Szczepionki i inne 171 0,6% 154 0,6% 111,2%

RAZEM PRZYCHODY 31100 100,0% 27 007 100,0% 115,2%

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej
10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

Wszystkie produkty, towary i ustugi Grupy POLMED sprzedawane sg na rynku krajowym.

Zdecydowana wiekszos¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta — jest $wiadczona w ramach dwodch
podstawowych obszaréw: kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ) oraz kontraktow z firmami
ubezpieczeniowymi. Co prawda, udziat w catosci przychodéw POLMED SA swiadczern w ramach kontraktéow z NFZ w
pierwszym kwartale zmniejszyt sie, niemniej jego warto$¢ nadal pozostaje jeszcze istotna.

W tym miejscu nalezy przypomnieé, ze jest to wynik zmiany, jaka zaszta w systemie publicznej opieki zdrowotnej od
1 pazdziernika 2017 r. Od tej daty Spdtka nie realizuje kontraktéw NFZ w zakresie nocnej i Swigtecznej opieki
zdrowotnej. Okres obowigzywania umoéw w tym zakresie dobiegt korica i nie zostaty podpisane nowe kontrakty na
ustugi medyczne tego typu. Reforma publicznego systemu ochrony zdrowia sprawita, iz Swiadczenia te zostaty
powierzone tzw. sieci szpitali (I-1ll stopnia), w zwigzku z czym pomiedzy NFZ a Spdtkg nie zostaty zawarte nowe
kontrakty w tym zakresie wobec niedysponowania przez nig placéwkami tego typu.

Niezaleznie od powyzszego wskazania wymaga, iz powyzsze reformy nie miaty niespodziewanego charakteru dla
Spotki, nie maja takze znaczacego wptywu na dalszg jego dziatalno$¢. Emitent zawsze podkreslat istnienie ryzyka zmian
w zakresie publicznego systemu ochrony zdrowia, w zwigzku z czym stale przygotowywat sie na reformy w tym
zakresie.

Emitent, wobec niepewnej sytuacji kontraktdw pochodzgacych z sektora publicznego, od dtuzszego czasu skupiat sie na
poszukiwaniu kontraktéw przede wszystkim w sektorze komercyjnym, co przetozyto sie na zmniejszenie udziatu
przychodéw z kontraktow z NFZ. Jakkolwiek Emitent liczy, ze tendencja ta bedzie juz stata i bedzie sie pogtebiaé, nie
zamierza on rezygnowac z ewentualnych mozliwosci dalszej wspotpracy z NFZ w dotychczasowym zakresie.
Jednoczes$nie powyzsze w zaden negatywny sposéb nie odbito sie na osigganych w ostatnich okresach rentownosciach
czy efektywnosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddéw z kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi obecnie
podstawowa opieka zdrowotna.
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Wykres — Struktura przychoddéw kontraktéw z NFZ

Struktura przychoddw NFZ Struktura przychoddéw NFZ Struktura przychoddéw NFZ
1Q 2018 ROK 2017 102017
ST™M 9
NiSOM
ASDI4,9% Ni<OM

0,8% REH 0,0%

28,4% POZ
43,1%

4,0% ASDK
1,0%

W podziale wg terytorium najwiekszg wartos¢ posiadajg kontrakty zawarte z Pomorskim Oddziatem Narodowego
Funduszu Zdrowia.

Wykres — struktura terytorialna kontraktéw z NFZ

Struktura przychodéw NFZz-1Q,2018 Struktura przychodéw NFZ-ROK 2017 Struktura przychodéw NFZ-R1Q 2017

Mazowiecki
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82,8%
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Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujgcymi abonamentowe $wiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktérych tgczny udziat systematycznie wzrasta.

W roku 2013 nie przekraczat on 60%, w 2014 roku wynidst okoto 62%, natomiast w latach 2015-2017 wzrést do niemal
70%. Obecnie w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku przekroczyt juz poziom 80%.

Réwnoczesnie w obszarze komercyjnym najwiekszym kontrahentem POLMED SA w okresie sprawozdawczym byto TU
ZDROWIE SA., z ktérym obroty stanowity juz blisko 23% generowanej sprzedazy.

Kolejnych czterech kluczowych kontrahentéw Grupy POLMED SA stanowi blisko 30% obrotéw Grupy, przy czym zaden
z nich nie przekroczyt w okresie sprawozdawczym (w pierwszym kwartale br.) 10-cio procentowego poziomu.

Wiecej szczeg6tow dotyczacych klientéw Grupy wskazano opisano powyzej - w punkcie C.1.1 (,,Ryzyko uzaleznienia
od kluczowych kontrahentéw”) - niniejszego Sprawozdania.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b, w tym okreslenie tacznej liczby i
wartosci nominalnej akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta.

— RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajagcy bezposrednio 300 akcji Emitenta (bez
zmian); wspadlnik spétki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j., ktdéra posiada
posrednio przez Spétke Polmed-Medical Limited (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta (bez zmian), stanowigcych
53,54% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi
61,92% gtosow na WZA; brak akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych, ktéra bezposrednio posiada
takze 4.643 zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED, co stanowi 0,02% udziatu w kapitale
zaktadowym POLMED, uprawniajacych do 4.643 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu POLMED (bez zmian);
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— ROMUALD MAGDON — Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz bezpoérednio nie posiada akcji Emitenta; wspélnik
spotki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j., ktdra posiada posrednio przez
Spoétke Polmed-Medical Limited (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta (bez zmian), stanowigcych 53,54% udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajgcych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 61,92% gtoséw na
WZA; brak akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych, ktéra bezposrednio posiada takie 4.643
zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED, co stanowi 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym
POLMED, uprawniajacych do 4.643 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu POLMED (bez zmian);

— KRZYSZTOF PLACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych (bez zmian);

— ROBERT BOZYK (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 21 marca 2018 r.) — Emitent nie posiada
zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek
powigzanych do dnia odwotania go z petnionej funkcji (bez zmian);

— JACEK DUDKIEWICZ - Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych (bez zmian);

— BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje
czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych (bez zmian);

— TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje
czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych (bez zmian);

— MONIKA GASZEWSKA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych (bez zmian).

5. Opis i ocena czynnikdbw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W pierwszym kwartale 2018 nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia, ktore miatyby wptyw na wynik dziatalnosci
Spotki.

6. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Emitenta w prezentowanym okresie

W opinii Zarzadu w prezentowanym okresie objetym raportem nie zachodzity sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatania
Emitenta. Niemniej jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz umowy zawarte przez Spétke w przedmiotowym okresie
sprawozdawczym, jak rowniez te, ktére zawarto po tym okresie, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Emitenta
w duzej mierze dopiero w przysztych kwartatach.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 10 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie zarekomendowata wniosek Zarzadu z dnia 9 maja 2018
roku (kierowany do Walnego Zgromadzenia) by w z zysku Spoétki za rok obrotowy 2017 wynoszacego 5.402.373,78 zt
nie wyptaca¢ dywidendy i cato$¢ zysku pozostawi¢ do dyspozycji Spétki, przeznaczajac odpowiednio kwote w
wysokosci 450.000,00 zt na kapitat zapasowy Spotki, zgodnie z art. 396 § 1 KSH, za$ pozostatg kwote w wysokosci
4.952.373,78 zt przeznaczy¢ na pozostaty kapitat rezerwowy Spétki. Emitent informowat o tym raportami biezgcymi nr
8/2018 z dnia 9 maja 2018 r. oraz nr 9/2018 z dnia 10 maja 2018 r. Podjecie ostatecznej decyzji w przedmiocie
podziatu zysku za rok obrotowy 2017 nalezy do Walnego Zgromadzenia, ktére nie jest zwigzane rekomendacjami
pozostatych organdéw Spotki.

9. Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.
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10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W prezentowanym okresie nie doszto do zmian w zakresie struktury Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

11. Informacja Zarzadu o stanie realizacji prognoz finansowych Spétki na rok 2018. Objasnienie réznic pomiedzy
wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok

Zarzad POLMED SA nie sporzadzat, ani nie publikowat prognoz finansowych Spétki na przedmiotowy okres
sprawozdawczy, tj. na rok 2018.

12. Wykaz postepowan toczacych sie przed sagdem
Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Spdétka POLMED SA ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong zadnego istotnego postepowania dotyczgcego
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki.

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne istotne postepowania w stosunku do POLMED SA lub spétek
od niej zaleznych.

POLMED SA i spotki od niej zalezne — POLMED Zdrowie sp. z 0.0., POLMED Innovation sp. z 0.0. oraz POLMED
Development sp. z 0.0. - nie sg i nie byty, w prezentowanym okresie strong postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym raportem nie doszto do zawarcia przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére mozna by uznac za zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Catkowitg wartos¢ transakcji pomiedzy podmiotami Grupy wskazano w nocie 20 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy POLMED za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku.

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

15. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym emitenta
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Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa POLMED posiada ztozone do Beneficjentow gwarancje bankowe na tgczng kwote
1.585.193 PLN (jeden milion piecset osiemdziesiat piec tysiecy sto dziewiecdziesiat trzy ztote).

Gwarancje te wynikaty z Umowy o kredyt parasolowy nr 8711/15/P/04 z Bankiem Millenium SA, szczegétowo opisanej
w punkcie 16 rocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2017 rok opublikowanego wraz z raportem rocznym
dnia 24 marca 2017 roku.

16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 16.10.2017 roku POLMED SA udzielita sp6tce zaleznej - POLMED Innovation sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci
110.000 zt. Pozyczke oprocentowano w wysokosci 3% w skali roku. Sptata ma nastgpi¢ jednorazowo nie pdzniej niz do
dnia 15.12.2019 roku.

W dniu 16 marca oraz po dacie sprawozdania tj. w dniu 4 maja br. podwyzszono ww. pozyczke o kwote 240 tys. zt do
tacznej sumy w wysokosci 350 tys. ztotych. Pozostate warunki nie ulegty zmianie.

17. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu
odpisow z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

18. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, aktywéw niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich odpisow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
19. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia z wyjgtkiem zmian w stanie rezerw i aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktére zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

01.01.2018 (BO) . 31.03.2018 (Bz)
Zmiana

(w tysigcach ztotych) (badane) (nie badane)
Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy 761 72 834

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem 761 72 834
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy -1402 -159 -1561

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem -1402 -159 -1561

20. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

21. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

23. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wplyw na wartos$é godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

24. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

25. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

27. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W okresie sprawozdawczym za 2018 r. nie sposdb wyrézni¢ zadnych z uméw, jako znaczacych dla dziatalnosci Emitenta.
W ramach biezacej dziatalnosci Spotka stale poszukuje nowych kontraktéw oraz nowych mozliwosci dotarcia do
ustugobiorcow, jednak w prezentowanym okresie nie doszto do zawarcia umoéw o istotnym znaczeniu, poza
wspomnianymi w pkt. D.1. powyzej.

28. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastepujacymi podmiotami (na dzien publikacji sprawozdania):

— Polmed-Medical Limited z siedzibg w Nikozji (spdtka prawa cypryjskiego) jest wtascicielem 15.315.061 akgji,
dajacych tacznie 53,54% udziatu w kapitale zaktadowym POLMED oraz uprawniajgcych do 21.612.186 gtoséw
na WZ, co stanowi 61,92% udziatu w liczbie gtoséw;

— POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. — podmiot posrednio dominujgcy w stosunku
do Emitenta; jest posrednim wiascicielem wszystkich akcji POLMED nalezgcych do Polmed-Medical Limited z
siedzibg w Nikozji z uwagi na stosunek dominacji nad Polmed-Medical Limited, bezposrednio posiada takze
4.643 zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED, co stanowi 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym
POLMED, uprawniajacych do 4.643 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu POLMED

— Radostaw Szubert — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio 300 akcji Emitenta, dajacych
prawo do 300 gtoséw (udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw ponizej 0,01%); wspdinik POLMED
MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j., bedacej w stosunku posredniej dominacji wzgledem
POLMED; cztonek organu zarzadzajacego Polmed-Medical Limited z siedzibg w Nikozji, bedacej podmiotem
dominujacym wzgledem POLMED;

— Romuald Magdon — Wiceprezes Zarzagdu — wspolnik POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon
sp. j., bedacej w stosunku posredniej dominacji wzgledem POLMED; cztonek organu zarzadzajgcego Polmed-
Medical Limited z siedzibg w Nikozji, bedacej podmiotem dominujgcym wzgledem POLMED,
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— POLMED Zdrowie sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 433 udziaty o tacznej
wartosci nominalnej 216.500 zt, stanowigcych 99,77% w kapitale zaktadowym spoétki oraz 99,77% gtosow na
Zgromadzeniu Wspadlnikéw tej spotki;

— POLMED Innovation sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktorym Emitent posiada 8.590 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 429.500 zt, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym spotki, dajgcych prawo do
100% wszystkich gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki;

— POLMED Development sp. z 0.0. — podmiot posrednio zalezny Emitenta. Emitentowi przystugujg
bezposrednio 2 udziaty, stanowigce 0,02% kapitatu zaktadowego, dajgce prawo do 0,02% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Ponadto posrednio, poprzez posiadane udziaty w spoétkach zaleznych Emitent
posiada udziaty w POLMED Development Sp. z 0.0. stanowigce 49,88% kapitatu zaktadowego (przez POLMED
Zdrowie Sp. z 0.0.) oraz 49,99% kapitatu zaktadowego (przez POLMED Innovation Sp. z 0.0.), co tacznie
stanowi 99,87% w kapitale zaktadowym spotki;

— NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg — akcjonariusz posiadajgcy 42,07% udziat w kapitale zakladowym Emitenta,

co daje 34,48% gtosow na WZA.
(W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz Radostawem
Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy ktdrego postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej
oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem
rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzad GPW uchwaty
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku
Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia notowania tych Akcji z innymi akcjami Spétki. Nalezy
wskazaé, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzagdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G spotki POLMED SA, z dniem 18 stycznia 2012 r.
wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtlym GPW akcje serii G
POLMED SA, w zwigzku z czym strony przestata wigza¢ wskazana wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30
czerwca 2009r., wobec czego wszelkie postanowienia zwigzane z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego
nie majg dtuzej zastosowania, z wyjgtkami przewidzianymi Statutem POLMED SA).

W okresie sprawozdawczym roku nie dokonano zadnych istotnych inwestycji, o ktérych w ocenie Zarzadu nalezatoby
poinformowac.

Emitent ani podmioty z Grupy POLMED nie dokonywaty zadnych inwestycji zagranicznych.

29. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter
tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w

sprawozdaniu finansowym

Zarzad Spotki oswiadcza, iz przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

30. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
W roku 2018 Emitent nie przeprowadzat zadnych nowych emisji akcji. Srodki pochodzace z emisji (serii J) dokonywanej
w ramach realizacji Programu Motywacyjnego nie zostaty dotychczas przez Spétke w zaden sposdb rozdysponowane,

nie zostat réwniez do tej pory przewidziany zaden cel wykorzystania wptywoéw z tej emisji.

31. Objasnienie rdéinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat zadnych prognoz wynikdw na rok 2018 w zwigzku, z czym nie zachodzi potrzeba ich omdéwienia.

32. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W chwili sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie przewiduje znaczacych inwestycji w roku 2018,
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polegajacych na otwarciu nowych placéwek, czy tez akwizycji innych podmiotéw. Nie wchodzi w ten zakres
sygnalizowany przez Spétke po dacie sprawozdania zamiar wykupu akcji wtasnych (szerzej D.44, str. 77-78). Spotka
koncentrowad sie bedzie na pozyskaniu nowych kontraktéw i wypetnianiu dotychczasowych oraz niedawno otwartych
Centréw Medycznych. Niemniej jednak Zarzad Spoétki stale prowadzi poszukiwania kolejnych ewentualnych lokalizacji
na budowe nowych Centrow Medycznych. Ponadto Zarzad Spétki stale rozwaza rowniez mozliwosci inwestycyjne w
inne podmioty medyczne.

Jezeli dosztoby do jakichkolwiek inwestycji w tym zakresie, bedg sfinansowane one ze Srodkéw biezgcych Spotki
i kredytow. Zarzad Spétki nie wykluczatby réwniez rozwazenia zasadnosci kolejnej emisji akcji celem uzyskania srodkéw
potrzebnych do finansowania inwestycji.

33. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do kornca roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej oraz gtéwnych czynnikow majacych
w ocenie Emitenta wptyw na osiggniete przez niego wyniki. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow
rozwoju Grupy kapitalowej emitenta

W perspektywie kolejnych kwartatéw wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki bedzie miata przede wszystkim
kontynuacja procesu poszukiwania nowych kontraktéw na swiadczone przez Emitenta ustugi medyczne, w tym m.in.
dziatania skoncentrowane na poprawie rentownosci dwoch nowych Centréw Medycznych w Warszawie (otwartych na
przetomie 2015 i 2016 roku).

Dalsze zwiekszanie wolumenu kontraktéw w sektorze komercyjnym w tym uruchomienie komercyjnej nocnej i
Swigtecznej opieki medycznej w petni zneutralizowato zmniejszenie przychoddéw zwigzane z wygaszeniem od
pazdziernika 2017 roku niektdrych z typéw kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia (NiSOM).

Emitent, wobec niepewnej sytuacji kontraktdw pochodzgcych z sektora publicznego w dalszych okresach skupia¢ sie
bedzie, zatem na poszukiwaniu kontraktéw przede wszystkim w sektorze komercyjnym, nie rezygnujgc jednak z
ewentualnych mozliwosci dalszej wspoétpracy z NFZ w dotychczasowym zakresie.

Rynek ustug medycznych w Polsce w ostatnich latach rosnie srednio okoto kilkunastu procent rocznie i wszystkie dane
analityczne mdwig o dalszej progresji tego sektora gospodarki w kolejnych latach, szczegdlnie w sektorze poza
publicznym finansowaniem, w ktérym Spétka juz dzis odnotowuje ponad 80% swoich przychoddéw. Tu warto dodag, iz
planowane zmiany w systemie finansowania publicznej stuzby zdrowia nie beda dotkliwe dla Spoétki, a wrecz
oczekujemy, iz spowodowaé mogg wzrost sprzedazy w sektorze komercyjnym, do czego Spétka przygotowywata sie w
ostatnich kilku latach.

Z tego powodu zamierzamy uczyni¢ rok 2018 kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju Spétki, w ktérym bedziemy
koncentrowac sie przede wszystkim na wzroscie sprzedazy Spétki, co pozwolitoby zapewnié odpowiednie wypetnienie
naszych nowych Centréw Medycznych i jednoczesnie w jeszcze wiekszym stopniu poprawié¢ efektywnosé finansowa
dziatalnosci Spétki.

34. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa

W roku 2018 nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa.

35. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Zarzad POLMED SA informuje, iz miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi nie zostaty zawarte umowy
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.
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36. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przyszfosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Emitent nie posiada informacji o zadnych umowach w wyniku, ktérych mogtyby nastgpic istotne zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

37. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
— Informacje o realizowanych w Spétce programach akcji pracowniczych

W dniu 21 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA podjeto Uchwate Nr 18 w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Spétki (spotek zaleznych od Spétki) i niektérych
wspotpracownikdw Swiadczacych ustugi na rzecz Spétki (spotek zaleznych od Spétki). Na mocy wskazanej uchwaty
Osoby Uprawnione bedg miaty prawo do objecia Warrantéw Emisji B, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spoétki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Osobami
Uprawnionymi sg pracownicy Spoétki i spotek zaleznych oraz inne osoby powigzane ze Spotka i spotkami zaleznymi od
Spotki innym stosunkiem cywilnoprawnym (w szczegdlnosci na podstawie umowy zlecenia, umowy o dzieto, umowy o
Swiadczenie ustug, w inny sposdb), za wyjatkiem oséb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki (w tym
spotek zaleznych), wskazane imiennie przez Zarzad Spétki w drodze stosownej uchwaty, w liczbie mniejszej niz 100
0s0b.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego i zagwarantowania prawa do objecia akcji przez Uprawnionych, Spétka
dokona warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru, w drodze emisji nie wiecej
niz 350.000 sztuk Akcji serii J oraz przeprowadzi emisje nie wiecej niz 350.000 Warrantéw Emisji B, inkorporujacych
prawo do objecia Akcji serii J. Jeden Warrant Emisji B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji serii J Spotki. taczna
liczba Warrantéow Emisji B i odpowiadajgca im liczba Akcji serii J Spétki, ktére zostang zaoferowane do objecia przez
kazdg z Os6b Uprawnionych nie moze przekroczy¢ 8.000 sztuk Warrantéw Emisji B, ktére beda uprawniaty do objecia
nie wiecej niz 8.000 sztuk Akcji serii J.

Ponadto realizacja prawa do objecia Warrantéw Emisji B, wymaga bezwzglednego ztozenia przez dang Osobe
Uprawniong, najpdzniej przy sktadaniu oswiadczenia o objeciu Warrantow Emisji B, stosownego oswiadczenia w
przedmiocie zobowigzania sie przez dang osobe do ograniczenia zbywania Akcji serii J Spotki, uwzgledniajgcego
wskazane ponizej minimalne okresy obowigzywania tego ograniczenia:

— dla potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong w zamian za przyznane
Warranty Emisji B (a w przypadku objecia nieparzystej liczby Warrantéw Emisji B, uprawniajacej do objecia
nieparzystej liczby Akcji serii J — dla liczby Akcji serii J obliczonej po zaokragleniu w gére do petnych sztuk
akcji) - minimalny okres obowigzywania ograniczenia sprzedazy obejmowanych Akcji serii J wynosi 6 miesiecy
od dnia realizacji praw z posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej umowy objecia Akgji serii J;

— dla pozostatej potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong w zamian za
przyznane Warranty Emisji B, minimalny okres obowigzywania ograniczenia sprzedazy obejmowanych Akgcji
serii J wynosi 12 miesiecy od dnia realizacji praw z posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej
umowy objecia Akcji serii J.

Prawo do objecia Warrantéw Emisji B, ktdre nie zostang zrealizowane z powodu zakoriczenia (rozwigzania,
wypowiedzenia itp.) z dang Osobg Uprawniong stosunku pracy lub innego stosunku cywilnoprawnego ze Spoétka lub ze
spo6tka zalezng, tracg waznosé.

Warranty Emisji B beda obejmowane przez Osoby Uprawnione po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,01 zt za jeden
Warrant Emisji B. Cena, po jakiej Akcje serii J bedg obejmowane przez Uprawnionych w zamian za Warranty Emisji B
jest rowna wartosci nominalnej wynoszgcej 1,00 zt za jedng Akcje.

Program Motywacyjny zostat utworzony na czas okreslony, poczawszy od roku 2011 i wygasac¢ miat w dniu 31 grudnia
2014. Emisja Akcji serii J realizowana miata by¢ w okresie od rejestracji przez sad rejestrowy warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji serii J do dnia 31 grudnia 2014 roku. W dniu 7 lipca
2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji i wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki w powyzszym
zakresie.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA dnia 26 czerwca 2014 roku podjeto Uchwate Nr 21 w sprawie
wprowadzenia zmian w uchwatach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roku: nr 18 w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Spétki (spotek zaleznych od Spétki) i niektérych
wspotpracownikdw $wiadczacych ustugi na rzecz Spétki (spotek zaleznych od Spétki), nr 19 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych Emisji B i nr 20 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akgji.

W wyniku zmian w zasadach realizacji Programu Motywacyjnego, czas jego obowigzywania zostat przedtuzony do dnia
31 grudnia 2017 roku. Jednoczesnie, nie rozszerzajgc mozliwej liczby beneficjentéw (w liczbie mniejszej niz sto)
podniesiono taczng liczbe Warrantéw Emisji B i odpowiadajgcg im liczbe Akcji serii J Spotki, ktore moga zostac
zaoferowane do objecia przez kazdg z oséb uprawnionych do 16.500 (szesnascie tysiecy piecset) sztuk. Objecie
Warrantéw Emisji B i Akcji serii J w wykonaniu praw z Warrantéw Emisji B nastgpi nie wczesniej niz po uptywie 36
miesiecy od dnia przyznania przez Spotke osobie uprawnionej prawa do objecia Warrantow, przy zastrzezeniu
pozostawania przez dang osobe uprawniong, odpowiednio ze Spdtka lub spotkg zalezng od Spodtki, co najmniej przez
okres 36 miesiecy od dnia przyznania prawa do objecia Warrantéw Emisji B w stosunku pracy lub innym stosunku
cywilnoprawnym.

Kolejne zmiany w tym zakresie przyniosta Uchwata Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED Spétka
Akcyjna z dnia 8 czerwca 2017 roku w sprawie wprowadzenia zmian w uchwatach Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roku: nr 18 w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego dla
pracownikéw Spotki (spétek zaleznych od Spétki) i niektérych wspdtpracownikéw Swiadczacych ustugi na rzecz Spétki
(spotek zaleznych od Spoétki), nr 19 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Emisji B i nr 20 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji, zmienionych uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2014 roku. Konsekwencjg podjecia tej uchwaty jest przedtuzenie okresu
realizacji Programu Motywacyjnego do dnia 31 grudnia 2020 roku.

— System kontroli programow akcji pracowniczych
W Spétce nie byt do tej pory wdrazany i nie funkcjonuje system kontroli programéw akcji pracowniczych.

38. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujgcym badania:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Ilub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za
rok obrotowy odrebnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

— ustugi doradztwa podatkowego,

— pozostate ustugi,

¢) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,

d) obowigzek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonata Rada Nadzorcza POLMED SA
Na podstawie tego wyboru w dniu 31 lipca 2017 roku Spdtka zawarta stosowng umowe z BDO Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Umowa obejmuje realizacje wynikajgcych z niej obowigzkéw, w tym badanie sprawozdania finansowego POLMED SA
Okres umowy obejmuje przeglad sprawozdan finansowych spétki sporzgdzonych wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz 30 czerwca 2018 r., jak réwniez badanie sprawozdan finansowych Spatki sporzagdzonych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2018 r.

39. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy

tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spoétka w prezentowanym okresie nie nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych.
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40. Gtéwne lokaty kapitatowe lub gtéwne inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy kapitatowej emitenta
w danym roku obrotowym

W roku 2018 nie byty dokonywane znaczace lokaty ani inwestycje kapitalowe w ramach Grupy Kapitatowej POLMED,
poza opisang w punkcie D.16 niniejszego Sprawozdania pozyczkg dla spotki zaleznej - POLMED Innovation sp. z 0.0. od
sp6tki dominujgcej - POLMED SA.

41. Opis istotnych pozycji pozabilansowych
W przekonaniu Zarzgdu POLMED SA brak jest istotnych pozycji pozabilansowych.
42. Zagadnienie dotyczace wptywu dziatania przedsiebiorstwa Emitenta na srodowisko naturalne

W przekonaniu Zarzadu POLMED SA, dziatalno$¢ Grupy POLMED nie wptywa w istotnym stopniu w sposob
niekorzystny na srodowisko naturalne.

43. Inne istotne informacje

W prezentowanym okresie nie mozna wyrézni¢ innych zdarzen, ktére wptywatyby na wyniki finansowe Emitenta lub
mogtyby w ocenie Zarzgdu miec¢ istotne znaczenie z punktu widzenia Inwestordow i Akcjonariuszy.

44. Zdarzenia po dacie sprawozdania

23 kwietnia 2018 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED SA zrealizowanego
w drodze wydania 170.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, ktére to moca podjetej przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uchwaty
nr 1486/2017 z dnia 13 grudnia 2017 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J spotki POLMED SA zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. W wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zwiekszony zostat z kwoty 28.436.561,00
zt do kwoty 28.607.061,00 zt i dzieli sie na 28.607.061 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Po dacie sprawozdania doszto réwniez do innego zdarzenia, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr
11/2018 z dnia 24 maja 2018 r., w ktérym Zarzad Polmed S.A. informowat o zawarciu w dniu 24 maja 2018 r. przez
Spotke nastepujacych uméw z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”):

1. umowy o korporacyjny kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji w wysokosci 32.000.000 zt (,Umowa
Kredytowa 1”);

2. umowy o korporacyjny kredyt ztotowy na refinansowanie kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 2.830.800 zt
(,Umowa Kredytowa 2”);

3. umowy wieloproduktowej na kwote 5.000.000 zt (,,Umowa Wieloproduktowa”);

4, umowy zlecenia wystawienia gwarancji bankowej na kwote 32.000.000 zt (,Umowa Zlecenia”),

(wszystkie powyzsze umowy dalej bedg zwane tgcznie ,Umowami Bankowymi”).

Ad 1) Kredyt wynikajgcy z Umowy Kredytowej 1 jest przeznaczony wytgcznie na czesciowe sfinansowanie nabycia
13.289.996 akcji wtasnych Spétki (celem umorzenia), reprezentujacych 46,46% kapitatu zaktadowego i 38,08% gtosdéw
oraz (ii) kosztéw transakcyjnych. Nabycie akcji wiasnych finansowane na podstawie Umowy Kredytowej 1 moze
nastgpi¢ w formie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, publicznego skupu akcji (niestanowigcego
wezwania), zgdania przymusowego wykupu lub nabycia akcji w ramach innej transakcji. Kredyt udzielony zostat na
okres do dnia 30.09.2025 r.

Ad 2) Kredyt wynikajagcy z Umowy Kredytowej 2 jest przeznaczony wytgcznie na refinansowanie kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Millennium S.A. przez Polmed Development sp. z 0.0. — spétki posrednio
zaleznej od Spétki - w kwocie 2.830.800 zt. Kredyt ten zostat udzielony na okres do dnia 21.05.2021 .

Ad 3) Limit Kredytowy wynikajagcy z Umowy Wieloproduktowej moze by¢ wykorzystany w formie kredytéow
obrotowych w rachunkach bankowych prowadzonych na rzecz Spétki przez Bank na podstawie odrebnej umowy. Limit
Kredytowy wynosi 5.000.000 zt. Kredyt ten zostat udzielony na okres do dnia 15.05.2020 r.

Ad 4) Zgodnie z Umowa Zlecenia Bank dziatajac na zlecenie Spétki udzieli na rzecz domu maklerskiego nieodwotalnej i
bezwarunkowej gwarancji zaptaty do kwoty 32.000.000 zt zabezpieczajgcej ptatnos¢ za akcje nabywane przez Spotke w
ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki. Termin waznosci gwarancji oznaczony zostat do dnia
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rozliczenia transakcji nabycia akcji w ramach ogtoszonego przez Spotke wezwania, nie dtuzej jednak niz do dnia
23.08.2018 r.

2. Zabezpieczeniem Umoéw Bankowych beda miedzy innymi:

a) hipoteki taczne umowne na nieruchomosciach Spoétki oraz spoétki zaleznej - Polmed Development sp. z o.0.
oraz cesji praw z polis ubezpieczeniowych tych nieruchomosci;

b) zastaw rejestrowy na wszelkich obecnych i przysztych rachunkach bankowych Spotki i jej spotek zaleznych

Polmed Zdrowie sp. z 0. 0., Polmed Development sp. z 0. 0. oraz Polmed Innovation sp. z 0. 0., prowadzonych przez
Bank oraz udzielenie przez Spétke niezbednych petnomocnictw dla Banku do dysponowania srodkami pienieznymi
zgromadzonymi na tych rachunkach bankowych Spétki;

c) oswiadczenie Spotki oraz jej spoétek zaleznych: Polmed Zdrowie sp. z 0. 0., Polmed Development sp. z o. o.
oraz Polmed Innovation sp. z o. o. dobrowolnym poddaniu sie egzekucji dotyczagcego obowigzku zaptaty sumy
pienieznej, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC oraz dodatkowo w trybie art. 777 § 1 pkt 5 i pkt 6 w odniesieniu do Spotki i
Polmed Development S.A;

d) poreczenie zobowigzan Spotki wynikajgcych z Umdw Bankowych przez jej spotki zalezne: Polmed Zdrowie sp.
z 0.0., Polmed Development sp. z 0.0. oraz Polmed Innovation sp. z 0.0.;

e) zastawy rejestrowe na akcjach imiennych serii A oraz akcjach imiennych serii CA na rzecz Banku w celu
zabezpieczenia Umdw Bankowych;

f) zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Spétki oraz na prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Polmed”
oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej przedsiebiorstwa Spotki

(powyzsze zabezpieczenia tgcznie zwane ,,Zabezpieczeniami”).

Bank uruchomi kredyt w oparciu o Umowy Bankowe po ustanowieniu Zabezpieczen.

Strony Umowy Kredytowej 1 oraz Umowy Kredytowe] 2 ustality, ze bedzie w rozliczeniach obowigzywata stawka
referencyjna WIBOR 3M oraz marza uzgodniona przez strony. Dla Umowy Wieloproduktowej stosowana jest stawka
referencyjna WIBOR 1M oraz marza uzgodniona przez strony. Zasady Umowy Zlecenia nie odbiegajg od rynkowych.
Pozostate zapisy Umdw Bankowych nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego rodzaju umoéw, a wysokos¢
optat z tytutu udzielenia kredytu oraz wystawienia gwarancji zostata ustalona na poziomie rynkowym. Umowy
Bankowe nie zawierajg postanowien w przedmiocie kar umownych.

Zarzad Spotki powyzszym raportem poinformowat jednoczesnie, iz Rada Nadzorcza Spétki wyrazita w dniu 24 maja
2018 r. zgode na zawarcie przez Spotke Uméw Bankowych oraz na ustanowienie przez Spétke oraz jej spotki
powigzane Zabezpieczen, jak réwniez na zawarcie przez Spotke porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 512) majacego na celu, miedzy innymi, nabycie przez
Spotke akcji wtasnych poprzez ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki.

Po dacie niniejszego sprawozdania nie miaty miejsce zadne inne istotne zdarzenia, poza opisanymi wczesniej w
przedmiotowym sprawozdaniu.
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45. Podpisy cztonkéw Zarzadu POLMED SA

Prezes Zarzadu

RADOStAW SZUBERT

Wiceprezes Zarzadu

ROMUALD MAGDON

Starogard Gdanski, dnia 25 maja 2018 r.
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