APOLLO @CAPITAL

Raport roczny

Apollo Capital S.A.

(dawniej Quark Ventures S.A.)

za rok obrotowy 2017

1 czerwca 2018 .



APOLLO @CAPITAL

SPIS TRESCI

1. LIST ZATZGAU.uiuireriiseissisessssssssssssssssssssssss s ssss s st sessss s ssss s s s s sss s s sssss s sassssnsnnes 3
2. Wybrane dane fiNanSOWe. ... s s ssssssssss s ssssssssssssss s sssssssssasssssses 5
3. Oswiadczenia Zarzadu EMITENTA ...t iseesssesss s ssses s ssssssss s s s sssssssssasssssssssssnes 6
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoS$ci SPOIKi.. . 7
1. PodStaWOoWe dAne 0 SPOICE ...ttt sssse s sss s es s bbb st s 8
N ) - 10} 0 20 40V L) oL T 8
3. StruKtura aKCjONATIAtU .t ss st st sssssnes 10
4.  Przedmiot dZIiatalnoSCi. ettt s et st 10
5. Najwazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2017 oraz wydarzenia majace
miejsce po zakonczeniu roku 0brotOWeg0o 2017 ... eeeereesseeeseeesesssesseesssssesssesssesssssesssenns 11
6. Przewidywany rozZwoj JEANOSTKI ...t sssssss s essssssssss s sssasees 12
7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i FOZWO U .....cccvereereenrerneeseesseseseesseesesseesesseesees 12
8. Aktualnai przewidywana sytuacja finanSoWa......ssss s 12
9. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartoSci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku
11l 1107/ 07401 T VSO OO PPN 14
10. Posiadane przez jednostke oddziaty (Zaktady) ......ccoomenconnnensenssneeseseeseesseeseesesseesseesesans 14
11. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka. 14
12. Opis instrumentow finansowych Emitenta W ZaKreSie: ... 17
13. Stosowanie zZasad 1adu KOrpOTraCyjNego....c.oeereenreuneesseereesseissesssessse e ssesssssssssesssesssssssssanes 18

Raport roczny za rok obrotowy 2017 2|Strona




APOLLO @CAPITAL

1. ListZarzadu

Szanowni Panstwo,

Na koniec 2017 roku wartos¢ ksiegowa Apollo Capital wynosita ok. 13,1 mln zl.
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosita 2,61 zt.

W mojej ocenie warto$¢ ksiegowa oraz wartos¢ ksiegowa na jedna akcje s3
najlepszymi  pojedynczymi wskaznikami odzwierciedlajacymi warto$¢ spoiki
inwestycyjnej. Ich celem jest przeciez tworzenie i powiekszanie wartosci portfela
posiadanych aktywow.

Na koniec 2017 roku wycena rynkowa Apollo Capital byta 6-krotnie niZzsza niz jej
wartos$¢ ksiegowa. Kapitalizacja na koniec 2017 roku wynosita 2,1 mln z}, a cena jednej
akcji wynosita 0,42 zt.

W minionym 2017 roku Spétka zawarta kilka istotnych umoéw, o ktérych poinformowano
raportem biezacym w dniu 6 marca 2017. Podpisana zostala umowa cesji wierzytelnosci
przystugujacych Spétce od podmiotéw trzecich, na mocy ktérej Spotka przeniosta na
cesjonariusza przeterminowane i trudno $ciggalne wierzytelnosci o tacznej wartosci ok. 25 min
zt. W zamian za przeniesienie wierzytelnosci cesjonariusz zobowiazat sie zaptaci¢ Emitentowi
kwote 8 395 715 zt. Jednoczes$nie w dniu 6 marca 2017 r. podpisana zostata umowa sprzedazy
akcji spétki Spark VC S.A., na mocy ktérej Apollo Capital nabyta 31 681 943 akcji tej spétki za
kwote 8 395 715 zt. W zwigzku z wzajemnymi zobowigzaniami stron zawartych umow,
wierzytelnosci zostaly wzajemnie potracone.

Jednoczesnie poinformowano, iZ w dniu 6 marca 2017 r. zostaly podpisane: umowa sprzedazy
akcji, na mocy ktérej Emitent sprzedat pakiet akcji posiadanych w spotkach prawa handlowego
za kwote ok 3,5 mln zl oraz umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent nabyt 13 318 057
akcji spotki Spark VC S.A. za taczng kwote ok. 3,5 miln zi. W zwigzku z wzajemnymi
zobowigzaniami stron zawartych uméw, wierzytelnosci zostaly wzajemnie potracone.

W efekcie tych transakcji Spoétka zmienita do$¢ istotnie strukture swoich aktywdw.
Wierzytelnosci oraz pakiet posiadanych uprzednio akcji i udziatéw sprzedano, nabywajac
46 190 980 akcji Spark VC S.A., stanowiacych 45,3 % ogolnej liczby akcji i glosow. Spark VC jest
sp6tka publiczng, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect. Pakiet akcji Spark
VC stanowi obecnie najwieksze aktywo w portfelu Apollo Capital i w zwigzku z tym zamierzam
w najblizszych miesigcach opracowac doktadniejsze plany dot. tej inwestycji.

W /w transakcje miaty negatywny wptyw na wynik roczny. Odnotowali$my znaczng strate netto,
wysokosci 8 361 047 zt. Strata powstata, gdyz wartosc¢ ksiegowa aktywow, w tym przede
wszystkim sprzedanych wierzytelnosci, byta wyzsza niz cena uzyskana z ich sprzedazy.
Strata ma charakter gtdwnie ksiegowy (bilansowy). Transakcje, ktére powoduja zmniejszenie
wartosci aktywéw, majg swoje odzwierciedlenie w rachunku wyniku przedsiebiorstwa. Jednak
straty te nie wplywaja bezposrednio na zwiekszenie zadtuzenia Spotki.
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Biezace koszty funkcjonowania Spétki sg bardzo niewielkie. Sp6tka nie zatrudnia pracownikéw,
nie ponosi tez innych znacznych kosztéw statych.

Istotng informacjg, jaka Spétka przekazata po dacie bilansu, byt komunikat z dnia 16 lutego 2018
roku dot. podpisania listu intencyjnego w przedmiocie sprzedazy pakietu kontrolnego akcji
Apollo Capital.

List intencyjny dotyczyt odkupu przeze mnie oraz przez Pana Pawtla Jeleniewskiego, cztonka
Rady Nadzorczej, pakietu kontrolnego akcji Apollo Capital od dotychczasowego akcjonariusza,
spo6tki Quark Ventures LLC. Ja i Pan Pawetl Jeleniewski wyraziliSmy zainteresowanie nabyciem
pakietu kontrolnego akcji, a obecny akcjonariusz wiekszoSciowy wyrazit zainteresowanie
sprzedaza go na naszg rzecz. Tego samego dnia Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o zmianie
nazwy Spo6tki na Apollo Capital S.A. oraz na odwotaniu wszystkich obecnych i powotaniu nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym cztonké6w rodziny mojej oraz Pawtla Jeleniewskiego.

Do dnia publikacji niniejszego raportu, do transakcji sprzedazy akcji nie doszto. Jesli nastapia
jakiekolwiek nowe okolicznos$ci zwigzane z ta sprawa, bede Panstwa o tym informowat.

W zwigzku z zawarciem wyzej wspomnianego listu intencyjnego oraz w nawigzaniu do listu jaki
skierowatlem do Panstwa w roku ubieglym, w tym przede wszystkim przedstawionych planow
dot. poszerzenia zakresu dziatalno$ci oraz planéw pozyskania partnera dla Spétki, chciatbym
poinformowac, ze nie zamierzam kontynuowaé poszukiwan partnera dla Spétki ani poszerzac
zakresu jej dziatalnosci.

Moje plany na najblizsze miesigce i lata kieruje w strone dziatalnos$ci inwestycyjnej. Zamierzam
réwniez dokonac staran, aby wartos¢ rynkowa posiadanych przez Panistwa akcji nie byta az tak
zanizona w stosunku do ksiegowej wartos$ci Apollo Capital.

Dziekujac Panstwu za powierzone zaufanie, zachecam do $ledzenia wydarzen w Spoétce, o

ktérych bede informowal poprzez raporty biezace oraz nasza strone internetowag
www.apollocapital.pl

Z powazaniem,

Dominik Dymecki
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

Spétka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za rok obrotowy 2017 wraz z danymi
poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy tj. za 2016 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy

Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w oKkresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2017 4,2447 4,1709
2016 4,3757 4,4240

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spoétki

Wyszczegolnienie PLN 7 EUR PLN e
y g 31.12.2017 r. 31.12.2017 r. 31.12.2016T. 31.12.2016r.

Kapitatl wlasny 13 069 745,06 3133 555,12 21430 792,52 4844 211,69
Kapitat podstawowy 5000000,00 1198 782,04 5000 000,00 1130 198,92
Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00 7 582 149,81 1713 867,50
Naleznosci 0 0,00 4 447 040,03 1005 207,96
krétkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00 0 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 15342 404,13 3678439,70 9615 323,29 2173 445,59
Srodki pienigzne i inne 1557,43 373,40 194 609,85 43 989,57
aktywa pieniezne
Zobowiqza.nia 0 0,00 0 0,00
dtugoterminowe
Zobowiazania 2268 074,07 543 785,29 2305 680,57 521 175,54
kréotkoterminowe

Zrédio: Emitent

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym
sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy
Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2017 4,2447 4,1709
2016 4,3757 4,4240
*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zysku i strat Spétki

Wyszczegodlnienie

PLN

01.01.2017 r.
31.12.2017r.

EUR

01.01.2017 r.

PLN
01.01.20167.

EUR
01.12.2016.

31.12.2017 r.

31.12.2016r.

31.12.2016r.

Przychody netto ze 1319 793,60 310 927,42 1516 904,78 346 665,63
sprzedazy

Koszty dziatalnosci 2740 778,54 645 694,29 6738 469,45 1539 975,19
operacyjnej

Amortyzacja 2 574,53 606,53 20 596,25 4706,96
Zysk(strata) na sprzedazy -1420984,94 -334 766,87 -5 221 564,67 -1193 309,57
Pozostate przychody 2 838 296,89 668 668,43 69 492,82 15 881,53
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 7 649,74 1802,19 1172,29 267,91
Zysk(strata) na dziatalnosci | 4 449 66221 332 099,37 515324414 | -1177 695,94
operacyjnej

Przychody finansowe 16 520 128,78 3891942,61 80 125,85 18 311,55
Koszty finansowe 24 250 826,45 5713 201,51 6220 390,08 1421 575,99
Zysk/strata brutto -6321 035,46 -1 489 159,53 -11293508,37 | -2580960,39
Zysk/strata netto -8 361 047,46 -1969 761,69 -9376 474,37 -2 142 851,29

Zrédio: Emitent

3. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

Zarzad spotki Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.) o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poré6wnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiazujagcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Dominik Dymecki
Prezes Zarzqdu

Zarzad spétki Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.) o$wiadcza, Zze wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami,
w tym przepisami dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz wskazuje, ze firma
audytorska oraz czlonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Dominik Dymecki
Prezes Zarzqdu
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu

Apollo Capital S.A.

(dawniej Quark Ventures S.A.)

z dziatalnosci Spotki

w roku obrotowym 2017

1 czerwca 2018 .
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1. Podstawowe dane o Spolce

Pelna nazwa Apollo Capital Spotka Akcyjna
dawniej Quark Ventures Spotka Akcyjna

Siedziba Battycka 30A/18,
05-825 Grodzisk Mazowiecki

Telefon: +48 22 378 13 54
Faks: +48 22 378 13 54
gl(ll;i(l:l?i(:czthei: biuro@apollocapital.pl

Adres strony www.apollocapital.pl

internetowej:
Po_d stawoyv_y przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
dziatalnosci
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 5.000.000,00 zt i dzieli sie na:

— 99.997 akcji imiennych serii A1*

— 100.003 akcji na okaziciela serii A2

— 3.727.002 akcji na okaziciela serii K,

— 1.072.998 akcji na okaziciela serii L.
Organ prowadzgcy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
numer KRS VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

numer KRS: 0000351150

NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwéch gtoséw na
walnym zgromadzeniu

2. Organy Emitenta

Zarzad
W skiad Zarzadu Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.) na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza nastepujace osoby:

¢ Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji mialty miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

— w dniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie Emitenta oraz pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta,

— w dniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie Emitenta oraz pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

— w dniu 1 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajac na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spétek handlowych podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata do sktadu
Zarzadu Emitenta Pana Dominika Dymeckiego i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Spéfiki.
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Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.)) na dzien
31 grudnia 2017 r. wchodzity nastepujgce osoby:

¢ Tadeusz GudaszewskKi,
e Zofia Dzielnicka,

¢ Krzysztof Piotrowski,
e Mieczystaw Wojciak,

¢ Felicja Wéjciak.

W sktad Rady Nadzorczej Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.)) na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza nastepujace osoby:

e Grzegorz Dymecki,

¢ Bozena Zalewska - Dymecka,
e Matgorzata Dymecka,

e Edyta Jeleniewska,

¢ Pawet Jeleniewski.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszly nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6tki:

— w dniu 16 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty
w sprawie odwotania ze skladu Rady Nadzorczej Emitenta Krzysztofa Piotrowskiego,
Tadeusza Gudaszewskiego, Mieczystawa Woéjciaka, Felicji Wéjciak oraz Zofii Dzielnickiej,

— w dniu 16 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwaty
w sprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Grzegorza Dymeckiego,
Bozeny Zalewskiej - Dymeckiej, Matgorzaty Dymeckiej, Edyty Jeleniewskiej oraz Pawta
Jeleniewskiego.
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3. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spéiki (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publiczne;j).

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu wedlug stanu na dzien publikacji raportu okresowego

Liczba Udziat Udziat
AKcjonariusz Liczba akcji B w kapitale w ogolnej
glosow . 2
zaktadowym liczbie glosow
Quark Ventures, LLC
3692995 3792992 73,869 74,379
(d. WDM Capital USA, LLC) % %
Larry i Mary Wolf 420 267 420 267 8,41% 8,24%
Spqr S.A.* 415032 415032 8,30% 8,14%
Quark Ventures S.A. 71 71 0% 0%
Pozostali 471 635 471 635 9,43% 9,25%
Suma 5000 000 5099 997 100% 100%

* - z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Zawiadomienia przekazane przez Akcjonariuszy Spétki na podstawie art. 69 Ustawy o Ofercie

4. Przedmiot dziatalnosci

Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.) jest podmiotem prowadzacym dziatalnos$¢
inwestycyjna na rachunek witasny, gtéwnie w instrumenty udzialowe spoétek publicznych
i niepublicznych. w tym w instrumenty spétek pochodzacych ze Stanéw Zjednoczonych lub
spotek powigzanych ze spétkami z Ameryki Pétnocnej, ktére maja zajmowac sie komercjalizacjg
technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych sp6tek amerykanskich.

Emitent finansuje miode i dynamicznie rozwijajace sie spotki z sektora life sciences, clean
technologies i nowych technologii, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyskiwania licencji na
innowacyjne technologie z Ameryki Péinocnej oraz udzielaniem wsparcia przy komercjalizacji
tych technologii w Europie i na catym $wiecie.

Apollo Capital S.A. (dawniej Quark Ventures S.A.) realizuje inwestycje w spétki cechujace sie
wysokim poziomem innowacyjnosci imozliwosciami rozwoju prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, co w zalozeniu zapewnia¢ ma ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu wartosci
prowadzonej inwestycji.
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5. Najwazniejsze wydarzenia w roku obrotowym 2017 oraz wydarzenia majace
miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2017

Dziatania Emitenta w roku obrotowym 2017 stanowity kontynuacje dotychczasowej
dziatalnosci.

Umowy zawarte przez Emitenta
W dniu 6 marca 2017 r. podpisana zostala umowa cesji wierzytelnosci przystugujacych

Emitentowi od podmiotéw trzecich, na mocy ktérej Spotka przeniosta na cesjonariusza
przeterminowane i trudno $ciggalne wierzytelnosci o tacznej wartosci ok. 25 mln zt. W zamian
za przeniesienie wierzytelnosci cesjonariusz zobowigzat sie zaptaci¢c Emitentowi kwote
8395 715 zh. Jednoczesnie w dniu 6 marca 2017 r. podpisana zostala umowa sprzedazy akcji
spo6tki Spark VC S.A., na mocy ktérej Emitent kupit 31 681 943 akcji tej spotki za kwote
8 395 715 zt. W zwiazku z wzajemnymi zobowigzaniami stron zawartych uméw, wierzytelnosci
zostaty wzajemnie potracone.

W dniu 6 marca 2017 r. zostaly podpisane: umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent
sprzedal pakiet akcji posiadanych w spétkach prawa handlowego za kwote ok 3,5 mln zt oraz
umowa sprzedazy akcji, na mocy ktorej Emitent nabyt 13 318 057 akcji spétki Spark VC S.A.
zataczng kwote ok. 3,5 miln zt. W zwigzku z wzajemnymi zobowigzaniami stron zawartych
umoéw, wierzytelno$ci zostalty wzajemnie potrgcone.

Podpisanie listu intencyjnego przez akcjonariusza wiekszosciowego Spotki
W dniu 16 lutego 2018 r. podpisany zostat list intencyjny w przedmiocie zbycia pakietu

kontrolnego akcji Emitenta. Stronami Listu Intencyjnego s3 obecny akcjonariusz wiekszos$ciowy
Spéiki — Quark Ventures LLC (Sprzedajacy) oraz Pan Dominik Dymecki, obecny Prezes Zarzadu
oraz Pan Pawel Jeleniewski, obecny cztonek Rady Nadzorczej (Kupujacy). Sprzedajacy oraz
Kupujgcy wyrazi zainteresowanie dokonaniem transakcji sprzedazy akcji Spotki i udzielili sobie
wytacznosci na przedmiotowg transakcje do dnia 30 marca 2018 r. Szczegdlowe warunki
transakcji zostang ustalone w drodze dalszych negocjacji. Na dzien publikacji niniejszego
raportu nie doszto do zawarcia transakcji.

Rejestracja w KRS zmian Statutu Spotki

W dniu 20 marca 2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane Statutu Sp6tki dokonang uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki w dniu 16 lutego 2018 r. Zmianie ulegla nazwa
z Quark Ventures S.A. na Apollo Capital S.A. oraz siedziba Spoétki, ktéra zostata przeniesiona
z Wroctawia do Grodziska Mazowieckiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka posiada 45,29% udzialu w kapitale
zakladowym i w ogdlnej liczbie gloséw spo6tki SPARK VC S.A,, ktérej przedmiotem dziatalnosci sg
inwestycje w mtode i dynamicznie rozwijajace sie spo6tki z sektora nowych technologii w Polsce
iw Stanach Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej. W analizowanym oKresie nie wystapity
zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowac¢ jako istotne dokonania lub niepowodzenia Spéiki.
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6. Przewidywany rozwoj jednostki

Gtownym przedmiotem dziatalnoSci Apollo Capital S.A. beda w dalszym ciggu inwestycje
w udziaty/akcje wyselekcjonowanych spétek z rynku publicznego i niepublicznego, co powinno
wptynaé¢ na dalszg dywersyfikacje posiadanego portfela papierow warto$ciowych. Spotka
przewiduje realizacje inwestycji w akcje/udzialy kolejnych podmiotéw, kierujac sie mozliwoscia
uzyskania przy nabyciu ich instrumentéw finansowych atrakcyjnych wycen.

Spotka realizuje rowniez strategie inwestycyjng, polegajacg na finansowaniu i komercjalizacji
obiecujacych technologii z Ameryki P6tnocnej na terenie Europy i na calym $wiecie w oparciu
o licencje otrzymane od tych spotek amerykanskich. Emitent prowadzi intensywne prace nad
poszukiwaniem i nabywaniem praw wtasnosci intelektualnej i praw do wielu zaawansowanych
technologii w branzach ,life sciences” i ,clean technologies”, ktore jak uwaza posiadajg znaczacy
potencjat rynkowy i innowacyjny.

7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent jest spo6tka realizujacg inwestycje kapitatowe, gléwnie ze Srodkéw wilasnych,
w instrumenty udziatowe i dtuzne innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zaloZong i przyjeta strategia inwestycyjng Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, majac na wzgledzie profil dziatalnosci Emitenta, nie podejmuje
on dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Aktywa i zobowiqzania
Warto$¢ ksiegowa Apollo Capital na dzien bilansowy wynosita 13 069 745 zi

Sktadaty sie na nig aktywa o tgcznej wartos$ci niemal 16 mln zt. oraz zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania w wysokosci ok. 2,9 min zt.

Gtownym aktywem Spotki sg akcje notowanej na rynku NewConnect spétki Spark VC S.A.
Emitent posiada 46 190 980 akcji, stanowigcych 45,3 % ogolnej liczby akcji i gtosow. Wraz ze
zmiang kursu akcji Spark VC, zmianie ulega warto$¢ posiadanego pakietu.

Gtownym jednostkowym zobowigzaniem Emitenta jest zobowigzanie w wysokosci ok. 2,3 mln
zt.

Na dzien bilansowy wartos$¢ ksiegowa Apollo Capital znacznie przewyzszata wartos$¢ rynkowa.

Przewidywalna sytuacja:

Zaktadamy, ze wartos$¢ gtbwnego aktywa, jakim sg akcje Spark VC S.A. bedzie podlegaé
wahaniom wraz ze zmiang kursu jego akcji na rynku gietdowym.

Warto$¢ zobowigzan nie powinna znacznie rosng¢, gdyz Spétka generuje bardzo niewielkie
biezace koszty funkcjonowania.
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Przychody i koszty

W 2017 roku Spotka odnotowata strate netto wysokosci 8 361 047,46 zl.

Na strate w duzej mierze wptyw miata sprzedaz aktywoéw, w tym udziatéw i akcji, oraz trudno
Sciggalnych wierzytelnos$ci, ktore 2 pierwszym kwartale br. zbyte zostaty po cenie nizszej niz
warto$¢ ksiegowa. Tym samym Spo6tka odnotowata znaczng strate zwigzang ze sprzedaza tych
wierzytelnosci i innych aktywow. efekcie zmniejszyta sie tez tagczna wartos¢ aktywoéw oraz
suma bilansowa Spotki.

Mimo odnotowania tak znacznej straty zauwazy¢ nalezy, ze ma ona charakter gtéwnie ksiegowy
(bilansowy).Transakcje, ktére powoduja zmniejszenie warto$ci aktywow, maja swoje
odzwierciedlenie w rachunku wyniku przedsiebiorstwa. Jednak straty te nie wpltywaja
bezposrednio na zwiekszenie zadtuzenia Spoéiki.

Biezace koszty funkcjonowania Spo6tki sg bardzo niewielkie. Spétka nie zatrudnia pracownikow,
nie ponosi tez innych znacznych kosztédw statych.

Przewidywalna sytuacja:

Zaktadamy, ze po dokonaniu w 2017 roku zmian w strukturze aktywoéw, i ich wptywu na wynik
finansowy Spoétki, w najblizszym czasie tak istotne zmiany nie beda nastepowac. Spo6tka bedzie
generowac zwykle koszty funkcjonowania, ale ich skala jest nieporéwnywalnie mniejsza niz
koszty finansowe jakie sp6tka odnotowata w 2017 roku.

Podsumowujac, sytuacja spotki jest stabilna. Saldo aktywdéw znacznie przewyzsza stan jej
zobowigzan. Spoétka nie generuje regularnych przychodéw, co jest charakterystyczne dla spétek
inwestycyjnych. Gtéwnym wskaZnikiem wg ktérego nalezy ocenia¢ obecng i przyszia sytuacje
Apollo Capital sg wskazniki bilansowe, wskazujgce na warto$¢ majatku spétki oraz jej
zobowigzan. Wynik finansowy nalezy odczytywa¢ z uwzglednieniem jego faktycznego wptywu
na sytuacje Spotki.

Analiza ptynnos¢ Spotki

Tabela 1 WskaZniki ptynnosci Apollo Capital S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
Wskaznik plynnoSci I - biezacej 6,76 6,1
Wskaznik ptynnosci II - szybkiej 6,76 6,1
Wskaznik ptynno$ci III - natychmiastowej 0,0007 0,08

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej plynnosci — aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1l - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 111 - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnoSci finansowej Spotki wskazuje, Ze na koniec 2017 r. wskaZniki plynnosci
ksztattowaty sie na bardzo bezpiecznych poziomach. WskaZniki bieZacej oraz szybkiej ptynnosci
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przyjmowaly wartoSci 6,76, co oznacza, ze warto$¢ aktywoéw obrotowych oraz warto$¢ aktywéw
obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prawie sze$ciokrotnie przewyzszata warto$¢ zobowigzan Kkrotkoterminowych. Wskaznik
plynnosci natychmiastowej na koniec 2017 r. przyjmowat warto$¢ 0,0007 co oznacza, Ze
warto$¢ najbardziej ptynnych aktywédw Spoétki (Srodkéw pienieznych) w 0,07% pokrywa
warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych Spotki.

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Apollo Capital S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2017 r. 31.12.2016r.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,22 0,13

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych

kapitalem wiasnym 21,13 2,13

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wskaZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego wyniést 0,22 co oznacza, Ze
taczna wartos$¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r. stanowita 22% jej kapitatu
wtlasnego. Niski poziom zadtuzenia zwigzany jest z charakterem dziatalno$ci Spéiki, opierajgcej
sie na realizacji inwestycji w gléwnej mierze ze sSrodkéw wiasnych.

Na dzienn 31.12.2017 r. wskaZnik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wynosit 21,13
co oznacza, ze warto$¢ kapitatu wlasnego ponad 21-krotnie przewyzszata warto$¢ aktywdédw
trwatych.

9. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji)
w przypadKku ich zbycia

Spétka Apollo Capital S.A. w 2017 r. nie nabywata akcji wtasnych.

10. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady)
Spétka nie posiada oddziatow.

11. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia oraz z otoczeniem, w ktéorym dziata
Spotka

Ryzyko zwiqgzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spétka opiera swoja dziatalno$¢ miedzy innymi na inwestowaniu $rodkéw pienieznych
w udziaty lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu
transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia Apollo Capital S.A. w gtéwnej mierze
zaktada zamkniecie projektow inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw
na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
iZzdo momentu upublicznienia spétki portfelowej w przypadku nagtej koniecznos$ci zbycia
znacznej ilo$ci nabytych udziatow badz akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny,
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ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze Ze zbycie waloréw
w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydluzeniem okresu lub niemozno$¢ wyjscia z inwestycji.
Wplywy ze sprzedazy udzialéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spétek publicznych. Ponadto Spétka nabywa takze instrumenty dtuzne

(obligacje przedsiebiorstw), ktére nie s3 notowane w zorganizowanym systemie obrotu.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze
by¢ niemozliwe, ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢
podmiotéw emitujacych instrumenty dtuzne do ich wcze$niejszego wykupu. Spotka stara sie
ograniczy¢ ryzyko zwiagzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujac
cze$¢ srodkéw w papiery spotek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajac umowy
objecia instrumentéw dtuznych z opcja wcze$niejszego wykupu lub zamiany na akcje.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynku kapitatowym
Dziatalno$¢ Apollo Capital S.A. jest SciSle powigzana z rynkiem kapitalowym oraz panujaca

nanim Kkoniunkturg. Sytuacja na rynku tym wplywa zaré6wno na wycene podmiotéw
notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez
Spéike portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wptyw
na warto$¢ uzyskanych przez Apollo Capital S.A. przychodéw w momencie zamykania projektéw
inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega cigglym wahaniom koniunkturalnym,
w cyklu nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyng¢ na pogorszenie pespektyw
wyj$cia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegblnosci poprzez
obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie
terminu wyj$cia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spotka
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie
wszystkich posiadanych $srodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji
spotek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwiqzane z brakiem uzyskania wpisu do rejestru spétek zarzqdzajqcych ASI
W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, ktéra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktorej celem byto
wdrozenie do przepiséw krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu uleglty zasady w przedmiocie
funkcjonowania podmiotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. W $wietle art. 3 ust. 1
ustawy fundusz inwestycyjny jest osoba prawng, ktérej wyltgcznym przedmiotem dziatalnosci
jest lokowanie Srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach
okreslonych w ustawie rowniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa
albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢
jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny fundusz inwestycyjny. Stosownie zas do
tresci art. 8a ustawy alternatywna sp6tka inwestycyjng jest alternatywny fundusz inwestycyjny,
innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
albo fundusz inwestycyjny zamkniety. Alternatywna spétka inwestycyjna moze prowadzi¢
dziatalno$¢ w formie: spéiki kapitatowej, w tym spoétki europejskiej, a takze spéiki
komandytowej albo spo6tki komandytowo-akcyjnej, w ktéorych jedynym komplementariuszem
jest spotka kapitatlowa, w tym spdtka europejska. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci
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alternatywnej spétki inwestycyjnej, z zastrzeZeniem wyjatkoéw okreSlonych w ustawie, jest
zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw
zgodnie z okre$long polityka inwestycyjna.

Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjna jako alternatywna spoétka inwestycyjna.
W zwigzku z tym, Zze dla prowadzenia dziatalnosSci inwestycyjnej przez Spoétke konieczne jest
wpisanie do rejestru zarzadzajacych ASI, w przypadku odmowy przez Komisje Nadzoru
Finansowego wpisu, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej dziatalnos$ci
przez Spéike.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
$srodkéow finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak
i posiadajacych statusu spotki publicznej) i pozyskiwaniu licencji na innowacyjne technologie,
w szczeg6lnosci dziatajacych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika
prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci gospodarczej, wyniki finansowe Spo6tki uzaleznione sg od
wartosci spotek portfelowych w momencie wyj$cia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do
perspektyw wzrostu poszczeg6lnych branz (zwtlaszacza ,life sciences” i nowych technologii),
pogorszenia lub zalamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktérych
dziatajg spotki portfelowe Emitenta oraz opdZnien w zakresie realizacji zaloZonych strategii
spoétek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych technologii, ich wyniki
finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego scenariusza moze
wptynaé na obniZenie wyceny posiadanych przez Apollo Capital S.A. papieréw wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjSciu z inwestycji moze zostaé odroczona w czasie,
a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac¢ pozyskaniem Srodkéw o wartosci
nizszej niz pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez
biezace Sledzenie i analize sytuacji w poszczegolnych branzach.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniem lub odmowq wprowadzenia spétek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu
Strategia Apollo Capital S.A. w gléwnej mierze zaklada wyjsScie z inwestycji poprzez

upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Na proces upublicznienia tych podmiotéw i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny
sposOb wptywa, niezaleznie od Spotki, postawa organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki i pogorszenie wynikow
finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organéw zarzadzajacych
inadzorczych spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie we
wszystkich umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spétki portfelowe do
wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent
stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii alternatywne sposoby zakoriczenia projektéw
inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski
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Rozw6j Spéiki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spotka dziata ibedacej jednocze$nie gléwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spoétek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ Apollo Capital S.A. oraz jej spétki portfelowe, zaliczy¢é mozna m.in.: tempo wzrostu
PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych. Wplyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne
znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowa
Spéiki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spotki, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spétek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepiséw podatkowych
Apollo Capital S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na

nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowal
powstanie rozbieznos$ci interpretacyjnych, w szczeg6élnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem
VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iZ mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Sp6tki moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji
moze wplynaé na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wpltyw
na wyniki finansowe Apollo Capital S.A.

12. Opis instrumentow finansowych Emitenta w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldécen przeptywéw sSrodkéow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaktécen przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spotki rozliczane sg w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywéw
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spétka nie ma
problemoéw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposob
istotny zmniejsza wystepujace w spotce Apollo Capital S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do
powyzszego Spétka nie byta narazona w sposdb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kurséw walut i w zwiazku z powyZszym nie korzystata z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.
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13. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Ponizej Emitent przedstawia informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego, o ktorym
mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” dostepnym pod

adresem http:

ZASADA

www.newconnect.pl/?page=dobre praktyki

TAK/NIE/

NIE

KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka

DOTYCZY

Emitent stosuje te praktyke 2z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania obrad WZ,

korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic¢ TAK gdyz w opinii Sp6tki stosowanie powyzszej praktyki

odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym nie przyniesie wymiernych korzysci w poréwnaniu

celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.

transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK

oceny sytuacji i perspektyw sp6iki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

. ; PO . TAK

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa),
Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowe;j
opis dziatalnosci Spotki bez wskazania rodzaju
dziatalnosci z  ktérej uzyskuje  najwiecej

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej pr.zychodow. Emltept e, wskazuje podma{u.

emitent uzyskuje najwiecej przychodéw, NIE osiaganych p.rzychm.iow, gd{y.z ze wzglqdu na ros:lza]
prowadzonej dziatalnosci Spoétka osiaga
zdecydowana wiekszo$¢ swoich przychodéow z
dziatalnosci inwestycyjnej (zbycia lub aktualizacji
wartos$ci udziatéw/akcji spétek portfelowych).
Emitent prowadzi analize rynku na ktérym dziata
oraz na ktérym dziataja jego spétki portfelowe na

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta TAK potrzeby Zarzadu 1 podejmowania  decyzji

na tym rynku, inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze rynki te
podlegaja ciggtym zmianom, Emitent nie stosuje
danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady nadzorczej z TAK

akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5%

ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne sp6tki, TAK

3.7. zarys planéw strategicznych spotki, TAK

3.8. opubliko.wape prognozy wynikow finansowych na.biechy rok obrotowy, NIE Emitent nie publikowal prognoz wynikéw

wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w ) . .

) o DOTYCZY | finansowych na 2017 r.1i kolejne lata.

przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéice za relacje

: . . TAK

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i TAK

analitykami oraz konferencji prasowych,
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2017 roku.
Jezeli zajdzie ~ Emitent  bedzie  stosowat
przedmiotowa Dobra Praktyke.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

W zwiazku z mala iloScia pytan akcjonariuszy,
koniecznoscia ich dodatkowego protokotowania
oraz faktu, ze najczeSciej dotycza one spraw
porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie
decyduje sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2017 roku.
Jezeli zajdzie =~ Emitent  bedzie  stosowat
przedmiotowa Dobra Praktyke.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

Emitent stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke w
roku obrotowym 2017 oraz do dnia publikacji
raportu rocznego za rok obrotowy 2017.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka podpisala umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektroniczne;j
Doradcy,

NIE
DOTYCZY

Emitent nie posiada zawartej umowy o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
spos6b umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktéorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.

TAK

Sp6tka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji
relacji inwestorski znajdujacej sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja  relacji
inwestorskich wraz z informacjami o Spéice oraz
dokumentami korporacyjnymi znajduje sie na
stronie internetowej Spo6tki: www.apollocapital.pl

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE
DOTYCZY

W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiazkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

NIE
DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

NIE
DOTYCZY

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw
zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE
DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Na pytania ze strony inwestoréw i mediéw spoétka
udziela odpowiedzi na biezaco droga telefoniczng i
mailowa. W 2017 r. Emitent nie organizowat
publicznie dostepnych spotkan z inwestorami,
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analitykami i mediami oraz Emitent nie wyklucza
organizacji tego rodzaju spotkan w przysztosci.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2017 roku.
Jezeli zajdzie Emitent  bedzie stosowat
przedmiotowa Dobra Praktyke.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okres$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitalu zakladowego lub co najmniej
potowe ogétu gloséw w spdtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do Kktérych jest zobowigzany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2017 roku.
Jezeli zajdzie ~ Emitent  bedzie  stosowat
przedmiotowa Dobra Praktyke.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2017 roku.
Jezeli zajdzie Emitent  bedzie stosowat
przedmiotowa Dobra Praktyke.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
cze$ci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktdre dotycza emitenta i sa istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegélnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie
obowiazkéw informacyjnych (publikacja raportéw
biezacych i okresowych na stronach internetowych
rynku NewConnect oraz Spétki) w pelni przekazuje
istotne wydarzenia majace wptyw na ocene jego
dzialalnosci przez inwestorow i rynek. W tej
sytuacji, uwzgledniajac profil dziatalno$ci Emitenta,
sporzadzanie comiesiecznych raportéw powielatoby
juz opublikowane informacje. W zwigzku z
powyzszym  Emitent  zamierza  niestosowac
przedmiotowej praktyki w sposéb ciagty.

16a

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wihasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

17

(skreslony)

Grodzisk Mazowiecki, 1 czerwca 2018 r.

Dominik Dymecki

Prezes Zarzqdu

Raport roczny za rok obrotowy 2017 20[/Strona



