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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami 12.1-12.2 664 751 677 061
Koszt wlasny sprzedazy 12.3 (615 029) (621 441)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 49 722 55620
Koszty sprzedazy 12.3 (3 946) (3824)
Koszty ogdlnego zarzadu 12.3 (24 381) (22257)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 21 395 29 539
Pozostate przychody operacyjne 12.4 17271 16 918
Pozostate koszty operacyjne 12.5 (17 095) (22 362)
Utrata/odzyskanie kontroli w jednostkach zaleznych 12.6 433 -
Straty z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych 12.7 (1536) -
Przychody finansowe 12.8 486 838
Koszty finansowe 12.9 (1939) (3602)
Zysk/(strata) brutto 19 015 21331
Podatek dochodowy 13.1-13.3 (4 382) (5 406)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 633 15925
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 14 633 15925
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 633 15925
Udzialy nie dajace kontroli - -
Zysk/(strata) na jedna akcje: 15
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,88 0,96
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok 0,88 0,96

obrotowy
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,88 0,96
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,88 0,96

obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

9 do 72 stanowia jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Nota

Zysk/(strata) netto za okres 14 633 15 925
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeplywdw pieni¢znych (2214) 9159
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 13.3 421 (1438)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)

. (1793) 7721
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Sprzedaz gruntéw ©)] (485)
Zyski/straty aktuarialne (141) (202)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 13.3 28 130
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)

. (122) (557)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (1915) 7 164
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 12718 23089
Przypadajacy na
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 718 23 089

Udzialy niekontrolujace -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

9 do 72 stanowia jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa
niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapital podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane/niepokryte straty

Udzialy nie dajace kontroli

Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dhlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia
mi¢dzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
migdzyokresowe

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

Nota

17

19

20
13.3

23
24

25
21

26
26
26

28
13.3

27

29

28
27
29

29
29

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
141 509 139 148
140 218 137 556

455 455

431 661

236 446

169 30

207 990 220 286
98913 119 966
83953 71617
25124 27 564
- 1139

3 1506

349 502 360 940
255 927 261 828
7 160 7 160
226 585 236 048
22182 18 620
255927 261 828
39198 38 682
15063 13 462
1195 228
4130 6 368
18 810 18 624
54 377 60 430
914 1637
2513 3959
49 855 54 834
1076 -
19 i

93 575 99 112
349 502 360 940

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
9 do 72 stanowia jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

okres 12 miesigcy

okres 12 miesigcy

Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 19 015 21331
Korekty o pozycje: 13 038 39 009
Amortyzacja 9220 9813
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 2 8
Koszty i przychody z tytutu odsetek 940 2493
Zysk/strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j (448) 1170
Zmiana stanu rezerw 878 (1218)
Zmiana stanu zapasow 21052 36 957
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywéw niefinansowych (11 835) (10972)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen mi¢gdzyokresowych 30 (6 812) 1003
Zaptacony podatek dochodowy (267) (424)
Inne korekty 308 179
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 32053 60 340
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 1379 2186
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 8 -
Wplywy z tytutu odsetek 22 30
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (11602) (8579)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych - -
Inne 1 6
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (10 192) (6 357)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wlasnych

Wydatki z tytutu dywidendy (18 649)

Wplywy z kredytéw i pozyczek 1374 17 509
Sptata kredytéw i pozyczek (5 481) (56 666)
Zaptacone odsetki 910) (2 259)
Inne 30 (635) (770)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (24 301) (42 186)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodk6éw pienigznych i ich (2 440) 11797
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 564 15767
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 25124 27 564

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
9 do 72 stanowia jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres
Dywidenda

Sprzedaz nieruchomo$ci inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres

Catkowity dochéd za okres

Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy  26.3
Inne

Udziaty nie dajgce Kapitat wtasny
Nota  Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zy.ski zatrzymane/ Razem kontroli ogdtem
rezerwowe niepokryte straty

7160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
- 14 633 14 633 - 14 633

- (1915) (1915) - (1915)

- (1915) 14 633 12718 - 12718

(5 880) (12739) (18 619) - (18619)

- (1 668) 1 668 - -

7 160 226 585 22182 255927 - 255927
7160 239795 (8 284) 238 671 68 238739
- 15925 15925 - 15925

- 7164 - 7164 - 7164

- 7 164 15925 23089 - 23089

- (10910) 10910 - - -

- - 68 68 (68) -
7160 236 048 18 620 261 828 - 261 828

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 72 stanowia jego integralng czgsc.



Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatlowa Orzel Biaty (,,Grupa”) sktada si¢ z Orzet Biaty S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Orzel Bialy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

Orzet Biaty S.A. (,jednostka dominujaca”) jest spotka akcyjng z siedziba w Piekarach Slaskich ul Harcerska 23,
ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000099792 Spoéice nadano numer statystyczny REGON 270647152.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony

Podstawowym przedmiotem dzialania jednostki dominujacej jest odzysk surowcOdw z materialow
segregowanych PKD 38.32.Z

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Orzet Biaty S.A. oraz nastgpujace spotki:

Spétki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

Procentowy udziat Spotki w

Lo Podstawowy przedmiot Podmiot kapitale
Jednostk Siedzib . . .o . .
eanostica tedziba dziatalnosci dominujqcy 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Produkcja konstrukcji ORZEL BIALY S.A.
Pumech Sp. z o.0. Bytom stalowych 100% 100%
Ustugi serwisowe i remontowe
. Dziatalno$¢ ustugowa Pumech Sp.z o.0.
Centralna Pompownia . o o
» Bytom wspomagajaca pozostale 100% 100%
,,Bolko” Sp. z o.0. P g .
gbrnictwo i wydobywanie
Orzet Surowce Sp. z 0.0. Bytom Sk.up i sprzedaz zlom}l ORZEE BIALY S.A. - 100%
zuzytych akumulator6w
Centrum Recfykllngu Warszawa Sprzedaz hurtowa odpadéw i Orzet Surowce Sp. z ) 100%
Akumulatoréow Sp. z 0.0. ztomu 0.0.
Speedmar Sp. z o.0. Piekary Slgskie ~ Transport drogowy towar6w ORZEL BIALY S.A. 100% 100%
Geen-Lead Sp. z o.0. Piekary Slgskie ~ Transport drogowy towar6w ORZEL BIALY S.A. 100% 100%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w og6lnej liczbie gloséw posiadany
przez Spétke w podmiotach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest roéwny udzialowi Spotki
w kapitatach tych jednostek. Szczegdty dotyczace zmian w inwestycjach Spotki przedstawia nota 21.

Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasnosci:




Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Procentowy udziat Grupy w
i kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy prz e.d miot . P .
dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Restrukturyzacja lokalnego
przemystu 0% 37,5%
Pozyskiwanie inwestoréw

Piekary

PPT EkoPark Sp. z o0.0. Slaskie

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke dominujaca w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi w kapitatach tych
jednostek.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej:

W dniu 18.01.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spoétki Orzet Surowce sp. z 0.0., uchwalg nr 1
podwyzszyto bez zmiany umowy spoiki kapital zaktadowy Spotki z kwoty 9 300 tys. zt do kwoty 9 400 tys. zi.
to jest o kwote 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpilo poprzez ustanowienie 200 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 500 zlotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 100 tys. zt. Wszystkie
nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki zostaty pokryte wktadem pieni¢znym w
Tacznej wysokosci 2 300 tys. zt. i objete zostaty przez dotychczasowego jedynego Wspélnika Spdtki. Wartosé
wkladu pieni¢znego przewyzszajaca warto$¢ nominalng objetych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci
2 200 tys. zt zostala przekazana na kapital zapasowy. Orzet Bialy S.A. po podwyzszeniu posiadat tacznie w
kapitale zakladowym Spoétki 18 800 udziatéw, co stanowito 100% w kapitale zaktadowym Spoétki Orzet Surowce
sp. z 0.0. W dniu 30.03.2018 r. postanowieniem Sadu Rejestrowego Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII
Wydzial Gospodarczy KRS, zarejestrowano ww. podwyzszenie kapitalu zakladowego Spéiki Orzel Surowce
Sp. Z 0.0.

W dniu 24.04.2018 r. Zarzad Spéiki Orzetl Bialy S.A. zawarl umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w PPT EkoParku tj. 7 815 udziatéw, stanowiacych 37,5% w kapitale zaktadowym spoétki dziatajacej
pod firma Park Przemystowo Technologiczny EkoPark, na rzecz wigkszo$ciowego wspélnika tj. Miasta Piekary
Slaskie posiadajacego 13 023 udziatéw w spélce, co stanowi 62,48% udziatéw tej spotki. Eaczna cena
sprzedazy udzialéw wynosita 7 815,00 zi.

Cena Sprzedazy uwzglednita fakt, ze dziatalno$¢ sp6tki EkoPark ma charakter non profit, a jej celem jest
tworzenie dobrego klimatu inwestycyjnego majacego na celu pozyskanie inwestoréw realizujacych nowatorskie
przedsigwzigcia oraz wdrazajacych innowacyjne technologie, jak réwniez promowanie przedsigbiorczosci,
a takze okoliczno$¢, iz zbycie Udzialéw potaczone jest jednoczesnie ze zwolnieniem Sprzedajgcego przez
Kupujacego z odpowiedzialno$ci zwiazanej ze zbywanymi Udziatami.

W dniu 26.06.2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki IP Lead Sp. z o.0. Uchwalg nr 6
postanowito o podwyzszeniu, bez zmiany umowy spoiki, kapitatu zaktadowego Spéiki z kwoty 5.000 zt do
kwoty 5.500 zi, to jest o kwote 500,00 zt. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapito poprzez ustanowienie
10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 500 zi. Wszystkie
nowoutworzone udzialty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéiki zostaly pokryte wkladem pienieznym
w lacznej wysokosci 15.000 zt i objete przez dotychczasowego jedynego Wspdlnika Spoétki w taki sposdb, ze
Wsp6lnik objat 10 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartoSci nominalnej 500 zi, w wyniku
czego jedyny Wspdlnik Spéiki, tj. spotka ,,Orzet Biaty” S.A., bedzie posiada¢ tacznie w kapitale zakladowym
Spoétki 110 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartodci nominalnej 5.500 zt. Warto$¢ wkiadu
pieni¢znego przewyzszajaca warto$¢ nominalng objetych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 14.500 zt
zostata przekazana na kapitat zapasowy.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W dniu 03.12.2018 r. Orzet Biaty S.A. zawarl umowe, na mocy ktdrej nabyl od spéiki zaleznej Orzet Surowce
sp. z o.0. wszystkie posiadane przez Orzel Surowce udzialy w spoétce Speedmar sp. z o.0. tj. 274 udzialy,
stanowiace 100 % kapitalu zakladowego Speedmar, za laczna cen¢ rynkowa tj. 590 546,74 zit. Wilasnos¢
udzialéw przeszla na Orzet Bialy z chwilg zawarcia umowy. Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu
16.01.2019 r. ww. zmiana zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy.

W dniu 28.12.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. zawarl umowe sprzedazy, posiadanych 200 udzialéw w spéice
Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0., stanowiacych 100 % kapitatu zakltadowego, (ze skutkiem
przejscia wlasnosci na 31.12.2018r.) na rzecz podmiotu trzeciego za taczng ceng 1,- zt. Cena sprzedazy udziatow
uwzgledniata catoksztatt sytuacji finansowo — gospodarczej spoiki na dzien zbycia udzialéw oraz sytuacje
faktyczna zwiazang z toczacym si¢ postgpowaniem upadloSciowym wobec spétki wszczetym na wniosek jej
zarzadu. Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 31.01.2019 r. ww. zmiana zostala zarejestrowana przez sad
rejestrowy.

W dniu 28.12.2018 r. Orzet Bialy zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 18.800 udzialéw w
spolce zaleznej Orzet Surowce sp. z o.o., stanowigcych 100 % kapitalu zakltadowego na rzecz podmiotu
trzeciego, (ze skutkiem przej$cia wtasnosci na dzien 31.12.2018 r.) za taczng cen¢ 1,- zI. Cena sprzedazy
udzialéw uwzgledniala caloksztalt sytuacji finansowo — gospodarczej Orzet Surowce sp. z 0.0. na dzien zbycia
udzialéw oraz pozycje rynkowa, na ktdrag wptyw miato toczace si¢ w okresie sprawozdawczym postgpowanie
upadlo$ciowe prowadzone w stosunku do Orzet Surowce na wniosek jednego z wierzycieli. Po okresie
sprawozdawczym tj. w dniu 21.01.2019 r. ww. zmiana zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 16 sierpnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej pracowat w skladzie:
Michael Rohde Pedersen — Prezes Zarzadu

W okresie od 17 sierpnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej pracowal w skladzie:
Michael Rohde Pedersen — Prezes Zarzadu

Dariusz Malarenko — Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 29 marca 2019 roku.
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Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

5. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadoéw, szacunkOw oraz zatozen, ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysziosci.

Waluta funkcjonalna

MSSF naktada na jednostki obowiazek oceny waluty funkcjonalnej. MSR 21 okresla, iz waluta funkcjonalna to
waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W zwigzku z tym Zarzad
jednostki dominujgcej dokonal oceny waluty funkcjonalnej. Przy ustalaniu waluty funkcjonalnej Zarzad
jednostki dominujacej przeanalizowatl walute, ktéra wywiera gldwny wptyw na ceny sprzedazy towardéw i ustug
oraz na koszty operacyjne (robocizny i materialdéw oraz na pozostate koszty zwigzane z dostarczaniem towardw
lub $wiadczeniem ustug) Grupy.

Ponad 60% przychodéw Grupy dotyczy sprzedazy w EUR, 39% w PLN natomiast 1% w USD. Grupa posiada
znaczace salda nalezno$ci handlowych w walucie. Jednocze$nie koszty operacyjne (w tym koszty zuzycia
materiatéw, wynagrodzen, ustug obcych, podatkéw) ponoszone sg w polskich ztotych. Réwniez zaciagnigte
przez Grupe kredyty i pozyczki wyrazone sg w polskich ztotych.

W ocenie Zarzadu waluta funkcjonalna Grupy jest polski zloty.
Walutg funkcjonalng pozostatych spétek zaleznych objetych konsolidacja jest zloty polski.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystgpujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartoSci aktywow

Grupa na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow na utrat¢ wartosci srodkéw trwalych oraz wartos$ci
niematerialnych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, iz mogta wystgpi¢ utrata wartosci
aktywow trwatych. Natomiast przeprowadzono testy dla nalezno$ci i zapaséw oraz dokonano odpiséw
aktualizujacych naleznosci (nota 24) i zapasy (nota 23).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa szacuje utrate warto$ci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu w oparciu o model utraty wartosci, ktory bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych (szerzej opisano w
nocie 11.14)

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane przez niezaleznego aktuariusza za pomoca
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatoZenia zostaly przestawione w nocie 22.

Wycena pozostalych rezerw tj. na koszty premii dla pracownikéw, koszty urlopéw oraz pozostate koszty opiera
si¢ na szacunkach Zarzadu.
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Rezerwa na rekultywacje

Grupa tworzy rezerwe¢ na likwidacje sktadowisk odpadéw poprzemystowych powstajacych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajacy ze stosownych ustaw. Wartos$¢
rezerwy na dzien 31.12.2018r. zostata oszacowana na podstawie kosztorysu inwestorskiego. Na koniec
kazdego okresu Grupa dokonuje aktualizacji warto$ci rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszlosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
i naleznosci objetych faktoringiem, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez Grup¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe¢ dziatalno§¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowos$ci, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania nie r6znia si¢ od MSSF UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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6.2. Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktére sa roéwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sa mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktdry jest zgodny z ta
metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spdjne

z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017

roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Grupa wdrozyla standard z dniem 1 stycznia 2018 roku bez
korygowania danych poréwnawczych

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - zastosowanie tego standardu nie mialo istotnego wplywu na
dotychczasowy sposéb ujmowania przychodéw z uméw realizowanych z klientami

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

* Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” tacznie
z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

*  Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji” - klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akcji

e  Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

*  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - zmiany do MSSF 1 i MSR 28

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére obowiazuja w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2018 r.
nie mialy istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe poza wptywem przedstawionym w nocie 24.1

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

« MSSF 16: ,,Leasing” zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

13 stycznia 2016r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019r. lub po tej
dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorc¢ prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego
i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest
niskiej warto$ci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czgéci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujgcie ksiegowe.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku przy zastosowaniu uproszczonego
podejscia tj. retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w
dniu pierwszego zastosowania. Grupa nie bedzie przeksztalca¢ danych poréwnawczych, natomiast ujmie
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efekt zastosowania niniejszego standardu jako korekt¢ bilansu otwarcia zyskdéw zatrzymanych w dniu
pierwszego zastosowania.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest w dacie
rozpoczgcia wedtug kosztu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokos$ci warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaplaty w tej dacie. Optaty leasingowe
dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope t¢ mozna z tatwoscia ustalic. W
przeciwnym razie Grupa stosuje krancowa stop¢ procentowg leasingobiorcy.

Grupa podjeta decyzje o prezentacji prawa do uzytkowania aktywéw, w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej. W pozycji tej prezentowane beda rowniez skladniki aktywéw uzytkowane na
podstawie aktualnie obowigzujacych uméw leasingu finansowego, ktére dotychczas prezentowane byly
Iacznie aktywami bedacymi wtasnosciag Grupy.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie prezentowala zobowiazania z tytutu leasingu (praw do uzytkowania)
w wyodrgbnionej pozycji. W tej pozycji Grupa begdzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingdw wczes$niej
sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR17

W roku 2018 Grupa przeprowadzita analizy zwiazane z wdrozeniem MSSF16. Przedmiotem analiz byly umowy
leasingu finansowego, operacyjnego najmu, dzierzawy a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
W wyniku analiz stwierdzono iz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw spetnia kryteria uznania za leasing.

Grupa z dniem 1.01.2019r rozpozna nastgpujace prawa do uzytkowania aktywow

31.122018  Reklasyfikacja Wptyw 01.01. 2019

na 01.01.2019 MSSF 16
Rzeczowe aktywa trwate 126 748 (3732) 123 016
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - 3732 6 407 9027

W zwigzku z powyzszym zostanie rozpoznane zobowiazanie z tyt. leasingu w ponizszych warto$ciach w

podziale na dtugo i krétkoterminowe zobowigzanie

1 stycznia 2018 Reklasyfikacja Wptyw 01.01. 2019
na 01.01.2019 MSSF 16
Zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu leasingu 580 6 098
Zobowiazanie krétkoterminowe z tytutu leasingu 519 309

Na gléwna réznice pomigdzy przysztymi oplatami wedtug MSR 17 ujawnionymi na dzien 31.12.20.18
a zobowigzaniami z tytutu leasingu rozpoznanymi na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wplyneto
zastosowanie dyskonta. Na dzien 31.12.2018 warto§¢ przyszlych niezdyskontowanych zobowigzan
umownych z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynosi 22 377 tys. PLN

Zmiany do MSSF 9: prawo wcze$niejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem zostat wydany przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie z mozliwo$cia wcze$niejszego zastosowania
Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogty wyceniaé aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spelniony jest okre§lony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zmiany do MSSF 17: umowy ubezpieczeniowe zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowiazujacy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowo$¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmuja si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Standard nie dotyczy Grupy.
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Zmiany do MSR 28: Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach Zmiana
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany
do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsi¢ewzigciach” wyjadniaja, ze
w odniesieniu do dlugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu,
do ktérych nie stosuje si¢ metody praw wlasnosci, spétki stosuja MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata
rowniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udzialéw
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019r.

KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego KIMSF 23 wyja$nia wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 wsytuacji niepewno$ci zwigzanej z ujeciem podatku
dochodowego. Wytyczne obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019r.
lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019r.

Roczne zmiany do MSSF 2015-2017: Rada Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzaja zmiany do 4 standardéw: MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz
MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja
wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 stycznia 2019r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okres$lajag wymogi zwigzane z ujeciem
ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych §wiadczen.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen koncepcyjnych w MSSF: Zmiany w zakresie referencji do Zalozen
Koncepcyjnych w MSSF beda mialy zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.

MSSF 3 Potfaczenia przedsigwzie¢: W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostala definicja
~przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostala zawezona i prawdopodobnie spowoduje,
ze wigcej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywoéw. Zmiany do MSSF 3
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych, korygowanie bledoéw: Rada opublikowata nowa definicj¢ terminu ,.istotno$¢”. Zmiany do
MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje istotno$ci i zwigkszaja spdjnos¢ pomigdzy standardami, ale nie
oczekuje si¢, ze beda mialy znaczacy wplyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest
obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostalty jeszcze zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe: Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do
ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnoéci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowo$ci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktdére stosuja juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalno$ci o regulowanych
cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zardwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak
i w rachunku zyskow 1i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywOw pomigdzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsigwzigciami.

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespéjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy
od tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strat¢ na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strat¢ z wylaczeniem
czegsci stanowigcej udziaty innych inwestorow.
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Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez
Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.
Jednoczes$nie Grupa uwaza, ze standardy, ktére wejda w zycie od 01.01.2019r nie beda mialy wptywu na
sprawozdanie finansowe z wyjatkiem standardu MSSF16, ktérego wpltyw opisano powyze;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa nie zakonczyta jeszcze prac
nad oceng wpltywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalno$ci Grupu lub jej wynikéw finansowych.

9. Zmiana szacunkow

Stawki amortyzacyjne

Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwaltego oraz warto$ci niematerialnych.

Grupa w grudniu 2018 roku dokonata weryfikacji przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego. Przeprowadzona weryfikacja wykazata, iz wystapity przestanki do
zmiany dotychczasowych stawek amortyzacyjnych. Zmiany beda miaty zastosowanie od 2019r i nie beda miaty
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Orzet Bialy S.A. oraz
sprawozdania  finansowe jej jednostek zaleznych  sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catos$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujagca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwos$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapila sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wigkszo§¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladze. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Grupa analizuje wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w por6éwnaniu do rozmiaru udzialéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupg, innych udziatlowcé6w lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

* dodatkowe okolicznos$ci, ktére moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezng s3 ujmowane jako transakcje kapitatlowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartoSci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujagcych. Wszelkie rdéznice pomiedzy kwota korekty udziatlow
niekontrolujacych a wartosciag godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wilasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spéiki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami.
Wspdlne przedsiewzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalno$¢
gospodarczg podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone
i wspdlne przedsigwzigcia stosuja zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzig¢ dokonuje si¢ odpowiednich korekt
w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych 1 wspdlnych przedsigwzigciach s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. Zgodnie z metoda praw wlasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ poczatkowo wedtug kosztu,
a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigewzigcia przekracza warto$¢ jej udzialow w tym podmiocie, Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylgcznie
w zakresie odpowiadajagcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupg lub
ptatno$ciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzigciu ujmuje si¢ metoda praw wtasnosci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskal status wspdlnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszona lub we wspélne przedsiewzigcie kwote, o jaka koszty
inwestycji przekraczaja warto$¢ udzialu Grupy w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow

i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wiacza w warto$¢ bilansowa tej inwestycji. Kwote,
o jaka wudziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie konieczno$ci ujgcia utraty wartoSci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢ na
utrat¢ wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywoéw, pordwnujac
jego warto$¢ odzyskiwalng z warto$cig bilansowa. Ujeta utrata warto$ci stanowi czg$¢ warto$ci bilansowej
inwestycji. Odwrécenie tej utraty warto$ci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajacym
poézniejszemu zwigkszeniu wartoSci odzyskiwalnej inwestycji.
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Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wilasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Réznice migdzy warto$cig bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wlasnosci a warto$cig godziwa zatrzymanych udziatéw i wpltywow
ze zbycia czgéei udzialéw w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia.

10.3. Potlaczenia jednostek

Potaczenie jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspdlna kontrolag Problematyke przejeé i potaczen
jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”.
Jednakze standard ten wylacza ze swojego zakresu transakcje pomie¢dzy jednostkami pozostajacymi pod
wspllng kontrola. Sytuacja, w ktoérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia
w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie s3 uregulowane zapisami poszczegdélnych
standardow, zostala uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Dla rozliczenia polaczenia jednostek
znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola Grupa zdecydowala si¢ stosowa¢ metod¢ oparta na warto§ciach
historycznych. Metoda oparta na wartoS$ciach historycznych, w wariancie zastosowanym przez Grupg,
polega na sumowaniu warto$ci pozycji pochodzacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej, a takze
przychodéw i kosztdw oraz zyskdw i strat gczacych si¢ podmiotéw od dnia potaczenia.

10.4. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy oraz instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomoS$ci inwestycyjne w
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywoéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku giéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno§¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére s3 wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej

w spos6b opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych ktdry jest istotny dla wyceny

do warto$ci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

19



Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako calo$ci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat¢ bilansowa, w przypadku aktywoéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegélnych poziomdéw, kierujac istotnoscia danych wejSciowych

z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartos$ci godziwej traktowanej jako cato$c¢).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczqcych wyceny do wartosci godziwej.

Zarzad okreéla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej np.
nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalno$ci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy w sytuacji plandw zwigzanych ze sprzedaza aktywéw sa angazowani do
przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak nieruchomosci.

10.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania
finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalna i walut¢ prezentacji
Grupy.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ na dzien ich zawarcia odpowiednio po kursie:
O faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

O s$rednim ogloszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu,

O w przypadku pozostatych operacji po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien zawarcia transakcji, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub w innym wiagzacym jednostke
dokumencie ustalony zostal inny kurs. Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs
NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
O sktadniki aktywoéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,
O skladniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.
Réznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywéw i1 pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na

dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, ujmuje si¢ bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
USD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
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10.6. Rzeczowe aktywa trwafle

Za rzeczowe aktywa trwale uznaje si¢ Srodki trwate:

O ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i $§wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych

O ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

O w stosunku, do ktdérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatkowym, oraz ktérych warto§¢ mozna okres§lic w sposob
wiarygodny.

Do rzeczowych aktywdéw trwatych zaliczane s3 m.in.: nieruchomosci, tj. grunty wtlasne, budynki, obiekty
inzynierii wodnej i ladowej, maszyny, urzadzenia, specjalistyczne cze$ci zamienne, $rodki transportu i inne
ruchome $rodki trwate, ulepszenia w obcych $rodkach trwatych, Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cen¢ nabycia/koszt wytworzenia powigkszajag koszty finansowania zewnetrznego zaciagnigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie §rodka trwatego, uwzglednia si¢ rowniez wynik na sprzedazy wyrobow
w ramach prébnej produkcji (MSR 16 pkt. 17.e).

Na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Grupa zastosowata wycene
rzeczowych aktywoéw trwatych w wartosci godziwej i stosuje t¢ warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony
na dzien przej$cia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne s$rodkéw trwalych dokonywane sa metoda liniowa przez przewidywany okres
uzytkowania w Spotce danego $rodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkéw trwatych w nastgpujacych przedziatach:

Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 2-55 lat,

Maszyny i urzadzenia: 1-35 lat,

Srodki transportu: 2-10 lat,

Inne — 2-18 Iat.

Okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkéw trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych i uzywanych Srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany Srodek trwaty, wowczas stawki amortyzacji ustalane sa indywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresu uzytkowania danego Srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest
rOwniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen. Podstawg naliczania odpisow amortyzacyjnych
jest warto$¢ poczatkowa.

W uzytkowanych w Spétce srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czgéci sktadowych $rodkéw trwatych
(komponentéw), ktérych okres uzytkowania znaczaco rézni si¢ od okresu uzytkowania catego §rodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwale uznaje si¢ specjalistyczne czgdci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej
i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostale czeSci zamienne wykazuje si¢, jako zapasy i ujmuje
w rachunku zyskow i strat w momencie ich wykorzystania.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na
wczeéniejszg z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana" lub zostaje usunicty z ewidencji bilansowej. Metoda
amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto§¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow.
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Srodek trwaty usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢ wptywu dalszych
korzys$ci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu pozycji rzeczowych
aktywow trwalych ustala si¢, jako réznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscia
bilansowa tych $rodkéw trwatych i uyymuje w rachunku zyskéw i strat.

Odpiséw z tytulu utraty wartoéci dokonuje si¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto§¢ bilansowa
danego $rodka trwatego (lub os$rodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od
jego oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne
odpisy

z tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata warto$ci".

10.7. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a skladnik aktywoéw jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
sktadnika aktywoéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane sa w odrgbnej
pozycji i wyceniane w warto§ci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci bilansowej w
zaleznosci, ktéra z nich jest nizsza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsigwzigcie lub jednostke stowarzyszong lub cze¢sci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczona
do sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczona do sprzedazy po spelnieniu w/w  kryteridw,
a Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wilasnoéci do rozliczania cze¢Sci inwestycji sklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy. Pozostata czg$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewzigcie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metoda praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wilasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utratg
znaczacego wplywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewzigcie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te
umozliwiaja dalszg klasyfikacj¢ tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metod¢ praw wlasnosci.

10.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$¢ inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomo$ci (grunty, budynki), ktére Grupa traktuje jako Zrédto
przychodéw z czynsz6é6w lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez Grupg

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wg ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub
straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktorym powstaly, z uwzglednieniem powigzanego wplywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski i straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym dokonano usunigcia.
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Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela -
Grupe staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w cz¢éci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wlasciciela,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety do celoéw jego ujecia w innej kategorii
jest rowny wartoS$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

10.9. WartoS$ci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywdéw, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do warto$ci niematerialnych zalicza si¢ nabyte oprogramowanie
komputerowe, nabyte prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych.

Na dzieh poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia. Cena nabycia warto$ci
niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartodci godziwej
na dzien potaczenia.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote
odpiséw amortyzacyjnych i kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpis6w amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania

Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy skladnik warto§ci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania.
Amortyzacji warto§ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczedniejsza z dat: gdy skladnik warto$ci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana" lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Dla posiadanych przez Grupe¢ sktadnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koncowa jest réwna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmian¢ szacunkéw.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany sktadnik warto$ci niematerialnych
ujmuje si¢ w cenie nabycia.

Wartodci niematerialne testuje si¢ na utratg warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata
wartoS$ci”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usuni¢ciu sktadnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznic¢ pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
warto$cig bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywé6w byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztdw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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10.9.1 Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki

+ sumy:

- przekazanej zaptaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

« nad kwota netto ustalong na dzien przejgcia warto§ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok

lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Odpis z tytutu utraty wartos$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci firmy. W przypadku,

gdy odzyskiwalna wartos¢ jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

10.10. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Jezeli warunki wynikajace z umowy leasingowej spelniaja kryteria — kazde z osobna lub tacznie — okreslone
w MSR nr 17, umowe taka klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy.

Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu finansowego ustalana jest jako nizsza z dwoch wartoSci:
O wartosci rynkowej przedmiotu leasingu wynikajacej na ogdt z umowy,
0 wartosci biezacej oplat leasingowych - z uwzglednieniem optaty wstgpnej i gwarantowanej oplaty
koncowej,
O ustalonej za pomoca stopy procentowej leasingu lub krancowej stopy procentowej, jednak w przypadku
braku istotnych réznic wg warto$ci rynkowej wynikajacej z umowy.

Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu zwigkszaja poniesione bezposrednie koszty takie jak: koszty
zawarcia umowy, montaz, fundamenty i inne koszty przystosowania tego przedmiotu do korzystania.

Przedmiot umowy leasingu wykazywany jest w ksiggach rachunkowych jako sktadnik aktywoéw trwatych
podlegajacych amortyzacji, a drugostronnie jako zobowigzanie wobec leasingodawcy.

Zobowiazanie to jest powickszane o cz¢$¢ odsetkowa.

Oplaty leasingowe netto rozdzielane sa na czg¢$¢ kapitatowa i cz¢$¢ odsetkowa. Jesli podziat ten jest dokonany
przez leasingodawce i wynika z zatacznika do umowy, przyjmuje si¢ dane z umowy.

Czes¢ odsetkowa stanowi koszt finansowy, czg$¢ kapitatowa stanowigca warto$¢ przedmiotu leasingu, wptywa
na zmniejszenie salda zobowigzania.

Jesli umowa leasingu zapewnia przeniesienie wilasnoSci przedmiotu leasingu, to przyjmuje si¢ okres
ekonomicznego uzytkowania tego przedmiotu na zasadach ogélnych i dokonuje odpiséw amortyzacyjnych jak
dla wlasnych aktyw6éw. Przy braku pewnosci, ze Grupa uzyska tytul wiasnosci na koniec okresu leasingu,
przedmiot umowy leasingu amortyzuje si¢ w okresie wynikajagcym z umowy leasingowe;j.

10.11. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktdrego$§ ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie
generuje samodzielnie wplywdw pieni¢znych, ktére sa w wigkszo$ci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywdéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartodci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartos$ci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto§¢ bilansowg sktadnika aktywoéw do wysokosdci jego wartoSci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiadnika aktywdw, jaka
zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci skladnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany
w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia §rodkdéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, warto$ci niematerialnych . Na koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz obcigzenia finansowe
z tytulu uméw leasingu finansowego.

10.13. Aktywa finansowe (dla danych za rok 2017)

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

O Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
O Pozyczki i naleznosci,

O Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz
ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

U wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

U wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

U spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.
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Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywdéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

O nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

O czgscig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobiefstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

O instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umOow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajgc ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto warto$ci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto warto$ci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentdw pochodnych, caly kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieni¢zne
z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartodci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub
(ii) aktywa sa cze$cia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie

z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zadne aktywa
finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w warto§ci godziwej przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2016 roku: 0).

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktyw6éw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sag to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej] wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnia i ujemna
réznic¢ pomiedzy warto$cig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb)
a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecig.
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W sytuacji, gdy Grupa:
0 posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty uj¢tych kwot oraz

O zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowa¢ sktadnik aktywéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywéw finansowych i1 zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostana spetnione
obydwa kryteria opisane powyze;j.

10.14. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

10.14.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujagcego
z tytulu utraty wartosci rOwna si¢ réznicy pomiedzy warto$cia bilansowa skltadnika aktywdéw finansowych
a warto$cig biezacag oszacowanych przysztych przeplywoéw pieni¢znych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczeg6lnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego
i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartos$ci
i dla ktoérych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwagg przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca
si¢. P6zniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie
w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia warto§¢ bilansowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

10.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartodci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwot¢ odpisu z tytulu utraty wartoSci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy wartoécig bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartodcia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywoéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezagcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywéw finansowych.

10.14.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata warto$ci sktadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomie¢dzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) 1 jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong
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o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.15. Aktywa i zobowigzania finansowe (dla danych za rok 2018)

Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

O Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego Kosztu,

O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
U Instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowiqzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - do tej kategorii Grupa klasyfikuje naleznosci
handlowe, udzielone pozyczki, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe z tej kategorii po
poczatkowym ujeciu wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowanie efektywnej stopy procentowej,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce utratg¢ wartosci. Nalezno$ci handlowe z datg zapadalno$ci
ponizej 1 roku od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie
podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalnej.

Jako zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje zobowiazania handlowe,
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, zobowigzania z tytutu leasingu.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - do kategorii Grupa kwalifikuje udziaty
w innych jednostkach, nalezno$ci handlowe podlegajace umowom faktoringu

Instrumenty zabezpieczajgce - do tej kategorii klasyfikuje si¢ aktywa i zobowigzania stanowiace zabezpieczenie
okre$lonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowos$ci zabezpieczen (instrumenty pochodne, w odniesieniu,
do ktérych Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen).

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkOéw umownych przeptywow pieni¢znych.

Poczatkowa wycena

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego
wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywoé4w finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie maja istotnego
komponentu finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja
w MSSF 15)

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecig.

10.16. Utrata wartosci aktywow finansowych (dla danych za rok 2018)
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw

finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa szacuje utrate warto$ci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu w oparciu o model utraty wartosci, ktéry bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych.
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Zgodnie ze standardem stosuje si¢ 3 stopniowa klasyfikacj¢ aktywoéw finansowych pod katem ich utraty
wartosci:

Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala si¢ oczekiwang strat¢ w oparciu o prawdopodobiefnstwo
niewyptacalno$ci w ciagu 12 miesiecy

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala si¢ oczekiwana stratg w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania

Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartos$ci

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zwierajg istotnego elementu finansowania, standard wymaga
zastosowania uproszczonego podejécia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres
zycia instrumentu. Grupa zaklasyfikowata naleznoéci handlowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu do
stopnia 2, za wyjatkiem naleznoSci, dla ktérych stwierdzono utrat¢ warto$ci - te nalezno$ci zaliczono do stopnia
3.

Sciggalno$é naleznosci zostata oszacowana na podstawie historycznych pozioméw sptacalnoéci naleznosci od
kontrahentéw przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisow dla poszczegdlnych przedzialdéw wiekowych.
Za zdarzenie niewyptacalnosci uznaje si¢ brak wywiazania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta po uplywie
180 dni od dnia wymagalnosci naleznos$ci

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytulu utraty wartosci dla naleznosci z tytulu dostaw
i ustug.

Model ogdlny stosuje si¢ dla pozostatych typéw aktywdédw finansowych, w tym dla dluznych aktywéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do stopnia 1.

Do oceny ryzyka kredytowego tych aktywoéw wykorzystano zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza wykazata
niskie ryzyko kredytowe a potencjalny odpis nie miatby wptywu na wykazywane $rodki pieni¢zne

10.17. Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spetnione:

O charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ciSle zwigzane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;
0 samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;
O instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg uyymowane w zysku lub stracie.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSSF 9 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadnicze] (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

10.18. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa stosuje polityke zabezpieczenia przysztych przeptywéw pieni¢znych.
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Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy soba wynikoéw uzyskiwanych na skutek
zmian warto§ci godziwej lub zmian przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;j.

W kontekécie ogdlnej strategii zarzadzania ryzykiem Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczeh w odniesieniu
do tych pozycji bilansu, ktére sa narazone na ryzyko niekorzystnych zmian notowan na Londynskiej Gieldzie
Metali (London Metal Exchange -LME) oraz zmian kurséw walut.

Gléwnym celem zawierania kontraktéw zabezpieczajacych (transakcji opcyjnych, forward, futures) jest
zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienigeznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem zmian notowan
cen olowiu wynikajacym z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

Instrumenty pochodne wykazywane s3 w bilansie jako inne aktywa finansowe lub zobowigzania
krétkoterminowe i wyceniane s3 w wartosci godziwe;.

Wycena kontraktéw jest oparta o notowania cen otowiu na LME i kursie USD oglaszanym przez NBP.

Zabezpieczenie przeptywéw S$rodkdw pienig¢znych, ktére spetnia w ciagu okresu obrotowego warunki
rachunkowo$ci zabezpieczen jest rozliczane w nast¢pujacy sposob:

O Czeg$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego do
wartos$ci godziwej, ktorg uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w pozycji ,,Kapitat
z aktualizacji wyceny”

O Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne wycenia si¢ w wartosci godziwej, jaka
moglaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja na dzien bilansowy zostala catkowicie rozliczona z tym, Ze
warto$¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo. Cze¢s$¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona jest
na kapital z aktualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego powstale w wyniku jego
rozliczenia odnoszone s3 jako przychody w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Grupa podjeta decyzje o kontynuowaniu stosowania wymogow
rachunkowo$ci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, nie implementujac tym samym wymogéw rachunkowosci
zabezpieczen wynikajacych z MSSF 9, do czasu zakonczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie
makro hedgingu.

10.19. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skiadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu — zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nast¢pujacy sposob:

0 Materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”,

O Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego,

0 Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnodci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy nie nastgpila utrata wartosci zapaséw na podstawie
szczegbtowej analizy przydatno$ci poszczegdlnych sktadnikéw zapaséw, a takze poréwnujac warto$¢ bilansowa
zapasu do ceny sprzedazy wyrobéw (olowiu) zakontraktowanych po kursach terminowych, uwzgledniajac
niezbe¢dne, planowane koszty przerobu.
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10.20. Pozostate naleznosci
Nalezno$ci nie stanowiace aktywow finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci nominalnej wycenia na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci nalezno$ci kwalifikowane s3 jako dlugoterminowe Ilub
krétkoterminowe. Naleznos$ci o terminie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego kwalifikuje
si¢ do aktywoéw dtugoterminowych.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet przysztych dostaw towaréw i ustug, na $rodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akcji, nabycie warto$ci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznosciach.

Zasady wyceny innych nalezno$ci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,,Aktywa
finansowe".

10.21. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

Srodki pienigzne oraz depozyty bankowe wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu.

10.22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyjmowane wedlug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.23. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Grupy, ktérego wypetnienie
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazan Grupa zalicza:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutléw publicznoprawnych,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

pozostate zobowigzania.

OooOoOoo

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w bilansie w warto$ci nominalnej. Warto$¢
ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartoSci okre$lajacej wysokos$¢ zamortyzowanego kosztu,
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krdtkoterminowych nie dyskontuje sig.

Zobowigzania wobec Banku z tytutu factoringu prezentowane sa w bilansie jako zobowigzania krétkoterminowe
wobec pozostalych jednostek i wycenia si¢ je w kwocie wymaganej zaptaty. Odsetki
i prowizje naliczane i pobierane s3 w momencie przekazania faktury do factoringu i obcigzajg biezacy wynik
Grupy.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania z terminem ptatnosci powyzej 12 miesigcy prezentowane sa w cze¢sci dtugoterminowe;j.
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10.24. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty obje¢te rezerwa zostana zwrdcone, na
przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Grupa tworzy rezerwe¢ na likwidacje skladowisk odpadéw poprzemystowych powstajacych w wyniku
procesu technologicznego ze wzgledu na obowigzek prawny wynikajacy ze stosownych ustaw, w wysokosci
kosztéw niezbednych do poniesienia celem realizacji obowigzku. Na koniec kazdego okresu Grupa dokonuje
aktualizacji wartosci rezerwy.

Zyski i straty wynikajace z aktualizacji powyzszych rezerw rozpoznawane sg w pozostatych przychodach lub
kosztach.

10.25. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okre$lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie
przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszlte zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktoérych dotycza.
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é
biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania s3 réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przyszio$ci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
Swiadczeh obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

10.26. Przychody (dla danych za rok 2017)

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody s3 rozpoznawane w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug (VAT) i oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

10.26.1 Sprzedaz produktow, towarow i materiatow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towardéw
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposodb.
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10.26.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ wtedy, gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzySci ekonomiczne
z tytutu transakcji, stopien realizacji transakcji na dzieh bilansowy moze by¢ okreSlony w wiarygodny
sposob, koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposoéb.

10.26.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoéci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

10.26.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcédw do ich otrzymania.

10.26.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

10.26.6 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyjmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb
wspoimierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu pokrywacé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywéw, wowczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.27. Przychody (dla danych za rok 2018)

10.27.1 Przychody 7 umow z klientami

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej
ujmowania przychodéw z uméw z klientami:
* Identyfikacja kontraktu. Umowa z klientem spelnia swoja definicj¢, jesli zostana spelnione wszystkie
kryteria:
— strony zawarly umowe i sg zobowigzane do jej wykonania,
—  Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
—  Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra i ustugi
— Umowa ma tre$¢ ekonomiczng o raz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore
bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra i/lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi
* Identyfikacja zobowigzah umownych
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr i/lub ustug), ktére mozna wyodrebnié, lub grupy odrebnych débr lub ustug,
ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
*  Ustalenie ceny
Przy ustalaniu ceny Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwa¢ w zamian za przekazanie dobr
i ustug.
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*  Alokacja ceny do zobowigzan umownych

Grupa przypisuje cen¢ transakcyjng do kazdego zobowiazania umownego w kwocie, ktéra stanowi kwote
wynagrodzenia, jakie zgodnie z oczekiwaniami Grupy, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr i ustug.

*  Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowiazan umownych

Przychody ujmuje si¢ w momencie spetnienia kazdego zobowigzania poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
i/lub ustugi klientowi, a klient uzyskuje kontrol¢ nad przekazanym sktadnikiem aktywéw. Przychody ujmowane
sa w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania umownego.

W przychodach z uméw z klientami w rachunku zyskéw i strat uyjmowane sg przychody powstajace ze zwyktej
dziatalnosci operacyjnej tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw i ustug

Przychody z uméw z klientami ujmuje si¢ w kwocie rOwnej cenie transakcyjnej po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug (VAT) i oraz upusty/rabaty.

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmian¢ warto$ci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera
istotny element finansowania, ktéry okresla si¢ na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzglgdu na to
czy zostal on wyraznie okreslony w umowie. W szczegdlnos$ci uznaje si¢, ze element finansowania jest istotny,
jezeli w momencie zawarcia umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi
do momentu zaplaty za towar lub ustuge przez klienta wyniesie wigcej niz 1 rok.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieni¢zne, zgodnie z ogdlng zasada, ze wycen¢ pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
w czeSci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje si¢ w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktorej
ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik
finansowy.

10.27.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wpltywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

10.27.3 Dywidendy

Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

10.27.4 Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

10.27.5 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb
wspoimierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu pokrywacé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.28. Koszty

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspdimiernie do przychodéw ze sprzedazy i obejmuja
warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych skladnikéw wycenionych po koszcie wytworzenia lub
w cenie nabycia.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem
oraz uzasadniong cz¢$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.
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Koszty bezposrednie obejmujg warto§¢ zuzytych materialéw bezposrednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem
produktu postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu
wytwarzania produktu, czes$ci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢
cze$¢ statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych wuwaza si¢ przecig¢tng, zgodna
z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbg okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowanych remontow.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
O bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
O ogoblnego zarzadu,

O kosztéw sprzedazy produktow.
10.29. Podatki

10.29.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznoS$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywatly na dzien bilansowy.

10.29.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia
podatkowa aktywOw i zobowiagzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przej$ciowych

O z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

U w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastegpne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

U z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk
lub stratg brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

O w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
i osiaggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoS$ci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztos$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.29.3 Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$§¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

U gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢§¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

O nalezno$ci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cz¢$¢ naleznos$ci lub zobowigzan.

10.30. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11. Segmenty operacyjne

Grupa dziala w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcj¢ oraz sprzedaz
otowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalnosci, pozostata dziatalno$¢
nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje si¢ w codziennej ewidencji i raportach wewng¢trznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowiazkiem sprawozdawczym odrgbnych segmentdéw
dziatalnosci.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody z uméw z klientami

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
- sprzedaz produktéw 640 741 678 991*
- sprzedaz ustug 9 859 12 092*
- sprzedaz towar6éw i materiatow 3129 1380
- rozliczenie transakcji zabezpieczajacych 11022 (15 402)
664 751 677 061

12.2. Przychody z uméw z klientami (struktura terytorialna)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
a) kraj 408 202 426 020
- sprzedaz produktéw 403 065 417 684*
- sprzedaz ustug 5137 8 336*
- sprzedaz towar6w i materialow 3129 1380
b) eksport 242 398 265 063
- sprzedaz produktéw 237 676 261 307
- sprzedaz ustug 4722 3756
¢) rozliczenie transakcji zabezpieczajacych 11022 (15 402)
664 751 677 061

*Grupa dokonata zmiany prezentacji danych za rok 2017 o kwote 3401tys. PLN z pozycji ,,sprzedaz
ustug” do ,,sprzedaz produktéw” poniewaz taka prezentacja w bardziej adekwatny sposoéb oddaje sens
ekonomiczny transakcji

Przychody ze sprzedazy uslug sa rozpoznawane w czasie, natomiast sprzedaz produktéw, towardw i
materiatéw jest rozpoznawana w punkcie czasu.

W Grupie wystepuja roczne i dwuletnie kontrakty ramowe zawierajace bazowe uzgodnienia iloSciowe
W ujeciu rocznym wraz z opcjami. Dla kazdego kontraktu, niezaleznie w odniesieniu do najblizszego
miesigca warunki sa doprecyzowywane i stajg si¢ wiazace dla stron, stad Grupa korzysta z wylaczenia
wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowigzkéw §wiadczen nie
wypetnionych w ramach tych umoéw.
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Najwigksi Odbiorcy przekraczajacy 10 % przychod6éw ze sprzedazy Grupy:

- Johnson Controls Recycling GmbH - udziat w sprzedazy 32,2%
- EH Europe GmBH 24,3%
- EXIDE Technologies S.A- udziat w sprzedazy 20,8%

Najwigksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychod6éw ze sprzedazy Grupy nie sa powiazani z jednostka

dominujaca oraz z zadng ze spdtek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

12.3. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym:
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzgdu
Koszty dziatalnosci dotowanej

Zmiana stanu produktow, rozliczen miedzyokresowych
oraz pozostate koszty

Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedaZy
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

12.4. Pozostale przychody operacyjne

Dotacje

- finansowanie dziatan CP Bolko Sp. z o.0.

- pozostate

Rozwigzanie odpisu na naleznosci handlowe

Rozwigzanie pozostatych rezerw i odpiséw

Odzyskane naleznosci, przedawnione zobowigzania, odszkodowania i bonusy
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Inne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
9220 9813

556 247 585 870

27 043 23425

2 690 3290

45 667 40 424

1598 1578

642 854 664 400

3 946 3824

24 381 22257

13258 13 069

(10 567) 4843

611 836 620411

3193 1030

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
13 627 14 948
13 258 14113
369 835
857 35
1381 197
117 225
345 545
944 968
17 271 16918
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12.5. Pozostate koszty koszty

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Koszty dziatalnosci dotowanej - CP Bolko Sp. z o.0. 13 258 14113
Utworzenie rezerwy na rekultywacje 708 357
Utworzenie pozostatych rezerw - 347
Utworzenie odpisu na nalezno$ci hadlowe* - 1167
Koszty likwidacji srodkéw trwatych 347 1079
Darowizny 208 190
Koszty utrzymania terenéw i budynkéw w Bytomiu 1814 2 686
Koszty utrzymania terenéw niedzierzawionych 406 680
Wydatki zwigzane z wezwaniem do skupu akcji - 507
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 1079
Inne 354 157

17 095 22 362

*W roku 2018 Grupa zaprezentowata straty z

tytulu utraty warto$ci

aktywoéw finansowych

w wyodrgbnionej pozycji rachunku zyskéw i strat oraz w nocie 13.8 (bez przeksztalcania okresu

poréwnawczego).

12.6. Utrata/odzyskanie kontroli w jednostkach zaleznych

Wptyw utrata kontroli w jednostkach zaleznych w zwiazku z ogtoszeniem

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

- 306 -
upadtosci
Wplyw odzyskania kontroli w jednostkach zaleznych (1231)
Wyptyw usunigcia z konsolidacji w zwiazku ze sprzedaza udzialéw w 1358 )
jednostkach zaleznych (Orzet Surowce, CRA)
433 -

W dniu 26.03.2018 r. Grupa otrzymata zawiadomienie od Syndyka masy upadlosciowej Orzel Surowce sp. z
0.0., iz postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy, oglosit upadtos¢ Spéiki Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu

W konsekwencji ww. wydarzen Spdtka dominujaca utracita kontrole nad Spoétka Orzet Surowce i jej Spoétkami
cérkami tj. Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. oraz Speedmar sp. z 0.0., w okresie od 26.03.2018 r.
do 08.08.2018 r., w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 10.

W dniu 09.08.2018 r. Spétka dominujaca odzyskata kontrole nad spétka zalezng Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej
spotkami cérkami na skutek postanowienia Sadu Okrg¢gowego w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy —
Odwotawczy, ktéry postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie o ogloszeniu upadtosdci spotki Orzet Surowce
sp. z 0.0. z dnia 26.03.2018 r. i oddalit wniosek wierzycieli. W zwigzku z ujemnymi aktywami netto spétek nad
ktérymi Grupa odzyskata kontrole nie rozpoznano wartosci firmy, lecz koszty powstate w wyniku przejecia ujeto
w wyniku finansowym.

W dniu 28.12.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. zawarl umowe sprzedazy, posiadanych 200 udzialéw w spoice
Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0., stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego (opisano w nocie 2)
W tym samym dniu Orzet Biaty zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 18.800 udzialéw w spéice
zaleznej Orzel Surowce sp. z 0.0., stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego (opisano w nocie 2)

39



Grupa Kapitatowa Orzet Biaty
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

12.7. Straty z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych

Utworzenie odpisu na naleznosci od Orzet Surowce*
Utworzenie odpisu na nalezno$ci hadlowe**

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

822
714

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

1536

* nalezno$ci od spétki Orzet Surowce Sp. z 0.0., powstatej z tytutu cesji wierzytelnosci od jej kontrahentow

** w tym 613tys. PLN dot. nalezno$ci od sp6tki CRA

12.8. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Pozostate odsetki

Dodatnie r6znice kursowe

Pozostate przychody

12.9. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od pozyczek

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Prowizje bankowe

Prowizje i koszty faktoringu

Ujemne réznice kursowe

Inne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
11 5
5 1
459 832
11 -
486 838
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
675 1514
- 143
378 634
56 62
570 971
166 220
- 32
94 26
1939 3602
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych

Lacznie obcigzenie podatkowe wykazane w catkowitych dochodach

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(4 382) (5 406)
(2 894) (2 855)
(1488) (2551)
449 (1308)
449 (1308)
(3933) (6 714)

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony

% grudnia 2018 % 31 grudnia 2017
Zysk (strata) brutto 19 015 21331
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2017 19%) 19% 3613 19% 4053
Zmiana szacunku aktywa na podatek odroczony 257
Wptyw aktualizacji inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i - -
warto$ci firmy
Wptyw pozostatych przychodéw zwolnionych i kosztéw 769 1096
niepodatkowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 23% 4 382 25% 5 406
strat
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Kontrakty terminowe

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Pozostate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale

Rezerwy

kontrakty terminowe

Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Strata podatkowa

Nalezno$ci handlowe

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Naliczone odsetki i prowizje

Zapasy

Warto$¢ podatkowa znaku towarowego
Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku

Rezerwa netto z tytulu odroczonego
podatku

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat/ zysku/(stracie)

- obcigzenie podatkowe wykazane w innych
catkowitvch dochodach
W tym wg szacunkéw Grupy:

- podlegajace rozliczeniu do 12 miesigcy
- podlegajace rozliczeniu po okresie 12-mcy

Skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow za rok

zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

5363 4443 973 1321
- 63 (63) (290)
- 216 (216) 216
402 404 2) (92)
- - - (110)
51765 5127 692 1045

5 6 (1)
3 446 3288 159 280
204 - 204 (1709)
- 78 (78) 78
- 114 (114) (1359)
173 673 (510) 349
450 418 32 228
4 3 1 (173)
523 663 (140) (190)
- - - (257)
- 102 (102) (61)
4 805 5345 (347) (2 814)
236 218 - -
1195 - - -
(1039) (3 859)
(1488) (2551)
449 (1 308)

838 1840
1797) (1622)
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14. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pdZniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysoko$ci 50% przecigtnego
wynagrodzenia zgodnie z Zakladowym Ukladem Zbiorowym Pracy. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnodci socjalnej. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu
poniewaz aktywa te nie spelniajg definicji aktywoéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31
grudnia 2018 roku wynosi (26) tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku odpowiednio (23) tysigce PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdOw, zobowigzan oraz kosztoéw Funduszu.

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Srodki pienigzne 3 1
Zobowigzania z tytutu Funduszu 29) 24)
Saldo po skompensowaniu (26) 23)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 433 402

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $redniag wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykle

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zysk/ strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 14 633 15925
Zysk netto 14633 15925

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ 14 633 15925
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 16 650 649 16 650 649
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje 16 650 649 16 650 649

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w okresie sprawozdawczym

dywidendy 18649 )

Dywidenda za 2017 rok zostala wyptacona dnia 14 wrze$nia 2018 roku. Warto$¢ dywidendy na jedng akcje
wyniosta 1,12 PLN

17. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i Maszyny i Srodki Ogotem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku budynki urzqdzenia trwate w

budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 104 625 119 548 6074 230 247
Nabycia 657 12 081 12 738
Sprzedaz 6) (376) - (382)
Likwidacja (3247) (4 957) (8) (8 211)
Transfer ze §rodkow trwatych w budowie* 6 945 5454 (12 426) 27
Sprzedaz Orzet Surowce, CRA (431) 3) (434)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 108 317 119 896 5718 233931
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 roku 31 000 61 691 - 92 691
Odpis amortyzacyjny za okres 2 802 6527 - 9329
Sprzedaz - (312) - (312)
Likwidacja (3 247) (4 625) - (7 872)
Sprzedaz Orzet Surowce, CRA (123) - (123)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 roku 30 555 63 158 - 93 713
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 73 625 57 857 6 074 137 556
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 77762 56 738 5 718%* 140 218

*transfer ze §rodkéw trwatych w budowie w 2018r w kwocie w kwocie 27 tys. dot. wartosci niematerialnych.

**Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zobowiazata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie
3850 tys. PLN
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Grunty i Maszyny i Srodki Ogdotem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku budynki urzqdzenia trwate w

budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 108 275 122 409 4560 235244
Nabycia - 404 8597 9001
Sprzedaz - (934) - (934)
Likwidacja (5317) (6761) (591)  (12669)
Transfer ze §rodkéw trwatych w budowie* 1767 4430 (6492) (295)
Transfer na aktywa przeznaczone do sprzedazy (100) (100)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 104 625 119 548 6074 230 247
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku 33683 62170 - 95 853
Odpis amortyzacyjny za okres 2703 6 651 - 9354
Sprzedaz - (800) - (800)
Likwidacja (5301) (6 330) - (11 631)
Transfer na aktywa przeznaczone do sprzedazy (85) - (85)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku 31 000 61 691 - 92 691
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 74 592 60 239 4560 139 391
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 73 625 57 857 6 074 137 556

*transfer ze §rodkdw trwatych w budowie w kwocie 295 tys. zt dot. warto$ci niematerialnych.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 2 040 tysiagcy PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku:
2 080 tysigcy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja
zakupu zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego oraz umdéw dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 28 410 tys. PLN objete sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia
kredytéw bankowych Grupy (nota 27).

Maszyny i urzadzenia o warto$ci bilansowej 46 146 tys. PLN obje¢te sa przewlaszczeniem ustanowionym
w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 27).
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18. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy

Z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe

z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

31 grudnia 2018

Wartosé

optat wg harmonogramow

31 grudnia 2017
Wartosé
optat wg harmonogramow

W okresie 1 roku 624 691
W okresie od 1 do 5 lat 594 879
Powyzej 5 lat - -
Optaty leasingowe ogdtem 1230 1570
Minus koszty finansowe (12) 30)

1218 1540
Wartos$¢ biezaca oplat
leasingowych, w tym:
Krétkoterminowe 626 673
Dtugoterminowe 592 867

19. Nieruchomosci inwestycyjne
2018 2017

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 455 3532
Zmiany stanu: -
- zyski/ straty z tytutu wyceny wartosci godziwej (1080)
- transfery do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1446)
- przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych 3
- pozostale (sprzedaz) (554)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 455 455

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku przychody z wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych wyniosty
6 tys. PLN (w roku zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku: 34 tys. PLN).

19.1. Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Hierarchi¢ wyceny do warto$ci godziwej przedstawia ponizsza tabela:

Grunty
Grunty

Poziom 1  Poziom2  Poziom 3

31 grudnia 2018 - - 455
31 grudnia 2017 - - 455
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20. WartoSci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku Koszty prac Patenty i Wartos¢ Inne Ogotem
rozwojowych! licencje? firmy
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku - 143 2914 3057
Nabycia - - 27 27
Likwidacja - - @) @)
Dekonsolidacja CRA - (1705) (1705)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku - 143 1229 1372
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2018 roku 143 2253 2396
Odpis amortyzacyjny za okres - 113 113
Likwidacja @) @)
Sprzedaz Orzet Surowce, CRA - - (1561) (1561)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2018 roku - 143 798 941
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 661 661
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku - - 431 431
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Koszty prac Patenty i Wartos¢ Inne Ogotem
rozwojowych! licencjé? firmy
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 2994 143 2622 5759
Nabycia - - 295 295
Likwidacja (2994) - (3) (2997)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku - 143 2914 3057
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2017 roku 2121 39 2201 4361
Odpis amortyzacyjny za okres 298 104 53 455
Likwidacja (2419) - (D (2 420)
Odpis aktualizacyjny -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2017 roku - 143 2253 2 396
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 873 104 421 1398
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku - - 661 661

! Wytworzone we wlasnym zakresie
2 Nabyte
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21. Pozostale aktywa

Kontrakty terminowe*
Pozyczki udzielone**
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek
Warto$¢ brutto udziatow***

- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatlow

- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych
Warto$¢ netto udziatéw

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

*Opisano w nocie 35.4

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

783
(783)

1139
779
(779)
3827
3827
(3 827)
(3 827)

1139

** zmiana warto$ci brutto pozyczek nie wptyneta w istotny sposéb na wysokos¢ utworzonych odpisow

*%*W dniu 24.04.2018 r. Zarzad Spéiki Orzet Biaty S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w PPT
EkoParku tj. 7 815 udzialéw, stanowiacych 37,5% w kapitale zaktadowym sp6itki dziatajacej pod firmg Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark, na rzecz wickszosciowego wspélnika tj. Miasta Piekary Slaskie posiadajacego 13 023 udziatéw
w spolce, co stanowi 62,48% udziatéw tej spotki. Laczna cena sprzedazy udziatéw wynosita 7 815,00 zt.

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Swiadczenia emerytalne

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci

okre$lonej przez Zakladowy Uklad Zbiorowy Pracy w wysokosci

dwunastokrotnos$ci

najnizszego

wynagrodzenia. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych. Kwote tej rezerwy

oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
Koszty wyptaconych $wiadczen
Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski/straty aktuarialne

Bilans zamknig¢cia na dzien 31 grudnia

- krétkoterminowe

- dlugoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

1880 1677

(101) (205)

182 109

45 40

132 259

2138 1880

207 185

1931 1 695
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Gloéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa
nastepujace:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,25%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%)

wiek pracownika do30 31-40 41-50 51-60 61+]Iat

prawdopodobiestwo 50 400, 300 20%  1.0%

rezygnacji

W ponizszej tabeli pokazano wptyw zmiany zatozefn na warto§¢ zobowiazan z tytutu rezerw na nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku.

Wyszczegolnienie Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
nagrody odprawy odprawy rentowe odprawy ogétem
jubileuszowe emerytalne po$miertne
Wariant bazowy 3653 2024 114 363 6 154
Stopa dyskontowa +0,25% 3583 1974 112 355 6024
Stopa dyskontowa -0,25% 3725 2077 115 372 6289
Wzrost wynagrodzen +0,25% 3725 2077 115 372 6289
Wzrost wynagrodzen -0,25% 3583 1974 112 355 6024
Prawdopodobienstwo rezygnacji 3579 1970 112 354 6015
+0,25%
Prawdopodobienstwo rezygnacji 3729 2078 115 373 6295
-0,25%
23. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 38513 46 512
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 37910 43238
Produkty gotowe 25 243 33699
Towary - 5
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (2753) (3 488)

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosei: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 98913 119 966

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa zmniejszyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw
o kwotg 735 tys. PLN co obnizylo koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw i koszty operacyjne
(w 2017 : zmniejszenie odpisu o 1 003 tys. PLN)

Wszystkie zapasy do wysokosci 75 000 tys. PLN sa przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz banku z tytutu
zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym.
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24. Kroétkoterminowe naleznoSci oraz pozostale aktywa niefinansowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 358 10 783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (cesja faktoring) 61 025 48 789
Naleznosci budzetowe* 12132 11297
Zaliczki na zapasy - -
Pozostate naleznosci 438 748
Naleznosci ogbtem (netto) 83 953 71 617
Odpis aktualizujacy naleznosci 2148 4978
Naleznosci brutto 86 101 76 595

*w tym kwota 10 832 tys. zt dotyczy zwrotu podatku VAT.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 2 -75 dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Naleznos$ci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi
z tytulu utraty warto$ci. Zastosowanie MSSF 9 wplyne¢to na zmiane¢ kalkulacji odpisu z tytulu utraty wartos$ci
z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.

Naleznosci Grupy nie zawieraja istotnego elementu finansowania, w zwigzku z tym odpis z tytutu utraty
wartosci jest wyliczany na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznosci.

Grupa oszacowala $ciggalno$¢ naleznosci na podstawie przesztych danych historycznych przy zastosowaniu
uproszczonej matrycy odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych.

Na 31 grudnia 2018 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 148 tys. PLN (2017: 4 978 tys. PLN)
zostaly uznane za watpliwe i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty
nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(MSSF9) (MSR39)
ECL w catym ECL w catym
okresie zycia okresie zycia
bez utraty wartoSci z utratg wartosci

Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 1 stycznia - 4978 3975
Zwigkszenie (odpisy ujete w wyniku finansowym)* - 1572 1164
Wykorzystanie (spisanie przedawnionych naleznosci) - (1 058) (46)
Odwrécenie niewykorzystanych odpiséw - (857) (115)
Inne zmniejszenia - (2 487) -
Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 31 grudnia - 2148 4978

*w tym dot. sald ze stwierdzong utratg wartos$ci gléwnie z tytutu:

- naleznosci od sp6iki Orzet Surowce Sp. z o.0., powstatej z tytutu cesji wierzytelnosci od jej kontrahentow
w kwocie 822 tys. PLN ( Grupa w okresie sprawozdawczym utworzyla odpis w wysokosci 1669 tys. PLN oraz
rozwigzala cze$¢ odpisu w wysokosci 847tys PLN)

- naleznosci od sp6tki CRA Sp. z 0.0. w kwocie 617 tys. zt
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem przetermi-
MOWANE < 30 dni 30-90dni  90-180dni  >180dni
31 grudnia 2018 70930 57 235 13158 491 45 1
31 grudnia 2017 59572 54 069 5179 73 169 82
24.1. Wplyw zastosowania MSSF 9
Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
MSSF9 MSSF9 MSR 39
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Nalezno$ci handlowe 8210 5805 53815
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25124 27 564 27 564
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Nalezno$ci podlegajace umowom faktoringu 61 025 48 789 -

W ponizszej tabeli zaprezentowano klasyfikacje aktywdéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu do poszczegdlnych stopni modelu utraty wartosci

Stan na dzien 31.12.2018

Stan na dzien 01.01.2018

MSSF9 MSSF9
Stopien  Stopien  Stopien =~ Razem  Stopien  Stopien  Stopien = Razem
1 2 3 1 2 3

Wartos$¢ bilansowa brutto 25124 8210 2931 36 262 27 564 5805 5757 43 678
Naleznos$ci handlowe - 8210 2148 10 358 - 5 805 4978 10 783
Udzielone pozyczki - - 783 783 - - 779 779
Srodki pienigzne i ich 25124 - - 25124 27 564 - - 27 564
ekwiwalenty
Odpisy aktualizujace - (2931) (2931) - - (5757) (5757)
Naleznosci handlowe * - (2 148) (2 148) - - (4 978) 4 978)
Udzielone pozyczki** - - (783) (783) - - (779) (779)
Srodki pienigzne i ich - - - - - - - -
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa MSSF 9 25124 8210 - 33334 27 564 5 805 - 33 369

*zmiany odpiséw aktualizujacych nalezno$ci handlowe zaprezentowano w nocie 25
** zmiana warto$¢i brutto udzielonych pozyczek nie wyptyneta w istotny sposéb na wysokos$¢ utworzonego

odpisu
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25. Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 25 124 tysigcy PLN (31 grudnia 2017
roku: 27 564 tysigce PLN).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pienigzne w banku i w kasie 7249 10 389
Lokaty krétkoterminowe 17 875 17 175
25124 27 564

na dzien 31.12.2018r Grupa posiadata na rachunkach VAT w kwocie 42tys. PLN. Zgodnie z obowiazujagcym
prawem, Srodki trafiajace na specjalne konto VAT moga zosta¢ wykorzystane jedynie w ograniczonym zakresie
(wigzacym si¢ z rozliczeniami w podatku VAT).

26. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly rezerwowe

26.1. Kapital podstawowy
Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ serii/

. - . . Prawo do
Sel.'“i‘/ Rodzaj akcji Liczba akcji CMISJL We Sposéb Pokryma .Data . dywidendy
emisja wartosci kapitatu rejestracji

. . (od daty)
nominalnej

A zwykie/ na 14759 929 6347 Przeksztalcenie 12.12.1991 12.12.1991
okaziciela przeds. panstwowego

B zwykie/ na 1 800 000 774 Gotéwka 12.11.2007 12.11.2007
okaziciela

E zwykie/ na 56 700 24 Gotéwka 13.12.2011 13.12.2011
okaziciela

F zwykte/ na 34 020 15 Gotowka 14.02.2014 14.02.2014
okaziciela

Kapital zakladowy, razem 16 650 649 7160

26.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszacg 0,43 PLN i zostaty w peini optacone.
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26.1.2  Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje Orzet Biaty S.A. sg akcjami na okaziciela, sg rowne i kazda akcja daje prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz

zwrotu z kapitatu.

26.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Stan na dzien 31 grudnia 2018

Stan na dzien 31 grudnia 2017

Lp. Nazwa akcjonariusza
Liczba akcji “dzzigi‘lf‘p“ale/ Liczba akeji ka;/i"t;‘:/z:;i;:wh
1 NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10 082 388 60,55% 10 082 388 60,55%
2 ZAP Sznajder Batterien S.A. 2 054 884 12,34% - -
3 OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1 864 850 11,20% 1 864 850 11,20%
4 ALTUS TFI S.A. - - 833 502 5,01%
5 Akcjonariat rozproszony (pon. 5 %) 2 648 527 15,91% 3869 909 23,24%
Ogétem 16 650 649 100,00% 16 650 649 100,00%

26.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital zapasowy

Z podziatu zysku

Z publicznej emisji akcji B

Z emisji akcji serii E

Wycena programu motywacyjnego

Razem

Pozostale kapitaly

Aktualizacja wyceny nieruchomosci
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Wycena kontraktéw terminowych (ot6w)
Zabezpieczenia (waluta)

Zyski/ straty aktuarialne

Podatek odroczony

Razem

Pozostale kapitaly rezerwowe razem:

Stan na dzien

31 grudnia 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

175 185 181 065
47796 47 796
1212 1212
1872 1872
226 065 231945
10 1678
2117 2126
(990) 359
(86) 779
(478) ( 337)
(53) (502)
520 4103
226 585 236 048

W pozycji pozostatych kapitatow rezerwowych Grupa prezentuje warto$¢ nieodplatnie otrzymanych praw
wieczystego uzytkowania gruntéw. Kwoty te nie podlegaja podzialowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone

w formie dywidendy.
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26.3. Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
7547 2 695

14 633 15925

22180 18 620

27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018 r.

Kredyt

BGZ BNP Paribas S.A.
kredyt w rachunku biezagcym Umowa nr
WAR/2330/17/150/CB z dn. 05.06.2017
50 000,00 tys. PLN oprocentowany
WIBOR 1M-+marza rynkowa

BGZ BNP Paribas S.A.
kredyt w rachunku biezacym - walutowy
- Umowa nr WAR/2330/17/150/CB z
dn.05.06.2017 3 000,00 tys. EUR
oprocentowany EUROIBOR 1M-+marza

rynkowa
ING Bank Slaski SA

kredyt w rachunku biezagcym Umowa nr
883/2013/00000242/00 3.06.2013r.
Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10
40 000 tys. PLN oprocentowany
WIBOR 1M+marza rynkowa

ING Bank Slaski SA
kredyt w rachunku biezacym - walutowy
Umowa nr 883/2013/00000242/00
Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10 z
20.06.2017 2 000 tys. EUR
oprocentowany WIBOR 1M+marza
rynkowa

ING Bank Slaski SA
Umowa wieloproduktowa
883/2013/00000242/00  aneks nr 4
13 768 tys. oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

kroétko-
terminowe

20

141

2306

diugo-
terminowe

4130

razem

20

141%%

6 435%*

Zabezpieczenia

cesja praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomos$ci, weksel wlasny in blanco
umowa  przewlaszczenia na  zapasach
magazynowych, zastaw rejestrowy na
zapasach magazynowych, cesja
wierzytelnosci z tytutu umowy faktoringu,
hipoteka umowna 1aczna - do kwoty 75 miln
PLN na prawie uzytkowania nieruchomosci
Spéiki potozonych w Piekarach Slaskich

cesja wierzytelnosci z tytulu umowy
faktoringu, cesja  praw z  polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i urzadzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 100 000 tys. PLN

2 467

4130

6 597

* W tym naliczone odsetki 20 tys. PLN **W tym naliczone prowizje 141 tys. PLN *** w tym naliczone prowizje 240 tys. PLN
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

stan na poczgtek memoriatowe stan na
okresu Zaciggniecie Sptata odset{ci.i koniec okresu
1.01.2018 prowizje 31.12.2018
kredyty w rachunkach biezacych 1724 - (1724) - -
pozostale kredyty 8433 1374 (3611) - 6 196
naliczone odsetki i prowizje 170 - (246) 477 401
Pozyczki - 46 - - 46
Ogétem 10 327 1420 (5 581) 477 6 643
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2017 r.
Kredyt krétko- dlugo- razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe
BGZ BNP Paribas S.A. cesja praw z  polisy
kredyt w rachunku biezacym Umowa nr ubezpieczenia
WAR/2330/17/150/CB z dn. 05.06.2017 nieruchomosci, weksel
50 000,00 tys. Z1 wlasny in blanco umowa
oprocentowany WIBOR 1M-+marza rynkowa 11 - 11* © przewlaszczenia na
BGZ BNP Paribas S.A. zapasach magazynowych,
kredyt w rachunku biezagcym — walutow zastaw  rejestrowy  na
Umowa nr WAR/2330/17/150/CB z zapasach
dn.05.06.2017 magazynowych, cesja
1 000,00 tys. EUR - - - | wierzytelnoSci z  tytutu
oprocentowany EUROIBOR 1M+marza umowy faktoringu,
rynkowa hipoteka umowna taczna -
do kwoty 75 miln zt na
prawie uzytkowania
nieruchomosci Spotki
polozonych w Piekarach
Slaskich
ING Bank Slaski SA cesja  wierzytelnosci  z
kredyt w rachunku biezagcym Umowa nr tytulu umowy faktoringu,
883/2013/00000242/00 z cesja praw z  polisy
3.06.2013r.Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10 ubezpieczeniowej, zastaw
40 000 tys. zt 141 - 141** | rejestrowy na maszynach i
oprocentowany WIBOR 1M+marza urzadzeniach, budowlach
rynkowa technologicznych, hipoteka
ING Bank Slaski SA umowna do kwoty 100 000
kredyt w rachunku biezacym - walutowy — tys. zt
Umowa nr 883/2013/00000242/00
Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10 z
20.06.2017 - - -
2 000 tys. EUR
oprocentowany WIBOR 1M-+marza
rynkowa
ING Bank Slaski SA
Umowa
wieloproduktowa 883/2013/00000242/00
aneks nr 4 2083 6368 8 451%*

13768 tys. zt
oprocentowany WIBOR 1M+marza
rynkowa
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ING BANK SLASKI S.A. Wierzytelnosci z umowy o
kredyt w rach. biezacym $wiadczenia  serwisu i
302008001000400/00 - - _ | utrzymania ruchu
400 tys zt
oprocentowany WIBOR 1M-+marza
rynkowa
ALIOR BANK S.A. Wierzytelno$ci z umowy,
kredyt w rach. biezacym porgczenie,
U0001984743838 petnomocnictwo do
500 tys zt - - - rachunku biezgcego oraz
oprocentowany WIBOR 1M+marza innych rachunkéw
rynkowa bankowych kredytobiorcy.
ING Bank Slaski SA Wierzytelnosci z umowy o
kredyt w rachunku biezacym Umowa nr dostawe ziomu zuzytych
883/2013/00000242/00 z 1724 - 1724 : akumulatoréw kwasowo —
3.06.2013r.Zatacznik nr 1 do Aneksu nr 10 otowiowych iz umowy o
2000 tys. zt $wiadczenie ustugi procesu
oprocentowany WIBOR 1M+marza zaopatrzenia oraz weksel n
blanco wraz z deklaracja
rynkowa
wekslowa.
3959 6 368 10 327
* W tym naliczone odsetki 11 tys. PLN** W tym naliczone prowizje 141 tys. PLN *** w tym naliczone odsetki 18 tys. PLN
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
stan na Inemor iaf.o.we stan na
poczqtek okresu Zaciggniecie Sptata odset{a.t koniec okresu
1.01.2017 prowizje 31.12.2017
- kredyty w rachunkach 17213 - (15 489) - 1724
biezacych
- pozostate kredyty 25355 17 509 (34 431) - 8433
- naliczone odsetki i prowizje - - - 170 170
- pozyczki 6 746 - (6 746) - -
Ogétem 49 314 17 509 (56 666) 170 10 327
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28. Rezerwy

28.1. Stan rezerw

Rezerwy dlugoterminowe
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- pozostale

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Rezerwy krotkoterminowe
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- pozostale

Rezerwy, razem

15063 13 462
5613 4918
9450 8 544

914 1637
562 894
352 743

15977 15099

28.2. Zmiany stanu rezerw

ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

stan na poczqtek

stan na koniec

okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie okresu
1.01.2018 31.12.2018
- odprawy emerytalne i 1962 309 - - 2271
posmiertne
- nagrody jubileuszowe 2 956 393 - 3342
Ogétem 4918 702 - 5613
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH
stan na
oczatek stan na
poczq Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie  koniec okresu
okresu 31.12.2018
1.01.2018 o
- rekultywacja sktadowisk 7871 877 - 8748
- koszty monitoringu sktadowisk 673 - 171 - 502
- pozostate 0 200 - 200
8544 1077 171 - 9 450
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

stan na stan na
poczqgtek okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie  koniec okresu
1.01.2018 31.12.2018
- odprawy emerytalne 208 75 76 207
- odprawy po$miertne 23 2 - 25
- nagrody jubileuszowe 218 257 162 311
- premie 211 - 211 -
- pozostate 234 - 214 19
894 334 664 562
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
stan na stan na
poczqgtek okresu Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie  koniec okresu
1.01.2018 31.12.2018
- rezerwa na audyty 55 120 - 116 59
- rezerwa na inne zobowigzania 688 - - 395 294
Ogétem 743 120 - 511 352

Opis istotnych tytuléw rezerw

Rezerwa na rekultywacje

Grupa na mocy Ustawy z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w §rodowisku i ich naprawie (Dz.U.
2007 nr 75 poz. 493) oraz Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz.U. z 2013 nr 21 z p6ézn. zm.) o odpadach
zobligowana jest do rekultywacji uzytkowanych terendw przemystowych, w tym w szczegdlnosci sktadowisk
odpadéw poprzemystowych powstajacych w wyniku procesu technologicznego.

Warto$¢ rezerwy jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie kosztorysu inwestorskiego. Warto$¢
rezerwy nie jest dyskontowana.

Baza do szacowania kosztéw rezerwy sa wymagania Rozporzadzenia Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia
2013 r w sprawie sktadowisk odpadéw, w ktérych podany jest m.in. sposoéb postepowania przy rekultywacji
sktadowisk.

Przyjeta przez Grupeg rezerwa na rekultywacje¢ zaktadowych sktadowiska obejmuje koszty wykonania:

- warstwy ekranujacej,

- izolacji syntetyczna (folia polietylenowa),

- warstwy drenazowej,

- wierzchniej warstwy ziemne;j.

Wyliczone koszty rekultywacji skladowiska uwzgledniaja wykonanie w/w warstw uszczelniajacych
powierzchni¢ sktadowiska.

Koszty prowadzenia monitoringu wyliczono dla okresu 30 lat — okres liczony od zakonczenia rekultywacji.

Rezerwa na odprawy emerytalne
Gtéwne zalozenia aktuarialne przedstawiono w nocie 22
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29. Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

29.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 36 304 41929
36 304 41929

Zobowigzania finansowe

Kontrakty terminowe 1076 -
Nabycie udziatéw - 202
Zobowiazania dotyczace zakupu srodkéw trwatych 1552 2 105
Zobowiazania z tytutu leasingu 1230 1570
3858 3877
Razem 40 162 45 806
- krétkoterminowe 39528 44 805
- dlugoterminowe 634 1 001

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostale zobowigzania sg nieoprocentowane.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg oprocentowane i rozliczane zgodnie z umowami leasingu.

29.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowu;zanl.a.z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen 3180 2770
spolecznych i innych
Podatek VAT -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 585 563
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 2199 1 966
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 19 -
Pozostate 377 241
Inne zobowigzania niefinansowe 6 366 6 085
Zobowigzania wobec pracownikow: 4997 4965
Wynagrodzenia 2039 1728
Niewykorzystanr urlopy 670 674
Premie 2288 2563
Optaty za korzystanie ze srodowiska 602 550
Inne 767 570
Razem 9 546 8 855
- krétkoterminowe 9 546 8 855
- dlugoterminowe - -

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytulu podatku od towaréw i ustug
jest placona wtasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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29.3. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu: 18 947 18 797
Dotacji 18 906 18 179
- POIG* 9372 9741
- CP Bolko 9534 8438
Zaliczki, zadatki 41 618
Razem 18 947 18797
- krétkoterminowe 781 1174
- dlugoterminowe 18176 17 623

* dotacja dot. programu Inwestycyjnego w ramach, ktérego zrealizowany zostat projekt Budowa Osrodka
Badawczo-Rozwojowego wspétfinansowany ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POiG), 2007-2013.

Warto$¢ godziwa dotacji zostala uj¢ta na koncie przychodéw przysztych okreséw i jest na biezaco
rozliczana wspdtmiernie do kosztéw amortyzacji oddanych do uzytkowania zwigzanych z nig sktadnikéw
aktywow.

30. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
skonsolidowania sprawozdania z sytuacji finansowej niektorych
pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji wynikajacymi ze sprawozdania

z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych przedstawiaja
ponizsze tabele:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow
wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j 4979 5793
Podatek dochodowy rozliczony kompensata (2 628) (3595)
Pozaoperacyjne* 707 (360)
Dotacje rozliczane z amortyzacja (369) (835)
Potracenie wierzytelnosci 458 -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow
wynikajaca ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych (6 812) 1003

* Pozycja obejmuje gléwnie zmiang stanu zobowigzan inwestycyjnych.

W przeptywach z dziatalno$ci finansowej w pozycji inne Grupa zaprezentowata gléwnie wydatki z tytutu
leasingu.
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31. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

31.1. Zobowigzania warunkowe

31.1. Zobowiazania warunkowe

Gwarancje udzielone spétce - stan na 31.12.2018

Udzielajacy Opis Termin zakonczenia Kwota

Linia gwarancyjna w ramach Linii

ING Bank Slaski S.A. . .
wielocelowej

30.04.2020r 2 580 tys. PLN

31.2. Zabezpieczenia

Weksle wydane przez Orzet Biaty S.A. - stan na 31.12.2018 r.

ilos¢

2 weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan z tyt. zawartej Umowy
ING ING Commercial Finance S.A 2 faktoringu nr 150/2015 wraz z naleznymi odsetkami

in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/11/L/UR/ kwota limitu
mBANK S.A. 1 15 000tys. PLN (FX)

in blanco na zabezpieczenie bankowej gwarancji ptatnosci 11061KPA17 /
mBANK S.A. 1 2580 tys. PLN

in blanco na zabezpieczenie Wielocelowej linii kredytowej premium nr
BGZ BNP Paribas S.A. 1 WAR/2330/17/150/CB / 50 000 tys. PLN

in blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Ramowej dotyczacej transakcji
BGZ BNP Paribas S.A. 1 Walutowych i Pochodnych

in blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Factoringowej nr 2071/05/2017 /
BGZ BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. 1 50 000 tys. PLN

e . . in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania tj. 14 387 tys. PLN oraz

Ministerstwo Gospodarki ! ewentualne odsetki od zalegloéci (Sptacone — weksel bedzie zwrécony w 2019r.)
NFOS WARSZAWA 1 in bl/anco do 26 985 tys. PLN wraz z odsetkami (Sptacone — weksel bedzie

zwrécony w 2019r.)
ING Lease(Polska) Sp. z o.0. 1 in blanco na zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego nr 855211-ST-0

31.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasno$ci iniespdjnosci. Czgsto wystepujace rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych zar6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewno$ci i1 konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien bilansowy w spdtce dominujacej toczylo si¢ postgpowanie kontrolne w zakresie podatku dochodowego

od os6éb prawnych za lata 2014-2017, ktére zostalo wszczete w dniu 05.12.2018r na podstawie upowaznienia do
przeprowadzenia kontroli wydanego przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu.

32. Informacje o podmiotach powigzanych

32.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadéw oraz czlonkom Rady

Nadzorczych Grupy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad Grupy
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3822 3600
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -
Inne §wiadczenia 92 -
Rady Nadzorcze Grupy
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 187 201
Razem 4101 3801

33. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Podmiot PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona

odpowiedzialno$cia Audyt sp.k..
(PwC)

Rodzaj ustugi:
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 115 148
- przeglagd potroczny 40 55
- badanie 75 93
Ustugi doradztwa podatkowego -
Pozostate ustugi -
Razem: 115 148

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug §wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.
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34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka rynkowego , ktére sg istotne z punktu widzenia Grupy i moga wptyna¢ na jej
wynik finansowy to:

O ryzyko zmian notowan otowiu na LME

O ryzyko walutowe,

O ryzyko stop procentowych

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw tych ryzyk — zasady te zostaly omdwione
w skrécie ponize;j.

Do podstawowych celéw zarzadzani ryzykiem finansowym Grupy nalezy:

U eliminowane ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

0 zapewnienie ptynnosci finansowe;.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne
i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie S$rodkéw
finansowych na dzialalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera roOwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych oraz walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalnodci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje
rOwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w nocie 36.1. Zasady rachunkowoS$ci Grupy dotyczace
instrumentdw pochodnych zostaty oméwione w nocie 10.15.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada nadwyzke Srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewngtrznego poprzez kredyty
bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany
stop procentowych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow zacigganych kredytow.

Analiza ryzyka stopy procentowej

31 grudnia 2018 roku

Wptyw zmiany stopy % na

Aktywa i zobowigzania finansowe narazone na tysiace

ryzyko PLN % rachunek wynikéw
+ 1% - 1%
Kredyty otrzymane 2467 WIBOR 1M + marza (25) 25
Lokaty 17 875 wg tabeli banku 179 179)
Srodki pienigzne 0% - -
RAZEM
31 grudnia 2017 roku
Aktywa i zobowigzania finansowe narazone na tysiace o Wptyw zmiany stopy % na
%o i
ryzyko PLN rachunek wynikéw
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(w tysiacach PLN)
+ 1% - 1%
Kredyty otrzymane 4002 WIBOR IM + marza (40) 40
Srodki pienigzne 10 389 0% 0 0
Lokaty 17 175 wg tabeli banku 172 (172)
RAZEM 31566 132 (132)

34.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke dominujacg sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 97 % zawarty przez grupe transakcji sprzedazy jest kalkulowana w oparciu o notowania LME wyrazone
w walucie innej niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

Grupa stara si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentdw pochodnych w taki sposob,
by odpowiadatly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$é
zabezpieczenia.

W zwiazku z ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, Zze otéw na LME wyceniany jest w USD, Grupa jest
w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Grupa stosuje polityke
zabezpieczenia si¢ przed tym ryzykiem na zasadach opisanych powyzej. Gléwnym celem jest zabezpieczenie
przeplywéw pieni¢znych zwiazanych z przyszla ceng sprzedazy zapasu. W 2013 r. Grupa rozpocze¢la
zabezpieczanie kurséw EUR zwiazanych z odroczonymi terminami platno$ci za faktury dla odbiorcéw olowiu
ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa si¢ za pomocag zwyklych forwarddw na okres zbiezny
z okresem platnosci za te faktury.

Wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zawartych i otwartych pozycji (bez
uwzglednienia skutkéw w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (86) 779
zobowigzania finansowe 86 -
aktywa finansowe - 779
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy (2071) 1375

Na dzien bilansowy Grupa posiadala otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjnie i transakcje
forward) o najdalszym terminie zapadalno$ci 02.04.2019 wycenione na kwotg (86) tys. PLN.

34.3. Ryzyko cen towarow

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Grupa, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, cato$¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu na
LME. Réwniez ceny zakupu surowcé6w posrednio lub bezposrednio wyznaczane s3 w oparciu o te notowania.
Ze wzgledu na wielko$¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych w Grupie (stosunkowo
duzy cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na LME wyst¢pujace
mig¢dzy datg zakupu surowca i datg sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka
Grupa w koncu roku 2006 przyjeta i w 2016 roku zaktualizowata ,,Strategi¢ i procedury zabezpieczenia si¢ od
ryzyka zmian notowah na LME w Orzet Biaty S.A.”.

Zgodnie z ta strategia Grupa stosuje metode zabezpieczania przeplywdw pieni¢znych zwigzanych z przyszig
ceng sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje typu futures. Wplyw na
poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia
skutkéw w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:
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Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (990) 359
zobowigzania finansowe 990 _
aktywa finansowe - 359
Wynik na zrealizowanych transakcjach ujety w

przychodach ze sprzedazy 13 093 (16 777)

Na dzien bilansowy Grupa posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalno$ci
02.05.2019r. wyceniane na kwote (15) tys. USD oraz (935) tys. PLN, a po przeliczeniu na PLN laczna warto$¢
(990) tys. PLN

34.4. Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwosci dla kazdego istotnego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa jest
narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik finansowy netto i kapital wtasny miatyby
potencjalne mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedlug klas aktywéw i zobowigzan
finansowych. Wykazany wplyw nie uwzglednia wptywu podatkéw. Za potencjalne mozliwe zmiany cen
i kurséw zostaty przyjete zmiany cen i kurséw o +/- 10% w stosunku do kurséw wykorzystywanych do wyceny
instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

kurs dolara na dzien 31 grudnia 2018r. = 3,7597

Ryzyko walutowe

Warto$¢ USD /PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos’c’ narazona na 4,1357 3,3837
bilansowa ryzyko w > >
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71 383 - - -
Srodki pienigzne 25124 - - -
Zobowiazania (36 304) (2718) (272) 272
RAZEM (2718) (272) 272
kurs euro na dzien 31 grudnia 2018r. = 4,300
Ryzyko walutowe
N Wartos¢ EUR / PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe b‘i)i];lr;?)i?a n?}r;?lf:)avga 4,7300 4,7538
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71 383 42 065 4207 4 207)
Srodki pienigzne 25124 4074 407 407)
Zobowigzania (136 304) (12 358) (1236) 1236
RAZEM 33781 3378 (3 378)
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kurs dolara na dzien 31 grudnia 2017r. = 3,4813
Ryzyko walutowe
N WZIIITOS'C' USD /PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe b‘i)i];rg?)?:a n?;;i](lf:)avga 4,5972 3,7614
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 007 50 5 - )
Srodki pienigzne 27 564 6 1 - €))
Zobowigzania (41 930) (2 054) (205) - 205
RAZEM (1 998) (199) - 199
kurs euro na dzien 31 grudnia 2017r. = 4,1709
Ryzyko walutowe
Wartos¢ EUR / PLN
Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos’c’ narazona na 4,8664 3,9816
bilansowa ryzyko w > >
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 007 33 564 3356 - (3356) -
Srodki pienigzne 27 564 7 889 789 - (789) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (41930) (18 113) (1811) - 1811 -
RAZEM 23340 2334 - (2 334)

34.5. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci, ustalaniu limitéw kredytowych oraz ubezpieczaniu naleznoS$ci
narazenie Grupy na ryzyko nieSciggalnych naleznoS$ci jest nieznaczne. Koncentracja ryzyka kredytowego w
Spotce zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym odbiorcom, ktérych obroty przekraczaja
10% przychodéw Grupy (informacja w nocie 12.2). Pomimo koncentracji ryzyka, ze wzgledu na wieloletnie
doswiadczenia we wspdtpracy z klientami, jak rdwniez stosowane zabezpieczenia (faktoring bez regresu z cesja
z ubezpieczenia) wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieni¢zne zgodnie z wymogami zachowania plynnosci finansowe;j
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Wszystkie
podmioty, ktérym Grupa powierza §rodki pieni¢zne dzialajg w sektorze finansowym. Sa to wylacznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddzialéw bankéw zagranicznych, nalezace do
europejskich instytucji finansowych posiadajacych rating na poziomie najwyzszym, sredniowysokim i $rednim,
a takze dysponujace odpowiednim kapitalem wlasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Grupa na
biezaco monitoruje ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez biezacag weryfikacj¢ kondycji finansowe;.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oraz
niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty
przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartoSci bilansowej tych
instrumentow.

34.6. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zardwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
nalezno$ci,  pozostatych  aktywéw  finansowych) oraz  prognozowane  przeplywy  pieni¢zne
z dziatalno$ci operacyjne;j.
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Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomig¢dzy ciggloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,

faktoring, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Inne zobowigzania
finansowe

31 grudnia 2017 roku

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Inne zobowiazania
finansowe

Kwota

Kwota Kwota
wymagalna w Kwota
p .. wymagalna w wymagalna w
Ogoélem terminie .. wymagalna w .. ..
. terminie 181 do .. terminie powyzej
do 180 dniina terminie 1- 2 lat
. . 1 roku 2 lat
zadanie
6 643 1479 1033 2 065 2 066
36 304 36 304 - - -
1230 329 306 454 141
Kwota Kwota Kwota
wymagalna w Kwota
p . wymagalna w wymagalna w
Ogoétem terminie . wymagalna w .. ..
.. terminie 181 do . terminie powyzej
do 180 dniina terminie 1- 2 lat
. . 1 roku 2 lat
zadanie
10327 2926 1033 2 065 4303
41930 41930 - - -
1569 372 313 546 338

35. Instrumenty finansowe

35.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartosci godziwe wszystkich instrumentéw finansowych Grupy sa zblizone do wartosci bilansowych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ani tez w roku zakofnczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, nie
mialy miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentéw nie zostal przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.
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35.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (objete faktoringiem)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j

- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezacym

- pozostate - krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe),

w tym:

- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Razem

Provehody/ Rozwigzanie/
Kategoria (k)z]) o )y Zyski/(straty) (utworzenie) Zyski/(straty) Pozostate
zgodnie z ‘tu?; z tytutu roznic odpisow z tytutu (gtownie Razem
z MSSF9 by kursowych aktualizujgcyc wyceny prowizje)
odsetek h

AFwgZK - 2 - 8 10
Afwezk 5 587 - - 592
AFwgWGpWF B B ) ) )
AFwgZK 11 127) - - (116)
ZFwgZK 685 - 2 645 1332
216 i 2 i 218

ZFwgZK
ZFwgZK ) )
465 ) ) 631 1096

ZFwgZK
ZFwgZK 4 - - 14 18
ZFwgZK 435 6 - 166 607
43 ) ) ) 43
252 - - 166 418

ZFwgZK
139 6 - - 145

ZFwgZK
| } ; - 1
(1104) 456 2) (803) (1453)

Instrumenty finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu maja wartos¢ bilansows przyblizona do ich wartosci godziwej. Celem oszacowania ich wartosci godziwej zostaty

one zaklasyfikowane do poziomu 2 w hierarchii wyceny.
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Kategoria Przychody/ Zyski/(straty) Rozwzqzan‘ze/ .
. (koszty) P (utworzenie) Zyski/(straty)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 zgodnie 2 tytub z tytutu roznic odpiséw 2 tytubu wyceny Pozostate Razem
z MSR 39 kursowych L
odsetek aktualizujgcych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 97) 18 - - - (79)
N ale.Znors'c'i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 (1831 i i i (1825)
naleznosci PiN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 5 2737 - - - 2742
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, 1540 i (3) i 971 2508
w tym: PZFwgZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 71 - - - i 71
stopy procentowej PZFwgZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej - - -
stopy procentowej PZFwgZK i i i
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 1293 - - - 971 2264
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgZK 26 - (3) - - 23
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), 62 - - - i
w tym: PZFwgZK 62
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 62 - - i 62
i umow dzierzawy z opcja zakupu
Zobowigzania z t'ytulu' dostaw i ustug oraz 634 B i i 220 386
pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK
Pozostate zobowigzania niefinansowe PZFwgZK 143 - - - 3 146
Razem (2465) 892 3 - (119%4) (2764)

Instrumenty finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu maja wartos¢ bilansowg przyblizona do ich wartosci godziwej. Celem oszacowania ich wartosci godziwej zostaty
one zaklasyfikowane do poziomu 2 w hierarchii wyceny.
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35.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne

Wylfn\zztﬁna Kwota Kwota Kwota
31 grudnia 2018 roku Ogétem w terminie wymagaina wymagalna wymagalna
do 180 dniina w terminie 181 w terminie 1- 2 w terminie
sadanie do 1 roku lat powyzej 2 lat
Zobowiazania z tytutu 6 643 1479 1033 2 065 2066
kredytow
i?;:nzga‘;‘”‘qzama 1230 329 306 454 141
wylfn‘zzzna Kwota Kwota Kwota
31 grudnia 2017 roku Ogotem w terminie wymagalna wymagalna wymagalna
do 180 dniina w terminie 181 w terminie 1- 2 w terminie
sadanie do 1 roku lat powyzej 2 lat
fr‘:;‘;‘z,)‘izama 2 tyttu 10327 2926 1033 2 065 4303
i?;:nzga‘;‘”‘qzama 1569 372 313 546 338

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalno$ci / wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;j.

35.4. Zabezpieczenia

Grupa stosuje uregulowania rachunkowos$ci zabezpieczen w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka cen olowiu.
Na dzien bilansowy Grupa rozpoznata w kapitatach wlasnych zysk/(strat¢) w kwocie (86) tys. PLN (w 2017 roku
zysk: 779 tys. PLN) z tytutu wyceny zabezpieczajacych transakcji walutowych oraz zysk/(stratg) w wysokosci
(990) tys. PLN (w 2017 roku zysk: 359 tys. PLN) z tytulu wyceny transakcji zabezpieczajacych przeptywy
pieni¢zne z tytutu zakupu i sprzedazy otowiu.

Efektywno$¢ transakcji zabezpieczajacych jest na biezaco mierzona i nie wystgpuja zabezpieczenia
nieefektywne, ktérych wynik powinien by¢ rozpoznany w rachunku wynikéw.
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35.4.1 Zabezpieczenia przeptywow srodkow pieniginych

Grupa posiadala otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne i transakcje forward) o najdalszym
terminie zapadalno$ci 02.04.2019 r. wycenione na kwote (86) tys. PLN.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalno$ci
02.05.2019r. wyceniane na kwote (15) tys. USD oraz (935) tys. PLN, a po przeliczeniu na PLN laczna warto$¢
(990) tys. PLN

Instrument Waluta warto$¢ nominalna warto§¢ nominalna Wycena
w walucie (W tys.) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Futures towary (Broker+Banki) USD 4 206 15813 (55)
Futures towary (Banki) PLN 81483 81483 (935)
Forward.syntet.yczny USD 3585 13 479 (49)
(transakcje opcyjne)

Forward EUR 8 167 35118 37
Futures towary (Broker+Banki) USD 4 206 15813 (55)

Wartos¢ godziwa zgodnie z poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej dla potrzeb ujawnien powyzszych kontraktéw
ksztattowata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiqgzania
Kontrakty walutowe typu opcje i futures
towarowe
Warto$¢ godziwa - 1039 721 -
Kontrakty walutowe typu forward
Warto$¢ godziwa - 37 418 -

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, nie mialy miejsca
przesunig¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartoéci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat
przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j

35.4.2 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Nie wystapity.

36. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy izwigkszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatlowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik zadluzenia kapitaléw wilasnych, ktory jest liczony jako
stosunek zobowigzan ogétem do sumy kapitatéw. Do zobowigzan Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug i inne zobowigzania (bez rezerw i rozliczen
miedzyokresowych). Kapitat obejmuje kapital wtasny nalezny akcjonariuszom Grupy.

2018 r. 2017 r.

zobowigzania ogdlem
Wskaznik zadluzenia kap. wi. kapitaty wtasne 0,30 0,32
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37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Kadra menadzerska 37 39
Kierownicy liniowi ( mistrzowie, st. mistrzowie) 41 49
Pracownicy administracyjni 77 68
Pracownicy fizyczni 278 260
Razem 433 416

38. Zdarzenia nast¢pujgce po dniu bilansowym

Po okresie sprawozdawczym otrzymano od PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (Fundusz), PineBridge
New Europe II GP L.P. (General Partner) oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Akcjonariusz) zawiadomieniu o
zawarciu w dniu 28.02.2019 r. warunkowej umowy sprzedazy udziatéw NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Umowa)
pomiedzy Funduszem (Sprzedajacym) i ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie (Kupujacym), a
tym samym dotyczacej posredniego nabycia przez Kupujacego wigkszosciowego pakietu akcji Spotki. Zgodnie z
zawiadomieniem do skutecznego wykonania Umowy dojdzie do dnia 12.07.2019 r. W zawiadomieniu,
dodano takze zapis, ze Umowa dotyczaca posredniego nabycia przez Kupujacego akcji Orzet Biaty S.A. stanowi
porozumienie odno$nie nabycia akcji Spotki. Potencjalna zmiana gtéwnego akcjonariusza moze mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ i wyniki Spotki.

Po dniu 31 grudnia 2018 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie
wystapily inne istotne zdarzenia moggce znaczaco wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego, ktdére nie bylyby uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Podpisy Cztonkow Zarzgdu:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Michael Rohde Pedersen Dariusz Malarenko

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzqdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Gléwna Ksiggowa
Katarzyna Bochynek
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