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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu UNITED S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

UNITED S.A.

za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego UNITED SA. z
siedzibg w Warszawie, ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa, na ktére sktada sie:

= bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma: 21 163 543,53 zt

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. wykazujgcy
zysk netto w wysokosci: 1 907 181,36 zt;

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote: 10 072 431,36 zi

= rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote: 2 641 174,72 zt;

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.

Zarzad jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2013, poz. 330, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnoS¢, pozwalajgcg na wyrazenie opini o sprawozdaniu. W
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szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Jednostka jest zobowigzana do stosowania przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegofowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Ujawnienia jakie
jednostka przedstawita w dodatkowych informacjach i objasnieniach sg niekompletne i nie
zawierajg podstawowej charakterystyki, ilos¢ i warto$¢ instrumentéw finansowych, w tym
opisu istotnych warunkéw i terminéw, ktére mogg wplywaé na wielko$¢, rozktad w czasie
oraz pewnos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych, okreslenia ryzyka zmiany stopy
procentowej oraz ryzyka kredytowego.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2015r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2015 do 31.12.2015 .,

= zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest niekompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci gdyz nie zawiera informacji o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka,
w tym zmian cen, kredytowego, zaktécen przeptywdw Srodkéw pienieznych, na jakie
narazona jest jednostka oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania
ryzykiem finansowym.

o Lot _

Barbara Wagrowska
Biegly rewident nr 10029

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

Akandi Sp. z o.0.
ul. Putawska 14 lok. nr 9, 02-512 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 3605

Warszawa, 2 czerwca 2016 r.
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I. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce badang jednostke

Badanie dotyczy Spdtki Akcyjnej UNITED (wcze$niejsza nazwa STOCKinfo S.A) z
siedzibg w Warszawie, ul. Wiertnicza 197, powstatej aktem notarialnym Rep. A nr
963/2011 z dnia 26 maja 2011 r. Wpis spotki do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 20 czerwca 2011 r. Spétka zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000389467.

W dniu 16 grudnia 2014 r. Zarzad spotki podjat uchwate o zmianie adresu spétki z
ul. Bekasow 74 w Warszawie, na ul. Wiertnicza 107 w Warszawie. Zmiana adresu
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdownym w dniu 12 lutego 2015 roku.

W trakcie badanego roku obrotowego ponownie zmienit sie adres siedziby spétki. W dniu
8 pazdziernika 2015 roku Zarzad spotki podjat uchwate o zmianie adresu na
ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa. Zmiana adresu zostata zarejestrowana w Krajowym

Rejestrze Sgdownym w dniu 15.12.2015 .

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

= Badana jednostka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142943119
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5213603831

= Na koniec badanego okresu Spotka posiadata:

- kapitat zaktadowy 20722 250,00 zt
- pozostate kapitaty wtasne 243 049,39 zt

Wg stanu na dzien 31.12.2014 r. Kapitat zaktadowy Spoétki skiadat sie z 125 570 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje i tgcznej warto$ci nominalnej 12 557 000,00 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki uchwatg nr 4 z dnia 7 listopada 2014 roku
zdecydowata o scaleniu akcji w ten sposéb, ze zmianie ulegta warto$¢ nominalna kazdej
akeji spotki wszystkich serii z kwoty 0,10 zt do kwoty 2 zt. Scalenie akcji odbyto sie przy
proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej liczby akeji spétki  serii AB,C,D,E,F.G z liczby
125 570 000 sztuk do liczby 6 278 500 sztuk, czyli potgczenie kazdych dwudziestu akcji
spotki o dotychczasowej wartosci 0,10 zt, w jedng akcje o wartosci nominalnej 2 zt. Zmiana
statutu zostata zarejestrowana w KRS w dniu 12 lutego 2015 roku.

Ponizej struktura kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu scalenia akgji.

SERIA A akcje nieuprzywilejowane 50 000 100 000,00 zt

SERIA B akcje nieuprzywilejowane 11 000 22 000,00 zt

SERIAC akcje nieuprzywilejowane 20 000 40 000,00 zt

SERIAD  akcje nieuprzywilejowane 37 500 75 000,00 zt
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w

SERiz.E stosjunku dwa gi%sg na jJednq akcje se?ii = e Uee 20:000,00 2t

SERIAF akcje nieuprzywilejowane 5 300 000 10 600 000,00 zt
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SERIA G akcje nieuprzywilejowane 835000 1670 000,00 zt
Razem sztuk akcji: 6 278 500 12 557 000,00 z!

W dniu 17 marca 2015 roku Zarzad spdiki podjat uchwate nr 1/03/2015 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
4 082 625 sztuk akcji zwyklych na okaziciela seri H o cenie emisyjnej réwnej wartoéci
nominalnej w kwocie 2,00 zt kazda, w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru oraz zmiany statutu spétki.

Uchwatg nr 1/04/2015 z dnia 24.04.2015 r. Zarzad spétki dokonat zmiany uchwaty Zarzgdu
spotki nr 1/03/2015 z dnia 17.03.2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H w
ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu spétki.

W zwigzku z uchwatg nr 1/04/2015 z dnia 24.04.2015 r. Zarzgdu spétki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akeji zwyktych na okaziciela serii od H do P w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru, kapitat zaktadowy spdtki zostat podwyzszony z kwoty 12 557 000,00 zt do
kwoty, 20722250,00zt tj. o kwotg 8 165250,00 z. Cena emisyjna jednej sztuki akcji
wyniosta 2 zt. Akcje nowych nowej emisji zostaty objete za wkiady pieniezne.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spdtki z kwoty 12557 000,00zt do kwoty
20722 250,00zt zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego dla
M.St.Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 24.06.2015 roku.

Ponizej informacja o akcjach wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego:

liczba nowych podwyzszenie kapitatu
akeji zaktadowego
SERIAH akcje zwykte na okaziciela 312 500 625 000,00
SERIA | akcje zwykte na okaziciela 386 110 772 220,00
SERIA J akcje zwykte na okaziciela 518 055 1036 110,00
SERIA K akcje zwykfe na okaziciela 518055 1036 110,00
SERIAL akcje zwykle na okaziciela 518 055 1 036 110,00
SERIA M akcje zwykte na okaziciela 518 055 1036 110,00
SERIAN akcje zwykle na okaziciela 518 055 1036 110,00
SERIAO akcje zwykte na okaziciela 518 055 1036 110,00
SERIA P akcje zwykte na okaziciela 275 685 551 370,00
Razem: 4 082 625 sztuk 8 165 250 zt

W dniu 8 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate o
udzieleniu upowaznienia Zarzadowi Spétki do nabycia akcji wiasnych. taczna wartosé
nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% kapitalu zaktadowego spétki tj.
2 511 400 zt. Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji do czasu wyczerpania sie kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel w okresie nie diuzszym niz do 8 kwietnia 2018 roku.
Na nabycie akcji wtasnych przeznacza sie maksymalnie kwote 7 534 200 zt.

Nabyte przez spétke akcje moga zostac umorzone na podstawie odrebnej uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub po uprzednim pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg, moga
byC przeznaczone do dalszej odsprzedazy lub na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu.

Do dnia wydania opinii Zarzad nie podjat uchwaty o nabyciu akcji wtasnych.
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Na dzien 31.12.2014 roku akcjonariuszami spotki byli:

Lp. Akcjonariusz liczba akcji % akciji ;;zzsziv % gtosdw
1. Delmont Capital LLC 39 997 881 31,85%| 39 997 881 31,85%

1 Polish American
' Investment Fund 13 000 000 10,35% | 13 000 000 10,35%
3. Pozostali 72572 119 57,79% | 72572 119 57,79%
Razem: | 125 570 000 100,00% 125 570 000| 100,00%

Na dzien 31.12.2015 roku akcjonariuszami spétki byl

Lp. Akcjonariusz liczba akcji % akcji |ICZt28 % gtoséw
gloséw
1. JK INVEST LLC 1179 850 11,39%| 1179 850 11,39%
2 Iﬁfgipm‘zr:te;‘jﬁg Lo 1036 110 10,00%| 1036110  10.00%
3. Delmont Capital LLC 715773 6,91% 715773 6,91%
4. Pozostali 7 429 392 71,70%| 7 429 392 71,70%
Razem:| 10361 125 100,00% | 10 361 125 100,00%

W 2012 roku spotka UNITED S.A. zostat jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe;
UNITED S.A.
W sktad Grupy Kapitatowej UNITED S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzily
nastepujgce jednostki zalezne i posrednio zalezne, w ktérych UNITED S.A. posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu:

1) NCF Group Sp. z 0.0.

2) NCF S.A.

3) Pralnie Polskie S.A.

Grupa Kapitatowa UNITED S.A. zostata rozwigzana w trakcie badanego roku obrotowego. W
dniu 27.05.2015 roku spotka United S.A. zbyta 100% udziatéw w spéice NCF Group Sp. z
o.0. (Pralnie Polskie S.A. sg jednostkg zalezng od NCF Group Sp. z 0.0.) oraz 100%
udziatow w spofce NCF S.A.

United S.A. jest jednostka dominujgcg w stosunku do UNITED D.A.G. (SL) Limited z siedziba
w Freeport, Sierra Leone (Afryka Zachodnia), wpisanej do rejestru handlowego Republiki
Sierra Leone po d numerem CBR/12 No. 0001109, w ktérej posiada 100% udziatow.
Wartos¢ bilansowa udziatow UNITED D.A.G. (SL) Limited wynosi 0,00 zt.

W dniu 31.05.2016 r. jednostka zawarta umowe datio in solutum (Swiadczenie w miejsce
wykonania) z Delmont Capital LLC. W zamian za zwolnienie Delmont Capital LLC z diugu
wynikajgcego z umowy pozyczki z dnia 3.06.2015r., na UNITED S.A. zostat przeniesiona
wtasnos¢ akcji NCF S.A. KRS: 0000410287, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki NCF S.A.

Kwota dtugu, ktéry stat sie wymagalny w dniu 31.05.2016 r. wynosita 9 169 270,51 zt.

= Na dzien 31.12.2015 r. organem kierujacym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Jan Jerzy Karaszewski Prezes Zarzadu

W roku obrotowym oraz do dnia zakorfczenia audytu sprawozdania finansowego nie
wystagpity zmiany w skfadzie Zarzadu.
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= Nadzor nad Spotkg sprawuje Rada Nadzorcza w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Krzysztof Berzynski Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kozak Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy KaraszewsKi Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku 2015 nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Mandat p. Krystyny Trojariczyk wygast z dniem 13.01.2015 na skutek Smierci. W dniu
8 kwietnia 2015 roku powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Izabele Karaszewska.

30 kwietnia 2015 r. Pan Stawomir Karaszewski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze

skutkiem na dzien 30 kwietnia 2015 .
W dniu 30czerwca 2015 roku powofano na czionka Rady Nadzorczej

Pana Michata Tymczyszyn,

Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego zgromadzenia z dnia 7.07.2015 r. odwotano caty skfad
Rady Nadzorczej.
Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego zgromadzenia z dnia 7.07.2015 r. na okres trzy letnie;
wspolnej kadencji powotano Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:

Krzysztof Berzynski

Grzegorz Kozak

Izabela Karaszewska

Jerzy Karaszewski

Michat Tymczyszyn

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

= Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez spétke KP Accounting Services Sp. z 0.0. a w
jej imieniu p. Piotra Janaszkiewicza.

= Zatrudnienie na dzien 31.12. 2015 r. wynosito 6 oséb w petnym wymiarze czasu pracy.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe UNITED S.A. za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015, obejmujace:

= bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie sumag: 21 163 543,53 zt;

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci: 1 907 181,36 z;

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote: 10 072 431,36 zt

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote: 2 641 174,72 zt:

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.
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. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. zostato zbadane przez Akandi Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3605 a w jego imieniu badanie przeprowadzita
p. Barbara Wagrowska wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych
zawod biegtego rewidenta pod numerem 10029, i uzyskato opinie z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

W krétkoterminowych aktywach finansowych, pozycja inne papiery wartosciowe,
jednostka prezentuje obligacje wyemitowane przez IDM S.A. w upadtosci uktadowej w
wartoéci wg ceny nabycia 356 037,73 zt. Na obecnym etapie postepowania
upadtosciowego pozycja ta powinna by¢ objeta w 100% odpisem aktualizujgcym. W
wyniku ujecia odpisu aktualizujgcego wynik finansowy i kapitat wtasny spotki ulegly by
zmniejszeniu o kwote 356 037,73 zt".

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014 r. odbyto sie w dniu 7.07.2015r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o pokryciu straty netto za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2014 w kwocie z 5 113 549,34 zt z zyskdw spotki w przysziych latach
obrotowych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014 r. zostato zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.11.2015 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowoéci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia
stany aktywow i pasywéw ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego

Uchwatg Rady Nadzorczej za dnia 30.12.2015r. spétka Akandi Sp. z o.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2015 r. Umowa o badanie zostata
zawarta dnia 7.04.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Akandi Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Putawskiej 14 lok. 9, jest wpisany na liste pod numerem 3605, a
w jego imieniu badanie przeprowadzita p. Barbara Wagrowska wpisana do rejestru i na
liste biegtych rewidentoéw wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10029.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 9.05.2016 r. do 2.06.2016 r.

Pozostate informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak rowniez nieprawidtowos$ci, jakie wystapity poza systemem rachunkowoéci.
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OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za ubiegty rok.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt.
Struktura poszczegodinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w
nastepujacy sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do

obcigzen wyniku — w stosunku do wyniku netto.

Zmiana i struktura pozycji bilansowych

Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.42.2015 | 2013 2014 015 | (B2-BO)
A. | AKTYWA TRWALE 13 093,35| 10 763,71 392,10 39,7% | 58,0% 1,9% -96,4%
1 ﬁﬁ’;"‘ nlematenaing 34137| 30315 26090 1,0%| 16%| 12%| -13.9%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 27,45 21,35 0,00 0,1% 0,1% 0,0%| -100,0%
[1l. | Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 12 720,00 9900,00 4749 | 386%| 53,3% 0,2% -99,5%
Diugoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 4,53 539,21 83,71 0,0% 2,9% 0,4% -84,5%
B. | AKTYWA OBROTOWE 19 897,01| 7808,60)20771,44| 60,3% | 42,0%| 98,1% 166,0%
|. | Zapasy 0,00 0,01 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
1l. | Naleznosci krétkoterminowe 600,42 | 173727 620217 1,8% 9,4% | 29,3% 257,0%
[l | Inwestycje krotkoterminowe 19296,59| 6071,32| 14569,28| 58,5% | 32,7%| 68,8% 140,0%
Krotkoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 32 990,36 | 18 572,30 | 21 163,54 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 14,0%
Stan na Struktura w % Zmianaw %
PASYWA
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 2013 2014 2015 @E"Bm
Be [oaanotrUiEise) 16 006,42 | 10 892,87 | 20 965,30 | 48,5% | 58,7%| 991% | 92.5%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy | 12 557,00 12 557,00| 20722,25| 38,1% | 67.6%| 97.9% 65,0%
TR b e - 000  000] 000 00%| 00%| 00% x
Il. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 2729,42| 374845| 374845 8,3%| 202%| 17,7% 0,0%
V. gsggﬁ;(f””dusz) 2 akilializacy 0,00 0,00 000 00%| 00% 00% x
Pozostate kapitaly (fundusze) 4 5
VI. rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- kapitat rezerwowy z doptat 5 o
wepinikow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Nalezne doptaty na poczet "
VII. kapitalu rezerwowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VIlI. | Zysk (strata) z lat ubieglych -299,03 -299,03 | -5412,58| -09%| -1,6%| -25,6% | 1710,0%
IX. | Zysk (strata) netto 1019,03| -5113,55| 1 907,18 3,1% | -27,5% 9,0% | -137,3%
Odpisy z zysku netto w ciggu 5
X. roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
B. |ZOBOWIAZANIA | 16 983,94 | 7 679,43 198,24 | 51,5%| 41,3% 0,9% -97,4%
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REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
|. | Rezerwy na zobowigzania 290,06 16,01 38,93 0,9% 0,1% 0,2% 143,1%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe | 8 032,00 0,00 0,00| 24,3% 0,0% 0,0% X
Zobowigzania " "
. kritkaterminaws 8 661,88 | 766342 159,32 26,3% | 41,3% 0,8% -97,9%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 32 990,36 | 18 572,30 | 21 163,54 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 14,0%
2. Zmiana i struktura pozycji wynikowych
” p—— za okres strukturaw % Zmiana w %
poz. yszczegolnienie 01.01. - 01.01. - 01.01. - {OB-0U)
31122013 | 31.12.2014 | 31.42.2015 | 2013 2014 618 ou
Przychody netto ze
A. |sprzedazy i zrdwnane z nimi, 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
w tym:
Koszty dziatalnoéci 3 o o 5
B. operacyjne] 197,71 320,54 | 124225 34,9% 45%| 43,1% 287,5%
c. ‘(ZAV_ SB’B (strata) ze sprzedazy | 197 71| .32054|-124225| -19.4%| 63%| -651%| 287.5%
Pozostate przychody 5 5 = o
D. operacyine 30,96 27,81 909,98 1,7% 24% | 173%| 31725%
E. | Pozostate koszty operacyjne 47,22 0,56 907,91 8,3% 0,0%| 31,5%|162918,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci N . ; } 5 " = =
F. operacyjnej (C+D-E) 213,98 293,29 | -1 240,19 21,0% 57%| -65,0% 322,8%
G. | Przychody finansowe 1839,54 | 114297 | 4 353,77 98,3% | 976%| 827% 280,9%
H. | Koszty finansowe 322,12 | 6 778,95 735,00 56,8% | 955% | 25,5% -89,2%
Zysk (strata) z dziafalnosci 4 o o o
L. gospodarczej (F+G-H) 1303,44|-5929,28| 237859 127,9%| 116,0% | 124,7% -140,1%
. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
I1. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-J) | 1303,44|-5929,28| 237859 127,9%| 116,0% | 124,7% | -140,1%
L. | Podatek dochodowy 284,41 -815,73 471,41 279% | 16,0%| 24,7% -157,8%
Pozostate obowigzkowe
M. | zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwiekszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) | 1019,03|-5113,55| 1907,18| 100,0%| 100,0% | 100,0%| -137,3%

KRS nr 353269; Kapitat zakladowy 7 500 zt, NIP nr 7010229423
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UNITED S.A,, ul. Wiertnicza 107, 02-952 Warszawa

4. Ogélna ocena dziatalnosci

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw oraz analiza materiatéw zebranych w trakcie
audytu wskazujg na wystgpienie w roku 2015 nastepujacych tendenci:

5.

Wozrost sumy bilansowej o 14,0% potaczony byt z bardzo istotnymi zmianami w strukturze
aktywow. Z 58,0% do 1,9% na koniec badanego okresu spadt udziat aktywéw
dtugoterminowych. Wynikato to gtéwnie ze sprzedazy w maju 2015 roku udziatébw w
spotkach tworzacych grupe kapitatowg UNITED S.A.

Aktywa obrotowe na koniec 2015 roku stanowity 98,1% sumy bilansowej i obejmowaty
gtéwnie naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek, naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelno$ci oraz $rodki pieniezne.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz w
zwigzku z dodatnim wynikiem finansowym, udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu
majatku spotki wzrost z 58,7% na koniec 2014 r. do 99,1% na koniec badanego okresu.
Poziom zobowigzan krétkoterminowych spadt z kwoty 7 663,42 tys. zt do 159,32 tys. zt.
ma dzien 31.12.2015r.

Wskaznik ogolnego zadiuzenia z bezpiecznego poziomu 41,3% na koniec 2014 roku
obnizyt sig do poziomu 0,8% w zwigzku z bardzo nieznacznym udziatem zobowigzan w
finansowaniu dziatalnosci jednostki.

Po znacznym spadku wskaznikéw ptynnosci w 2014 roku na koniec badanego roku
jednostka dysponowata wysokim poziomem gotoéwki na rachunkach bankowych
stanowigcym 12,54% sumy aktywow.

W zwigzku z osiggnieciem zysku netto za 2015 rok, wszystkie wskazniki rentownosci
wykazuja wartosci dodatnie.

Ocena zagrozen kontynuacji dziatania

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie
stwierdzilismy ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnoci Spotki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Akandi Sp. z 0.0., ul. Putawska 14 lok. nr 9, 02-512 Warszawa; +48 22 4011287, kom.. +48 668163 639
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, ktéra spetniata
wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2013, poz.

330, z pézn. zm.).

Ksiggowos¢ prowadzona jest w przez zewnetrzng firme. Ewidencja ksiegowa jest
prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania Symfonia.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete w trakcie audytu, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sig ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitat wlasny oraz pozycje wplywajace na
wynik finansowy Spélki

Szczegodtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow i
pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czgsc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowos$ci w wycenie
i prezentacji pozycji bilansowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy roku badanego Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w
istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

W nocie nr 31 spdtka ujawnita informacje o istotnych transakcjach sprzedazy aktywow
finansowych w 2015 roku, na ktérych zrealizowano ponadprzecigtng marze.
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KRS nr 353269; Kapitat zaktadowy 7 500 zt, NIP nr 7010229423
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Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne
ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono, we wszystkich istotnych
aspektach prawidfowo, stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez
art.48 ust 1i 2 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka jest zobowigzana do stosowania przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Ujawnienia jakie
jednostka przedstawita w dodatkowych informacjach i objasnieniach sg niekompletne i nie
zawierajg podstawowej charakterystyki, ilos¢ i warto$é instrumentéw finansowych, w tym
opisu istotnych warunkéw i termindw, ktére mogg wptywac na wielko$é, rozkiad w czasie
oraz pewnosc przysztych przeptywéw pienigznych, okreslenia ryzyka zmiany stopy
procentowej oraz ryzyka kredytowego.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest niekompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci gdyz nie zawiera informacji o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka,
w tym zmian cen, kredytowego, zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych, na jakie
narazona jest jednostka oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym.

5. Zdarzenia po dacie bilansu

Miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r. a datg zakonczenia badania wystgpity istotne
operacje majgce wptyw na ocene sytuacji majatkowej i finansowej jednostki jak réwniez
wyniku finansowego prezentowanego w sprawozdaniu finansowym. Jednostka przedstawita
je w nocie nr 18 w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu ksiegi
rachunkowych oraz dokumenty stanowigce podstawe dokonanych w nich zapiséw oraz
wszelkie inne dokumenty, jak réwniez udzielita wyczerpujgcych informaciji, wyjasnier i
o$wiadczen — niezbgdnych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu
finansowym jednostki.
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UNITED S.A., ul. Wiertnicza 107, 02-952 Warszawa

W dacie zakoriczenia badania Zarzad jednostki ztozyty pisemne o$wiadczenie miedzy innymi
o:

a) kompletnym i zgodnym =z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci ujeciu w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych badanego okresu,

b) ujawnieniu zobowigzan warunkowych,

c) powiadomieniu o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, oraz o
odpowiednim uwzglednieniu ich w sprawozdaniu finansowym i przedstawieniu w
informac;ji dodatkowej,

d) kompletnym ujawnieniu w informacji dodatkowej transakcji ze stronami powigzanymi
zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe,

e) kompletnym ujawnieniu w informacji dodatkowej informacji o kwotach i charakterze
poszczeg6lnych pozycji przychodow i kosztéw o nadzwyczajnej wartosci, lub ktére
wystapity incydentalnie.

//7' A\)Mb%/vk_

Barbara Wagrowska
Biegly rewident nr 10029

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Akandi Sp. z o.0.

ul. Putawska 14 lok. nr 9, 02-512 Warszawa
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Warszawa, 2 czerwca 2016 r.
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