CERES

N| DOM INWESTYCYINY SA

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 24/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki CERES DOM
INWESTYCYINY S.A. z dnia 13 sierpnia 2020 r.

OPINIA ZARZADU CERES DOM INWESTYCYINY S.A. DOTYCZACA UZASADNIENIA
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH | AKCJI SERII M ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNE}

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych w
zwiazku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CERES DOM
INWESTYCYJNY S.A. (,Spétka”) uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych
imiennych serii M, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spétki.

Wytaczenie prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz akeji serii M

Zaplanowana emisja Warrantéw Subskrypcyjnych oraz akcji serii H zwigzana jest z zamiarem
pozyskania przez Spoétke $rodkéw finansowych na biezacg i przyszia dziatalnos¢ Spotki.
Pozbawienie w cafoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz akcji serii M umozliwi dokapitalizowanie Spétki w mozliwie
jak najkrotszym czasie, a co wiecej, jest zgodne z interesem Spotki i stuzy realizacji jej celow.
Cena emisyjna akcji serii M

Cena emisyjna akcji serii M zostanie ustalona przez Zarzad Spdtki, z zastrzezeniem, ze nie

bedzie nizsza niz 10 zt.

Biorac pod uwage powyisze, Zarzad stwierdza, ze emisja Warrantéw Subskrypcyjnych oraz
akcji serii M z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy w
interesie Spotki i nie godzi w zadnym wypadku w interesy akcjonariuszy Spétki. W zwigzku z
tym, Zarzad rekomenduje emisje Warrantow Subskrypcyjnych oraz akcji serii M z

pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zarzqd CERES DOM INWESTYCYINY S.A.
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly nr 23/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CERES DOM
INWESTYCYJINY S.A. z dnia 13 sierpnia 2020 roku

OPINIA ZARZADU CERES DOM INWESTYCYJNY S.A. DOTYCZACA UZASADNIENIA
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI SERII L ORAZ
SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNE)

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych w
zwiazku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CERES DOM
INWESTYCYJNY S.A. (,Spétka”) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwykiych imiennych serii L w drodze subskrypcji prywatnej z

pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Pozbawienie prawa poboru akgji serii L

Zaplanowana emisja akcji serii L zwigzana jest z pilng potrzebg pozyskania przez Spotke
érodkéw finansowych na biezaca i przyszta dziatalnos¢ Spoétki, a w szczegélnosci na rozwdj jej
dziatalnosci. Pozbawienie w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
stosunku do akcji serii L umozliwi dokonanie pilnego dokapitalizowania Spétki, jest zgodne z
interesem Spotki i stuzy realizacji jej celéw. Aktualna sytuacja Spétki uzasadnia wybér sposobu
finansowania, ktory bedzie mozna przeprowadzi¢ w mozliwie najkrétszym czasie. Emisja akcji
w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej efektywny sposéb pozyskania
kapitatu dla Spétki. W ocenie Zarzadu Spéfki skrécenie drogi pozyskania finansowania bedzie
mozliwe poprzez pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Takie

rozwigzanie Zarzad Spétki ocenia jako najbardziej efektywne i generujace najmniejsze koszty.
Cena emisyjna akgcji serii L

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii L w wysokosci rownej wartosci

nominalnej akcji, co uzasadnia zaoferowanie akgji serii L podmiotowi dominujgcemu Spotki, tj.
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EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tak ustalona cena emisyjna
bedzie uwzgledniata przede wszystkim kurs notowan akcji Spétki w alternatywnym systemie
obrotu New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
a takze wszystkie okolicznosci, w tym przede wszystkim koniunkture panujaca na rynkach
kapitatowych w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezace wydarzenia oraz perspektywy

rozwoju Spotki.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad rekomenduje emisje akcji serii L z pozbawieniem w catosci

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zarzgd CERES DOM INWESTYCYINY S.A.



