RAPORT KWARTALNY
VOICETEL COMMUNICATIONS
SPOLKA AKCYINA
IV KWARTAL 2016 ROKU

Gdansk, 14 lutego 2017 r.



VOICETEL COMMUNICATIONS Spédtka Akcyjna
Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r.

Strona 2z 26

PISMO PREZESA ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ]

Szanowni Panstwo,

w imieniu Grupy Kapitatowej Voicetel Communications S.A. przedstawiamy Panstwu skonsolidowany
raport za IV kwartat 2016 r. wraz z danymi jednostkowymi spotki dominujacej - Voicetel
Communications S.A. Obok Spotki dominujacej w sktad Grupy wchodzi Spoétka zalezna Speech Guru
Sp. z 0.0., odpowiedzialna za realizacje prac rozwojowych na rzecz Voicetel Communications S.A.

W IV kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa realizowata dalsze prace rozwojowe, podejmowata
dziatania w zakresie budowy kanatéw sprzedazy ustugi Brilliance™, zaciesniata wspotprace z
dostawcami kluczowych technologii, zajmowata sie pozyskiwaniem klientéw, prowadzita prace nad
przysztym pilotazowym uruchomieniem ustugi u nowych klientéw, realizowata komercyjne wdrozenia
ustugi Brilliance™, a takze utrzymywata i poszerzata wspodtprace z obecnymi klientami ustugi
Esense™.

W ramach realizowanych przez Speech Guru Sp. z 0.0. na zlecenie Voicetel Communications S.A.
prac rozwojowych, Spotka skupita sie m.in. na dalszym rozwoju technologii inteligentnego interfejsu
dialogowego Brilliance™.

Spoétka rozpoczeta prace nad produktem DIALLA™ - modutowym rozwigzaniem umozliwiajgcym
automatyzacje procesow obstugi telefonicznej, dedykowanym segmentowi SME. Pierwsze moduty
zwigzane sg z branzg medyczng i dotyczg procesu call routingu (rozdzielania potgczen) oraz procesow
zwigzanych z umawianiem konsultacji lekarskich.

Rozpoczeto réwniez realizacje prac nad produktem ALISA™ - rozwigzaniem typu speech analytics,
dotyczacym analizy i monitoringu rozmow telefonicznych, prowadzonych w dziatach contact center.
Celem prac byto przygotowanie prototypu ustugi dystrybuowanej w modelu sprzedazy partnerskiej
przez jednego z operatorow telekomunikacyjnych.

W wyniku wczesniej przeprowadzonych prac nad rozwigzaniem do realizacji kampanii wychodzacych,
stworzona zostata wersja beta produktu MAYA™ - narzedzia wspierajgcego proces pozyskiwania i
ocieplania leadow.

Spotka realizowata réwniez prace zwigzane z wdrazaniem technologii Brilliance™, w tym m.in. w
ramach:

- systemu zarzadzajacego inteligentnymi domami,

- kompleksowego rozwigzania do automatyzacji obstugi telefonicznej na infolinii dla branzy
ubezpieczeniowej / dla jednego z dotychczasowych klientow,

- rozwigzania do ocieplania leadéw - kolejnego projektu jednego z dotychczasowych klientow,

- statej integracji produktowej z jednym z dystrybutoréw oprogramowania dla przychodni,

- systemu automatycznej obstugi zgtoszen telefonicznych u klienta z branzy rozwigzan
wspierajacych contact center.

W celu nawigzania miedzynarodowej wspotpracy z podmiotami zajmujacymi sie wdrazaniem
rozwigzan technologicznych w firmach branzy contact center na rynku zagranicznym, Spoétka podjeta
decyzje o wzieciu udziatu w targach CCW2017 w Berlinie, ktére odbeda sie w lutym 2017 r.

W IV kw. 2016 r. Spétka Voicetel Communications S.A. podpisata takze nowe umowy na komercyjne
wdrozenie technologii Brilliance™. taczna wartos¢ nowych kontraktéw to 614 tys. zt w skali roku
kalendarzowego.
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Umowa o $wiadczenie ustugi Esense™ dla statych klientow Spdtki pozwolita Grupie Kapitatowej
Voicetel Communications S.A. ponownie wygenerowac¢ w IV kwartale przychod na poziomie 849 tys.
zt. Przychody ze sprzedazy technologii Brilliance™ natomiast umozliwity odniesienie w tym samym
okresie przychodu na poziomie ponad 1 min zt.

taczny przychdéd Grupy w IV kwartale 2016 r. wyniost 1.864.000,00 zt, natomiast wynik netto Grupy
w tym okresie uksztattowat sie na poziomie 1.278.249,69 zi.

Wobec przychoddw oraz wyniku netto Grupy osiggnietych w IV kwartale 2016 r., catkowity przychod
oraz wynik netto za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wyniosty odpowiednio: 5.354.200,00
zti 3.841.825,20 zt.

Przychod Emitenta uksztattowat sie w IV kwartale 2016 r. na poziomie 1.858.000 zt, natomiast wynik
netto w tym okresie uksztattowat sie na poziomie 1.295.831,14 zi.

Wymienione dziatania sg jedynie najistotniejszymi aktywnosciami podjetymi w okresie minionego
kwartatu. Zachecamy Panstwa do szczegétowego zapoznania sie z niniejszym skonsolidowanym
raportem grupy Voicetel Communications S.A. za IV kwartat 2016 roku.

Z Powazaniem,

Dawid Wojcicki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Ptachta - Wiceprezes Zarzadu
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PODSTAWOWE INFORMACIJE

Voicetel Communications to spotka technologiczna dziatajaca na polskim rynku ustug
wspierajacych dziaty telefonicznego kontaktu z klientem firm z réznych branz. Specjalizuje
sie we wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze klienta.
Rozwigzania Spotki majg zastosowanie takze w firmach $wiadczacych ustugi call center oraz
W przedsiebiorstwach zajmujgacych sie dostarczaniem dedykowanych systeméw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie Voicetel Communications: Interfejs
Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™ przyczyniajq sie do
utatwienia komunikacji miedzy danym przedsiebiorstwem a odbiorcg koncowym, a takze
pozwalaja na =zastgpienie rozbudowanych dziatdw, =zatrudniajacych konsultantow
telefonicznych — zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in. tworzeniem
skryptow dla technologii glosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje sie spotka zalezna -
Speech Guru Sp. z o0.0.

Speech Guru funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania zwigzane z
rozwojem technologii umozliwiajgcych automatyzacje tekstowych kanatéw komunikacji
podjete zostaty przez Speech Guru na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad podmiotem
kontroli przez Dawida Wéjcickiego - wspdtzatozyciela Voicetel Communications S.A. Spoétka
dominujaca planuje rozwing¢ swojg oferte produktowg o rozwigzania dotyczace zastosowan
dialogu nie tylko w kanale gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst. Zarzad Spoétki
nie wyklucza, ze przejety podmiot petni¢ bedzie takze role utrzymaniowa w ramach
realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen, oraz ze pod nadzorem Voicetel
Communications kontynuowac¢ bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytméw dialogowych
Spoiki.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan w strukturze organizacyjnej grupy
kapitatowej Voicetel Communications S.A.
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Struktura grupy kapitatowej Voicetel S.A.

Voicetel Communications S.A.

Speech Guru Sp. z o.0.

(100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)

Podstawowe dane o Emitencie

nazwa firmy VOICETEL COMMUNICATIONS Spoétka Akcyjna
forma prawna Spoétka Akcyjna

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 58 3443773

numer faksu 58 7463358

adres poczty elektronicznej biuro@voicetel.pl

adres strony internetowej www.voicetel.pl

numer krs 0000443544

regon 221798923

nip 9571067309
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Podstawowe dane o Speech Guru Sp. z o.0. (Spétka zalezna od Emitenta)

nazwa firmy

forma prawna

adres siedziby

numer telefonu

numer faksu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej
numer krs

regon

nip

Speech Guru Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

695 804 782

55 6212558

biuro@speechguru.pl

www.speechguru.pl
0000325199
220747361
9571014276
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II. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Bilans - Aktywa

Dane za okres I-XII
2016 (I-IVQ)

Dane za okres I-XII
2015 (I-IVQ)

A. | AKTYWA TRWALE (I+II+III+IV)

9 143 987,19

4 136 760,46

I. | Wartosci Niematerialne i Prawne (1+2+3+4) 0,00 0,00
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00

II. | Rzeczowe aktywa trwate (1+2+3)

8 476 551,63

3 499 187,70

1. | Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 0,00

2. | Srodki trwate w budowie

8 476 551,63

3 499 187,70

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. | Naleznosci diugoterminowe (1+2) 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozost.jedn., w ktorych jedn.posiada zaangaz.w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe (1+2+3+4) 667 328,43 637 572,76
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci Niematerialne i Prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 667 328,43 637 572,76
a) w jednostkach powigzanych 5 050,00 5 050,00

- udziaty lub akcje 5 050,00 5 050,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozost.jedn.,w ktérych jedn.posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 662 278,43 632 522,76

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 662 278,43 632 522,76

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 107,13 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107,13 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. | AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV)

5 346 378,97

1 337 005,48
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1. | Zapasy (1+2+3+4+5) 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00

II. | Naleznosci krotkoterminowe (1+2)

5236 121,48

1 256 315,70

1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 615,00 615,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 615,00 615,00
- do 12 miesiecy 615,00 615,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Nalezn.od j.pozost.,w ktdérych jedn.posiada zaangaz 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

3. | Naleznosci od pozostatych jednostek

5235 506,48

1255 700,70

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

5234 918,51

1243 815,50

- do 12 miesiecy

5234 918,51

1243 815,50

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
anzaé\é%’rﬁ podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 587,97 11 885,20

c) inne 0,00 0,00

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 109 693,64 80 196,94
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 109 693,64 80 196,94
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 109 693,64 80 196,94
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 109 693,64 80 196,94
-inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
-inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 563,85 492,84
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. | UDZIALY (AKCJE WLASNE) 0,00 0,00

Suma aktywéw (A+B)

14 490 366,16

5473 765,94
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Bilans - Pasywa e
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I-X) 7 905 237,23 3 940 266,91
I. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy 112 001,00 112 001,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 3 828 265,91 1778 749,70
Ear:(i?i\;vyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosécig nominalng udziatow 506 500,00 506 500,00
III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spétki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) netto 3 964 970,32 2 049 516,21
VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00 0,00
VIII. | Kapitat (fundusz) wiasny zgodnie z art. 36 ust. 3 ustawy 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+II+III+IV) 6 585 128,93 1533 499,03
I. | Rezerwy na zobowiazania (1+2+3) 5 653,58 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 653,58 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. | Zobowiazania diugoterminowe (1+2) 644 958,09 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 505 875,72 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 139 082,37 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 139 082,37 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
III. | Zobowigzania kréotkoterminowe (1+2+3) 5934 517,26 1 533 499,03
1. | Wobec jednostek powigzanych 620 595,50 790 560,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 620 595,50 790 560,00
- do 12 miesiecy 620 595,50 790 560,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 36 900,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 900,00 0,00
- do 12 miesiecy 36 900,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 5277 021,76 742 939,03
a) kredyty i pozyczki 1629 234,83 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
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c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 879 287,93 259 281,03

- do 12 miesiecy 2 879 287,93 259 281,03

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 768 499,00 483 658,00

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 0,00 0,00

4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

Suma pasywow (A+B)

14 490 366,16

5473 765,94
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Rachunek Zyskoéw i Strat )I()Ialn;ozfso(';ﬁ\s/é_) )I(Jlaln;ozfso(lirj\s/g) Dxarl}ezf)igk(rrs/sq);_ D)(alr;ezflalgk(?:lsQ);-
A. ?{:‘I’:';gfly +§?,)sprzedaiy i zréwnane z nimi 5 348 200,00 2 643 252,04 1 858 000,00 979 000,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5 348 200,00 2 643 252,04 1 858 000,00 979 000,00
IL frr:ri]?gjzzsetﬁineu_[;roduktéw (zwiekszenie +; 0,00 0,00 0,00 0,00
1L ;%snzgs\t/lz/itworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. '((I"flzltzI"IZI':;‘;‘,':‘\’,T\'I;’ESE‘;‘G'I‘;I]) 406 085,43 88 909,47 235 761,42 23 802,94
I. | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatéw i energii 3 511,58 1074,78 73,09 0,00
III. | Ustugi obce 394 483,73 79 295,85 230 067,13 20 955,47
IV. | Podatki i optaty 7 254,81 5513,22 5 810,00 767,90
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VIIL. | Pozostate koszty rodzajowe 835,31 3 025,62 -188,80 2 079,57
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardéw imateriatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 4 942 114,57 2 554 342,57 1 622 238,58 955 197,06
D. Pozostate przychody operacyjne (I+II+III) 1,78 2,11 0,00 0,40
L tZr\x;;C;ytqu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Inne przychody operacyjne 1,78 2,11 0,00 0,40
E. Pozostate koszty operacyjne (I+II+III) 1 277,09 1 884,93 1 010,89 1 865,26
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 1277,09 1 884,93 1 010,89 1 865,26
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 940 839,26 2 552 459,75 1 621 227,69 953 332,20
G. | Przychody finansowe (I+II+III+IV+V) 29 789,03 1 387,46 7 552,12 1 387,46
1. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
La\/\';igtlﬁerych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
k;:)ilglo’gych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 29 755,67 1 387,46 7 518,76 1 387,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Inne 33,36 0,00 33,36 0,00
H. Koszty finansowe (I+II+III+IV) 60 945,52 6 592,00 23 392,25 -1 421,00
I. | Odsetki, w tym: 60 943,50 6 592,00 23 390,23 -1 421,00
- dla jednostek powigzanych 52 017,09 0,00 20 910,60 0,00
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II. tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

III. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 2,02 0,00 2,02 0,00
I. Zysk/Strata brutto (I+/-]) 4 909 682,77 2 547 255,21 1 605 387,56 956 140,66
J. Podatek dochodowy 944 712,45 497 739,00 309 556,42 188 869,00
K. ?zo;ti)es'i(:zlzee:ibao::.igtl;;)we zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk/Strata netto (K-L-M) 3 964 970,32 2 049 516,21 1 295 831,14 767 271,66

Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

. Dane za okres I- Dane za okres I- Dane za okres X- Dane za okres X-
Przepltywy Finansowe (Za okres) XII 2016 (I-IVQ) XII 2015 (I-IVQ) XII 2016 (IVQ) XII 2015 (IVQ)
A, | PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
" | OPERACYJNEJ]
I. | Zysk (Strata) netto 3964 970,32 2 049 516,21 1 295 831,14 767 271,66
II. | Korekty razem: -1 141 494,29 1072 023,37 -1 197 622,39 636 006,87
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 5 653,58 0,00 1 428,64 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 840 135,30
7. Zmiana stanu naleznosci -3 979 805,78 26 313,19 -1212 771,96 -176 726,25
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z 2 771 783,40 1039 430,82 482 081,50 270 694,06
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71,01 -312,64 -491 752,82 -296 675,24
10. Inne korekty 60 945,52 6 592,00 23 392,25 -1421,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
III. operacyjnej (I+/-IT) 2 823 476,03 3121 539,58 98 208,75 1 403 278,53
B PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
) INWESTYCYJINEJ]
I. | Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00 0.00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 5 007 226,73 3401 475,83 1 653 986,37 1 668 522,76
1. Nabycie wartoscli niematerialnych i prawnych oraz 4977 363,93 2 763 903,07 1 646 400,00 1 036 000,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 29 755,67 637 572,76 7 519,15 632 522,76
- nabycie aktywow finansowych 29 755,67 637 572,76 7 519,15 632 522,76
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Inne wydatki inwestycyjne 107,13 0,00 67,22 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _ _ _ _
III. inwestycyjnej (1-II) 5 007 226,73 3 401 475,83 1 653 986,37 1 668 522,76
C PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
- FINANSOWE]
I. | Wplywy 2274 192,92 326 000,00 1 636 676,14 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 326 000,00 0,00 0,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1 629 234,83 0,00 1 629 234,83 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 644 958,09 0,00 7 441,31 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 60 945,52 6 592,00 23 392,25 -1 421,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
?. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00
finansowego
8. Odsetki 60 945,52 6 592,00 23 392,25 -1421,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
III. finansowej (I-IT) 2 213 247,40 319 408,00 1613 283,89 1 421,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
D. (A.III+/-B.III+/-C.III) 29 496,70 39 471,75 57 506,27 263 823,23
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
E. PIENIEZNYCH, W TYM 29 496,70 39 471,75 57 506,27 -263 823,23
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 196,94 40 725,19 52 187,37 344 020,17
G. f;;dk' piepiczosinalioneciokresul(fa/An) A 109 693,64 80 196,94 109 693,64 80 196,94
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Emitenta

ST ST o CET e Cr i Dane za okres I- Dane za okres I- Dane za okres X- Dane za okres X-
p Y! XII 2016 (I-IVQ) XII 2015 (I-IVQ) XII 2016 (IVQ) XII 2015 (IVQ)
L f;‘g; kapitatu wtasnego na poczatek okresu 3 940 266,91 1564 750,70 6 609 406,09 3172 995,25
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu
La. | (BO), po uwzglednieniu do danych 3 940 266,91 1564 750,70 6 609 406,09 3172 995,25
poréwnywalnych
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 7 905 237,23 3 940 266,91 7 905 237,23 3 940 266,91
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
III. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 7 905 237,23 3 940 266,91 7 905 237,23 3 940 266,91
straty)
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ EMITENTA

Bilans - Aktywa Dane za ?II(EIeS(;;XH 2016 Dane za o(ll(:-;e;QI;XII 2015

A. | AKTYWA TRWALE (I+II+III+IV) 9 464 228,46 4 257 001,73

I. | Wartosci Niematerialne i Prawne (1+2+3+4) 325 291,27 0,00

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00

3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 200 000,00 0,00

4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

II. | Rzeczowe aktywa trwate (1+2+3) 8 476 551,63 3 499 187,70

1. | Srodki trwate 0,00 0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00

d) srodki transportu 0,00 0,00

e) inne srodki trwate 0,00 0,00

2. | Srodki trwate w budowie 8 476 551,63 3 499 187,70

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

III. | Naleznosci dlugoterminowe (1+2) 0,00 0,00

1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale

3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV. | Inwestycje dlugoterminowe (1+2+3+4) 662 278,43 632 522,76

1. | Nieruchomosci 0,00 0,00

2. | Wartosci Niematerialne i Prawne 0,00 0,00

3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 662 278,43 632 522,76

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozost.jedn.,w ktérych jedn.posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 662 278,43 632 522,76

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 662 278,43 632 522,76

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 107,13 0,00
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1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107,13 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
VI. | Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 125 291,27 125 291,27
B. | AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV) 5 434 405,29 1 429 094,61
I. | Zapasy (1+2+3+4+5) 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 5322 770,19 1334 711,70
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 615,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 615,00

- do 12 miesiecy 0,00 615,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. | Nalezn.od j.pozost.,w ktérych jedn.posiada zaangaz 615,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 615,00 0,00

- do 12 miesiecy 615,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 5322 155,19 1 334 096,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5320 694,51 1322 211,50

- do 12 miesiecy 5 320 694,51 1322 211,50

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
it;)n%/gtngiapd%dzaetﬁkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 993,97 11 885,20

c) inne 466,71 0,00

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 111 071,25 93 890,07
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 111 071,25 93 890,07
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 111 071,25 93 890,07
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 111 071,25 93 890,07
-inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
-inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 563,85 492,84
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C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00

D. | UDZIALY (AKCJE WLASNE) 0,00 0,00

Suma aktywéw (A+B) 14 898 633,75 5 686 096,34

Bilans - Pasywa Dane za ?ll(rfsé;xn 2016 Dane za ?ll(fle‘jQI;XII 2015

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I-X) 7 637 401,35 3 795 576,15

I. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy 112 001,00 112 001,00

II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 3 828 265,91 1778 749,70

u—dgiaac:o\f\/xz(l;z;((\:/;ia;rtoéci sprzedazy (warto$¢ emisyjna) nad wartoscig nominalng, 906 500,00 906 500,00

III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -144 690,76 0,00

VI. | Zysk (strata) netto 3 841 825,20 1 904 825,45

VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

VIII. | Kapitat (fundusz) wiasny zgodnie z art. 36 ust. 3 ustawy 0,00 0,00

B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+II+III+IV) 7 261 232,40 1 890 520,19

I. | Rezerwy na zobowiazania (1+2+3) 5 653,58 0,00

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 653,58 0,00

2. | Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

II. | Zobowigzania dlugoterminowe (1+2) 143 082,37 4 000,00

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wol?ec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale

3. | Wobec pozostatych jednostek 143 082,37 4 000,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 139 082,37 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 4 000,00 4 000,00

III. | Zobowiazania krotkoterminowe (1+2+3) 7 112 496,45 1 886 520,19

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. \é\;opti)teaclepozostaiych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w 36 900,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 900,00 0,00

- do 12 miesiecy 36 900,00 0,00




VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna

Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r.

Strona 18 z 26

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. | Wobec pozostatych jednostek 7 075 596,45 1 886 520,19
a) kredyty i pozyczki 1629 299,83 65,00

b) z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 671 756,62 1 385 195,00

- do 12 miesiecy 4 671 756,62 1 385 195,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 772 390,00 500 510,19

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 2 150,00 750,00

4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
Suma pasywoéw (A+B) 14 898 633,75 5 686 096,34
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta

Rachunek Zyskoéw i Strat )[()Iarn;oiaso(lﬁ\slé_) )I()Ialn;oiaso(lgi\slé_) Dxalr;ezfligk(rl‘:‘lsq);_ Dxalqezf)igk(rlslsq);_
A. ?{:‘I’:';gfly +§?,)sprzedaiy i zréwnane z nimi 5 354 200,00 2 643 252,04 1 864 000,00 979 000,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5 354 200,00 2 643 252,04 1 864 000,00 979 000,00
IL frr:ri]?gjzzsetﬁineu_[;roduktéw (zwiekszenie +; 0,00 0,00 0,00 0,00
1L ;%snzgs\t/lz/itworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. '(‘I"flzltiﬁi‘f;ﬂ:@fb?j{’g;ﬁi‘(};‘g) 550 897,57 233 572,03 265 123,89 58 201,10
I. | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatéw i energii 15 023,70 4 541,94 2 703,36 2 204,85
III. | Ustugi obce 526 851,80 166 746,45 256 683,73 53 104,58
IV. | Podatki i optaty 7 817,61 5 588,02 5 925,60 812,10
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 0,00 53 670,00 0,00 0,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VIIL. | Pozostate koszty rodzajowe 1 204,46 3 025,62 -188,80 2 079,57
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardéw imateriatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 4 803 302,43 2 409 680,01 1598 876,11 920 798,90
D. Pozostate przychody operacyjne (I+II+III) 1,78 2,11 0,00 0,40
L tZr\x;;C;ytqu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Inne przychody operacyjne 1,78 2,11 0,00 0,40
E. Pozostate koszty operacyjne (I+II+III) 1 316,99 1 884,93 1 050,79 -222,93
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 1 316,99 1 884,93 1 050,79 -222,93
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 801 987,22 2 407 797,19 1 597 825,32 921 022,23
G. | Przychody finansowe (I+II+III+IV+V) 29 789,03 1 387,46 7 552,12 1 387,46
1. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
La\/\';igtlﬁerych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
k;:)ilglo’gych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 29 755,67 1 387,46 7 518,76 1 387,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Inne 33,36 0,00 33,36 0,00
H. Koszty finansowe (I+II+III+IV) 45 238,60 6 620,20 17 571,33 -1 393,02
I. | Odsetki, w tym: 45 226,21 6 620,20 17 569,31 -1 393,02
- dla jednostek powigzanych 36 141,37 0,00 15 072,88 0,00
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II. tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

III. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 12,39 0,00 2,02 0,00
I Zysk/Strata brutto (I+/-]) 4 786 537,65 2 402 564,45 1 587 806,11 923 802,71
J. Podatek dochodowy 944 712,45 497 739,00 309 556,42 188 869,00
K. ?zo;ti)es'i(:zlzee:ibao::.i_zl;;)we zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk/Strata netto (K-L-M) 3 841 825,20 1 904 825,45 1 278 249,69 734 933,71

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatlowej Emitenta

q Dane za okres I- Dane za okres I- Dane za okres X- Dane za okres X-
Brzepty\viEinansoWel(Zajokies) XII 2016 (I-IVQ) | XII 2015 (I-IVQ) | XII 2016 (IVQ) XII 2015 (IVQ)
A. | PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
" | OPERACYIJINEJ]

I. | Zysk (Strata) netto 3 841 825,20 1 904 825,45 1 278 249,69 734 933,71

II. | Korekty razem: -340 495,89 1 220 638,14 -1 104 675,22 670 763,91
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 6 620,20 0,00 6 620,20
4. Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 5 653,58 0,00 1 428,64 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 840 135,30
7. Zmiana stanu naleznosci -3 988 058,49 115 179,90 -1 220 336,96 -176 249,24
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 3 596 741,43 1100 538,14 588 414,59 306 333,57
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71,01 -312,64 -491 752,82 -296 675,24
10. Inne korekty 45 238,60 -1 387,46 17 571,33 -9 400,68

1. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 3 501 329,31 3 125 463,59 173 574,47 1 405 697,62
operacyjnej (I+/-II)

B PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI

" | INWESTYCYJNEJ]

I. | Wplywy 0,00 8 409,86 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci ,niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2: Zbyael mwe_styql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 8 409,86 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 8 409,86 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Wydatki 5 207 226,73 3 400 088,37 1728 986,37 1 548 982,22
1. Nabycie wartoscj niematerialnych i prawnych oraz 5177 363,93 2 763 903,07 1 721 400,00 912 796,92
rzeczowych aktywoéw trwatych
2: Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 29 755,67 636 185,30 7 519,15 636 185,30
- nabycie aktywow finansowych 29 755,67 636 185,30 7 519,15 636 185,30
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Inne wydatki inwestycyjne 107,13 0,00 67,22 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci _ _ _ _
III. inwestycyjnej (I-IT) 5 207 226,73 3 391 678,51 1728 986,37 1 548 982,22
C PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
" | FINANSOWEJ
I. | Wplywy 1768 317,20 326 000,00 1 630 838,42 -120 241,27
1. Wpltywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 326 000,00 0,00 -120 241,27
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1 629 234,83 0,00 1 629 234,83 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 139 082,37 0,00 1 603,59 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 45 238,60 6 620,20 17 571,33 -1 393,02
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7_. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego
8. Odsetki 45 238,60 6 620,20 17 571,33 -1 393,02
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci _
III. finansowej (I-II) 1723 078,60 319 379,80 1613 267,09 118 848,25
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/- _
D. B.III+/-C.III) 17 181,18 53 164,88 57 855,19 262 132,85
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
E. PIENIEZNYCH, W TYM 17 181,18 53 164,88 57 855,19 -262 132,85
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 93 890,07 40 725,19 53 216,06 356 022,92
G. f;r‘:‘dk' pieniczneinalionieciokresul(Ea /A A 111 071,25 93 890,07 111 071,25 93 890,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym Grupy Kapitatowej Emitenta

S T s o PEnREs ol e Dane za okres I- Dane za okres I- Dane za okres X- Dane za okres X-
P Y XII 2016 (I-IVQ) XII 2015 (I-IVQ) XII 2016 (IVQ) XII 2015 (IVQ)
L f;%") kapitatu wiasnego na poczatek okresu 3 795 576,15 1 564 750,70 6 359 151,66 3 060 642,44
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu
I.a. | (BO), po uwzglednieniu do danych 3 795 576,15 1564 750,70 6 359 151,66 3 060 642,44
poréwnywalnych
II. | Kapitat witasny na koniec okresu (BZ) 7 637 401,35 3 795 576,15 7 637 401,35 3 795 576,15
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
III. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 7 637 401,35 3 795 576,15 7 637 401,35 3 795 576,15
straty)
IV. EMITENT - OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oparte sg o
przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,

zwang dalej Ustawa.
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Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie porownawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomicznag.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane
odpisy aktualizujace ich wartosc.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztédw pozostajagcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Kapitaty (fundusze wiasne) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy Spotki.

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zobowigzania zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:
- ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

GRUPA KAPITALOWA EMITENTA - OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Zasady konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje dane
VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. oraz dane jednostkowego sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej Speech Guru Sp. z 0. 0. sporzadzane na ten sam dzien sprawozdawczy,
co jednostkowe sprawozdanie finansowe VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. i przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspoétmiernosci przychodoéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Jednostka zalezna

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sq wyceniane wedtug ich
ceny nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartosé¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy Kapitatowej w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje
zawierane w obrebie Grupy Kapitatlowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski
lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy Kapitatowej, odpisy na naleznosci
wewnatrzgrupowe, odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji, dywidendy wewnatrzgrupowe
oraz wewnatrzgrupowa sprzedaz s$rodkéw trwatych oraz instrumentéw finansowych sg
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktéry
stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy Kapitatowej.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie po stronie aktywow, jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitaty wlasne — metody wyceny

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji

oraz nadwyzke powstatg w wyniku emisji udziatdw powyzej ich wartosci nominalnej.
Inwentaryzacja kapitatdw wiasnych jest przeprowadzana w formie pordéwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Do wyceny pozostatych sktadnikdéw aktywdw i pasywow grupy Kapitatowej stosuje sie takie
same zasady jakie przyjeto w jednostce dominujacej VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

V. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
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NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYM WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spoétka realizowata prace zwigzane z wdrazaniem technologii Brilliance™, w tym m.in. w
ramach:

- systemu zarzadzajacego inteligentnymi domami,

- kompleksowego rozwigzania do automatyzacji obstugi telefonicznej na infolinii jednego z
Towarzystw Ubezpieczeniowych,

- rozwigzania do ocieplania leadoéw - kolejnego projektu jednego z dotychczasowych
klientéw,

- statej integracji produktowej z jednym z dystrybutoréw oprogramowania dla przychodni,

- systemu automatycznej obstugi zgtoszen telefonicznych u klienta z branzy rozwigzan
wspierajacych contact center.

W IV kw. 2016 r. Spdtka Voicetel Communications S.A. podpisata takze nowe umowy na
komercyjne wdrozenie technologii Brilliance™. taczna warto$¢ nowych kontraktéw to 614
tys. zt w skali roku kalendarzowego.

Umowa o $wiadczenie ustugi Esense™ dla statych klientéw Spétki pozwolita Grupie
Kapitatowej Voicetel Communications S.A. ponownie wygenerowa¢ w IV kwartale przychdd
na poziomie 849 tys. zt. Przychody ze sprzedazy technologii Brilliance™ natomiast umozliwity
odniesienie w tym samym okresie przychodu na poziomie ponad 1 min zi.

W okresie od 01 pazdziernika do 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitalowa osiggneta
1.864.000,00 zt przychodéw netto ze sprzedazy.

W ujeciu narastajgcym, od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Grupa zrealizowata przychody
netto ze sprzedazy w kwocie 5.354.200,00 zt.

Dziatania w obszarze prowadzonej dziatalnosci operacyjnej pozwolity na osiagniecie w IV
kwartale 2016 r. zysku netto 1.278.249,69 zt. Od poczatku roku do 31 grudnia 2016 r.
dziatalno$¢ Grupy przyniosta zysk netto w kwocie 3.841.825,20 zt.

W kontekscie zaprezentowanych rezultatéw warto wskazaé, iz spodziewany jest dalszy wzrost
wynikéw finansowych Grupy.

JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAOREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A) ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I
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Zarzad Spoétki VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny
Emitenta nie zawierat informacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do
Regulaminu ASO.

JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W ramach realizowanych przez Speech Guru Sp. z 0.0. na zlecenie Voicetel Communications
S.A. prac rozwojowych nad technologig Brilliance™, Spétka skupita sie m.in. na rownolegtym
wykorzystaniu systemu rozpoznawania mowy firmy Google, a takze nad implementacjg
modelu klasyfikacji semantycznej wyrazen.

Spotka rozpoczeta prace nad produktem DIALLA™ - modutowym rozwigzaniem
umozliwiajacym automatyzacje procesdéw obstugi telefonicznej, dedykowanym segmentowi
SME. Pierwsze moduly zwigzane sg z branzg medyczng i dotycza procesu call routingu
(rozdzialenia potaczen) oraz proceséw zwigzanych z umawianiem konsultacji lekarskich.
Realizowane byty takze prace nad produktem ALISA™ - rozwigzaniem typu speech analytics,
dotyczacym analizy i monitoringu rozmow telefonicznych, prowadzonych w dziatach contact
center. Celem prac byto przygotowanie prototypu ustugi dystrybuowanej w modelu sprzedazy
partnerskiej przez jednego z operatoréw telekomunikacyjnych.

W wyniku wczesniej przeprowadzonych prac nad rozwigzaniem do realizacji kampanii
wychodzacych, stworzona zostata wersja beta produktu MAYA™ - narzedzia wspierajgcego
proces pozyskiwania i ocieplania leadow.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku
do Speech Guru Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Konsolidacji podlega VOICETEL

COMMUNICATIONS S.A. oraz Speech Guru Sp. z o0.0.

Podmioty zalezne od VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Voicetel Communications S.A.

Speech Guru Sp. z o.0.

(100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)
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W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gltosach na walnym zgromadzeniu

Liczba Udziat w Udziat w

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji glosow kapitale liczbie

zaktadowym gtosow
1 Dawid Michat Woéjcicki 500.010 500.010 44,64% 44,64%
2 Krzysztof Barttomiej Ptachta 500.000 500.000 44,64% 44,64%
3 Bogustaw Marczak 56.019 56.019 5,00% 5,00%
4 Pozostali akcjonariusze 63.981 63.981 5,72% 5,72%
suma 1.120.010 1.120.010 100,00% 100,00%

Struktura wifasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gfosach na
walnym zgromadzeniu)

= Dawid Wojcicki = Krzysztof Ptachta = Bogustaw Marczak = Pozostati akcjonariusze

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie byto zatrudnionych oséb na podstawie umowy o prace ani
na podstawie umoéw cywilnoprawnych.



