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Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci SAULE TECHNOLOGIES S.A. (dalej
~-Emitent”, ,.Spdétka”) oraz Grupy Kapitatowej Saule Technologies zostato sporzgdzone
zgodnie z § 5 ust. 8 zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
w jednym dokumencie.

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A.
(“Spoétka dominujgca”, “Emitent”)

Siedziba: ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw,

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Struktura kapitatu na dzieh 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu:

Seria akcji Liczba akcji
A 1 000 000
B 3 000 000
C 800 000
D 4 800 000
E 73 266 662
tacznie 82 866 662

SKLAD ORGANOW
Sktad Zarzgdu w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu - caty 2023 rok,
Artur Kupczunas Cztonek Zarzadu - do 02.11.2023 roku.

2 listopada 2023 roku - Rada Nadzorcza Spétki, podjeta uchwate o odwotaniu Pana

Artura Kupczunasa z funkcji Cztonka Zarzgdu Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:


http://www.sauletech.com/

Dariusz Chrzgstowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krzeminski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Szymanska-Piper Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jakie zaszty w trakcie 2023 rok i do dnia publikacji
niniejszego raportu:

28 lipca 2023 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg powotato w
sktad Rady Nadzorczej nastepujgcych cztonkow:

1) Pana Michata Jerzego Bochowicza,

2) Pana Arkadiusza Ryszarda Krzeminskiego.

16.11.2023 r. - wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Krzysztofa Lisa ze sprawowania
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 16 listopada 2023 r.

12 kwietnia 2024 r. - Zarzad Saule Technologies S.A. otrzymat rezygnacje Pana
Michata Bochowicza z Rady Nadzorczej Spoétki ze skutkiem natychmiastowym.
Jednoczesnie 12 kwietnia 2024 roku DC 24 ASI sp. z 0.0. zlozyto oswiadczenie na
podstawie § 17 ust. 4 statutu Spdtki, o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
Pani Anny Szymanskiej-Piper, ze skutkiem na chwile doreczenia przedmiotowego
oswiadczenia.



AKCJONARIAT SPOLKI

Struktura akcjonariatu emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu:

Struktura akcjonariatu emitenta na dzien 28 maja 2024 roku:

Porozumienie Akcjonariuszy *

: 70 668 583 70 668 583 85,28% 85,28%
w tym:
- Columbus Energy S.A. 17280021 17 280 021 20,85% 20,85%
- Olga Malinkiewicz 14 488 368 - 17,48% -
- Knowledge Is Knowledge 14388368 14 388 368 17,36% 17,36%
Sp. z 0.0 Sp.k.
-H.L.S. Co., Ltd 13821783 13821783 16,68% 16,68%
- Dariusz Chrzastowski 5529 819 5529 819 6,67% 6,67%
- Artur Kupczunas 5160 223 3138 497 6,23% 3,79 %
- K% 0,
DC24 ASI Sp. z 0.0. 1 16510095 o 10000106 19,92%

* Porozumienie - w dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto, w zwigzku z zawarciem umowy Inwestycyjnej
wielostronng Umowe Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. okreslajgcg zasady
wspoétpracy Stron. Na mocy tej umowy Strony zawigzaty umowne porozumienie dotyczgce wspdlnego i
jednolitego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ustality zasady wypracowania
wspolnego i jednolitego stanowiska. W dniu 16 czerwca 2023 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie
ztozone w trybie art 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych o zawarciu tegoz porozumienia przez Akcjonariuszy: Artura
Kupczunas, Olgi Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k., Dariusza Chrzgstowskiego; H.I.S.CO.,LTD. spofki z siedzibg w Tokio, Japonia; Columbus Energy
S.A., DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. Tre$¢ zawiadomienia zostata opublikowana
przez Spoétke raportem ESPI nr 13/2023 z 16 czerwca 2023 roku.

** Zgodnie ze zlozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkéw
okreslonych w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Ofercie, o ktérym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym 7/2024, DC24 ASI Sp. z o.0., bedacy
podmiotem zaleznym od Piotra Kurczewskiego, posiada:

e bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajgcg do 1 gtosu w ogdinej liczbie gtoséw w walnym
zgromadzeniu Spofki;

e na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale
zaktadowym Spoétki, ktére odpowiadajg 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki wedtug obecnej wysoko$ci kapitatu
zaktadowego;



e bezposrednio 18 967 485 Warrantow Subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 18 967 485
akcji w kapitale zakltadowym Spotki, ktére odpowiadajg 22,89% udziatowi w kapitale
zakladowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki wedtug obecnej
wysokosci kapitatu zaktadowego Spdtki, natomiast po wykonaniu praw z Warrantow
Subskrypcyjnych i zwigzanej z tym emisjg akcji, dawa¢ bedg 18,63% udziat w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki po uwzglednieniu
emisji akcji wskutek wykonania praw z tych Warrantéw Subskrypcyjnych, przy zatozeniu
wykonania praw z wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego czasu
innych zmian w kapitale zaktadowym Spétki;

e w wyniku zawarcia uméw zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z
Olgag Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyklych na okaziciela spétki Saule Technologies
SA, DC24 posiada 14.488.368 gtosow w Spodice.

Kapitat warunkowy

21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany statutu
Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie nowego
brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity. Rejestracji podlegat miedzy innymi §
8A dotyczgcy warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Kapitat zaktadowy
Spoétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 9.483.742,50 zt
(dziewie¢ milionéw czterysta osiemdziesiat trzy tysigce siedemset czterdziesci dwa
50/100), poprzez emisje nie wiecej niz 18.967.485 (osiemnascie milionéw dziewiecset
szes$cdziesigt siedem tysiecy czterysta osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda Akcja, w celu przyznania
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A.

W dniu 4 grudnia 2023 roku na podstawie zawartej umowy objecia warrantéw
subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (Inwestor), w wykonaniu umowy inwestycyjne, Inwestor objat 18.967.485
warrantéw subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantéw subskrypcyjnych uprawnia
do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zakladowym Emitenta.

Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktérej objecia bedzie uprawniony Inwestor
oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dziehn ziozenia przez Inwestora
zawiadomienia o objeciu akcji, zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej w oparciu o
tgczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz fgczng liczbe akcji
Emitenta w tym dniu. Objecie Akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych nastgpi
na podstawie ztozonego Emitentowi, najpozniej do 30 czerwca 2024 roku
oswiadczenia Inwestora.

Ponizej Spotka przedstawia strukture akcjonariatu po uwzglednieniu rozwodnienia o
warranty serii A:



Porozumienie

Akcjonariuszy* 89 636 068 89 636 068 88,02% 88,02%
w tym:

- Columbus Energy S.A. 17 280 021 17 280 021 16,97% 16,97%
- Olga Malinkiewicz 14 488 368 - 14,23% -

- Knowledge Is Knowledge 1, 35 368 14 388 368 14,13% 14,13%

Sp. z 0.0 Sp.k.

- H.I.S. Co., Ltd 13 821 783 13821 783 13,57% 13,57%
- Dariusz Chrzgstowski 5529 819 5529 819 5,43% 5,43%
- Artur Kupczunas 5 160 223 3138 497 5,07% 3,08%
-DC24 ASI Sp. z 0.0.* 20989 213 35 477 580 18,63% 34,84%

*Zgodnie ze ztozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkow
okreslonych w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Ofercie, o ktorym Spétka poinformowata w raporcie biezacym 7/2024, DC24 ASI Sp. z o.0., bedacy
podmiotem zaleznym od Piotra Kurczewskiego, posiada:

bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajgcg do 1 gtosu w ogdlnej liczbie gtoséw w walnym
zgromadzeniu Spofki;

na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki, ktére odpowiadajg 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogodinej
liczbie gtosbw na walnym zgromadzeniu Spoétki wedlug obecnej wysokosci kapitatu
zakladowego;

bezposrednio 18 967 485 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 18 967 485
akcji w kapitale zakltadowym Spéiki, ktére odpowiadajg 22,89% udziatowi w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki wedtug obecnej
wysokosci kapitatu zaktadowego Spéiki, natomiast po wykonaniu praw z Warrantow
Subskrypcyjnych i zwigzanej z tym emisjg akcji, dawa¢ bedg 18,63% udziat w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki po uwzglednieniu
emisji akcji wskutek wykonania praw z tych Warrantéw Subskrypcyjnych, przy zatozeniu
wykonania praw z wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego czasu
innych zmian w kapitale zaktadowym Spétki;

w wyniku zawarcia umow zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z
Olga Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyklych na okaziciela spétki Saule Technologies
SA, DC24 posiada 14.488.368 gtosow w Spotce.

taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3), 7) i 8) Ustawy o Ofercie
oraz jej procentowy udziat w ogdélnej liczbie gtoséw wynoszg dla DC24 bezposrednio oraz dla Piotra
Kurczewskiego posrednio — 35.477.580 gtoséw, co stanowi obecnie (tj. przed wykonaniem
uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych) ok. 42,81% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce oraz ok.
34,84% ogolnej liczby gtosdow w Spotce (przy zatozeniu wykonania praw ze wszystkich warrantow
subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego czasu innych zmian w kapitale zaktadowym Spotki).



** tgczna liczba akcji Emitenta przy zatozeniu wykonania praw ze wszystkich warrantow
subskrypcyjnych oraz niedokonania do tego czasu innych zmian w kapitale zaktadowym Emitenta

JEDNOSTKI ZALEZNE PODLEGAJACE | NIEPODLEGAJACE
KONSOLIDACJI
Grupa kapitatowa Saule Technologies na 31.12.2023 roku sktadata sie z:

- Saule Technologies S.A. (,Spétka dominujgca”),

- Saule S.A. (,spotka zalezna”) w ktérej Emitent posiada 73,51 % udziatéw w kapitale
zaktadowym oraz

- Solaveni GmbH zarejestrowanej w Kolonii w rejestrze handlowym pod numerem HRB
106840, spotka w 100% zalezna od Saule S.A.

Zgodnie z Art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych spétki Solaveni GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych
tej spotki.

Podstawowe dane finansowe spétki Solaveni GmbH:

Na dzien 31 grudnia 2023 r. skumulowane przychody ze sprzedazy za caty rok
obrotowy wyniosty 24 063,82 euro a skumulowana strata netto - 260 517,50 euro.
Suma bilansowa spotki na dzien 31 grudnia 2023 roku istotnie wzrosta w poréwnaniu
do roku poprzedniego i wyniosta 904 263,05 euro. Tak istotny wzrost wynika z
otrzymania zaliczek na realizowane projekty badawczo-rozwojowe, o ktérych mowa
jest w dalszej czesci raportu ujetych jako rozliczenia miedzyokresowe w ramach

pasywow.

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Spétka Saule Technologies S.A. jest spdtkg dominujacg wobec Saule S.A.. Saule S.A.
jest swiatowym liderem w rozwoju technologii perowskitowych ogniw fotowoltaicznych.
Swiatowe badania nad zastosowaniem perowskitéw trwajg juz przeszto od dekady i
wielu naukowcow uwaza, ze majg one duzg szanse na zastgpienie obecnych
potprzewodnikdw w ogniwach stonecznych. Perowskity majg sprawnos¢ konwersii
energii na poziomie 18%-22%, czyli podobng do krzemu, jednak moga by¢ stosowane
w ultra cienkich warstwach, co pozwala na znaczng oszczednos$¢ materiatu zuzytego
do produkcji ogniw fotowoltaicznych. Do tego, w przeciwienstwie do ogniw
krzemowych, ogniwa perowskitowe sg elastyczne, Izejsze i czeSciowo transparentne.
Ogniwa perowskitowe mozna nie tylko zainstalowac¢ na kazdej, dostepnej powierzchni
budynku, ale réwniez dostosowaé do niej zaréwno wymiary modutow jak i odpowiedni,
pasujacy kolor. Bardzo wazng kwestig jest rowniez to, Zze sg one znacznie tansze w
produkcji.

Spétka prowadzi badania nad perowskitami od roku 2014 i opracowata metode
produkcji  perowskitowych ogniw fotowoltaicznych z zastosowaniem druku
atramentowego. Saule udoskonala drukowane atramentowo, ultra-cienkie i elastyczne
ogniwa stoneczne na bazie perowskitow, ktore sg ekologiczne i lekkie, dziatajg w



sztucznym Swietle i w warunkach stabego os$wietlenia. Badanie przeprowadzone przez
naukowcow Saule S.A. wskazujg wydajnos¢ ogniw stonecznych z wykorzystaniem
perowskitow jako poréwnywalng z innymi wiodgcymi technologiami fotowoltaicznymi,
wynoszgcymi obecnie okoto 20% (takimi jak krystaliczny krzem, CdTe i CIGS).
Naukowcy Saule wyeliminowali z procesu produkcji tlenek tytanu, ktéry znaczgco
wptywat na koszty wytwarzanego materiatu. Do tego wymagat on rowniez wypiekania
w temperaturze 500°C, dlatego tez jedynym podtozem, na ktérym mozna byto
naktada¢ perowskity byto szkto. Naukowcom Saule udato sie wyeliminowac ten
problem, przez co, caly proces zachodzit w nizszych temperaturach, a efektem
koncowym okazat sie perowskit w fazie ptynnej, ktory mozna nanosic jak tusz, na
dowolnym podtozu, z koncentracjg na elastycznych podtozach polimerowych. Duzg
zaletg jest réwniez to, ze do produkcji koncowego materiatu ogniwa, wykorzystuje sie
tanie komponenty. Grubos$¢ warstwy perowskitu, ktérg mozna dzieki tej metodzie
uzyska¢ wynosi ok. 300 nm i taka cienka warstwa pochtania $wiatto widzialne o
dtugosci fal z zakresu 300-800 nm.

W roku 2021 Saule S.A. uruchomita we Wroctawiu pierwszg na swiecie pilotazowa linie
produkcyjng ogniw z perowskitow. Saule skupia sie obecnie na zastosowaniu ogniw
perowskitowych w urzgdzeniach elektronicznych do zastosowania wewnatrz budynku,
w szczegodlnosci na elektronicznych etykietach cenowych wykorzystywanych przez
sieci handlowe. Spoétka opracowata przetomowe rozwigzanie, ktore taczy
perowskitowy modut stoneczny z wyswietlaczem e-ink o bardzo niskim poborze mocy.
W kolejnych krokach firma planuje rozwéj nowych produktow dla segmentéw internetu
rzeczy (loT) i elektroniki uzytkowej a docelowo réwniez certyfikacje i komercjalizacje
modutéw fotowoltaicznych o wiekszych rozmiarach i parametrach do zastosowan BIPV
i BAPV. Ze wzgledu na szereg kluczowych przewag technologia perowskitowych
modutéw fotowoltaicznych pozwala na stosowanie rozwigzan fotowoltaicznych w
obszarach dzisiaj wykluczonych dla rozwigzan tradycyjnych opartych na krzemie od
matej architektury miejskiej po fasady i dachy budynkéw.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci spotki dominujgcej jest:

e dziatalnos¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.2),

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych (PKD 64.99.2),

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania (PKD 70.22.2),

e dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD
64.30.2).






2. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I
SYTUACJII FINANSOWEJ EMITENTA

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Sprawozdanie finansowe Grupy za roku 2023 wykazuje strate netto w kwocie
45.881.717,50 zt. Ujemny wynik finansowy firmy jest w znacznym stopniu
spowodowany odpisem wartosci firmy spotki zaleznej Saule S.A. w wysokosSci
30.630.169,24 zt. Odpis ten ma charakter niegotéwkowy i wynika z przyjetego okresu
amortyzacji wartosci firmy.

Skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazuje po
stronie aktywow i pasywow sume 808.513.027,35 zt. Na dzien 31 grudnia 2023 roku
kapitat wkasny wynosit 667.888.184,98 zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku dla Grupy kapitatowej srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne wynosity 2.869.837,35 zt.
Ponizej zestawiono kilka wskaznikow dla Grupy:

Wskaznik Wskaznik dla Wartosc wskaznika

py SAULE  uznawana za bezpieczng
| stopien pokrycia Kapitat wtasny/Aktywa trwate 0,85 >0,6

(Kapitat wtasny + Zobowigzania

o . S
Il stopien pokrycia diugoterminowe)/Aktywa trwate 086 1.0
L. Aktywa obrotowe/Zobowigzania
Ptynnosc¢ biezgca kotkolerminowe 0,41 1,3-20
Pokrycie zobowigzan naleznosciami Naleznosci krotl’(ofermn(.)we/Zoboquonm 0,02 >=]
krotkoterminowe
Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach [AkTywa cbrofowe - Zobowigzania -0,04 0,1-0,2

krotkoterminowe)/Aktywa ogdtem

Wartos¢ wskaznikow ptynnosci, pokrycia zobowigzan oraz udziatu kapitatu
obrotowego jest Scisle zwigzania z etapem rozwoju naszej Grupy.

Obecnie, Grupa znajduje sie w fazie intensywnej pracy nad komercjalizacjg
innowacyjnego produktu. Proces ten jest kluczowy dla przysztego sukcesu rynkowego
i wymaga znacznych naktadow finansowych w szczegolnosci na badania i rozwaj.
Nasze dziatania koncentrujg sie na finalizowaniu prac nad produktem, co jest
niezbedne do osiggniecia konkurencyjnej pozycji na rynku.

Nalezy zaznaczy¢, ze na tym etapie rozwoju Grupa nie osigga jeszcze
wystarczajgcych przychodow ze sprzedazy, ktére mogtyby w petni pokry¢ koszty
dziatalnosci operacyjnej oraz zobowigzania finansowe. W zwigzku z tym, biezgce
wplywy ze sprzedazy nie sg wystarczajgce, aby sfinansowac¢ zakup surowcow,
pokrywac biezgce zobowigzania oraz inwestowac w dalszy rozwog;.

Dziatalnos¢ Grupy w duzym stopniu zalezy od finansowania zewnetrznego.
Wspieramy sie roznymi zrédtami finansowania, takimi jak pozyczki czy dotacje. Dzieki
temu, mozemy kontynuowac¢ nasze prace nad produktem oraz przygotowania do
wejscia na rynek.

Warto réwniez podkresli¢, ze znaczna cze$¢ naszych zasobdw jest przeznaczana na
badania i rozw6j (B+R). Procesy te sg czasochtonne i kapitatochtonne, ale stanowig
fundament dla przysztych innowacji oraz rozwoju produktow. Inwestycje te sg



niezbedne do zapewnienia naszej przewagi konkurencyjnej oraz do wprowadzania na
rynek produktow o wysokiej wartosci dodanej.

Chcielibysmy zapewni¢, ze Grupa podejmuje wszelkie mozliwe dziatania w celu
poprawy wskaznikow finansowych. Przewidujemy, ze w miare postepu w
komercjalizacji naszego produktu oraz wzrostu sprzedazy, wskazniki ptynnosci,
pokrycia zobowigzan oraz kapitatu obrotowego bedg ulegaty stopniowej poprawie.
Liczymy na dalsze wsparcie i zaufanie naszych akcjonariuszy, wierzac, ze
podejmowane dziatania przyniosg oczekiwane rezultaty.

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU SPOLKI

Ryzyko braku mozliwosci pozyskanie finansowania

Przy ograniczonej zdolnosci do zaciggania dlugu bankowego ciezar sfinansowania
rozwoju spoczywac bedzie na obecnych akcjonariuszach, inwestorach zewnetrznych
oraz na zdolnosci spoétki do rozliczenia otrzymanych grantdw. Pozyskanie
finansowania moze okazac sie trudne badz wrecz niemozliwe w sytuacji pogorszenia
warunkow na rynkach kapitatowych. Spoétka powinna by¢ w stanie pozyskiwaé granty
na prace badawczo-rozwojowe tak jak miato to miejsce w latach poprzednich. Przy
zatozeniu spetnienia rygorystycznych warunkow rozliczenia grantow spotka nie bedzie
zmuszona do zwrotu tych srodkow.

Ryzyko braku uzyskania wymaganych certyfikacji

Certyfikacja produktow oferowanych przez firme jest jednym z kluczowych elementéw
akceptacji produktu przez rynek. Firma koncentruje sie na realizacji certyfikaciji
produktéw zgodnie z mapg rozwoju tj. w pierwszej kolejnosci uzyskanie certyfikatow
potwierdzajgcych mozliwos¢ uzycia produktdéw w urzgdzeniach elektronicznych
wykorzystywanych wewnatrz budynku. W kolejnym etapie certyfikacja produktow
znajdujgcych swoje zastosowanie na zewnatrz budynku (BIPV/BAPV).

Ryzyko ptynnosci gotowkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wptyw ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do
zarzadzania ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
oraz zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych
(aktualizowanych w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania
na gotowke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych z dostepnymi zrodtami
pozyskania s$rodkéw (w tym zwiltaszcza przez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
Srodkow.

Ryzyko wyceny spétki zaleznej Saule S.A.
Wycena spotki zaleznej Saule S.A w znaczgcej mierze dokonywana jest na podstawie

prognoz finansowych. Prognozy finansowe, na podstawie ktérych dokonywane sg
wyceny spotek portfelowych oparte sg o kluczowe zatozenia dotyczgce m.in.:



wolumenow sprzedazy produktow, cen jednostkowych, kosztéw operacyjnych i
naktadow inwestycyjnych. Zatozenia te mogg okazac sie trudne do realizaciji. Istnieje
zatem ryzyko trwatej utraty wartosci udziatébw Emitenta w spétce Saule S.A. Zarzad
spotki adresuje to ryzyko przeprowadzajgc testy na utrate warto$ci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkéw i doswiadczenia jej kierownictwa
oraz wsparcia kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikow
zatrudnionych w Spotce, ktorzy posiadajg unikalng wiedz¢ moze spowodowadé
trudnosci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem Spétki. Jednakze spotka ocenia
niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng wiedze i kompetencje jako
niewielkie.

Ryzyko nieznalezienia kluczowego inwestora branzowego

W ramach strategii rozwoju, Grupa aktywnie poszukuje nowego inwestora
strategicznego z branzy technologicznej, ktory mogtby wesprze¢ nas w dalszym
rozwoju i komercjalizacji ogniw perowskitowych. Wspotpraca z inwestorem z tej samej
branzy mogtaby przynies¢ istotne korzysci, w tym dostep do nowych technologii,
rynkow oraz know-how. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na potencjalne ryzyko zwigzane
z tym procesem. Istnieje mozliwo$¢, ze nie uda sie znalez¢é odpowiedniego inwestora
strategicznego w zaktadanym czasie. Moze to wynikac¢ z roznych czynnikéw, takich
jak:
1. zmiennosc¢ rynku technologicznego,
2. wysokie oczekiwania inwestorow co do rentownosci i stabilno$ci finansowe;j
Grupy,
3. konkurencja ze strony innych firm poszukujgcych podobnych inwestycji,
4. zmiany w globalnej i lokalnej gospodarce, ktére mogg wptywa¢ na decyzje
inwestoréw.

Nieznalezienie inwestora strategicznego mogtoby wptyngé na zdolnos¢ Grupy do
realizacji planéw rozwojowych oraz osiggniecia zaktadanych celéw finansowych. W
szczegolnosci, mogtoby to ograniczy¢ zdolnos¢ Grupy do finansowania dalszych
inwestycji w badania i rozwoj oraz ekspansje rynkowa.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: ryzyka
zmiany cen, ryzyka kredytowego, istotnych zakiécen przeptywoéw
srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona
jest jednostka, przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, fgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen;

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 roku Spotka nie stosowata w
rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w
zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.


https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.3fwokq0
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.1v1yuxt
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.4f1mdlm
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.4f1mdlm
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.4f1mdlm
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.2u6wntf
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.2u6wntf
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.2u6wntf
https://docs.google.com/document/d/1NEn1szThWyTIEXLWhAZRApYB_gyv8jG_qtIkR3TI97I/edit#heading=h.2u6wntf

INFORMACJA O UDZIALACH WLASNYCH

Emitent nie dokonywat nabycia akcji wtasnych w okresie sprawozdawczym.

INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALACH
(ZAKLADACH)

Emitent nie posiada oddziatow.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALN’OSC JEDNOSTKI W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

- Emitent otrzymat podpisang ostatecznie umowe inwestycyjna,
ktorej stronami byly Olga Malinkiewicz (dalej: OM), Artur Kupczunas (dalej: AK),
January Ciszewski (dalej: JC) oraz Knowledge is Knowledge Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: KIK). Strony umowy inwestycyjnej postanowity, co
nastepuje:

JC zapewni, ze najpdzniej do dnia 28 stycznia 2024 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o rozwigzaniu Umowy
Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpdzniej do dnia 28 stycznia 2024 r. zawrg z
JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego,

Ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie o$wiadczajg, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegdlnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowac z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi choc¢by posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekajg sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczen wynikajgcych lub mogacych
wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym rowniez zwalniajg sie wzajemnie
z dtugu,

AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpdzniej do dnia 28 stycznia 2024 r. zawrg z
JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, H.I.S.
Co. Ltd., Saule Technologies oraz Saule porozumienie o rozwigzaniu Umowy
Inwestycyjnej zawartej w dniu 20 pazdziernika 2021 roku,

OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 28 stycznia 2024 r.
pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez Saule i Saule Technologies w
przedmiocie nieistnienia i nie wnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
Saule i Saule Technologies wobec JC z tytutu wykonania Umowy Inwestycyjnej oraz z
tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w Saule Technologies,

JC przeditozy Saule i Saule Technologies w terminie do dnia 28 stycznia 2024 r.
pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w przedmiocie
nieistnienia i nie wnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez JC i Kuznica



Centrum wobec Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy Inwestycyjnej
oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w Saule
Technologies,

Kazdy z osobna — AK, OM, KIK zapewnia, ze najpozniej do dnia 28 stycznia 2024 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong umoéw zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania JC,
jednakze zawsze w ten sposéb, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule Technologies
(innych niz seria E) na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.000 (dwa miliony).

Termin na zawarcie umow przyrzeczonych zostat okreslony na 28 stycznia 2024 roku.
Strony umowy dwukrotnie wydtuzyty termin na zawarcie uméw przyrzeczonych o czym
Emitent informowat w raportach biezgcych ESPI 3/2024 z dnia 30 stycznia 2024 i ESPI
5/2024 z dnia 20 lutego 2024.

O zawarciu umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 1/2023.

19 stycznia 2023 r. - Emitent otrzymata podpisang umowe inwestycyjng, ktorej
stronami byly Olga Malinkiewicz ( “OM”), Artur Kupczunas (“AK”), Dariusz
Chrzgstowski (“DC”), Columbus Energy S.A. (“Columbus”), Saule SA, Saule
Technologies S.A. oraz Knowledge is Knowledge Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. (“KIK”).

Strony umowy inwestycyjnej zobowigzaty sie do dokonania nastepujgcych czynnosci:

- Emitent zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia Uchwat w terminie 7 dni od dnia
zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Saule o Akcje Motywacyjne OM;

- OM, AK, DC, KIK oraz Columbus wezmg udziat w Walnym Zgromadzeniu i bedg
gtosowac za podjeciem okreslonych Uchwat;

- OM i Spdétka zawrg umowe objecia Nowych Akciji;

- OM i Spdtka zawrg umowy przeniesienia Akcji Motywacyjnych OM, jako
wkfadu niepienieznego na Nowe Akcje.

Strony bedgce jednoczesnie stronami umowy inwestycyjnej z dnia 3 wrzesnia
2020 roku ("Umowa Inwestycyjna CE") oraz umowy inwestycyjnej z dnia 20
pazdziernika 2021 roku ("Umowa Inwestycyjna ST") wyrazily zgode na
rozporzgdzenie przez OM Akcjami Motywacyjnymi OM zgodnie z podpisang
Umowag, co w szczegdlnosci oznacza, ze rozporzgdzenie przez OM, AK, DC
oraz KIK Akcjami Saule S.A. zgodnie z niniejszg Umowa nie bedzie stanowito
naruszenia jakichkolwiek postanowier Umowy Inwestycyjnej CE oraz Umowy
Inwestycyjnej ST oraz zobowigzujg sie dokonac¢ wszelkich dalszych zrzeczen
lub udzieli¢ zgod dla dokonania Inwestycji.
Strony postanowity, ze przeniesienie Akcji Motywacyjnych OM na Spétke
uzaleznione jest od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych w
szczegolnosci otrzymania opinii biegtego rewidenta, co do wartosci Akcji
Motywacyjnych OM, ziozenia o$wiadczen wymaganych statutem Saule
wyrazajgcych zgode narozporzgdzanie Akcjami Motywacyjnymi OM zgodnie z
Umowg i zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktdérego
przedmiotem bedzie podjecie stosownych uchwat.



O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 2/2023.

27 stycznia 2023 r. - zostat podpisany aneks nr 1 do umowy inwestycyjnej, ktérej
stronami byli Olga Malinkiewicz (“OM”), Artur Kupczunas (“AK”), January Ciszewski
(“JC”) oraz Knowledge is Knowledge Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(“ KIK”), o ktorej Spotka informowata raportem biezgcym 1/2023 z dnia 19 stycznia.

Strony umowy inwestycyjnej postanowity, co nastepuije:

- JC zapewni, ze najpézniej do dnia 17 lutego 2023 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. porozumienie 0 rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

- AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpézniej do dnia 17 lutego 2023 r. zawrg z
JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. porozumienie o
rozwigzaniu Umowy Wsparcia Inwestycyjnego,

- Ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie oswiadczyly, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegoélnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowac¢ z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi choc¢by posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekly sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczen wynikajgcych lub mogacych
wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym rowniez zwalniajg sie wzajemnie
z dtugu,

- AK, OM, KIK zapewnili solidarnie, ze najp6zniej do dnia 17 lutego 2023 r. zawrg z
JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A., H.I.S. Co. Ltd., Saule
Technologies oraz Saule S.A. porozumienie o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej
zawartej w dniu 20 pazdziernika 2021 roku,

- OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 17 lutego 2023 r.
pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez Saule i Saule Technologies w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
Saule S.A. i Saule Technologies S.A. wobec JC z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w
Saule Technologies,

- JC przedtozy Saule S.A. i Saule Technologies S.A. w terminie do dnia 17 lutego 2023
r. pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez JC
i Kuznica Centrum wobec Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w
Saule Technologies,

- Kazdy z osobna - AK, OM, KIK zapewnili, ze najpdzniej do dnia 17 lutego 2023 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong umow zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania

JC, jednakze zawsze w ten sposob, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule
Technologies SA, innych niz seria E, na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.000.



O zawarciu aneksu nr 1 Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2023.

17 lutego 2023 roku - zawarty zostat aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej, ktorej
stronami byli Olga Malinkiewicz (“OM”), Artur Kupczunas (“AK”), January Ciszewski
(“JC”) oraz Knowledge is Knowledge Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(“KIK”) o ktorej Emitent informowata raportami biezgcymi 1/2023 z dnia 19 stycznia
oraz 3/2023 z dnia 30 stycznia 2023.

Strony umowy inwestycyjnej postanowity, co nastepuije:

- JC zapewni, ze najpozniej do dnia 17 marca 2023 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o rozwigzaniu Umowy
Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

- AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpdzniej do dnia 17 marca 2023 r. zawrg z
JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego,

- ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie oswiadczyly, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegdlnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowa¢ z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi choc¢by posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekly sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczen wynikajgcych lub moggcych
wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym rowniez zwalniajg sie wzajemnie
z dtugu,

- AK, OM, KIK zapewnili solidarnie, ze najpozniej do dnia 17 marca 2023 r. zawrg z
JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, H.I.S.
Co. Ltd., Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. porozumienie o rozwigzaniu Umowy
Inwestycyjnej zawartej w dniu 20 pazdziernika 2021 roku,

- OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 17 marca 2023 r.
pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez Saule i Saule Technologies w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
Saule S.A. i Saule Technologies S.A. wobec JC z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w
Saule Technologies,

- JC przedtozy Saule S.A. i Saule Technologies S.A. w terminie do dnia 17 marca 2023
r. pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczeh odpowiednio przez JC
i Kuznica Centrum wobec Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w
Saule Technologies SA,

- kazdy z osobna - AK, OM, KIK zapewnig, ze najpdzniej do dnia 17 marca 2023 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong umow zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania JC,
jednakze zawsze w ten sposob, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule Technologies
SA, innych niz seria E, na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.00).



Ponadto strony zgodnie oswiadczyty: ze JC posiada jednostronne uprawnienie do
zmniejszenia liczby akcji Spotki w ten sposob, ze jesli z wytacznej winy AK, OM, KIK
nie dojdzie zawarcia ktorejkolwiek umowy sprzedazy akcji pomiedzy JC a AK lub/i OM,
lub/i KIK:

- w terminie od dnia 18 lutego 2023 r. do dnia 24 lutego 2023 r. mimo gotowosci JC do
zawarcia wskazanych uméw, tgczna liczba akcji Spotki, ktéra pomniejsza
sprzedawany przez JC narzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spoétki wyniesie 50.000 akciji;

- w terminie od dnia 25 lutego 2023 r. do dnia 3 marca 2023 r. mimo gotowosci JC do
zawarcia wskazanych umow, tgczna liczba akcji Spotki, ktéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spotki wyniesie 100.000
akcji Spotki;

- w terminie od dnia 4 marca 2023 r. do dnia 10 marca 2023 r. mimo gotowosci JC do
zawarcia wskazanych umow, tgczna liczba akcji Spotki, ktéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spoétki wyniesie 150.000
akcji Spotki;

- w terminie od dnia 11 marca 2023 r. do dnia 17 marca 2023 r. mimo gotowosci JC
do zawarcia wskazanych umow, tgczna liczba akcji Spotki, ktéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spoétki wyniesie 200.000
akcji Spotki.

- wskazane powyzej liczby akcji Spotki zostang podzielone przez liczbe 3 i zostang
przypisane odpowiednio do AK, OM, KIK;

- w przypadku, gdy liczba akcji Spofki nie jest podzielna przez 3 w umowie sprzedazy
akcji Spoétki zawartej przez KIK i JC, KIK bedzie posiadat 1 akcje wiecej od AK i OM;

- cena zaptaty wynagrodzenia JC z tytutu sprzedazy akcji Spétki zostanie
proporcjonalnie zmniejszona w umowach sprzedazy akcji Spotki zawartych z
odpowiednio AK, OM, KIK o iloczyn zmniejszonej liczby akcji Spotki w danej umowie
sprzedazy i sredniej ceny akcji Spotki przyjetej przez Strony w umowach objetych
zatgcznikiem do Umowy.

Na mocy zawartych 12 czerwca 2023 roku umow rozwigzano: Umowe Wsparcia
Inwestycyjnego tgczgcg Akcjonariuszy, Spotke i Saule z JR Holding ASI S.A. zawartg
w dniu 3 wrzesnia 2022 oraz Umowe Inwestycyjng tgczgcg Akcjonariuszy, Spotke i
Saule z Januarym Ciszewskim zawartg w dniu 20 pazdziernika 2021 r.

5 marca 2023 r. - zostata podpisana przez spotke zalezng Saule S.A. z Paged
LABTECH Sp. z o0.0. z siedzibg w Piszu umowa, ktérej przedmiotem byto
przeprowadzenie przez Saule na rzecz Paged "proof of concept" obejmujgcego:
- sporzgdzenie i dostarczenie przez Wykonawce wstepnego
schematu ideowego finalnego produktu ptyty sklejki zintegrowane;j
z modutami perowskitowymi;
- dostarczenie przez Saule kalkulacji uzysku energetycznego dla
wybranego budynku z zaimplementowanym przedmiotowym



produktem;
- przeprowadzenie wstepnych testow adhezji modutu do
powierzchni ptyty;
- wykonanie pieciu prototypow produktu.
Termin realizacji przedmiotu Umowy zostat okreslony na dzien 30 czerwca 2023 r. W
ramach umowy powstata mozliwos¢ opracowania przez zatrudnionych w spotce
specjalistow kolejnego innowacyjnego zastosowania modutow perowskitowych na
duzg skale w rozwigzaniach zwigzanych z budownictwem.
W Il kwartale 2023 roku Spoétka zakonczyta prace zwigzane z wykonaniem zlecenia i
obecnie na mocy podpisanego Aneksu, ktory przedtuza termin wykonania umowy
trwajg prace z udziatem Zamawiajgcego finalizacji kontraktu.

17 kwietnia 2023 r. - spétka zalezna Emitenta Saule S.A. podpisata porozumienie
“Term Sheet” o rozpoczeciu wspotpracy w zakresie przysztej budowy, wdrozenia i
dziatania  fabryki produkujgcej perowskitowe paneli fotowoltaicznych z
dotychczasowym akcjonariuszem Emitenta spotkg H.1.S. Co., Ltd. z siedzibg w Japonii
( “H.1.S.”). W porozumieniu tym Strony ustality, Zze Saule dostarczy petng specyfikacje
techniczng linii produkcyjnej, oraz udziela wytgcznej nieprzenoszalnej licencji
obowigzujgcej w Japonii na posiadane prawa wtasnosci intelektualnej niezbedne do
zbudowania zaktadu produkcji perowskitowych paneli fotowoltaicznych w Japonii.
Strony ustality, ze w zamian H.I.S. zaptaci Saule 15% zyskéw ze sprzedazy
perowskitowych paneli fotowoltaicznych wyprodukowanych i sprzedanych przez H.1.S.
Strony zdecydowalty, ze produkowane panele bedg opatrzone markami obydwu stron.
Koszty projektu, zgodnie z jego budzetem zostang poniesione przez H.l.S. Strony
wstepnie szacujg, ze budzet projektu wynosi bedzie pomiedzy 20 a 30 min EUR. O
zawarciu porozumienia Spotka informowata w raporcie biezgcym ESPI 7/2023.

12 czerwca 2023 r. - zawarto szereg istotnych dla Spofki i jej Grupy kapitatowej umow
pomiedzy:

1. DC24 Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
jako Inwestor;

2. Artur Kupczunas jako Akcjonariusz 1;
3. Olga Malinkiewicz jako Akcjonariusz 2;

4. Knowledge is Knowledge spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
jako

Akcjonariusz 3;

5. Dariusz Chrzgstowski jako Akcjonariusz 4;

6. H.1.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio, Japonia jako Akcjonariusz 5;
7. Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie jako CE;

8. Emitent jako Spétka;

9. spotka zalezna od Emitenta - Saule S.A. jako Saule;

10. Piotr Krych jakub Krych.

O zawarciu uméw Spotka informowata raportem biezgcym ESPI 11/2023.
Zawarte umowy:



1. Wielostronna Umowa Inwestycyjna dotyczgca Saule Technologies S.A.
(“Umowa Inwestycyjna”) - okreslajgca zasady umozliwienia Inwestorowi
przeprowadzenia Inwestycji w kwocie gtdwnej nie wiekszej niz 40 min zt (Kwota
Inwestycji), gdzie Inwestor udzieli Spotce, przy udziale Saule, pozyczki
pienieznej w Kwocie Inwestycji, a Spotka wyemituje nieodptatnie na rzecz
Inwestora tgcznie 18.967.485 warrantow subskrypcyjnych, z ktérych kazdy
bedzie uprawniat Inwestora do objecia 1 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki.
Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktorej objecia bedzie uprawniony
Inwestor oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dzien ziozenia przez
Inwestora zawiadomienia o objeciu, zgodnie z treScig Umowa Inwestycyjna w
oparciu o tgczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz
taczng liczbe akcji Spotki w tym dniu. Inwestor bedzie uprawniony do ztozenia
zawiadomienia o objeciu do dnia 31 grudnia 2023 r., przy czym Inwestor wedle
wilasnego uznania uprawniony bedzie do pokrycia obejmowanych akciji
wktadem pienieznym przez potrgcenie kwoty pozyczki lub zaptate kwoty na
rachunek spotki.

Umowa Inwestycyjna okresla réwniez przeznaczenie przedmiotowej inwestycji,
w tym mozliwos¢ zobowigzania Spoétki do zwrotu na rzecz Columbus Energy
Finance Sp. z 0.0. kwoty pozyczki w wysokos$¢ 7.000.000 zt (wraz z naleznymi
odsetkami) lub przekazania okreslonej kwoty Saule w zamian za wyemitowanie
przez Saule i objecie przez Spoétke nie wiecej niz 3.000.000 nowych akcji Saule.
Umowa Inwestycyjna przewiduje rowniez zastrzezone na korzys¢ Inwestora (co
oznacza, ze moze on zrzec sie wszystkich lub niektérych z nich) warunki
zawieszajgce w postaci m.in. uzgodnienia Biznes Planu, uzyskania
niezbednych zgdd organdéw korporacyjnych, ztozenie przez Saule dokumentow
dotyczgcych praw IP do depozytu notarialnego, oraz sprzedazy przez
Januarego Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0. wszystkich
posiadanych akcji Emitenta na rzecz Akcjonariusza 1. O zawarciu Umowy
Inwestycyjnej Spotka informowata raportem biezgcym 11/2023.

Szczeqgotowe postanowienia Umowy Inwestycyjnej:

- Warunki Zawieszajgce Inwestycji na mocy postanowienh Umowa Inwestycyjna

Na mocy Umowy Inwestycyjnej - Inwestycja jest uzalezniona od spetnienia
sie min. nastepujgcego warunku zawieszajgcego: January Ciszewski oraz
spoétka Kuznica Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS:
0000205107) dokonajg sprzedazy na rzecz Akcjonariusza 1 wszystkich
akcji posiadanych przez nich w kapitale zakladowym Spdiki, tj. tgcznie: (i)
964.000 (stownie: dziewiecset szescdziesiagt cztery tysigce) akcji zwyktych
na okaziciela w kapitale zaktadowym Spd&tki, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. kodem ISIN: PLBLMPIO0017 oraz
(i) 2.941.176 (stownie: dwa miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy
sto siedemdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Spdétki, o kodzie PLBLMPIO0058.

Na mocy Umowy Inwestycyjnej Spotka, Saule oraz Zatozyciele zobowigzali
sie dotozy¢ nalezytych staran, aby wszystkie Warunki Zawieszajgce spetnity
sie najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.

- Akcje Nowej Emisji na mocy postanowien Umowa Inwestycyjna



1.1. na mocy Umowy Inwestor ma prawo do objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spdétki (,Akcje Nowej Emisji”) na zasadach podanych
ponizej oraz z zastrzezeniem postanowien Umowy Pozyczki.

1.2.W przypadku zamiaru Inwestora objecia Akcji Nowej Emisji w ramach
uprawnienia do objecia Nowych Akcji, Inwestor (wedle wiasnego uznania)
uprawniony bedzie do pokrycia wktadu pienieznego z tytutu objecia Akcji
Nowej Emisji poprzez: (i) potrgcenie ceny emisyjnej Akcji Nowych Emisji z
wierzytelnoscig przystugujgcg Inwestorowi wobec Spotki z tytutu zwrotu
kwoty pozyczki (potrgcenie to bedzie miato charakter potrgcenia
umownego) lub (ii) zaptate przez Inwestora (w formie bezgotéwkowej kwoty
na rachunek bankowy Spofki) ceny emisyjnej za obejmowane Akcje Nowej
Emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki.

1.3. W ramach uprawnienia do objecia Nowych Akcji, Inwestor ma prawo do
objecia Akcji Nowej Emisji w kapitale zaktadowym Spotki w liczbie
odpowiadajgcej wynikowi nastepujgcego dziatania:

LOA= (KI x LWA)/ réwnowartos¢ w ztotych polskich kwoty 50.000.000 EUR

- gdzie: ,LOA” oznacza liczbe Akcji Nowej Emisji w kapitale zaktadowym Spoiki, ktére Inwestor moze
obja¢ w ramach Uprawnienia do Objecia Nowych Akcji (zaokraglong do liczby catkowitej w gore);
- ,KI” oznacza Kwote Inwestycji, to jest kwote nie wiekszg niz 40.000.000,00 PLN (czterdziesci milionéw
ztotych), powiekszong o kwote wszelkich odsetek od Pozyczki oraz ewentualnych innych kwot
naleznych Inwestorowi na podstawie Umowy Pozyczki - ,LWA” oznacza liczbe akcji w kapitale
zaktadowym Spotki na dzien ztozenia przezinwestora zawiadomienia o objeciu, na zasadzie fully diluted
(to jest z uwzglednieniem wszystkich istniejgcych akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz akcji, ktére
mogg zosta¢ wyemitowane w wykonaniu istniejgcych instrumentéw wymiennych na akcje, jak i
wszelkich akcji, ktérych emisja wynika z obowigzujgcych uméw lub porozumien, np. ESOP);

Réwnowarto$¢ waluty euro w polskich ztotych obliczana wedtug kursu $redniego Narodowego Banku
Polskiego ogtoszonego w dniu 02 wrzesnia 2020 r, t. 1 EUR = 14,4097 PLN.
Cena emisyjna kazdej 1 (jednej) Akcji Nowej Emisji stanowi¢ bedzie wynik nastepujgcego dziatania:
CE=KI/LOA

gdzie:

- ,CE” oznacza cene emisyjng 1 (jednej) Akcji Nowej Emisji, wyrazong w ztotych (PLN); - - ,KI” oznacza
Kwote Inwestycji, to jest kwote nie wiekszg niz 40.000.000,00 PLN (czterdziesci milionéw ztotych),
powigkszong o kwote wszelkich odsetek od Pozyczki oraz ewentualnych innych kwot naleznych
Inwestorowi na podstawie Umowy Pozyczki, - ,LOA” oznacza liczbe Akcji Nowej Emisji w kapitale
zaktadowym Spotki, ktore Inwestor moze objg¢é w ramach Uprawnienia do Objecia Nowych Akciji
(zaokraglong do liczby catkowitej w gore),

1.4. Po objeciu Akcji Nowej Emisji, Strony Umowy Inwestycyjnej podejma
dziatania niezbedne do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO).

2. Wielostronna Umowa Akcjonariuszy

Umowa zawarta przez Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A.
okreslajgca zasady wspotpracy Stron w zwigzku z dokonang przez Inwestora
Inwestycjg okreslong w Umowie Inwestycyjnej.

Umowa okreslita zasady tadu korporacyjnego w Spoéfce i Saule SA, w tym
uprawnienia osobiste Inwestora i Columbus Energy S.A. oraz zobowigzanie
Stron do ustalenia nowego brzmienia Statutu Emitenta i Statutu Saule SA oraz
innych dokumentdéw korporacyjnych.



Na mocy tej umowy Strony zawigzaly umowne porozumienie dotyczgce
wspolnego i jednolitego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz
ustalajg zasady wypracowania tego wspolnego i jednolitego stanowiska.
Umowa przewiduje rowniez wigzgce Strony ograniczenia zbywalnosci akgji
Spétki oraz Saule SA i przewiduje prawo pierwszenstwa, prawo przytgczenia
[tag along], zapobiegania rozwodnieniu [anti dillution] oraz kary umowne za
naruszenie postanowien tej umowy.

Akcjonariusze jednoczesnie postanowili o rozwigzaniu umowy inwestycyjne;j
Spétki z 20 pazdziernika 2021 roku.

Szczeqodtowe postanowienia Umowy Akcjonariuszy:

Umowa stanowi pisemne porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na mocy umowy Spotka i Akcjonariusze zobowigzali sie spowodowac, ze
Spoétka nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktérej potrzebna jest zgoda Rady
Nadzorczej Spétki, wyrazona w formie uchwaty bez uprzedniego uzyskania
takiej zgody, a w przypadku Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych RN Spofki
— dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez Inwestora oraz
przez co najmniej 1 cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez CE,
natomiast w zakresie Spraw Zastrzezonych RN Spodtki — dodatkowo bez
oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1 czionka Rady
Nadzorczej Spotki powotanego przez Inwestora;

Spétka i Akcjonariusze zobowigzali sie spowodowac, ze Spotka nie podejmie
zadnej czynnosci, dla ktérej potrzebna jest zgoda Walnego Zgromadzenia
Spotki wyrazona w formie uchwaty zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa, przy czym z uwzglednieniem réwniez mechanizmu
Konsultacji oraz Wewnetrznego Gtosowania - uregulowanego w umowie.

w odniesniu do spolki Saule SA - Spétka Saule SA i Akcjonariusze zobowigzali
sie spowodowac, ze Saule SA nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktorej
potrzebna jest zgoda Rady Nadzorczej Saule, wyrazona w formie uchwaty bez
uprzedniego uzyskania takiej zgody, a w przypadku Fundamentalnych Spraw
Zastrzezonych RN Saule — dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem
uchwaty przez co najmniej 1 cztonka Rady Nadzorczej Saule powotanego przez
Inwestora oraz przez co najmniej 1 czionka Rady Nadzorczej Saule
powotanego przez CE, natomiast w zakresie Spraw Zastrzezonych RN Saule —
dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1
cztonka Rady Nadzorczej Saule powotanego przez Inwestora;

Akcjonariusze, CE i Inwestor zobowigzujg sie wzgledem siebie nie zgdac
zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki, bez uprzedniego uzgodnienia
pomiedzy Akcjonariuszami oraz CE i Inwestorem sposobu gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze zobowigzujg sie w odniesieniu do
kazdego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego w inny sposob niz na
zgdanie Akcjonariusza, CE Ilub Inwestora, do uprzedniego uzgodnienia
pomiedzy Akcjonariuszami oraz CE i Inwestorem sposobu gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spofki. Strony przeprowadzg konsultacje w zakresie
gtosowania w sprawach objetych danym porzgdkiem obrad, celem uzgodnienia



\

wspolnego i jednolitego stanowiska.

W przypadku braku uzgodnienia wspolnego i jednolitego stanowiska w drodze
konsultacji, Strony zobowigzujg sie do zarzgdzenia wewnetrznego gtosowania
co do okreslonej sprawy, co do ktorej nie jest mozliwe wypracowanie jednolitego
stanowiska w ramach konsultacji. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig oddanych gtosow.

Kazda ze Stron bedgca Akcjonariuszem Spotki jest zobowigzana do glosowania
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w danej sprawie zgodnie z ustaleniami
Konsultacji lub wynikiem wewnyetrznych konsultacji, niezaleznie od tego, czy
wzieta udziat w uzgodnieniach.

na mocy Umowy tak dtugo, jak (i) Inwestor bedzie posiadat co najmniej 1 (jedng)
Akcje Spofki lub (i) CE bedzie posiadaé co najmniej 5% Akcji, za wyjgtkiem
przypadkow okreslonych Umowg dotyczgcych wykonywania Prawa Konwersji,
podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty dotyczacej lub
prowadzgcej do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spadtki, w ramach ktérego
cena emisyjna akcji oferowanych bedzie nizsza niz Srednia cena wazona, po
ktérej Akcje byly przedmiotem notowania w ASO w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajgcych dzien jej ustalania lub cena emisyjna nowych Akcji réwna
Wycenie Inwestora oraz Wycenie CE, wymaga dla swej waznosci zgody CE
oraz Inwestora wyrazonej poprzez gtosowanie za podjeciem takich uchwat ze
wszystkich Akcji przystugujgcych CE oraz Inwestorowi.

~Wycena CE” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obliczong jako rownowartosc
Wyceny Inwestora, a do momentu objecia Akcji w wykonaniu Prawa
Konwersji, oznacza cene 1 (jednej) Akcji w kwocie 2,66 PLN (dwa ztote 66
groszy) za 1 (jedng) Akcje;

~Wycena Inwestora” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obejmowanej przez
Inwestora w Spotce zgodnie z Umowg Inwestycyjng, wyliczonej wedtug
nastepujgcego wzoru: gdzie: ,CA” oznacza cene emisyjng 1 (jednej) Akcji
obejmowanej przez Inwestora w ramach Prawa Konwersiji;

CA = LA/50.000.000 EUR

,LA” oznacza liczbe Akcji na dzien skorzystania przez Inwestora z Prawa
Konwersji, na zasadzie fully diluted (to jest z uwzglednieniem wszystkich
istniejgcych Akcji oraz Akcji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w wykonaniu
istniejgcych instrumentoéw wymiennych na Akcje, jak i wszelkich Akcji, ktorych
emisja wynika z obowigzujgcych umoéw lub porozumien, np. ESOP).
Réwnowartos¢ waluty euro w polskich ztotych obliczana bedzie wedtug kursu
Sredniego Narodowego Banku Polskiego opublikowanego w dniu 02 wrzesnia
2020 roku, tj. 1 EUR =4,4097 PLN.

Strony zobowigzaty sie kazdorazowo przed podjeciem jakichkolwiek uchwat
przez Walne Zgromadzenie Saule do: (i). w przypadku uchwat w kwestiach
dotyczacych Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych WZ Saule - uzyskania
uprzedniej dokumentowej zgody Inwestora oraz CE na podjecie takiej uchwaty
(ii). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczgcych Spraw Zastrzezonych WZ
Saule - uzyskania uprzedniej dokumentowej zgody Inwestora na podjecie takiej
uchwaty; (iii). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczgcych odwotania
cztonkéw RadyNadzorczej Saule wskazanych przez CE - uzyskania uprzedniej



dokumentowej zgody CE na podjecie takiej uchwaty.

= Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwac¢ bedg uprawnienia osobiste do
powotywania cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, pozostali
Akcjonariusze zobowigzujg sie nie wystepowa¢ z wnioskiem o
przeprowadzeniewyboru cztonkow Rady Nadzorczej Spotki w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, o ktorym mowa w art. 385 § 3 KSH, a w
przypadku wystgpienia z takim wnioskiem przez osobe trzecig, zobowigzujg sie
gtosowaC¢ ze wszystkich posiadanych Akcji za wyborem kandydatow
wskazanych przez Inwestora oraz CE, w liczbie wynikajgcej z przystugujgcego
Inwestorowi oraz CE uprawnienia osobistego do powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej Spofki.

= Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwac¢ bedg uprawnienia osobiste do
powotywania cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej Saule, akcjonariusze
Saule (tj. Spotka, Akcjonariusz 1 oraz Akcjonariusz 2 wedtug stanu na Dzien
Podpisania) zobowigzujg sie nie wystepowac z wnioskiem o przeprowadzenie
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Saule w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, o ktérym mowa w art. 385 § 3 KSH, a w przypadku wystgpienia z takim
wnioskiem przez osobe trzecig, zobowigzujg sie gtosowac ze wszystkich
posiadanych Akcji Saule za wyborem kandydatow wskazanych przez Inwestora
oraz CE, w liczbie wynikajgcej z przystugujgcego Inwestorowi oraz CE
uprawnienia osobistego do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Saule.

= Zarzad Spotki bedzie sie skfadat z od 1 do 3 cztonkdéw, powotywanych na 5-
letnig kadencje. Cztonkowie Zarzadu Spotki, w tym Prezes Zarzgdu Spétki, sg
powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Spétki, z
zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spétki. W okresie, w ktorym Inwestor posiada co najmniej
1 Akcje, Inwestor, w ramach uprawnienia korporacyjnego w Spéice, bedzie
uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania osoby na stanowisko
dyrektora finansowego Spétki, do Zarzgdu Spotki, ktérej zostanie powierzona
funkcja Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

- Zarzad Saule bedzie sie sktadat z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkdw,
powotywanych na 5-letnig (piecioletnig) kadencje. Kadencja cztonkow Zarzgdu
Saule nie bedzie wspodlna. Czionkowie Zarzgdu Saule, w tym Prezes Zarzgdu
Saule, sg powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Saule,
z zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO Saule na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Saule.

- Akcjonariusze sg uprawnieni do rozporzgdzania, obcigzania, w tym zbywania
Akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby, z zastrzezeniem postanowieh dotyczgcych
Prawa Pierwszenstwa oraz postanowien dotyczgcych Prawa Przytgczenia.

W dniu 16 czerwca 2023 roku Spétka otrzymata od Akcjonariuszy zawiadomienie
przekazane na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z
art. 69 ust. 2 pkt 1 lit b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu o zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej i przekroczeniu progu 75% i kolejne 5% udziatu w
gtosach przez akcjonariuszy Spétki. Zawiadomienie zostato opublikowane
raportem biezgcym ESPI 13/2023.



3. Umowa Pozyczki,

Zawarta zostata rowniez Umowa Pozyczki pomiedzy Inwestorem
(“Pozyczkodawcg”) oraz Emitentem i Saule SA udzielenia Emitentowi pozyczki
w kwocie nie wigkszej niz 40 min zt przez Inwestora na okres od daty wyptaty
jakiejkolwiek kwoty pozyczki do dnia 31 grudnia 2023 r.

Spotka oraz Saule na mocy umowy zobowigzaty sie do wykorzystania srodkéw
pochodzgcych z Pozyczki wytgcznie na cele Scisle zwigzane z biezgca
dziatalnoscig operacyjng Saule. Wyptata Pozyczki zostanie dokonana pod
warunkiem fgcznego spetnienia przewidzianych w niej warunkéw
zawieszajgcych. Oprocentowanie zostato oparte na zmiennej rocznej stopie
procentowej stanowigcej sume WIBOR 12M oraz marzy w wysokos$ci 7 punktow
procentowych w skali roku.

Szczeqgodtowe postanowienia Umowy Pozyczki:

- Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w kwocie gtéwnej
nie wiekszej niz 40min zi.

- Pozyczkobiorca gwarantuje i zobowigzuje sie przeznaczy¢ kazdorazowo
otrzymang od Pozyczkodawcy kwote Pozyczki (w tym jakagkolwiek jej czesc)
wytgcznie na objecie przez Pozyczkobiorce nie wiecej niz 3.000.000 (trzy
miliony) nowych akcji nieuprzywilejowanych w kapitale zakladowym Saule, o
wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych), po tgcznej
cenie emisyjnej rownej kwocie ceny nominalnej (alternatywnie - udzielenie
dalszej pozyczki przez Pozyczkobiorce na rzecz Saule, na podstawie umowy
dalszej pozyczki).

- Wyptata Pozyczki przez Pozyczkodawce na rzecz Pozyczkobiorcy zwigzana
jest z warunkiem fgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek: (i)
ustanowienia wszelkich Zabezpieczen, (i) zrealizowanie Iub wydanie
oSwiadczenia przez Pozyczkodawce o odstgpieniu od zrealizowania (w
zaleznosci od przypadku) wszystkich warunkéw zawieszajgcych wskazanych w
Umowie Inwestycyjnej, (iii) zrealizowanie wszystkich czynnosci naprawczych
okreslonych Umowie Inwestycyjnej oraz dostarczenie Pozyczkodawcy przez
Pozyczkobiorce wszystkich dokumentow potwierdzajgcych wystgpienie i
spetnienie sie wszystkich Warunkoéw Zawieszajgcych Pozyczki.

- Pozyczkobiorca zobowigzuje sie wobec Pozyczkodawcy sptaci¢ Pozyczke wraz
z naleznymi Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2023 r.

- Zabezpieczenie sptaty Pozyczki stanowi¢ bedg min.: umowa zastawu
rejestrowego na przedsiebiorstwie Pozyczkobiorcy, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto piecdziesigt procent) kwoty Pozyczki;
umowa zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Saule do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto piecdziesigt procent) kwoty Pozyczki;
umowa zastawu rejestrowego na zbiorze praw majgtkowych na kluczowych
dobrach  niematerialnych  Saule, stuzgcych Ilub  wykorzystywanych
doprowadzenia przez Saule dziatalnosci gospodarczej (w tym dobrach objetych
ochrong prawno-autorskg lub prawami wtasnosci przemystowej) i istniejgcych
w dacie zawarcia Umowy Pozyczki; umowa zastawu cywilnego i rejestrowego
na wszystkich akcjach w kapitale zaktadowym Saule nalezgcych do
Pozyczkobiorcy, do najwyzsze] sumyzabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto



piecdziesiat procent) kwoty Pozyczki; umowa poreczenia udzielonego przez
Saule za zobowigzania Pozyczkobiorcy do zaptaty na rzecz Pozyczkodawcy
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Umowy lub z nig zwigzanych oraz
wszelkich uzasadnionych kosztéw i wydatkow poniesionych w zwigzku z ich
dochodzeniem, do kwoty stanowigcej 150% (stopiecdziesigt procent) kwoty
Pozyczki.

Ponadto na mocy zawartych umoéw rozwigzano: Umowe Wsparcia Inwestycyjnego
taczgcg Akcjonariuszy, Spotke i Saule z JR Holding ASI S.A. zawartg w dniu 3
wrzesnia 2023 oraz Umowe Inwestycyjng tgczgcg Akcjonariuszy, Spoétke i Saule z
Januarym Ciszewskim zawartg w dniu 20 pazdziernika 2021 r.

2 czerwca 2023 r. - Spotka Saule Technologies SA zwotata Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki (“ZWZ”) na dzien 29 czerwca 2023 roku, ktére zakonczyto swoje
obrady 28 lipca 2023 roku, z nastepujgcym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej / odstgpienie od wyboru Komisji Skrutacyjne;j.
5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci SAULE
TECHNOLOGIES S.A. za rok obrotowy 2022.

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania finansowego SAULE
TECHNOLOGIES S.A.za rok obrotowy 2022.

8. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej SAULE TECHNOLOGIES za rok obrotowy 2022.

9. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2022.

10.Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

11.Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzgdu
z wykonywania obowigzkow w 2022 roku.

12.Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej
z wykonywania obowigzkow w 2022 roku.

13. Zamkniecie Zgromadzenia.

O zwotaniu ZWZ Spodtka informowata raportem biezgcym ESPI nr 10/2023 oraz EBI
4/2023.

Po rozpoczeciu Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2023 roku oraz wybraniu
Przewodniczgcego na wniosek Akcjonariusza podjeto uchwate o przerwie w obradach
ZWZ Spotki. Na mocy uchwaty ZWZ numer 2/06/2023 postanowiono, ze ZWZ zostanie
wznowione w dniu 28 lipca 2023 roku o godzinie 12:00.

O ogtoszeniu przerwy w obradach Spoétka poinformowata raportem EBI nr 5/2023.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Saule Technologies SA po podjeciu obrad po



przerwie w dniu 28 lipca 2023 roku zatwierdzito sprawozdania poddane pod
rozpatrzenie oraz udzielito absolutorium Cztonkom organow Spotki. W zakresie
pokrycia starty netto Spoftki za rok 2022 - podjeto uchwate o jej pokryciu z przysztych
zyskéw Spotki. Wszystkie uchwaty objete porzadkiem obrad ZWZ zostaty podjete.
ZWZ nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzgdku
obrad, do protokotu nie zostaty zgtoszone zadne sprzeciwy dotyczgce uchwat
podjetych na ZWZ.

30 czerwca 2023 r. - Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 28
lipca 2023 r. na godz. 9:30 z nastepujgcym porzgdkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.
2. Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat i sporzgdzenie listy obecnosci.

4. Przedstawienie i przyjecie porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody Spétce na zawarcie umow
inwestorskich i ustanowienie zabezpieczen wymaganych umowami
inwestorskimi.

6. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody Spoéice na zawarcie umowy
pozyczki z spotkg zalezng — Saule S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Podjecie uchwaty w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
A, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spofki,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii F, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki, w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect.

8. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spofki.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.
10.Wolne wnioski.

11.Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

O zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotka informowata raportem
biezgcym ESPI 15/2023 i EBI 6/2023.

W dniu 29 lipca 2023 roku wszystkie uchwaty objete porzadkiem obrad NWZ zostaty
podjete. NWZ nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktdw planowanego
porzadku obrad, do protokotu nie zostaty zgtoszone zadne sprzeciwy dotyczgce
uchwat podjetych.

31 sierpnia 20203 r. - Saule S.A. otrzymata od TUV Rheinland Solar GmbH z siedzibg
w Kolonii deklaracje spetnienia przez wyprodukowane przez SAULE perowskitowe
moduty fotowoltaiczne dla produktow konsumenckich wszystkich kryteriow testowych
dla produktéw "Kategorii 1" zgodnie ze standardem IEC TS 63163: "Kategorii 1"
zgodnie ze standardem IEC TS 63163: "Naziemne moduty fotowoltaiczne PV do
produktow konsumenckich - Kwalifikacja konstrukcji i aprobata typu" [Terrestrial



photovoltaic PV modules for consumer products - Design qualification and type
approval].

Spétka otrzymata certyfikat spetnienia wszystkich wymaganych norm przez
renomowang placéwke certyfikujaca.

Testy zostaty wykonane dla elastycznych modutéw fotowoltaicznych zastosowanych
w perowskitowych elektronicznych etykietach cenowych [Perovskite Electronic Shelf
Labels, dalej PESL]. Testy okreslone standardem wraz z audytem linii produkcyjnej
zostaty przeprowadzone z wynikiem pozytywnym, bez zadnych odchylen.

Jest to realizacja kluczowego etapu, ktory wptynie pozytywnie na proces
komercjalizacji zaréowno produktu PESL jak i technologii perowskitowych modutow
fotowoltaicznych SAULE jako takiej.

21 wrzesnia 2023 r. - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany statutu
Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie nowego
brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity.

Rejestracji podlegat miedzy innymi § 8A dotyczgcy warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o nastepujgcej tresci:

,S8A

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg
niz 9.483.742,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesigt trzy tysigce
siedemset czterdziesci dwa 50/100 ziotych, poprzez emisje nie wiecej niz
18.967.485 (osiemnascie milionow dziewieCset szescdziesigt siedem tysiecy
czterysta osiemdziesigt pie¢ akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda Akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spoétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz w
sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

2. Akcje serii F bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela.

3. Obejmowanie akcji serii F nastgpi w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy
warrantow  subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia Akcji,
wyemitowanych przez Spotke, ztozonych na formularzach przygotowanych przez
Spotke. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2024

”

r.

1 listopada 2023 r. - Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu umowy objecia
warrantéw subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie , w wykonaniu umowy inwestycyjnej. Inwestor objat
18.967.485 warrantéw subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantéw
subskrypcyjnych uprawnia do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zaktadowym Emitenta.
Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktorej objecia bedzie uprawniony Inwestor
oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dzien ziozenia przez Inwestora



zawiadomienia o objeciu akcji, zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej w oparciu o
taczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz tgczng liczbe akcji
Emitenta w tym dniu. Inwestor wedle wtasnego uznania uprawniony bedzie do pokrycia
obejmowanych akcji wktadem pienieznym przez potrgcenie kwoty pozyczki lub zaptate
kwoty na rachunek spotki.

Objecie Akcji w wykonaniu warrantow subskrypcyjnych nastgpi na podstawie
ztozonego do Spoétce, najpdzniej do 30 czerwca 2024 roku oswiadczenia Inwestora.

Warranty obecnie sg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

22 grudnia 2023 r. - Zarzad Saule Technologies S.A. podjgt uchwate nr 1/12/2023 w
sprawie przegladu opcji strategicznych w brzmieniu: "W wyniku przeprowadzonej
przez Zarzad Saule Technologies S.A. [Spotka] analizy gotowosci technologicznej
oraz oczekiwanych przysztych wynikow Spétki, Zarzad postanawia, ze w pierwszym
kwartale 2024 r. przeprowadzony zostanie przeglad opcji strategicznych dotyczacych
dalszej dziatalnosci Spotki. Przeglad zostanie przeprowadzony w celu przyspieszenia
i intensyfikacji rozwoju Spétki, w drodze wyboru najkorzystniejszej formy finansowania
jej planéw rozwojowych."

Po zakonczeniu roku 2023:

19 1 20 marca 2024 r. - m.in. Spotka ztozyt podpisy pod porozumieniem, ktérego
stronami majg by¢: DC24 Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. z 0.0. (DC24 ASI) oraz
Artur Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. 0.0. sp.k., Dariusz
Chrzgstowski, H.I.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio, Columbus Energy SA, Spdtka,
Saule SA oraz Piotr Krych, przy czym na dzien 20 marca 2024 r (w tym dniu Spoétka
opublikowata raport biezgcy nr 3/2024) porozumienie podpisane zostato przez Spotke,
Saule S.A., Columbus Energy oraz DC2 ASI.

Mechanizm obowigzywania zawartego porozumienia przewiduje, ze wchodzi ono w
zycie w stosunku do danego sygnatariusza z chwilg ztozenie przez niego podpisu. Z
kolei skutek obowigzywania w stosunku do DC24 ASI, nastepuje dopiero z chwilg
podpisania tego porozumienia przez wszystkie strony.

W porozumieniu strony wyrazity zamiar przygotowania do procesu pozyskania
strategicznego inwestora dla technologii wypracowanej przez Saule SA, co moze
wigzac sie ze sprzedazg przez Spoétke do 100% akcji Saule SA (bgdz zrealizowanie
transakcji o podobnym charakterze, majgcej na celu skomercjalizowanie i
przeskalowanie technologii produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora
zewnetrznego. Strony ustality, ze wiodgcym podmiotem w realizacji tej transakcji, w
tym w zakresie ustalenia struktury potencjalnej transakcji bedzie DC24 ASI (z
zastrzezeniem wejscia w zycie tego porozumienia w stosunku do DC24 AS). Strony
ustality rowniez, ze gotowka pozyskana 2z potencjalnej transakcji zostanie
rozdysponowana w taki sposéb, ze w pierwszej kolejnosci zaspokojone zostang
zobowigzania do DC24 ASI, ktéry ma prawo do ustalenia szczegétowego sposobu
dystrybucji tych srodkow. Szczegotowa struktura tej transakcji zostanie ustalona na
dalszym etapie prac, w oparciu o rekomendacje oraz w ramach realizacji procesu
transakcyjnego poprowadzonego przez profesjonalnego zewnetrznego doradce.
Jednocze$nie w celu zabezpieczenia skutecznego doprowadzenia do finalizacji
potencjalnej transakcji (tj. na wypadek braku wspotpracy z DC24 ASI przez pozostate
strony przy realizacji porozumienia), strony udzielity DC24 ASI nieodwotalnego
petnomocnictwa waznego do dnia 30 czerwca 2026 r.



Strony zastrzegty, ze transakcja zostanie przeprowadzona w sposob zmierzajgcy do
maksymalizacji wartosci Saule SA lub jej majgtku. Pod warunkiem wejscia w zycie
porozumienia w stosunku do DC24 ASI (podpisania przez wszystkie strony), DC24 ASI
wyrazito zamiar zapewnienia finansowania w Grupie Kapitatowej Spoétki na czas
trwania procesu transakcyjnego.

Zapisy porozumienia przewidywaty réwniez iz, do 19 kwietnia 2024 r. odbedzie sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktérego przedmiotem obrad bedzie
dokonanie czynnosci umozliwiajgcych wykonanie porozumienia tzn. zmiana Statutu
Spotki.

23 kwietnia 2024 r. - w wykonaniu porozumienia, podpisana zostata umowa pozyczki
pomiedzy Saule S.A. - spotkg zalezng Emitenta i DC24 ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie [dalej Inwestor]. Na mocy podpisanej umowy Inwestor udzielit Saule SA
pozyczki w kwocie do 4.586.326,93 EUR, ktéra zostanie wykorzystana na dziatalnos¢
operacyjng Saule SA, w tym sptate niektérych zobowigzan. Sptata pozyczki ma
nastgpi¢c do 31 sierpnia 2024 roku. Odsetki ustalono w wysokos$ci maksymalnej
przewidzianej przepisami prawa.

Zmiana siedziby i adresu Emitenta i SAULE
SA

Na skutek rejestracji zmian przez Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spoétki Saule Technologies SA oraz Saule SA,
nastgpita zmiana siedziby Spétki, z Warszawy, na Wroctaw. Jednoczesnie, z dniem
wpisania w rejestrze przedsiebiorcow zmian siedziby z Warszawy na Wroctaw,
nastgpita réwniez zmiana adresu Emitenta i Saule SA. Nowy adres Spdiki to: ul.
Dunska 11, 54-427 Wroctaw, Polska.



WAZNI,EJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE
BADAN | ROZWOJU

Uzyskanie certyfikatu IEC z TUV Rheinland

Saule S.A., jako pierwsza firma na $wiecie, uzyskata certyfikat TUV Rheinland dla
elastycznych perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. To kamien milowy dla Saule
Technologies, lecz takze kamien milowy dla postrzeganej jako przysztos¢ energetyki
fotowoltaicznej nowej generacji opartej na perowskitach. Spétka zalezna Emitenta
SAULE SA otrzymata od TUV Rheinland Solar GmbH z siedzibg w Kolonii, deklaracje
spetnienia przez wyprodukowane przez SAULE perowskitowe moduty fotowoltaiczne
dla produktow konsumenckich wszystkich kryteriow testowych dla produktow
"Kategorii 1" zgodnie ze standardem IEC TS 63163: "Kategorii 1" - "Naziemne moduty
fotowoltaiczne (PV) do produktéw konsumenckich - Kwalifikacja konstrukcji i aprobata
typu" (Terrestrial photovoltaic PV modules for consumer products - Design qualification
and type approval). Testy zostaty wykonane dla elastycznych modutéw
fotowoltaicznych zastosowanych w perowskitowych elektronicznych etykietach
cenowych (PESL). Testy okreslone standardem wraz z audytem linii produkcyjnej
zostaty przeprowadzone z wynikiem pozytywnym, bez Zzadnych odchylen.

TUV Rheinland Solar GmbH to jeden ze $wiatowych liderow wsrdd instytutow
certyfikacyjnych.

Ochrona wiasnosci intelektualnej

Na przestrzeni ostatnich lat Saule SA dokonata szeregu zgtoszen patentowych w
wybranych krajach swiata — gtéwnie w Europie, USA, Chinach, Japonii oraz Korei w
obszarach takich jak: produkt finalny, struktura urzgdzenia, folia barierowa, tusz
perowskitowi oraz materiat prekursorowy do tuszu perowskitowego. Zgtoszenia
patentowe oraz patenty sg objete ochrong prawng na gruncie prawa wifasnosci
przemystowej. Ochrona patentowa wynosi maksymalnie dwadziescia lat od daty
dokonania zgtoszenia wynalazku we wiasciwym Urzedzie Patentowym, pod
warunkiem uiszczenia w terminie wszystkich optat zwigzanych z udzieleniem i
utrzymaniem ochrony wynalazku, a takze jezeli nie zostato w tym czasie skutecznie
przeprowadzone postepowanie o uniewaznienie patentu.

Spotka zalezna Emitenta Saule S.A kontynuowata w analizowanym okresie strategie
badan i rozwoju perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Prowadzone prace
badawcze i rozwojowe znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzaniu portfela praw
wiasnosci intelektualne;.

Portfolio patentowe Saule S.A jest na biezgco rozbudowywane zgodnie z przyjetg
strategig. Obecnie spotka Saule S.A posiada w swoim portfolio 15 rodzin patentowych,
w ktorych sktad wchodzi 51 zgtoszen patentowych. Zgtoszenia patentowe sg
dokonywane na najwazniejszych rynkach tj. Europa, USA, Japonia, Chiny i Korea
Potudniowa. Wiekszo$¢ zgtoszen patentowych jest w trakcie postepowan przed
urzedami patentowymi w poszczegolnych krajach. 14 postepowan zostato
zakonczonych przyznaniem patentu na wynalazek, tj. prawa wylgcznego do
korzystania z chronionego rozwigzania. Patenty i wnioski patentowe zgtaszane przez
Spoétke majg istotne znaczenie pod katem budowania przewagi konkurencyjnej,
wykluczania osoéb trzecich z uzywania chronionych wynalazkéw oraz zapewnienia


https://sauletech.com/

odpowiedniej ochrony dla rozwijanych technologii. Chronione rozwigzania dotyczg
gtéwnie wynalazkéw z obszaru fotowoltaicznej technologii perowskitowej, w tym
kluczowych architektur ogniw stonecznych, metod ich wytwarzania (w tym drukiem
atramentowym), kompozycji komponentow do zastosowania w ogniwach stonecznych,
oraz konstrukcji urzgdzen w ktérych znajdujg zastosowanie wspomniane ogniwa
stoneczne.

Typowe zgtoszenie patentowe spotki obejmuje wyjscie poza Urzad Patentowy RP i
zgtoszenie patentu aplikacji w najwazniejszych krajach takich jak Niemcy, Wielka
Brytania, Francja, USA, Chiny, Japonia i Korea Potudniowa. tgczna liczba udzielonych
i oczekujgcych patentow oraz wnioskow patentowych w krajach, w ktérych dokonano
zgtoszen wynosi 46.

Dodatkowo Spoétka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe
dotyczgce produktu perowskitowych elektronicznych etykiet cenowych PESL™
(ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej), nazwy
SAULE (ochrona przyznana w Polsce, krajach Beneluxu, Wielkiej Brytanii, Hiszpanii,
Francji, Finlandii, Niemczech, Norwegii, Szwecji i Wtoszech oraz zgtoszona i bedgca
w trakcie procedur w kilkunastu kolejnych krajach i regionach, takich jak Chiny,
Japonia, Korea, USA oraz w wybranych krajach europejskich), oraz logo Saule
Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci
Intelektualnej).

Saule posiada rowniez 201 zidentyfikowane i opisane tajemnice przedsiebiorstwa
(Trade Secrets) dotyczgce m.in.: specyficznego sktadu komponentéw chemicznych w
preparatach perowskitowych, szczegotowej obrébki wstepnej i koncowej warstw
perowskitowych oraz parametrow procesu druku. Portfel praw wtasnosci intelektualnej
obejmuje rowniez 3 wzory chronigce wyglad wizualny produktéw.

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzagdzania wtasnoscig intelektualng spofki.
Dedykowany zespo6t ludzi odpowiada za zarzgdzanie wtasnoscig intelektualng firmy.
Polityka rozwoju i ochrony wiasnosci intelektualnej zostata opracowana przy wsparciu
zewnetrznych doradcéw w tym pionieréow przemystowej technologii ink-jet w Europie i
jest skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana. Polityka ochrony wiasnosci
intelektualnej okresla wewnetrzne procesy zwigzane z ochrong wynalazkéw np.
poprzez dokonywanie zgtoszen patentowych lub tworzenia i zabezpieczania
dokumentow stanowigcych tajemnice handlowg. Stosowane sg rézne rodzaje ochrony
wiasnosci intelektualnej dla réznego rodzaju wynalazkéw precyzyjnie opisane w ww.
polityce ochrony witasnosci intelektualnej.

Projekty badawczo - rozwojowe

Przedstawiamy szczegotowe informacje o projektach badawczo - rozwojowych,
rozpoczetych w 2023 roku, w ktérych udziat biorg spétki z Grupy kapitatowej Saule, a
sg finansowane z Programu ,Horyzont Europa”.

,Horyzont Europa” to program ramowy Unii Europejskiej na rzecz badan i innowacji na
lata 2021-2027. Celem programu jest wzmocnienie bazy naukowej i technologicznej
UE, w tym poprzez opracowanie rozwigzan stuzgcych realizacji priorytetow
politycznych, takich jak transformacja ekologiczna i cyfrowa.

W czterech kwartatach 2023 roku Grupa kapitatowa podpisata w ramach konsorcjéw
umowy grantowe i realizuje nastepujgce projekty: HEPAFLEX, PEARL,SOLMATES
i APOLLO.



e HEPAFLEX

Projekt zwigzany jest z komercjalizacjg perowskitowych ogniw stonecznych (PSC), co
jest obecnie tematem o wysokim priorytecie, angazujgcym wiele grup badawczych i
firm na catym Swiecie. Stworzenie wydajnego i zrownowazonego systemu
fotowoltaicznego (PV) jest koniecznoscig, aby zaspokoi¢ rosngce zapotrzebowanie na
energie w wielu obszarach i kontekstach, w sposéb niepowodujgcy szkody dla
Srodowiska i spoteczenstwa. Perowskity halogenkowe (HaP) zrewolucjonizowaty te
dziedzine ze wzgledu na wysokg sprawnos¢ konwersji energii w skali laboratoryjne;.
Jednakze, metody masowej produkcji majgce na celu wytwarzanie wysoce wydajnych,
stabilnych urzgdzen, w bezpieczny i zrownowazony sposéb, stwarzajg wyzwania
naukowe i technologiczne.

Celem projektu HEPAFLEX jest opracowanie elastycznych perowskitowych urzgdzen
fotowoltaicznych o wysokiej sprawnosci i szerokiej wszechstronnosci procesowej i
produktowej.. Projekt zajmie sie sprawnoscig wielkoformatowych urzgdzen poprzez
potgczenie szybkiego wyzarzania fotonicznego i metod wytwarzania cienkich warstw
aktywnych metodami ,zielonej” chemii, z zastosowaniem nietoksycznych
rozpuszczalnikdbw. To podej$cie stwarza szanse na zmniejszenie negatywnego
wptywu ogniw stonecznych na Srodowisko i gospodarke, zapewniajgc
wszechstronnos$¢ zastosowan, a takze redukujgc koszty produkcji i slad weglowy,
charakterystyczne dla tradycyjnych technologii fotowoltaicznych.

HEPAFLEX jest projektem, ktéry ma pomoc wprowadzi¢ zréwnowazong technologie
fotowoltaiczng opartg na zamknietym obiegu produkcji, recyklingu i wszechstronnosci
aplikacyjnej. W projekcie biorg udziat dwie spétki z Grupy Kapitatowej: Saule SA i
Solaveni. Czas trwania — od 1.11.2023 roku do 31.10.2027 roku. Kwota
dofinansowania jakie otrzyma Saule SA w ramach tego projektu to 337.673,75 euro.

e PEARL

Podstawowymi celami projektu PEARL jest produkcja elastycznych perowskitowych
ogniw stonecznych, wytwarzanych w optacalnych przemystowo, skalowalnych i
zrownowazonych dla srodowiskowa technologiach procesowych, o sprawnosci
konwersji energii powyzej 25% na poziomie ogniwa i 22,5% na poziomie modutu,
wykazujgcych diugoterminowg stabilnos¢ operacyjng, przewyzszajgca standardy IEC,
koszty produkcji ponizej 0,3 €/Wp, a takze wskaznik emisji ponizej 0,01 kg CO2
ekwiwalent/kWh. Aby osiggngc¢ te cele, projekt PEARL koncentruje sie na rozwoju
ptaskich, konwencjonalnych architektur urzgdzen typu n-i-p, a takze innowacyjng
architekture n-i-c, wykorzystujgcg niskotemperaturowe pasty weglowe jako elektrode.

Czas trwania — od 1.10.2023 roku do 30. 09.2026 roku. Kwota dofinansowania jakie
otrzyma Saule SA w ramach tego projektu to 400.250,00 euro.

e SOLMATES

Solaveni uczestniczy jako partner konsorcjum w projekcie SolMates, ktéry ma na celu
dostarczenie nowatorskiej, przemystowej i skalowalnej technologii wytwarzania
elastycznych modutéw stonecznych w technologii tandemowej - CIGSe/perowskit.
Kwota dofinansowania jakie otrzyma Solaveni w ramach tego projektu to 243.500,00
euro.



° APOLLO.

APOLLO jest projektem, dotyczgcym opracowaniu systemu obiegu zamknietego
recyklingu odpadow fotowoltaicznych, pod tytutem: “Proaktywne podejscie do odzysku
i recyklingu modutéw fotowoltaicznych”.

Projekt bedzie realizowany przez Solaveni i Saule. W ramach realizacji projektu
zawarto umowe grantowg na realizacje projektu. Umowa weszta w zycie w dniu
18.12.2023 r. realizacja projektu rozpoczeta sie 1 stycznia 2024 r. Projekt bedzie trwat
do 31 grudnia 2026 r.

W wyniku prowadzonych prac badawczych powstanie pilotazowa linia, ktora zostanie
wykorzystana do przetworzenia 40 ton odpadéw fotowoltaicznych. zatozeniem
programu APOLLO jest udowodnienie przydatno$¢ krzemu pochodzgcego z
recyklingu,do produkcji ogniw stonecznych, a nastepnie nowych modutéw
fotowoltaicznych.

Kwota dotacji tego projektu moze wynies¢: Saule SA 225 668,84 euro, Solaveni 477
750,00 euro.

W ramach ,Horyzont Europa” spétki z Grupy kapitatowej prowadzg zaawansowane
przygotowania do realizacji jeszcze kilku istotnych projektéw, ktorych rozpoczecie
planowane jest w 2024 roku, w tym:

e AVIATOR

Aviator to projekt przemystowy zawierajgcy projekty wszystkich niezbednych modutéw
do powstania bezzatogowego statku powietrznego wykorzystujgcego energie
stoneczng do tadowania, co za tym idzie szybkie wdrozenie ogniw perowskitowych na
rynek UAV. Plan realizacji realizacji przewidywany jest na 01.09.2024 - 31.12.2026.

Projekt AVIATOR ma na celu opracowanie bezzatogowych statkéw powietrznych
(UAV) zasilanych zintegrowanymi perowskitowymi ogniwami stonecznymi, ktére beda
w stanie zregenerowac sity i wznowi¢ misje bez koniecznosci budowy dodatkowe;j
infrastruktury. Saule, ekspert w dziedzinie innowacyjnych ogniw stonecznych opartych
na materiatach perowskitowych, zaprojektuje moduty perowskitowe. W osiggnieciu
celu projektu wezmg udziat firmy dostarczajgce niezbedne komponenty: Corvus
Composites producenta zaawansowanych czesci kompozytowych, zostang
zamontowane w skrzydtach drona, firma Spectre, ktéra dostarczy model drona do
wykonania koncowego montazu skrzydta z wbudowanym modutem perowskitowym.

Wspotpraca w ramach AVIATOR ma na celu rowniez wzmocnienie pozycji rynkowej
partneréw konsorcjum i umozliwi rozszerzenie zasiegu rynkowego poza tradycyjne
zastosowania technologii elastycznych ogniw stonecznych (Saule), produkcje
kompozytéw na zamowienie oraz funkcjonowanie w oparciu o czas lotu i zasieg pradu
wersje drondw .

W wyniku prowadzonych prac planowane jest :

- powstanie specjalnego prototyp modelu drona zdolnego do lgdowania i fadowania
akumulatorow przy uzyciu perowskitowych ogniw stonecznych wbudowanych w
kompozyt samolotu.

- powstanie nowego systemu tadowania i oprogramowania do zarzgdzania
tadowaniem.



Kwota dotacji dla spétki Saule SA wyniesie 1.297.019,87 zt.

e PERSEUS

Kolejnym projektem ktérego czas realizacji planowany jest na 01.09.2024 - 31.08.2027
roku dotyczy drukowanych perowskitowych ogniw stonecznych do zastosowan na
duzych obszarach.

PERSEUS ma na celu stworzenie podstaw do produkcji PSC i rozwoju aplikacji w
Europie. W ramach projektu zostang opracowane i zademonstrowane 3 rozne
wielkopowierzchniowe architektury PSC, ktére oferujg szeroki potencjat zastosowania
w wielu branzach, takich jak fotowoltaika ptywajgca, fotowoltaika zintegrowana z
budynkami i fotowoltaika stosowana, fotowoltaika rolnicza i fotowoltaika miejska.
Poniewaz kazdy uzytkownik koncowy wymaga innych wiasciwosci (np. docelowych
parametréw, zywotnosci i kosztow), PERSEUS opracuje rownolegte rozwigzania, aby
spetni¢ potrzeby uzytkownika koncowego, obejmujgce: (1) jednozigczowe moduty
nieprzezroczyste (2) moduty potprzezroczyste i (3) perowskit 4T + Architektury
modutow tandemowych CIGS. Zostang one przetozone na ,plany” wieloetapowych linii
produkcyjnych, ktére posiadajg potwierdzone, dopasowane produkty i umozliwiajg
natychmiastowy postep po zakonczeniu projektu do fazy komercjalizacji.

Przewidywany wynik planowanego projektu:

- opracowywanie i optymalizacja przemystowych metod wytwarzania elastycznych
fotowoltaiki perowskitowej na bazie wegla,

- osiggniecie niezbednych wymagan stabilnosci dla réznych segmentow rynku,
- pogtebione zrozumienie rynku fotowoltaicznego i wymagan produktowych.

Kwota dotaciji dla spétki Saule SA moze wyniesé: 595 000,00 euro, dla spotki Solaveni
-333 200,00 euro.

Udziat w konferencjach i wyktadach

Naszg wielkg misjg jest na nowo wyobrazi¢ sobie wytwarzanie energii stonecznej i
uczynic jg dostepng dla wszystkich i wszedzie. Prowadzimy rozlegte prace badawcze,
ale tez intensywnie uczestniczymy w spotkaniach majgcych na celu poszerzanie
wiedzy o mozliwosciach Spotki i rozwoju nauki w dotyczgcych nas obszarach. Ponizej
przedstawiamy w jakich wydarzenia, konferencjach i wyktadach zatrudnieni w Spétce
naukowcy brali udziat w ciggu 2023 roku.

e Spotkanie projektowe PowerSkin+ w Londynie; Anglia (23.01.2023)

e Spotkanie projektowe konsorcjum SuPerTandem we Wroctawiu; Polska (01-
02.03.2023)

e Prezentacja pt.: "From bulk to thin-films: optical properties of new 2D tin halide
perovskites in a wide temperature range" (po polsku: Od materiatdw masowych do
cienkowarstwowych: wiasciwosci optyczne nowych perowskitéw 2D z halogenkiem
cyny w szerokim zakresie temperatur) na konferencji Materials for Sustainable
Development (Materiaty dla Zréwnowazonego Rozwoju) w Walencji; Hiszpania (06-
10.03.2023)

e Uczestnictwo w Gali Lider Xlll, NCBR, w Warszawie; Polska (21.03.2023)

e Uczestnictwo w miedzynarodowych targach Hannover Messe International Trade Fair:
prezentacja modutu perowskitowego w ramach stoiska Komisji Europejskiej nt.
energetyki oraz udziat w panelu dyskusyjnym podczas targéw; Hanower, Niemcy (17-
21.04.2023)

e Prelekcja nt.: "First commercial applications of printed perovskite photovoltaics" (po



polsku: Pierwsze komercyjne zastosowania drukowanej fotowoltaiki perowskitowej) na
Seminarium Akademickiego Centrum Materiatdbw i Nanotechnologii Akademii
Gorniczo-Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie; Polska (10.05.2023)

e Prezentacja oraz uczestnictwo w 3-cim Warsztacie tandemPV organizowanym przez
CEA-INES, w formule hybrydowej: w Chambéry, Francja, oraz online (06-08.06.2023)

e Spotkanie projektowe konsorcjum Platform-ZERO we Wroctawiu; Polska (06-
07.07.2023)

e Uczestnictwo w 6-tej Miedzynarodowa Konferencji nt. Perowskitowych Ogniw
Fotowoltaicznych oraz Optoelektroniki w Oksfordzie; Anglia (18-20.09.2023)

e Spotkanie projektowe Projektu PEARL w Oulu, Finlandia; uczestnictwo w formie online
(03-04.10.2023)

e Spotkanie projektowe konsorcjum SuPerTandem we Freiburgu; Niemcy (08-
10.10.2023)

e Prelekcja nt.: "Perovskite photovoltaic technology on flexible substrates" (po polsku:
Perowskitowa technologia fotowoltaiczna na elastycznych substratach) na konferencji
Carbon Club; uczestnictwo w formie online (11.10.2023)

e Uczestnictwo w Dyskusji Panelowej nt.: "Challenges for commercialization of
perovskite solar cells" (po polsku: Wyzwania stojgce na drodze komercjalizacji
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych) podczas konferencji Carbon Club;
uczestnictwo w formie online (12.10.2023)

e Spotkanie projektowe konsorcjum SOREC2 w Barcelonie; Hiszpania (09-10.11.2023)

e Prezentacja gtéwnego moéwcey: "Scalable manufacturing process of perovskite solar
cells by inkjet printing” (po polsku: Skalowany proces wytwarzania perowskitowych
ogniw fotowoltaicznych metodg druku) na konferencji Industrial Print Integration
Conference w Dusseldorfie; Niemcy (19-20.11.2023)

Wybrane wizyty gosci

e W lutym 2023 roku w siedzibie spétki odbyta sie wizyta delegacji z Morawsko-Slgskiego
Centrum Innowacji (MSIC) z Ostrawy. Celem wizyty byto zapoznanie sie z innowacyjng
technologig tworzenia ogniw na bazie perowskitow.

e W marcu 2023 roku goscita w Spotce delegacji z Komisja Rozwoju i Reform w
Shenzhen. Ztozyt wizyte we wroctawskiej fabryce Saule Technologies, pierwszej na
Swiecie firmy, ktdéra skomercjalizowata perowskitowe ogniwa fotowoltaiczne.

e W lutym 2023 roku przybyta do Saule delegacji z Europejskiej Agencji Kosmicznej
(ESA) oraz Polskiej Agencji Kosmicznej. Celem wizyty byto zapoznanie sie z
innowacyjng technologig tworzenia ogniw na bazie perowskitow oraz o mozliwosciach,
jakie stwarzajg elastyczne perowskitowe ogniwa fotowoltaiczne dla  przemystu
kosmicznego.

e Dodatkowo w siedzibie Spétki odbyto sie spotkanie wspoétuczestnikow projektu
SuPerTandem.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA i GRUPY
KAPITALOWEJ

Zdywersyfikowany i znaczgcy portfel wartosci intelektualnych stanowi silny fundament
do budowy wartosci dla akcjonariuszy grupy kapitatowej. Sprzyjajg temu mega trendy
zwigzane z m.in.: upowszechnianiem odnawialnych Zzrédet energii, rosngca
Swiadomoscig sSrodowiskowg decydentow i konsumentdw oraz wzrostem wydatkow na
zielong transformacje. Zarzad Emitenta skupia swoje wysitki nad rozwojem
zastosowania perowskitowych ogniw fotowoltaicznych w dwoéch podstawowych
grupach produktowych tj. etykietach cenowych zasilanych ogniwami perowskitowymi
(ang. PESL) oraz elektronice uzytkowej. W kolejnym kroku firma planuje certyfikacje i



komercjalizacje modutdéw fotowoltaicznych o wiekszych rozmiarach i parametrach do
zastosowan w fotowoltaice zintegrowanej z budynkami (ang. BIPV).

Zarzad dostrzega ogromny potencjat sprzedazowy dla ogniw perowskitowych rowniez
w segmencie elektroniki uzytkowej. Technologia perowskitowa w elektronice
uzytkowej zapewnia dodatkowg wartos¢ i funkcjonalnos¢ z uwagi na zwiekszony
budzet mocy. Urzgdzenia te sg bezobstugowe, mogg dziata¢ dtuzej, zawiera¢ bardziej
precyzyjne dane oraz zapewnia¢ dodatkowe funkcjonalnosci.

Nakreslone wyzej mozliwosci wykorzystania posiadanej technologii wymagajg
zwiekszenia mocy produkcyjnej istniejgcej pilotazowej linii a w kolejnych krokach
réowniez wybudowania petnoskalowy zaktadéw produkcyjnych.

Na mocy zawartego w marcu 2024 roku Porozumienia Emitent wyrazit zgode
przygotowania do procesu pozyskania strategicznego inwestora dla technologii
wypracowanej przez Saule SA, co, jak przewiduje Porozumienie moze wigzac sie ze
sprzedazg przez Spotke do 100% akcji Saule SA (badz zrealizowanie transakcji o
podobnym charakterze, majgcej na celu skomercjalizowanie i przeskalowanie
technologii produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora zewnetrznego.
Poszukiwanie mozliwosci finansowych, ktére przyczynig sie do istotnego zwiekszenia
skali produkcji Emitenta i komercjalizacji produktu, co znaczgco przetozy sie na wzrost
sprzedazy, jest obecnie dla Emitenta priorytetowy.

Dalsze wsparcie i zaufanie naszych akcjonariuszy umozliwi Spétce dziatanie
nakierowane na oczekiwane rezultaty.

OLGA Elektronicznie podpisany
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