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I PODSTAWOWE INFROMACIJE O EMITENCIE

CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES SPOLKA

Firma AKCYINA (DALEJ ,EMITENT” LUB ,SPOLKA")
Skrot firmy CAMBRIDGE CHOCOLATE ETCHNOLOGIES S.A.
Siedziba Warszawa
Adres siedziby ul. Krucza 16/22 00-526 Warszawa
Adres poczty elektronicznej kontakt@etnacapital.pl
Strona internetowa www.etnacapital.pl
NIP 7010414089
REGON 147116303
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Sad rejestrowy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS 0000499822

Zarzad:
Na dzien 31 marca 2022 roku sktad Zarzadu byt jednoosobowy, a w jego sktad wchodzit Pan Mateusz
Janus — Prezes Zarzadu.

Nastepnie w dniu 21 kwietnia 2022 roku Pan Mateusz Janus ztozyt rezygnacje z petnionej funkciji, ze
skutkiem na dzien 28 kwietnia 2022 roku.

Kolejno dniu 11 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie delegowanie jej
cztonka Pana Barttomieja Denisa-Swierszcza do czasowego wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, tj. do 11 sierpnia 2022 roku.

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31 marca 2022 roku w skfad Rady Nadzorczej Cambridge Chocolate Technologies S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

e Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e  Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Ivan Petyaev — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pawet Nauman — Czlonek Rady Nadzorczej;

e Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie
odwotania catego sktadu Rady Nadzorczej i powotania nowych cztonkéw. Na dzien publikacji niniejszego
raportu skfad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg nastepujgce osoby:

e Agnieszka Hatasinska,
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e Mikotaj Janiszewski,
e Michat Pankowski,
e  Piotr Ptaszynski.

11. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.
stanowi zatgcznik do jednostkowego raportu okresowego Emitenta.

I11. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

II1.I Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie
wystgpity aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci zatem nie
zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore
bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spdiki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujgc ryzyka
kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Ponizszy opis obejmuije:
1. podstawowe dane finansowe wskazujgce na ryzyko kontynuacji dziatalnosci;
2. 0golng sytuacje spotki i podjete przez Zarzad dziatania;
3. ryzyko niepowodzenia podejmowanych dziatan i ryzyka Srodowiskowe majace wptyw na
dziatalno$¢ Spotki oraz mozliwe alternatywne dziatania Zarzadu.

Kontynuacja dziatalnosci — przyjete zatozenia i zidentyfikowane ryzyka

Na dzien bilansowy Spdtka wykazata ujemne kapitaty wlasne w wysokosci 85 tys. zt, strate netto w
wysokosci 26 tys. zt, a kapitat obrotowy netto wynidst -85 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania
handlowe wynosity 114 tys. zt, ktére Spétka w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywoéw.

II1I.II. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
zZtotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze roznic¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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II1.II1. Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
za rok 2022 sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego
za 2021 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

e Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci - zatwierdzone w UE w dniu
29 listopada 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy
Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29
listopada 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej).

* Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” -Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia.
Umozliwiajg réwniez przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespot aktywdw i dziatan stanowi Spotke
aktywow a nie przedsiewziecie- zatwierdzone w UE w dniu 21 kwietnia 2020 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej).

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce od 1 czerwca 2020:

e Zmiany do MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) przewidujg mozliwos¢
nietraktowania przez leasingobiorcow ulg czynszowych jako modyfikacji leasingu, jezeli sa one
bezposrednig konsekwencjg pandemii COVID-19 i spetniajg okreslone warunki majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany te nie
wplywaja istotnie na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke
Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i weszly w zycie od 1 stycznia
2021 roku

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszty w zycie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

» Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — reforma wskaznikdw referencyjnych
stoép procentowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;
» Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji — reforma wskaznikdw
referencyjnych stdp procentowych — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej; oraz reforma wskaznikéw
referencyjnych stdop procentowych Faza 2 - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, i weszly w zycie 1 stycznia
2022:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzgce
obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych — do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41
Rolnictwo — Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku) — do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i nie weszly jeszcze w zycie:

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce — wymdg ujawniania istotnych informacji
dotyczacych zasad rachunkowosci - do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” — definicja wartoéci szacunkowych — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z
tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw
powyzsze zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.

IIL.IV. Polityka rachunkowosci
W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Spofki, biorgc pod uwage takze fakt, ze
nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie

3.4.1. Polaczenie jednostek gospodarczych

Pofaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia
zgodnie z MSSF 3. Jako warto$¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie oraz
wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego do jednostki
przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzied przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki.
Nadwyzke udziatu Spétki w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z
okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych
przekazanych aktywow, zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien
przejecia. Zaplata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z
ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty zwigzane z
przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i
kapitatowych papieréw wartoSciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSSF 9.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwe;j.

Polaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspoéing kontrolg

W przypadku pofaczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspding kontrolg, wobec braku
uregulowan w MSSF 3 co do sposobdw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Spotka okresla swojg polityke
rachunkowosci w taki sposob, ktéry pozwala na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i
finansowej.

Przez jednostke znajdujacg sie pod wspding kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w
rozumieniu MSR 27 (do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub
posrednio - posiada jednostka dominujgca sprawujgca kontrole nad Spotka.

Spotka jako jednostka znajdujgca sie pod wspolng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z
0.0., znajdujgce sie pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Spdtka przez
Orenore.
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W przypadku potaczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg Spoétka rozlicza takie
potgczenie poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywdéw i pasywow oraz
przychoddw i kosztow potgczonych spoétek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Spétke nad
jednostka, z ktdrg nastgpito potgczenie, wedtug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W przypadku
pofaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spoétki, ktdrej majatek
zostat przeniesiony na inng spotke, lub spdtek, ktdre w wyniku potgczenia zostaty wykresSlone z rejestru.
Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spdtki, na ktérg przechodzi
majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spdtki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow
i pasywow.

Wytgczeniu podlegajg réwniez:

* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze faczacych sie
spotek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed
potgczeniem miedzy tgczacymi sie spdtkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczgcymi sie spotkami,
zawarte w wartosciach podlegajacych tgczeniu aktywow i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wylgczen, nie dokonuije sie ich.

Spodtka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF,
ktére obowigzujg na dzien 31 grudnia 2021 r.

3.4.2. Udzialy we wspalnych przedsiewzieciach

Wspodlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdérej Spotka podejmuje dziatalnosc
gospodarczg podlegajgcg wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspolnie
kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Spdtki podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspolnego
przedsiewziecia, udziat Spdétki we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspdlnie z pozostatymi wspodlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym
odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia
zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktdrym udziaty majg wszyscy wspolnicy, okresla sie
mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroli. Spdtka wykazuje udziaty w takich jednostkach
metodg praw wiasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdtce wspdine przedsiewziecia nie wystgpity.

3.4.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym
danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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3.4.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

o ktore sg utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym oraz

o ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
nabycie lub wytworzenie dostosowywanego skfadnika rzeczowych aktywdéw trwatych. Na moment
poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia $rodkéw trwatych ujmowane s3
przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym
dany sktadnik aktywdéw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
skfadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce
Z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w nocie 3.4.12.).

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej
danego $rodka trwatego tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tych nakladéw nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych do Spéitki, zas wysoko$¢ naktaddw mozna wiarygodnie wycenic. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od Srodkow trwatych (z wytgczeniem gruntdow) Spdtka dokonuje, z
uwzglednieniem trybu konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych metoda amortyzacji liniowej, dla sktadnikdw, ktére sa wykorzystywane w procesie produkcji w
réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie
szacowanego okresu uzytkowania danego sktadnika aktywdw, w nastepujacych przedziatach:

¢ urzadzenia techniczne: 3-7 lat i 2 miesigce,

¢ wyposazenie: 3 - 10 lat,

e inne $rodki trwate: 5 - 10 lat.

Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane sg przez okres obowigzywania umowy o dotacje.
Ponadto corocznie Spétka dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem
adekwatnos$ci stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koncowej i metod amortyzacji do biezgcych

warunkow prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat, gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
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(lub zawarty w Spdtce do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania
rézni sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia
jest istotny w pordwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego skfadnika rzeczowych aktywdw
trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuije sie koszty regularnych, znaczacych przegladow, w tym
koszty przegladdw certyfikacyjnych, ktdrych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartoSci poczatkowej, ktorych
wykorzystania oczekuje sie przez czas diuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate.
Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie
jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

3.4.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane
jako czesc¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania
lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

3.4.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore Spdtka traktuje jako zrodto przychoddéw
Z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci
tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej
zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w
przysztosci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia.
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W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdtce nie wystgpity nieruchomosci
inwestycyjne.

3.4.7. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Spotka kwalifikuje umowe jako umowe leasingu, wtedy gdy daje ona leasingobiorcy prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywéw w zmian za wynagrodzenie przez okres leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty za to prawo.

Leasingobiorca jest zobowigzany ujac:

» aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyijatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz

* amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek naliczonych od zobowigzania leasingowego.

Spétka zdecydowata, ze do leasingu aktywdw o niskiej wartosci (do kwoty 100 tys. zt) oraz leasingdw
krotkoterminowych zastosuje uproszczone wymogi zgodnie z MSSF 16. Patnosci dotyczace tych
leasingdw ujmowane bedg nadal liniowo przez okres leasingu jako koszt w wyniku finansowym.

Aktywa, po poczatkowym ujeciu, podlegajg wycenie wedlug modelu kosztowego (tj. wartos¢
poczatkowa pomniejszona o amortyzacje). Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu ujmowane sg w wyniku
finansowym za wyjatkiem przypadku gdy spetniajg kryteria kapitalizacji w wartosci bilansowej
budowanego aktywa, ktdre jest finansowane tym zobowigzaniem.

Spotka zdecydowata sie uwzgledni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji
sprawozdawczej, w ramach ktdrej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wiasnoscig
leasingobiorcy.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spotce nie zawierano umoéw leasingu.

3.4.8. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej, j.:

o wartosc firmy,

e koszty prac rozwojowych, w tym rowniez niezakonczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

* nabyte koncesje, patenty, licencje,

e inne wartosci niematerialne,

* pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo opisane w nocie 3.4.12.).
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Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

e inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skfadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii kosztow, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do
uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki, ktore mogg $wiadczy¢
0 utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w momencie jego wyksiegowania.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny
okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu
okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosc
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

3.4.9. Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Warto$¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania podlegaja
obowigzkowym corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych
zewnetrznych przestanek $wiadczgcych o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spdtek
notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie w dtuzszym okresie wyzszej wartosci
bilansowej posiadanych przez nie aktywow netto w stosunku do wartosci ich rynkowej kapitalizacji.
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Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktorym spétki prowadzg dziatalnos¢, w tym
na rynkach, na ktdre przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stop
procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do
wyliczania wartosci  uzytkowej aktywdw poszczegdinych spotek Spotki. Czynniki wewnetrzne
uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow to przede wszystkim
znaczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieznych netto w stosunku do przeptywow pienieznych
netto z dziatalnosSci operacyjnej przyjetych w budzecie, za$ w stosunku do pojedynczych sktadnikéw
aktywoéw ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci
ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich nabycie badz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywdw
samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng.
Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy i wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na
najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw (osrodki
wypracowujgce S$rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testdw na utrate wartosci osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoch
kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartos$¢ uzytkowa) danego skfadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow lub oérodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty warto$ci w pierwszej
kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do
poszczegdlnych aktywoéw wchodzacych w skfad o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywdéw w wartosci bilansowej catego
osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie moze byc¢ nizsza
od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i
zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity
przestanki, pod katem mozliwosci odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

3.4.10. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

a) wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

b) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
C) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spodtka dokonuije klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywow na podstawie
modelu biznesowego zarzadzania Spétkami aktywdw finansowych oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywoéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni
sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania aktywami
finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajgcych
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z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy i
sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych
modelach (co do zasady jest to model oznaczajgcy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia). Spétka
przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalnosci nie stanowi
zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych
Z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy i
sprzedazy lub na model utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych
wynikajgce z tych aktywow lub gdy Spétka przeniosta prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych na
strone trzecig i jednoczesnie przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.

a. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie Skiadnik aktywow finansowych jest
klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki:

a) aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

b) jego warunki umowne powodujg powstanie w okreSlonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Spodtka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Spdtka wycenia aktywa finansowe w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w wartosci nominalnej
po pomniejszeniu o warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Do krdtkoterminowych
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywdw finansowych sg ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy Spétka nie zakwalifikowata aktywdw finansowych do tej kategorii.

c. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane przez Spdtke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdw, w pozostatych
dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite, Spdtka ujmuje jako przychéd w wyniku finansowym. Na dzien
bilansowy Spotka nie zakwalifikowata aktywow finansowych do tej kategorii.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane sg przez Spotke
Kapitatowg na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory
jest dniem, w ktérym Spétka Kapitatowa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego. Spotka Kapitatowa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie
sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze
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sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytgcznie, jesli Spotka Kapitatowa
posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okresSlonych aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Spétka Kapitatowa klasyfikuje zobowigzania finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu
zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane
sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Do innych
zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Juz od momentu ujecia aktywa finansowego w bilansie jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe
za pomocg 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego. Aktywa finansowe
zaalokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 5%, niskie ryzyko
barku spfaty naleznosci wynoszace 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszace 30%.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na
to, ze sktadnik aktywow finansowych lub Spotka aktywow finansowych utracity warto$¢. Do istotnych
obiektywnych przestanek (dowodow) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe
dtuznika, wstagpienie na droge sadowag przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego
instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci
godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spdtka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci
poszczegdlnych pozycji naleznosci i na tej podstawie ustala wartos¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku oraz pozostatych catkowitych
dochodéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia
odpisu.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg
wynikéw uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow Srodkdw pienieznych
wynikajacych z instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe
niebedgce pochodnym instrumentem finansowym mogg by¢é wyznaczone jako instrument
zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkdw sg spetnione:
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o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktdérym zgodnie z MSSF 9
cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg
$cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgiji.

Spdtka nie korzystata z instrumentéw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

3.4.12. Zapasy

Do zapaséw Spotka zalicza:

e materiaty,

« poifabrykaty i produkcje w toku,

* wyroby gotowe,

e towary.

Spotka dokonuje wyceny zapaséw w nastepujgcy sposob:

Przychdd sktadnikéw zapasow wycenia sie dla:

e materiatow i towardw — wedtug cen nabycia,

» wyroboéw gotowych i péifabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

« produkgcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Rozchéd skiadnikdow zapaséw wycenia sie dla:

» materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

e wyrobow gotowych i poffabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:

» materiatow i towarow — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

o wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze
na poziomie nie wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o
szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu. Koszty zakupu zapasow skltadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw
(inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedow skarbowych)
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oraz kosztéw transportu, zatadunku, wyladunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowac do pozyskania wyrobdw, materiatdw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje
sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw
do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

3.4.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Spétka uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Spotki, oraz

e pozostate naleznosci, w tym:

- inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych,

- inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej
formie niz przekazanie Srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka
nie bedzie w stanie otrzymac¢ naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopag procentowg. Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate koszty operacyjne.

Nalezno$ci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy
kwalifikuje sie do aktywow dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci
o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia koficzgcego okres sprawozdawczy.

3.4.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
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3.4.14. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub Spotki do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie
uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z
zachowaniem warunkéw, ktore sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do
zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg skfadnika aktywow (lub Spotki do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywodw, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg
zgodnie z przepisami witasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystagpienia przestanek wskazujgcych na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji
ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”.

Aktywa trwate (lub Spoitki do zbycia), ktdrych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywdéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skladnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:

o wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony do
sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby skfadnik
aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

* wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

3.4.15. Kapital wilasny
Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym, przy czym optacony, ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego
pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),

wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.
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Na dzien bilansowy w Spétce nie wystgpity inne pozycje kapitatdw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt
rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne s nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.4.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie
ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

3.4.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

3.4.19. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

» mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, a istnienie tego obowigzku
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu, poniewaz: o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie S$rodkéw
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zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub o kwoty obowigzku
(zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,

¢ zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajagcych w postepowaniu,

« inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Spoétka wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do
ktorych jest prawdopodobne ze w przysziosci skutkowaé beda wptywem do Spdtki Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych
przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli Spotki. Do aktywdw warunkowych Spoétka zalicza
m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

3.4.20. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi w Spdice przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom
zatrudnionym w Polsce przystuguje odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi
wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Wielkiej Brytanii i USA nie przystuguja podobne
$wiadczenia.

Spotka nie wydziela aktywow, ktdre w przysziosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spotek Spdtki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z
wykorzystaniem metod aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen
Zz uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru
przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

WysokoS¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokoS¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
(Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace
obcigzenie kosztdw dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na
koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Spotki i przystugujg $wiadczenia
przewidziane przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do
powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos¢ rezerwy
na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego
oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z
ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy.
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3.4.21. Platnosci w formie akgcji

Ptatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osdb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Spotki co do instrumentdw kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy
dzien bilansowy Spodtka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na
Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych w formie akgji i rozliczanych w postaci
instrumentow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza
przypadkami, w ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny
jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez
jednostke towarow lub ustug od kontrahenta. W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami rozliczanych
w postaci Ssrodkdw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w
wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej
ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

3.4.22. Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosSci operacyjnej
Spotki, tj. przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow, z uwzglednieniem
udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy..

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:
e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

- przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

- otrzymane dotacje i darowizny.

e przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki
Kapitatowej, w tym:

- przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),

- zyski z tytutu réznic kursowych,

- odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

- przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych z
zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki.

Zgodnie z MSSF 17 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi. Model
Pieciu Krokow ujmowania przychodéw obejmuje:
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Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony
umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spodtka jest w stanie
zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre majg zostaé przekazane; Spdtka
jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;
umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére
bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktdre zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny ddbr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientami i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktdre mozna wyodrebni¢ lub Spotki
odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
na rzecz klienta, z wylgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektdrych
podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlinych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktdra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi
(Klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane s3 jako kwoty rowne
cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.
Spdtka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony
jest jeden z nastepujgcych warunkow:

« klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
o w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuije klient,

* w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a
Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac oraz okreslic poziom
realizacji, s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie
da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z
umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie
jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wpltywy gotdwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej
obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspdtmierny do kosztdw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuije sie jg jako przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Spdtce nie wystgpity dotacje.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okresSlonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspdtmiernosci, poprzez
rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
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Za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant
poréwnawczy.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:
e pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i
wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalnoScig operacyjna,

- przekazane darowizny,

- strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
» koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci:

- koszty oraz straty z inwestycji finansowych,

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytdw, dtuznych instrumentow
finansowych i innych Zrddet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan
dtugoterminowych,

- straty z tytutu réznic kursowych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

- koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych z
zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki,

- zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

3.4.23. Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztdéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spotki
wchodzacej w sktad Spoétki kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich rdznic przej$ciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
e 7z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdinych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w
kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

3.4.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Zysk rozwodniony przypadajacy
na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o wpltyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle.

3.4.25. Prezentacja dochodow i kosztow okresu sprawozdawczego
Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Spodtka prezentuje
w rachunku zyskdw lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskéw i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddw i kosztéw
okresu, z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy
kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku
zyskow i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz
sktadniki kwot innych catkowitych dochoddéw. W ramach skfadnikdw innych catkowitych dochoddéw
Spodtka rozpoznaje te zyski i straty, ktdre zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza
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rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Spétka prezentuje sktadniki innych catkowitych dochodéw w
podziale na dwie Spodtki, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktore
nie zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w Spotce pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e zyski i straty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przyszie
przeptywy pieniezne w czesci efektywnej zabezpieczenia,

e réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych, z uwzglednieniem efektu
podatkowego.

W Spétce pozyciji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i
straty aktuarialne, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stanowig tgczne catkowite dochody za okres,
bedace sumg zysku lub straty netto oraz innych catkowitych dochodoéw.

3.4.26. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

3.4.27 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentdéw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie
tych czesci sktadowych Spdiki:

« ktdre angazujq sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktorej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

« ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spotce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktorych dostepne sg oddzielne informacje finansowe. Gldwnym organem
podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikow dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Cambridge Chocolate Technologies S.A.

3.4.30. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom. Spétka monitoruje kapitat poprzez analize relacji
pomiedzy kapitatem wiasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci zobowigzan i ich zrodta. Spoétka
korzysta z roznych Zrddet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje, a takze
zaciggajgc pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacii
panstwowych na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

3.4.31. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji,
Zarzad Jednostki dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci,
ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz
bedzie:
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« prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

« odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakcji,

» obiektywne,

» sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 marca 2022 roku dotyczy zatozen odnosnie kontynuacji
dziatalnosci.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu spoétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 31 marca 2022 r. mogg zosta¢ w przyszto$ci zmienione.

1v. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

IV.I. ZMIANA STRUKTURY WEASCICIELSKIEJ SPOLKI

W dniu 18 stycznia 2022 roku spotka dominujgca wobec Spoétki, tj. Adiuvo Investments S.A. zawarla z
Lycotec Limited (dalej jako ,Sprzedajgcy”) oraz Panem Mateuszem Wczesniakiem i Panem Maciejem
Nowakiem (dalej jako ,Inwestorzy”) przyrzeczone umowy sprzedazy akcji Spotki.

Na podstawie zawartych uméw sprzedazy akcji, spotki Adiuvo Investments S.A. oraz Lycoted Ltd
sprzedaty na rzecz Pana Mateusza Wcze$niaka i Pana Macieja Nowaka tgcznie 9.780.000 stanowigcych
80,96 % wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 9.780.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 80,96% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

IV.II.ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

W dniu 28 stycznia 2022 roku Pani Anna Aranowska-Bablok oraz Pan Marek Ortowski ztozyli rezygnacje
Z petnienia funkcji odpowiednio Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spoétki ze skutkiem na koniec
dnia 28 stycznia 2022 roku. Jednoczesnie w tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta powotata ze
skutkiem od dnia 29 stycznia 2022 roku Pana Matusza Janu$ na Prezesa Zarzadu Spotki.

IV.III.ZMIANA ADRESU EMITENTA

W dniu 07 lutego 2022 roku doszto do zmiany adresu Emitenta na nastepujacy: ul. Krucza 16/22,
00-526 Warszawa.

IV.IV.ZMIANA STRONY INTERNETOWEJ ORAZ ADRESU E-MAIL EMITENTA

W dniu 18 lutego 2022 roku doszto do zmiany Adresu strony internetowej Emitenta na nastepujacy:
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www.etnacapital.pl

oraz adresu e-mail Emitenta na nastepujacy:
kontakt@etnacapital.pl.

IV.V.ZAWARCIE UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

W dniu 09 lutego 2022 roku Spétka zawarta z EQ1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,EQ1")
umowe w zakresie $wiadczenia przez EQ1 ustug Autoryzowanego Doradcy dla Spoétki. Przedmiotem
umowy jest wspdtdziatanie EQ1l z Emitentem w zakresie wypetniania przez niego obowigzkow
informacyjnych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto Spdtka zawarta z EQ1 umowe na doradztwo przy wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu na rynku
NewConnect, sporzadzenie dokumentu informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
przy wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

IV.VI. ROZPOCZECIE PRZEGLADU OPCJI STRATEGICZNYCH

W dniu 02 lutego 2022 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji
strategicznych dla Spétki w zakresie kierunkdéw wspierajacych dalszy rozwdj jej dziatalnosci.

Rozpoczecie przegladu opciji strategicznych wynikato ze zmian w strukturze wtascicielskich Spotki i miato
na celu wybdr najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu Spétki, ktdrym jest
dynamiczny rozwdj Spoétki oparty o strategie prowadzacg do maksymalizacji wartosci dla obecnych
i przysztych akcjonariuszy. W trakcie procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki bierze pod
uwage rozne opcje, w tym mozliwo$¢ pozyskania nowych znaczacych inwestorow dla Spotki lub jej
dokapitalizowania przez obecnych akcjonariuszy, jak réwniez ewentualno$¢ zainicjowania projektow
w branzach, w ktérych Spétka nie byta obecna, a ktére w zwiagzku z uwarunkowaniami legislacyjnymi
oraz otoczeniem biznesowym mogg charakteryzowac sie ponadprzecietng atrakcyjnoscia inwestycyjna,
w tym w szczegdlnosci projekty zwigzane z branzg nowych technologii.

IV.VIIL. DZIALALNOSC SPOLKI

W zwigzku ze zmianami wiascicielskimi spotka Cambridge Chocolate Technologies S.A. w nowym roku
obrotowym zamierza zmieni¢ profil swojej dziatalnosci i stac sie inkubatorem innowacyjnych projektéw
z sektora fintech, legaltech, healthcare,biotech oraz medtech. Spotka zamierza tworzy¢ oraz wydawac
aplikacje mobilne, ktdre bedg odpowiedzig na codzienne potrzeby spoteczenstwa i przyniosg rozwigzania
usprawniajgce organizacje zycia.

IV.VIII. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 22 kwietnia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po przerwie zarzadzonej
w dniu 25 marca 2022 roku, podczas ktérego podjeto uchwaty w sprawie podziatu (splitu) akcji Spotki,
tj. zmiany wartosci nominalnej akgcji z 1,00 zt na 0,10 zt, zmiany Statutu Spétki obejmujgce m.in. zmiane
firmy na ETNA SOTFWARE TECHNOLOGIES spotka akcyjna, zmiane PKD oraz wprowadzenie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, a takze
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien publikacji niniejszego raportu powyzsze zmiany
Statutu nie zostaly jeszcze zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS.
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Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej Spotki w okresie po 31 marca 2022 roku zostaty
wskazane w pkt I niniejszego raportu.

V. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Nie dotyczy, Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VII. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych.

VIII. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariuszy, posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw Cambridge Chocolate Technologies S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji % akgcji Liczba gtoséw na | % gtosow
Walnym
Zgromadzeniu
Maciej Nowak 4 890 000 40,48 4 890 000 40,48
Mateusz
Wczesniak 4910000 40,65 4910 000 40,65
Pozostali 2 280 000 18,87 2 280 000 18,87
Razem 12 080 000 100,00 12 080 000 100,00

IX. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31.03.2022 roku liczba osdb zatrudniona w Spodtce w przeliczeniu na petne etaty wynosi
1i1/4.

Barttomiej Denis-Swierszcz

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do czasowego wykonywania
obowigzkéw Prezesa Zarzadu
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