Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgyaféZ za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 32AP9r.

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ]

a) Ryzyko stopy procentowej - wastogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéectsktadnikéw lokat Funduszu spowodowane zmiangnkewych stép procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwedyich spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowydly @estrumentéw dinych rosa. Ryzyko
stopy procentowej zatg od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetki stopy dochodowdgi. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasge jest
ryzyko stopy procentowej. Imisza stopa odsetkowa i stopa dochod@ivmstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery wartciowe
zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniszzzeg6lnie obgione ryzykiem zmiany warfci godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.
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31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikaacym ze stopy procentowej tys. PLN 10 74¢ 27 31¢
% 6,5¢ 12,62

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigime

W przypadku dhanych instrumentéw finansowych o zmiennym oproceattiwwystpuje ryzyko przeptywéw pieaznych wynikajce ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wcippa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stép prameych powoduje ryzyko przeptywdw pieanych
zwigzanych z wysokéxia wyptacanego kuponu.

31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN 14 689 25781
Aktywa obchzone ryzykiem przeptywéw pieginych wynikajcym ze stopy procentowej % 8,97 11,94

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygiane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko aémia oceny kredytowej emitenta i ryzyko razpéci kredytowej.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadkutedni aktywéw netto Funduszu spowodowane niewypetaiariobowizai wynikajacych z kontraktow

finansowych przez emitentéw papieréwatych, payczkobiorcéw lub stron, z ktérymi zawierangteansakcije. Ryzyko ohignia oceny kredytowej to ryzyko spadku

wartasci aktywow netto Funduszu spowodowane @bniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lubsggimRyzyko rozpjtosci kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywow netto Funduszu spowodowane zmianamiigtagei kredytowej dla emisji, czyli ificy migdzy cenami instrumentéw dioych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyoh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszysthpelpieréw dhanych, ktérych emitentemysnne podmioty
niz Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe uimme jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innyni 8karb Pastwa byly: BBI

Development S.A., BEST S.A,, Erbud S.A,, Globe Er&xntre S.A., KRUK S.A., mFinance France. Ryzykizzane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentow

jest dla Funduszu nieistotne. Na dziglansowy oraz na dzigpodpisania sprawozdania nie ma przestanek dorstzénia trwatej utraty warei papierow
nienotowanych.

31.12.2019 31.12.2018
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na dzidilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypetnity swoich obowzkéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej tys. PLN 25434 53 097
dodatkowych zabezpieaze % 15,53 24,56
31.12.2019 31.12.2018
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczsgbl kategoriach lokat tys. PLN 25434 53 097
Obligacje komercyjne i komunalne, jednostki ucziesiva, certyfikaty inwest. % 15,53 24,56

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowjzania Funduszu denominowane w walutach obcych. iyggadku wartéi aktywow netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiejagsnku do walut obcych.

31.12.2019 31.12.2018
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 13 345 19 257
% 8,15 8,91

W tabelach powsej prezentowaneagylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowzku okrélonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 li@H.7 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalr$oi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dzz\2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozyciji
Fundusz mierzyt ryzyko stosiqj ekspozygj AFI wykorzystupc metod zaangaowania i metod brutto.

Ocena ryzyka plynnii funduszu polega na monitorowaniu ptyaciov srednim i dtugim okresie. Polega ono na pomiarzemd§ci poszczegélnych sktadnikéw
lokat portfela inwestycyjnego funduszu oraz analkincentracji uczestnikéw i przeptywéw kapitatoiwyV celu ograniczenia ryzyka ptyniod fundusz
inwestuje czs¢ aktywoéw w najbardziej ptynne instrumenty finansasegli akcje notowane na GPW i instrumentyziiel z terminem zapadakied do 1 roku oraz
utrzymuje saldgrodkéw piengznych na odpowiednio wysokim poziomie adekwatnynpurfilu ryzyka funduszu. Na dzievilansowy udziat tych najbardziej
ptynnych aktywéw w cakei aktywéw funduszu wynosit 91,9%.
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