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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnosciq przedstawiam Paistwu Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie najwazniejszych
wydarzen i dokonari, jakie mialy miejsce w Spéice ELQ S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) w 2018 roku. Majgc
na uwadze fakt, ze inwestorzy gietdowi posiadajq akcje spétki dominujgcej w Grupie, zachecamy do lektury
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej ELQ S.A, ktdre przedstawia peiny obraz wynikéw

Jfinansowych i wydarzer, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej.

Dziatania Emitenta w 2018r., byly skoncentrowane na rozszerzeniu obszaru dziatalnosci w kierunku budowy
farm fotowoltaicznych w zwigzku z zatozeniem 4 spétek zaleinych, ktérych celem dziatalnosci jest
zaprojektowanie i wybudowanie farm stonecznych o mocy okoto 170-200 MW. ELQ SA i jej Grupa
Kapitatowa skupiajq si¢ na kompleksowej realizacji i sprzedazy z dostawq stacji transformatorowych

systemie EPC w oparciu o dlugoletnie doswiadczenie i marke spétki zaleznej ZPUE EL-Q Sp. z o,

Prowadzone rozmowy i podpisane umowy z duzymi koncernami energetycznymi w roku 2018 pozwalajq
pozwalajq planowaé rozwdj sprzedazy i ekspansji Emitenta na rynki Europy Zachodniej i Azji Centralnej.
Otwarte przedstawicielstwo na rynek Azji Centralnej i spétka zalezna z siedzibq w Uzbekistanie zostaly
otworzone w celu poszukiwania nowych rynkéw zbytu i dostarczania produktéw. Wynikiem tych dziatan
byly zaméwienie pierwszego urzqdzenia, zgodnie z wymogami klienta, ogromnego koncernu paliwowo-
energetycznego w Azji Centralnej. Efektem otwarcia przedstawicielstwa na rynek Azji Centralnej jest réwniez
monitorowanie potrzeb tego regionu na urzqdzenia energetyczne i inne urzqdzenia techniczne, ktére
dostarczy Emitent przy Scistej wspéipracy z dotychczasowymi partnerami z Hiszpanii i Portugali. Efektem
prowadzonych dziatan sprzedazowych w Europie Zachodniej byto zawarcie znaczqgcej umowy z partnerem z
Hiszpanii, firmq 1+D EnergiasSLU w zakresie sprzedazy 43 sztuk stacji transformatorowych w systemie

"zaprojektuj-wybuduj", powodujqc ok. 381% wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2017 r,

Rozpoczete dzialania restrukturyzacyjne w Spétce zaleznej ZPUE EL-Q Spétka z o.0. zaowocowaly
zmienionym sposobem ofertowania i monitoringu dziatari poszczegélnych pracownikéw. Podjeto dziatania
zmierzajqce do przeniesienia zaktadu na tereny przemystowe, co wplynelo i wplynie na dalsze obnizenie

kosztéw operacyjnych spétki zwiqzanych z zuzyciem materiatéw i energii w kolejnych kwartatach.

Liczymy, zZe podjeto szerokie dziatania na terytorium Polski i poza jej granicami, a takze inwestycje w
sektorze energetycznym i prowadzone rozmowy przelozq si¢ na dalsze zamdéwienia w 2019 roku, a takze
dynamiczny rozwdj Spétki i dalszq istotng poprawe wynikéw finansowych Spétki w kolejnych kwartatach.

Ufam, Zze zmiany w funkcjonowaniu Spétki pozwolg umocnic jej pozycje na rynku krajowym i zagranicznym.,

W imieniu Zarzqdu chciatbym serdecznie podzigkowa¢ pracownikom Spétki za caly rok wytezonej pracy i

zaangazowania. Chciatbym podzigkowac Akcjonariuszom za wiare i wsparcie, zapewniajqc, ze Zarzqd i

pracownicy doktadajg wszelkich staran, aby realizacja nowej strategii przyniosta wzrost wartosci firmy.
Z powaZaniem,

Ryszard Bobrowski, Prezes Zarzqdu

Wroctaw, 31maja 2019 1.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Spolka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2018 rok wraz z danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok
obrotowy tj. za 2017 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP przypadajgcego na dzien
bilansowy:

» 31.12.2018r.- 1 EUR =4,3000 zl
» 31.12.2017r.- 1 EUR =4,1709 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spélki

Wyszezegolnienie FLN EUR PLN EUR
y g 31.12.2018 r. 31.12.2018 r. 31.12.2017 r. 31.12.2017 r.
Kapital wlasny 25 178 767,96 5855 527,43 25 010 709,64 5996 477,89
Kapital podstawowy 10 000 000,00 2 325 581,40 10 000 000,00 2397 564,07
Naleinqéci 0 0 0 0
dlugoterminowe
Naleznosci 12 428 001,50 2 890 232,91 10 798 391,06 2 588 983 45
krétkoterminowe _
Inwestycje 19 518 000,00 4539 069,77 15 200 000,00 3 644 297,39
dlugoterminowe
Inwestycje 1 137 249,30 264 476,58 13 133,81 3 148,92
krotkoterminowe
Srodki pienigzne iinne 35549 5) 264 476,58 13 133,81 3 148.92
aktywa pieni¢zne
Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
ZoLosAZAnIA 8 899 65521 2 069 687.26 1194 972,33 286 502,27
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec

kazdego miesigca danego roku obrotowego (Srednia z 12 m-cy):

» dla roku obrotowego 2018 — 1 EUR = 4,2669 zi
» dlaroku obrotowego 2017 — 1 EUR = 4,2447 zi

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Spolki

PLN EUR PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2018- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
31.12.2018° ~ = 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
P hod idzwrodofl bygsaw
KZyChOdyDCeHoZe 11214 792,52 2 608 091,28 233141724 549 253,71
sprzedazy
Koszty dzialalnoSci 11023 184221 2583 417,52 2334 318,83 549 937,29
operacyjnej
Amortyzacja 22 950,04 5 378,62 11 870,87 2 796,63
Zysk(strata) na 191 608,31 44 905,74 -2901,59 -683,58
sprzedazy
pozostalepzycaoty 2396.97 561,76 12 455,05 293426
operacyjne
Pozostale koszty 60 847,09 14 260,26 18 080,57 4259,56
operacyjne
| Zysk(stratayna a3 150 10,0 s e s 17.702,48 -8 527,11 -2008,88
dzialalno$ci operacyjnej 8l HA R
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 75 534,72 10 383,73 44 217,03 10 417,00
Zysk/strata brutto 58 551,32 13 722,22 -52 744.14 -12 425,88
Zysk/strata netto 168 058,32 39 386,52 -48 987.14 -11 540,78

Zrédito: Emitent
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OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spolki ELQ S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie

finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaly
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spolke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa Spolki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia.

R ysz;'d Bobrowski
Prezes Zarzgdu

Zarzad Spolki ELQ S.A. oswiadcza, iz firma audytorska przeprowadzajaca badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spoélki za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r., zostala wybrana
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
whasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES RZ& DU

Ryjza Bobr?skl

Ryszard Bobrowski
Prezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2018 ROKU

Sprawozdanie Zarzadu Spéltki z dzialalnosci w 2018 roku stanowi zatacznik do niniejszego raportu

rocznego.

Raportroczny 2018 7|Strona
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