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RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e \WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA.;



Raport kwartalny QSr 111/2018

FERRO

(zgodnie z § 60 ust.2 i § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. Dz.U. z 2018 r., poz. 757) dla
emitentdw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa za Il
kwartal 2018 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r., zawierajacy skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski zloty oraz skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupelnienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Grupy Kapitalowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2018 r— 01.01.2017 r.— 01.01.2018 r.— 01.01.2017 r.—
30.09.2018 r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
W tys. z¢ w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 302 047,8 279 108,4 71011,6 65 570,7
produktow, towarow i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 44 611,0 39 623,2 10 488,1 9 308,7
I11. Zysk brutto 399524 42 015,6 9392,8 9870,7
IV. Zysk netto 32 335,3 33215,2 7 602,0 7 803,2
V. Srednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedng akcje zwykta (w zlt/ 1,52 1,56 0,36 0,37
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedng 1,52 1,56 0,36 0,37
akcje zwykla (w zZt/EUR)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z (42 256,3) 18 951,7 (9 934,5) 4 452,3
dzialalnosci operacyjne;j
IX. Przeptywy pieni¢zne netto z (5974,2) (3914,0) (1 404,5) (919,5)
dziatalnosci inwestycyjne;j
X. Przeplywy pieni¢zne netto z 25 526,7 3691,3 6 001,3 867,2
dziatalnosci finansowej
XI. Przeptywy pienigzne netto, razem (22 703,8) 18 729,0 (5337,7) 4 400,0
stan na stan na stan na stan na
30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
XII. Aktywa, razem 427 513,6 365 181,1 100 087,5 87554,5
XIII. Zobowigzania i rezerwy na 200 811,8 166 865,8 47 013,1 40 007,1
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dlugoterminowe 60 083,5 44 847,0 14 066,5 10 752,4
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 140 728,3 122 018,8 32 946,6 29 254,8
XVI. Kapitat wlasny 226 701,8 198 315,3 53 074,4 47 547 ,4
XVII. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4 973,2 5093,1




FERRO

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej

01.01.2018 r.— 01.01.2017 r— 01.01.2018 r— 01.01.2017 r.—
30.09.2018 r. 30.09.2017 r.  30.09.2018 r.  30.09.2017r.
W tys. zt wtys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 181 319,9 166 446,7 42 628,4 39 103,2
towaréw i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 878,6 11 057,5 3262,9 2597,7
I11. Zysk (strata) brutto 24 387,2 20 269,3 57334 47619
IV. Zysk (strata) netto 22 052,3 16 531,6 5184,5 3883,8
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci (56 246,1) 8 309,2 (13 223,5) 1952,1
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 19 261,9 11 638,6 45285 27342
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 15 613,5 296,1 3670,7 69,6
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (21 370,7) 202439 (5 024,3) 4 755,9
stan na stan na stan na stan na
30.09.2018 r. 31.12.2017 r.  30.09.2018 r.  31.12.2017r.
IX. Aktywa, razem 252 927,3 2290425 59 214,1 54914 .4
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 123 249,1 113 793,5 28 854,5 27 282,7
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 40 382,6 22 676,6 9454,2 5436,9
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 82 866,5 91 116,9 19 400,3 21 845,9
XIII. Kapitat wlasny 129 678,2 115 249,0 30 359,6 27 631,7
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4973,2 5093,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienigznych — wedlug sredniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2018 r. w wysokosci 4,2535 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. w wysokosci

4,2566 PLN/EUR,;

® poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na dzien 30 wrze$nia
2018 r. w wysokosci 4,2714 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 4,1709

PLN/EUR.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng cze$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych caltkowitych dochodéw
za okres
9 miesieccy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

konczacy konczacy konczacy konczacy
sie si¢ sie sie
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 302 047,8 279 108,4 107 484,8 101 037,0
Pozostate przychody 1361,8 1570,6 412,3 356,7
Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materiatlow (147 457,4) (141 045,3) (53 811,5) (50 817,0)
Zuzycie materialow i energii (53 556,4) (49 194,9) (18 780,6) (17 755,3)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (29 947,2) (26 502,2) (9 700,7) (8 984,0)
Amortyzacja (2 614,9) (2949,4) (871,7) (840,2)
Pozostale koszty (25 222,7) (21 364,0) (8 451,5) (7 356,4)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 44 611,0 39 623,2 16 281,1 15 640,8
Przychody finansowe 2,3 4087,2 0,5 949,3
Koszty finansowe, w tym (4 660,9) (1 694,8) (1708,2) (735,1)
Odsetki od zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (873,6) - (109,7) -
Przychody/Koszty finansowe netto (4 658,6) 23924 (1 707,7) 2142
Zysk przed opodatkowaniem 399524 42 015,6 14 573,4 15 855,0
Podatek dochodowy (7 617,1) (8 800,4) (2 715,8) (4 005,7)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 32 335,3 33215,2 11 857,6 11 849,3
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 32335,1 332141 11 857,6 11 848,7
Udzialy niekontrolujace 0,2 1,1 - 0,6
Zysk netto za okres sprawozdawczy 32 335,3 33215,2 11 857,6 11 849,3
Inne calkowite dochody
e ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po speklieniu okreslonych
warunkow
Roznice kursowe dotyczace jednostek dziatajacych za granica 3704,8 20131 (2 289,9) 4736,3
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 3704,8 20131 (2 289,9) 4736,3
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 36 040,1 35228,3 9 567,7 16 585,6
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j 36 039,9 35227,2 9 567,7 16 585,0
Udziaty niekontrolujace 0,2 1,1 - 0,6
Calkowite dochody ogoélem za okres 36 040,1 35 228,3 9 567,7 16 585,6
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w 1,52 1,56 0,56 0,56
zlotych)
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w 1,52 1,56 0,56 0,56
zlotych)




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé

facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢$¢ skroconego

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zilotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujgcej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu zwrotu zaplaty

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

FERRO'

30.09.2018 31.12.2017
34 827,7 304744
1599324 156 350,4
1706,3 955,8
196 466,4 187 780,6
133 092,1 106 698,4
760,9 -
0,6 -
80391,1 51 757,7
16 802,5 189444
231 047,2 177 400,5
427 513,6 365 181,1
21242,7 212427
82 374,0 84 863,8
13458 (2 359,0)
121 735,5 94 564,2
226 698,0 198 311,7
3,8 3,6
226 701,8 198 315,3
51 743,8 36 614,0
357,5 346,5
7982,2 7 886,5
60 083,5 44 847,0
28 316,3 7803,9
35434,1 22 097,9
2042,9 22884
34841 29294
- 27 207,5
70 4424 59 691,7
1 008,5 -
140 728,3 122 018,8
200 811,8 166 865,8
427 513,6 365 181,1




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 9 miesiecy konczacy si¢

30.09.2018 30.09.2017

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 399524 42 015,6
Korekty
Amortyzacja 26149 29494
(Zysk) ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych (53,7) (60,8)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 384,3 477,7
Koszt odsetek i dywidendy, netto 14439 1233,3
Zmiana stanu zapasOw (26 632,7) 91442
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (28 778,7) (30 036,5)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 31234 (462,3)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (234,5) (52,6)
Zmiana stanu rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (27 207,5) -
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow (760,9) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty 1 008,5 -
Inne korekty 602,0 622,3
Srodki pienieine netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (34 538,5) 25 830,3
Podatek dochodowy zaptacony (7 717,8) (6 878,6)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (42 256,3) 18 951,7

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy wartos$ci niematerialnych i rzeczowych

aktywow trwatych 128,7 77 4
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (6 102,9) (3991,4)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5974,2) (3914,0)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 62 896,4 33624,0
Sptata zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (600,6) (315,0)
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - (10621,3)
Sptata kredytow i pozyczek (35325,2) (17 715,0)
Odsetki zaptacone (1 443,9) (1 281,4)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 25526,7 3691,3
Zmiana Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (22 703,8) 18 729,0
Zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej (22 654,3) 18 749,7
W tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych 49,5 20,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu 11 140,5 (10 740,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu, (11 513,8) 8 009,3

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania = -




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs$¢ skroconego
sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

FERRO’

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Réznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych
za granica

ZyskKi
zatrzymane

Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny

na dzien

31 grudnia 2017 r.
dane zatwierdzone

212427

84 863,8

(2 359,0)

94 564,2

198 311,7

3,6

198 315,3

Wplyw wdrozenia
MSSF 9

(218,7)

(218,7)

(218,7)

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. dane
przeksztatcone

21 2427

84 863,8

(2 359,0)

94 345,5

198 093,0

3,6

198 096,6

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Pokrycie straty z lat
ubiegtych

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres:

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dzialajacych za granica
Calkowite dochody
ogolem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy,
w tym wyptacone
Doplaty od i wyplaty do
wlascicieli

(2 489,8)

(2 489,8)

3704,8

3704,8

3704,8

2 489,8
32335,1

34 824,9

(7 434,9)

(7 434,9)

32 335,1

3704,8

3704,8

36 039,9

(7 434,9)

(7 434,9)

0,2

0,2

32 335,3

3704,8

3704,8

36 040,1

(7 434,9)

(7434,9)

Kapital wlasny
na dzien
30 wrze$nia 2018 r.

21 242,7

82 374,0

1345,8

121 735,5

226 698,0

3,8

226 701,8

6



Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wladcicieli jednostki dominujacej

Roznice kursowe z
przeliczenia
Kapitat z sprawozdan
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udziaty  Kapital
Kapitat wartosci dziatajacych za Zyski niekontro-  wlasny
zaktadowy  nominalnej granica zatrzymane  Suma lujace razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2017 r. 212427 84 863,8 (1430,0) 1089925 213669,0 2,5 2136715

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - -

332141 332141 1,1 332152

Inne catkowite
dochody netto za okres: - - 2013,1 - 20131
- rdznice kursowe z

przeliczenia

sprawozdan

finansowych jednostek

dzialajacych za

granica) - - 2013,1 - 2013,1
Calkowite dochody

ogolem za okres

sprawozdawczy - - 2013,1 332141 352272 1,1 352283
Transakcje z

wlascicielami jednostki

dominujqcej, ujete

bezposrednio w

kapitale wtasnym

Przyznane dywidendy - - (25491,2) (25491,2) (25 491,2)
w tym wyplacone (10 621,3) (10621,3) (10 621,3)
Doplaty od i wyplaty

do wlascicieli - -

20131

2013,1

(25 491,2) (25 491,2)

(25 491,2)

Kapital wlasny
na dzien
30 wrzesnia 2017 r. 21 242,7 84 863,8 583,1 1167154 223 405,0 3,6 223 408,6
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Informacje objasniajace do skrdoconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykre§lono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia zastepujac ja spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akeyjna.

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprze¢tu wyposazenia
hydraulicznego i grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey konczacy si¢ 30 wrzesnia 2018 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitatows”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrze$nia 2018 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Udzial w Data objecia
Nazwa spélki Siedziba Zakres podstawowej kapitale /| o ntroli/ nabycia
dzialalnoSci jednostki liczbie T
, Metoda konsolidacji
glosow
. Spoétka przeznaczona do
FERRO International Sp. 0.0, | SreMiM | 4o trvbucii produktow Grupy | 99,50% 2004 1.
Polska metoda pelna
na eksport
NOVASERVIS spol. s 1.0, Brno, Sprzedaz i produkeja armatury | ) 59, 20LLr.
Czechy, 1 wyposazenia sanitarnego metoda pelna
Cluj — Spoétka przeznaczona do
NOVASERVIS FERRO Group Napoca, dystrybucji produktow Grupy 100,00% 2011
SRL . . . metoda pelna
Rumunia na terenie Rumunii
. Spoétka przeznaczona do
Novaservis FERRO SK s.r.0. Senlca,' dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 2013r.
Stowacja . .. metoda pelna
na terenie Stowacji
FERRO Hungary Kft. Spotka przeznaczona do
(poprzednio Novaservis FERRO %‘dipesn' dystrybucii produktow Grupy 100,00% metz()%la“ re'ma
Hungary Kft.) sty na terenic Wegier P
Spotka przeznaczona do 2015 1
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. | Plowdiw, dystrybucji produktow Grupy 100,00% '
. . .. metoda petna
Butgaria na terenie Bulgarii

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych Sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”) i nalezy je analizowa lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Zmiany w polityce rachunkowos$ci Grupy wynikajace z zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. nowych standardow MSSF
15 Przychody z umow z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe zostaty zaprezentowane w notach 3 i 4 ponize;.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 15 listopada 2018 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédetl. Faktyczna warto§¢ moze roznié si¢
od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
W ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresoOw przysziych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadoéw i szacunkoéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem osadow
i szacunkow wynikajacych z zastosowania nowych MSSF UE opisanych w nocie 4.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem zasad, ktore zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 roku
nowych standardow MSSF 15 Przychody 7z uméw 7 klientami (, MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (MSSF
9”). Wpltyw nowych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 4 niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 15 Przychody 7z umow z klientami majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia
2018 r. zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zarowno iloSciowych jak i jakosciowych, majacych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu uj¢cia i niepewnosci
odnosnie przychodow i przeplywow pienieznych wynikajacych z umow z klientami.

Na podstawie dopuszczalnych przez standard uproszczen, Grupa zdecydowata, ze standard zostanie wdrozony
retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 .

Ujecie przychodu przez Grupe odwzorowuje przekazanie towarow lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktora odzwierciedla
wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa si¢ otrzymac¢, w zamian za te towary lub ustugi. W celu zastosowania kluczowej
zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Grupa rozpoznaje przychdod z uwzglednieniem
pigciostopniowego modelu:

i.  Identyfikacja umowy (umoéw) z klientem
Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastgpujace kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
1 s3 zobowiazane do wykonania swoich obowigzkow;

b) Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zostaé¢ przekazane;
9



Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

¢) Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostaé przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeplywoéw pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przyslugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

ii. Identyfikacja zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ushug), ktore mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sa zasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub ustugi sg odrebne, stanowia
odrgbne zobowigzanie do wykonania §wiadczen i sg ksiggowane osobno.

iii. Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktorego na mocy umowy spodziewa si¢ Grupa w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towaréw lub ustug. Cena transakcji moze by¢ stala kwota, ale moze rowniez czasami zawiera¢ zmienne
wynagrodzenie lub zaptate w innej formie niz gotowka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Grupa szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa si¢ w zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest uj¢ta w cenie transakcji tylko w takiej wysokos$ci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi
istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewnosci.

iv. Alokowanie ceny transakcji do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania $wiadczen

Grupa przypisuje cen¢ transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ushug klientowi.

V. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy

Grupa uyjmuje przychody w momencie spelnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w momencie,
gdy Kklient przejmuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Szczegoty dotyczace rodzajow osigganych przychodow, zasad ustalania cen transakcyjnych, momentu rozpoznawania
przychodu i terminéw ptatno$ci zostaly opisane w nocie 5 ponizej.

W wyniku przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano, aby zastosowanie nowego standardu skutkowato korekts
kapitatow wlasnych na dzien pierwszego zastosowania.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa prezentuje dane poréwnawcze w oparciu 0 MSR 18.

MSSF 9 Instrumenty finansowe, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2018 r. eliminuje dotychczasowa klasyfikacje
aktywow finansowych i zastgpuje ja nowa klasyfikacja, obejmujaca:

. aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

10
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Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sa nastgpujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pieni¢znych stanowigcych
wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitahu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie s3 spetnione (jak to ma miejsce na przykltad w przypadku instrumentow
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartos$ci godziwe;j.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnoéci $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
zardwno w celu uzyskania przeptywow pienieznych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty
Z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwos¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujgcia,
W warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Grupa dokonuje dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujgte w innych catkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wycena nie sa w pdzniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wylaczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana
warto$ci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byla prezentowana w innych
catkowitych dochodach. Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci godziwej jest ujmowana w wyniku
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspotmiernosci przychodow
i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato ze zobowigzan do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji
finansowych, cala zmiana wartosci godziwej bgdzie ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostale zobowigzania, zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw finansowych.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty
w MSR 39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace powstanie straty nie musiatoby poprzedzaé
jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model utraty warto§ci ma zastosowanie do aktywoéw wycenianych
W zamortyzowanym koszcie oraz wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty
kapitalowe oraz aktywow wynikajacych z umow.

Szacujac kwote oczekiwanych strat kredytowych, Grupa uwzglednia wazone prawdopodobienstwo mozliwych przysztych
strat oraz wartos¢ pienigdza w czasie. Grupa stosujac model uproszczony dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug szacuje
oczekiwang strate kredytows, ustalajac dla poszczegdlnych grup odbiorcéw matryce odpisow w poszczegdlnych
przedziatach wiekowych nalezno$ci w oparciu o staly wskaznik uzalezniony od rzeczywistych opoznien w sptlacie.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie uj¢cia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jest aktualizowana na dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od iloci dni przeterminowania danej naleznosci.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnawczych (zastosowata zwolnienie
przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Korekty zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 zostaty wprowadzone z dniem 1 stycznia
2018 r. przez kapitaty wtasne (zyski zatrzymane).
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Z uwagi na nieistotno$¢ kwot, odpis na oczekiwane straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji
W sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw (odpis ujety w okresie 9 m-cy konczacych si¢ 30 wrzesnia
2018 r. wyniost 141,8 tys. zt).

MSSF 9 wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen, ktory w wigkszym stopniu taczy rachunkowos¢
zabezpieczen z zarzadzaniem ryzykiem. Rodzaje powigzan zabezpieczajacych pozostaja niezmienione (warto$§¢ godziwa,
przeptywy pienigzne oraz inwestycje netto w zagranicznych przedsigwzigciach), lecz standard wymaga dodatkowych
osagdow. Standard zawiera tez dodatkowe wymogi w zakresie osiggniecia, kontynuowania oraz zakonczenia rachunkowosci
zabezpieczen oraz pozwala wyznaczy¢ dodatkowe ekspozycje na instrumenty zabezpieczane. Natomiast na dzien 30
wrze$nia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

4. Wplyw wdrozenia nowych standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15

Ponizsza tabela podsumowuje wpltyw wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wplyw
Na dzien wdrozenia Na dzien
31.12.2017 MSSF 9 i MSSF 1.01.2018
15
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 30474,4 - 30474,4
Warto$ci niematerialne 156 350,4 - 156 350,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (a) 955,8 51,3 1007,1
Aktywa trwale razem 187 780,6 51,3 187 831,9
Aktywa obrotowe -
Zapasy 106 698,4 - 106 698,4
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow (b) - 648,0 648,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (a) 51 757,7 (270,0) 51 487,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 944,4 - 18944,4
Aktywa obrotowe razem 177 400,5 378,0 177 778,5
Aktywa razem 365 181,1 429,3 365 610,4
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 21 242,7 - 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 863,8 - 84 863,8
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica (2 359,0) i (2 359,0)
Zyski zatrzymane (a) 94 564,2 (218,7) 94 345,5
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 198 311,7 (218,7) 198 093,0
Udziaty niekontrolujace 3,6 - 3,6
Kapital wlasny razem 198 315,3 (218,7) 198 096,6
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 36 614,0 ) 36 614,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 346,5 - 346,5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 886,5 - 7 886,5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 44 847,0 - 44 847,0
Kredyty w rachunku biezacym 7 803,9 - 7 803,9
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 22 097,9 ) 22 0979
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

FERRO

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 22884 - 22884
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 29294 - 29294
Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z

odsetkami 27 207,5 - 27207,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (b) 59 691,7 (203,5) 59 488,2
Zobowiazania z tytulu zwrotu zaptaty (b) - 851,5 851,5
Zobowigzania krotkoterminowe razem 122 018,8 648,0 122 666,8
Zobowigzania razem 166 865,8 648,0 167 513,8
Pasywa razem 365 181,1 429,3 365610,4

Zastosowanie standardu MSSF 9 oraz MSSF 15 ma wptyw na:

(@)

(b)

(©)

zmiang¢ szacunku utraty warto$ci naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci, ktoéra
spowodowata wzrost odpisu aktualizujacego warto$¢ tych naleznosci z tytutu utraty wartosci o kwotg 270,0 tys. zt
oraz spadek kapitatow wiasnych o kwotg 218,7 tys. zt z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego na
dzien przejscia tj. 1 stycznia 2018 .

Zmiana warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika migdzy innymi ze zmiany
sposobu ustalania szacunku odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytutu utraty ich warto$ci w zwigzku
z uwzglednieniem w procesie szacowania modelu oczekiwanych strat kredytowych wskazanego w MSSF 9.

ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozrachunkow zwigzanych ze spodziewanym zwrotem sprzedanych
towaréw. Przed zastosowaniem nowego standardu Grupa ujmowata rezerwe¢ na spodziewane zwroty towarow
(prezentowang w zobowigzaniach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych) w wysokosci marzy zrealizowanej na
sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje sig, ze beda zwrdcone (na dzien 31 grudnia 2017 r. rezerwa ta miala
wartos$¢ 203,5 tys. zt), natomiast po zastosowaniu MSSF 15 rozrachunki te s uyymowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poprzez rozpoznanie skladnika aktywoéw w kwocie kosztu wilasnego sprzedanych towardow, co do
ktorych oczekuje si¢ ich zwrotu (prezentowanego w pozycji aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania
produktow) oraz zobowigzania w kwocie begdacej rownowartoscig przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych na
sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje si¢ ich zwrotu (prezentowanego w zobowigzaniach z tytutu zwrotu

zaptaty).

W wyniku wdrozenia MSSF 9 ulegla zmianie klasyfikacja aktywow finansowych Grupy na dzien 1 stycznia
2018 r. zgodnie z ponizsza tabela:
Weze$niejsza Obecna
warto$é warto$é
q a S biezaca biezaca
Kla?j‘ liieuieiioy RESTHIEEE g Klasyfikacjawg MSSF9  wedlug MSR  wedlug MSSF
inansowych MSR 39 :
39nal 9 na 1 stycznia
stycznia 2018 2018 r.
r.
Naleznosci z tytutu . .. .
dostaw i ustug oraz Pozyczki i Wycenianew 50 351,8 50 081,8
S naleznosci zamortyzowanym Kkoszcie
pozostate naleznosci
Srodki pieni¢zne i Srodki pieni¢zne i Wyceniane w 18 9444 18 944.4

ich ekwiwalenty ich ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw zastosowania MSSF 15 na skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
i za okres 9 miesiecy konczacy si¢ 30 wrze§nia 2018 r.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na wybrane pozycje skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej na dzien 30 wrze$nia 2018 r.:

Stan na dzien Korekta Stan na dzien
30 wrzesnia 2018 r. zastosowania 30 wrzesnia 2018 r. (przed

(po zastosowaniu MSSF 15) MSSF 15 zastosowaniem MSSF 15)
Aktywa z tytulu prawa jednostki do )
odzyskania produktow 760,9 (760,9)
Zobowiazania z tytutu zwrotu zaptaty 1008,5 (1 008,5) -
Zobowiazania z tytut dostaw i ustug oraz 70 4424 2476 70 690,0
pozostate

Wplyw zastosowania MSSF 15 na wybrane pozycje skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pieni¢znych za okres 9 miesiecy konczacych si¢ 30 wrzesnia 2018 r.:

Okres konczacy sie Korekta Okres konczacy sie
30 wrze$nia 2018 r. zastosowania 30 wrzesnia 2018 r. (przed
(po zastosowaniu MSSF 15) MSSF 15 zastosowaniem MSSF 15)
Zmiana stanu aktywow z tytutu
prawa jednostki do odzyskania (760,9) 760,9 -
produktow
Zmiana stanu zobowigzania z
tytulu zwrotu zaptaty 10085 (1008,5) i
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i 3123,4 247,6 3371,0

ustug oraz pozostatych

Brak wplywu zastosowania MSSF 15 na skrocone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow za okres 9 miesiecy konczacych si¢ 30 wrzesnia 2018 r.
5. Raportowanie segmentéw dzialalno$ci

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia
ponizsze zestawienie:
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Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
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Sprzedaz klientom zewngtrznym
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentdw

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprzedaz klientom zewngetrznym

Sprzedaz migedzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2018 -30.09.2018
SEGMENTY
Bateriei ~ Armatura  Suma segmentow Pozostale RAZEM
akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty
167 426,6 106 021,2 2734478 28600,0 3020478
(109 065,3) (75904,4) (184 969,7) (18 386,3) (203 356,0)
58 361,3 30116,8 88478,1 10213,7 98 691,8
1361,8
(55 442,6)
44 611,0
2,3
(4 660,9)
399524
(7 617,1)
32 335,3
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.07.2018 -30.09.2018
SEGMENTY
Bateriei ~ Armatura  Suma segmentéw Pozostale RAZEM
akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

56 590,1 40 449,7 97 039,8 104450 107 484,8
(36 733,9) (29 455,7) (66 189,6) (6858,4) (73048,0)
19 856,2 10 994,0 30 850,2 3586,6 34436,8
412,3
(18 568,0)
16 281,1
0,5
(1708,2)
14 573,4
(2715,8)
11 857,6
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Sprzedaz klientom zewngtrznym
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentdw

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprzedaz klientom zewngetrznym

Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2017 -30.09.2017
SEGMENTY
Bateriei  Armatura Suma segmentéw Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

158 634,2 98 445,8 257080,0 220284 2791084
(106 498,9) (70 600,4) (177 099,3) (14 925,5) (192 024,8)
52 135,3 27 845,4 79 980,7 7102,9 87 083,6
1570,6
(49 031,0)
39 623,2
4087,2
(1694,8)
42 015,6
(8 800,4)
33 215,2
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.07.2017 -30.09.2017
SEGMENTY
Baterie i Armatura  Suma segmentow  Pozostale RaAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

54 039,1 38 130,6 92 169,7 8867,3 1010370

(35 748,95 (7 377,73 (63 126,65 G 955,25 (69 081,85

18 290,2 10 752,9 29 043,1 2912,1 319552

356,7

(16 671,1)
15 640,8

949,3
(735,1)
15 855,0

(4 005,7)
11 849,3
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

.............

Informacje objasniajace do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktérych przychdd jest ustalany wedlug
kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Obszary geograficzne 01.01.2018 -30.09.2018

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostale =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 116977,4 74353,0 26620,6 56 121,5 7573,8 204015 302047,8
Obszary geograficzne 01.01.2017 -30.09.2017
tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 1093439 699389 24517,6 49 268,1 5 695,7 20 344,2 2791084
Obszary geograficzne 01.07.2018 -30.09.2018
tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 40542,3 23897,8 95419 22 756,4 28789 78675 107 484,8
Obszary geograficzne 01.07.2017 -30.09.2017
tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 373524 241481 88537 20 566,1 21504 7966,3 101037,0

*W zwigzku z rozwojem dziatalnosci dystrybucyjnej na Wegrzech zaktualizowano podzial na obszary geograficzne
i wyodrebniono obszar Wegry. Kierownictwo Grupy Kapitatowej podjelo decyzje o wydzieleniu dodatkowego obszaru
uznajqgc te informacje za istotng oraz przydatng dla uzytkownikoéw sprawozdania finansowego.

W okresie 9 miesi¢cy oraz 3 miesiecy koniczacym si¢ 30 wrzesnia 2018 r. jak rowniez koficzgcym si¢ 30 wrze$nia 2017 r.
nie wystgpita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).
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bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywdéw i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania s3 zaangazowane w poszczegolnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow 1 zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do os6b zarzadzajacych.

Przychody z tytulu umow z klientami
Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest handel lub produkcja/ sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

Przychody z tytutu umoéw z Klientami analizowane sg w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrebnionym segmentom
sprawozdawczym (tj. baterie i akcesoria, armatura instalacyjna i pozostale) oraz obszarom geograficznym, na ktorych
sprzedawane sg produkty Grupy.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sa w momencie gdy klient
przejmuje kontrole nad dostarczanym aktywem. Grupa nie $wiadczy umow, dla ktorych przychdd rozpoznawany bylby
W miar¢ uptywu czasu.

Grupa prowadzi dystrybucje swoich produktéw bazujac na wspotpracy z duzymi odbiorcami hurtowymi tj. punktami
sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz hurtowniami. Do tej tacznej kategorii sieci hurtowni

zaliczane sg rowniez specjalistyczne sklepy wielkopowierzchniowe.

Wszystkie umowy oparte s3 na stalej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrét). Bonusy sa rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamowien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sg w oparciu o cene
transakcyjng uwzgledniajacg warto§é naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Grupa nie posiada umow rozliczanych w
oparciu o wykorzystany czas i naktady, (ang. time-and-materials contracts).

Terminy platnosci stosowane w Grupie odzwierciedlaja standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczaja 120
dni. W zwigzku z tym, Grupa nie ujmuje efektu wartosci pieniadza w czasie (dyskonta) w wycenie §wiadczenia.

6. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 7 137,4 tys.
zt (9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2017 r.: 4 708,4 tys. zt). W 2017 r. Grupa rozpoczgta budowe magazynu
w Znojmo (Republika Czeska), na ktorg do dnia 30 wrzesnia 2018 r. poniesiono naktady w wysokosci ok. 21,5 min CZK.

7. Zapasy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
1779,6 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. 1 798,4 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujgcych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych calkowitych dochodéw W pozycji koszt wlasny sprzedanych towaréw za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 239,0 tys. z4, (za okres zakonczony 30 wrze$nia 2017 r. 598,5 tys. zt.) Ponadto,
w okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 261,2 tys. zk, (za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. 439,4
tys. zt.). Wplyw roznic kursowych na odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow wynikajacych z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za granica wynosi 3,4 tys. z1.
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8. Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242 655 zt.

FERRO

Akcje serii  Akcjonariusz Ilos¢ akcjina  Ilo$¢ akeji na Warto$é Wartosé Udziat na Udziat na
30.09.2018r. 31.12.2017r. nominalna nominalna 30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
akeji na akcji na
30.09.2018 r. 31.12.2017r.
[szt.] [szt.] [tys. zt] [tys. zl] % %
A/C/D Nationale Nederlanden 3749533 3749533 37495 37495 17,7% 17,7%
OFE
A/IC/D AVIVA OFE 3182 326 3182 326 31823 31823 15,0% 15,0%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 3800 926 2718117 3800,9 2718,1 17,9% 12,8%
A/B/C/D/IE  AEGON Powszechne 2 210 696 2210 696 2210,7 2210,7 10,4% 10,4%
[F Towarzystwo
Emerytalne S.A.
A/B/C/D/E Santander TFI S.A. 1390128 - 1390,1 - 6,5% -
IF
A/B/C/ID/IE  ALTUS Towarzystwo 965 705 1 066 620 965,7 1 066,6 4,5% 5,0%
/F Funduszy
Inwestycyjnych S.A
B/E  Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/BI/CID/IE  Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzad Novaservis spol. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
S.r.o.
A/B/C/ID/IE  Pozostali 5435 826 7 807 848 5435,9 7 808,0 25,6% 36,7%
/F
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 212427 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spoétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na

akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Wysoko$¢ kapitatu zakltadowego Spotki wynosi 21 242,7 tys. zt i dzieli si¢ na 21 242 655 (dwadziescia jeden milionow
dwiescie czterdziesci dwa tysigce szescset pigédziesiat pigc) akceji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2018 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej w biezagcym okresie sprawozdawczym podjeto uchwale dotyczaca
wyptaty dywidendy z zyskow Spoéiki z lat ubiegtych w kwocie 7 434,9 tys. zl, co stanowi 0,35 zt na jedng akcje. Na dzien
30 wrzesnia 2018 r. zobowiazanie z tytutu wyplaty dywidendy zostalo zaprezentowane W pozycji zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostale skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

W okresie porownawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2017 r. rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy
w kwocie 25 491,2 tys. z1, co stanowito 1,20 zt na jedng akcje.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazona liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace
si¢ sie si¢ si¢
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 32 335,1 33214,1 11 857,6 11 848,7
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedna akcj¢ (w zlotych) 1,52 1,56 0,56 0,56

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostajg wiaczone do $redniej
wazonej iloéci akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane $rednia wazona ilo$ci akcji réwna sie¢ iloSci akcji stanowigcej kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej
w wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 wrzeénia 2018 r. i na dzien 30 wrzesnia 2017 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktore powodowalyby
rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu
na 1 akcje.

9. Rezerwa na zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami oraz jej wykorzystanie.

Jednostka Dominujgca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
z dnia 10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych
za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli celno-skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca
2018 r. Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit, iz w zwiazku z transakcja ze spdtka Novaservis spol. s.r.o., ktora
miata miejsce w 2012 r., Jednostka Dominujgca nie wykazata przychodu z tytutu objecia udziatow w spotce Novaservis
spol. s.r.o. w zamian za wklad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, co
spowodowato zanizenie dochodu stanowigcego podstawe opodatkowania i w konsekwencji zanizenie zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym przez organ podatkowy w protokole
pokontrolnym oraz otrzymanej decyzji i zamierza podja¢ wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony
interesu Jednostki Dominujgcej oraz jej akcjonariuszy.

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., dotyczyla podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Novaservis spol. s.r.0. z siedzibag w Brnie o kwote 600.000.000 CZK (101 340,0 tys. z1). Jednostka Dominujaca jako jedyny
udzialowiec Novaservis spol. s.r.0., po podjeciu uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Novaservis spol. s.r.o.
i zawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wplaty na poczet podwyzszonego kapitatlu zakladowego poprzez
umowne potracenie z wierzytelnoscia Novaservis spol. s.r.o. z tytulu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest
dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego, a wtasciwy sad w Brnie dokonatl rejestracji podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w formie pieni¢zne;j.

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujaca nie uzyskata jakiejkolwiek oszczednosci podatkowej, a na
moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujaca dysponowala stanowiskiem doradcy podatkowego, zgodnie
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z ktorym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o. byla uznana jako neutralna z punktu widzenia
opodatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych z perspektywy oOwczesnie obowiazujacych przepiséw
i orzecznictwa podatkowego.

Na powyzsze zostala utworzona rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmujaca zobowigzanie
podstawowe w wysoko$ci 19 254,6 tys. zl oraz odsetki za zwloke skalkulowane do dnia 31 grudnia 2017 r. w wysokosci
7 952,9 tys. zt.

Przedmiotowa Decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca ztozyta
odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji w postgpowaniu administracyjnym.
Niemniej jednak w dniu 26 lipca 2018 r. Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty w wysokosci okre§lonej w decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Krakowie w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zi, w tym kwoty
19.254,6 tys. zt nalezno$ci glownej oraz kwoty 8.826,5 tys. zl tytutem odsetek. Dokonana przez Spotke zaptata
zobowigzania podatkowego miata na celu przerwanie biegu naliczania odsetek od ustalonej kwoty zobowigzania
podatkowego.

Zaptata zobowigzania podatkowego przez Jednostke Dominujacg zostala ujeta w ciezar utworzonej rezerwy na
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami w kwocie 27 207,5 tys. zt. Kwota odsetek naliczonych od
1stycznia 2018 roku do dnia uregulowania zaplaty zostala ujeta w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w pozycji koszty finansowe w wysokosci 873,6 tys. zt.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r., poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng, dla ktérych
rozrachunki zostaty wylaczone z niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
wystapily w Grupie inne rozrachunki z podmiotami powigzanymi.

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg peing, dla ktorych transakcje
zostaty wylaczone, nie posiada innych jednostek powigzanych.

c) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartos$ci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastgpujacych modeli wyceny:

=  Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowiazan, zardwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wejSciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe nicobserwowalne).
Na dzien 30 wrze$nia 2018 r. i na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych
W wartos$ci godziwe;.

Wartos$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:
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= Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu finansowego. Wartos¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe zastosowano poziom 2 wyceny.

W Grupie nie wystapily instrumenty, dla ktérych warto§¢ poczatkowa z transakcji roznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

12. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznos$cei.

13. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w skroconym $réodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu.

14. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za
rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postepowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka Dominujgca nieprawidtowo
zadeklarowata podatek dochodowy od oséb prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodoéw
w zwigzku z zaliczeniem do kosztéw uzyskania przychodow odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakéw towarowych
przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od powyzszej
decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
W postgpowaniu administracyjnym.

W dniu 21 lipca 2017 r. Dyrektor I1zby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymal w mocy decyzje organu pierwszej
instancji. Decyzja DIAS jest decyzja ostateczng w administracyjnym toku postgpowania. W zwigzku z otrzymaniem
powyzszej decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe zobowigzanie podatkowe
w wysokosci 1 3504 tys. zt, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt. Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzal si¢ ze
stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z treScia decyzji organu wyzszej instancji, w zwigzku z czym od
powyzszych decyzji Jednostka Dominujgca wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2017 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny oddalit skarge Jednostki Dominujacej na decyzje
DIAS z lipca 2017 r. W zwiazku z tym, ze stanowisko Zarzadu nie uleglo zmianie, w lutym 2018 r. Jednostka Dominujgca
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi oraz w oparciu
0 analiz¢ orzecznictwa Naczelnego Sadu Administracyjnego w podobnych sprawach podatkowych, pomimo niepewnosci co
do ostatecznego rozstrzygniecia tej kwestii, na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie sgdowym jest bardziej prawdopodobne niz nie,
W zwigzku z czym w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢ 30
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wrze$nia 2018 r. Jednostka Dominujaca nie rozpoznata zadnych rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata
2015-2017 wynikajace z zaliczenia do kosztoéw uzyskania przychoddéw odpisdw amortyzacyjnych od wartosci znakow
towarowych.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu sadowym mogloby skutkowaé rozpoznaniem
dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1437,5 tys. zl plus odsetki oraz
zwigkszeniem zobowigzania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt plus odsetki z uwagi na brak
mozliwo$ci wykorzystania straty podatkowe;.

Ponadto, w zwiazku z uregulowaniem przez Jednostke Dominujgca dodatkowego zobowigzania podatkowego za rok 2014,
zaplacona kwota skutkuje rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu rozstrzygnigcia sporu
W postepowaniu sadowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujgca nie posiadata innych zobowigzan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 30 wrze$nia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujacej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowiazan Jednostki Dominujacej
dotyczacych dlugow celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Olga Panek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild

Skawina, 15 listopada 2018 r.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami obja$niajacymi, ktore stanowia

integralng czes¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow
Zuzycie materiatdw i energii

Wynagrodzenia oraz §wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym
Dywidenda od jednostki zaleznej

Koszty finansowe, w tym
Odsetki od zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

FERRO

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy  konczacy  konczacy
sie sie sie sie
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
181319,9 166 446,7 64 788,8 60 379,6
404,1 567,8 207,8 60,6
(135659,4) (127877,9) (49260,9) (45983,8)
(2 616,9) (2 454,0) (768,3) (855,6)
(14 093,5) (12 830,3) (4 496,3) (4 393,5)
(1 530,8) (1 351,0) (533,2) (481,3)
(13944,8) (11 443,8) (5 046,3) (3 806,7)
13 878,6 11 057,5 4891,6 4919,3
13 658,9 10 587,8 0,3 8314
13 657,3 7 153,9 - -
(3 150,3) (1 376,0) (1 059,2) (622,6)
(873,6) - (109,7) -

10 508,6 92118 (1 058,9) 208,8
24 387,2 20 269,3 3832,7 5128,1
(2 334,9) (3737,7) (830,7) (2 144,6)
22 052,3 16 531,6 3002,0 2983,5
22 052,3 16 531,6 3002,0 2983,5




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie

z informacjami objasniajacymi, ktdre stanowia integralng czg¢s¢ skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu zwrotu zaplaty

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

FERRO

30.09.2018  31.12.2017
19 204,1 19 042,6
823,6 416,5
99911,1 99911,1
1534,8 801,2
121 473,6 1201714
80 850,3 66 029,5
760,9 -

49 574,2 39153,0
268,3 3 688,6
131 453,7 108 871,1
252 927,3 229 042,5
212427 212427
82 374,0 84 863,8
26 061,5 91425
129 678,2 115 249,0
40 029,2 22 334,0
353,4 342,6

40 382,6 22 676,6
17 950,4 -
13 985,1 13 937,9
17159 2022,3

2 385,9 24499

- 27 207,5

45 820,7 45 499,3
1008,5 -
82 866,5 91 116,9
123 249,1 113 793,5
252 927,3 229 0425
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych nalezy analizowaé
Iacznie z informacjami objas$niajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres 9 miesiecy konczacy sie

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie/(odwrdcenie) odpisu z tytutu utraty wartosci
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspolzaleznej
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasOw
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu rezerw na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wptywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
Zwrot doptat do kapitatu
Dywidendy otrzymane
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

W tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

FERRO

30.09.2018  30.09.2017
243872  20269,3
15308 1351,0
204,7 434,9
(111,0) -
(19,1) (21,5)
(12571,4) (6 086,3)
(14 994.,8) 12 605,9
(171681) (16 764,2)
(7116,4)  (1427,5)
(295,6) (21,3)
(27 207,5) -
(760,9) -
1008,5 -
(53 113,6) 10 340,3
(31325)  (2031,1)
(56 246,1) 8 309,2
53,4 38,1

- 5857,5

20 296,2 7 153,9
(1087,7)  (1410,9)
19 261,9 11 638,6
26000,0 24 000,0
(600,6) (315,0)

- (10621,3)
(8700,0) (11 700,0)
(10859)  (1067,6)
15 613,5 296,1
(21 370,7) 20 243,9
0,9 (0,9)
3688,6 (19 951,2)
(17 682,1) 292,7




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy
analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czesé
skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, 0 ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres konczacy sie

FERRO

Kapitatl z
emisji akcji
powyzej ich Kapital
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wlasny
zakltadowy nominalnej rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. dane
zatwierdzone 212427 84 863,8 - - 91425 115249,0
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (188,2) (188,2)
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. dane
przeksztatcone 212427 84 863,8 - - 89543 115060,8
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Pokrycie straty lat ubiegtych - (2 489,8) - - 2489,8 -
Zysk netto za okres - - - - 22 052,3 22 052,3
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogélem za ) (2 489.8) ) ) 245421 22 052,3
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (7 434,9) (7 434,9)
w tym wyplacone - -
Doptlaty od i wyplaty do wlascicieli - - - - (7 434,9) (7 434,9)
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2018 r. 212427 82 374,0 - 260615 129678,2
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 212427 84 863,8 - - 371235 143 230,0
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 16 531,6 16 531,6
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogélem za ) ) ) ) 16 531.6 16 531.6
okres sprawozdawczy
Transakcje 7 wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (25491,2) (25491,2)
w tym wypltacone (10 621,3) (10621,3)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - - 254912 254912
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2017 r. 21 242,7 84 863,8 - - 28163,9 1342704




FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednOstkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka”™) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreSlono dotychczasowa spotke — Ferro Spdotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig zastgpujac ja spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzaciji.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrze$nia 2018 r.

2. Podstawa sporzgdzenia skréconego $Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnoSci

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i1 nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé lacznie ze skroconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 wrzes$nia
2018 r. W danych objasniajacych do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wiasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktdre nie sg powtarzane w niniejszym skroconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 15 listopada 2018 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow
i zatozen, ktore majag wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiagzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartos$ci ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna
warto§¢ moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresOw przysztych.
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FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO'

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady
rachunkowos$ci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. z wyjatkiem zasad, ktore zostaly wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem
1 stycznia 2018 roku nowych standardow MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami opisanych w nocie 4 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Jednostki zalezne:
Ferro International Sp. z o.0. 282,6 - 102,6 -
NOVASERVIS spol. s r.o. 21879 17154 8 542,0* 1097,7
Novaservis FERRO Group SRL 9 894,2 - 5116,5 -
FERRO Hungary Kft. (poprzednio 11411 564,0 -
Novaservis FERRO Hungary Kft.)
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 800,6 - 544.,9 -
14 306,4 17154 14 870,0 1 0977

*Wykazane na dzien 31 grudnia 2017 roku nalezno$ci od NOVASERVIS spol. s r.0. obejmujg roéwniez
naleznosci z tytutu naleznej dywidendy w kwocie 6 528,0 tys. zt. (40 000,0 tys. CZK).

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesigce
konczace konczace konczace konczace
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki sie sie sie sie
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Ferro International Sp. z
Sprzedaz towarow 0.0. 24742 2 158,8 766,6 7115
Sprzedaz towarow NOVASERVIS spol. sr.0. 10 927,0 92772 2757,0 29434
Novaservis FERRO Group
Sprzedaz towarow SRL 33 228,3 28 638,5 13 674,7 12 502,9
Novaservis FERRO
Sprzedaz towarow Bulgaria Ltd. 14970 1098,9 547,0 435,0
FERRO Hungary Kft.
(poprzednio: Novaservis
Sprzedaz towarow Ferro Hungary Kft.) 4 415,0 3176,7 1847,2 12322
Sprzedaz towaréw razem 52 541,5 44 350,1 19 592,5 17 825,0




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ferro International Sp. z
Sprzedaz ustug 0.0.

Sprzedaz uslug razem

Dywidenda
Przychody finansowe
razem

Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki

Zakupy towarow
Zakupy towarow razem

NOVASERVIS spol. sr.o.

Zakupy ustug i inne
Zakupy uslug razem

NOVASERVIS spol. sr.o.

Nie wystapily istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Ptatnoéci w formie akcji dla Zarzgdu Novaservis spol. s r.o.

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

% posiadanych

NOVASERVIS spol. s r.o.

FERRO'

4,1 58 1,0 1,8
4,1 5,8 1,0 1,8
13 657,3 71539 . -
13 657,3 7 153,9 - -
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace konczace konczace konczace
sie sie sie sie
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
5589,5 4 399,1 2239,0 1137,0
5589,5 4 399,1 2 239,0 1137,0
155,8 - 155,8 -
155,8 - 155,8 -

30.09.2018 31.12.2017

305,2 305,2

99 605,9 99 605,9

99 911,1 99 911,1

Warto$¢ udzialow
(akcji) wg cen

Wartos¢ bilansowa

30 wrzesnia 2017 r.
NOVASERVIS spol. s r.o.
Novaservis Ferro SK s r.o.
Ferro International Sp. z o.0.

Razem

31 grudnia 2017 r.
NOVASERVIS spol. s r.o.
Novaservis Ferro SK s r.0.
Ferro International Sp. z 0.0.

Razem

udzialow nabycia udzialéw (akceji)
100% 99 400,8 99 400,8
2%* 3,1 3,1
99,5% 202,0 202,0
99 605,9 99 605,9

100% 99 400,8 99 400,8
2%* 31 3,1
99,5% 202,0 202,0
99 605,9 99 605,9




FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skréconego $roédrocznego jednostkowego B
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wtasnym. Spotka posiada 100% udziatéw (bezposrednio
oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).

6. Sezonowos¢ lub cykliczno$é dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.
7. Wykorzystanie rezerwy na zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

Spotka w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego z dnia
10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli celno-skarbowej
otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. (szczegoély patrz nota 9 skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

Przedmiotowa Decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Niemniej jednak w dniu 26 lipca 2018 r.
Spotka dokonata zaptaty w wysokosci okre§lonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w lacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty 19.254,6 tys. zt nalezno$ci glownej
oraz kwoty 8.826,5 tys. zt tytulem odsetek. Dokonana przez Spotke zaptata zobowigzania podatkowego miata na
celu przerwanie biegu naliczania odsetek od ustalonej kwoty zobowigzania podatkowego.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka wykazywata rezerwe na powyzsze zobowigzanie w pozycji ,,Rezerwa na
zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego wraz z odsetkami” skroconego S$rddrocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Zaplata zobowigzania podatkowego przez Spotke zostala ujeta w cigzar
utworzonej rezerwy na zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami w kwocie 27 207,5 tys.
zt. Kwota odsetek naliczonych od 1 stycznia 2018 roku do dnia uregulowania zaptaty zostata ujeta w skroconym
srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w pozycji koszty
finansowe w wysokos$ci 873,6 tys. zt.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. Spétka nie posiadata innych niz opisane w nocie 14
skrdconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowigzan i aktywow warunkowych.
b) Gwarancje

Na dzien 30 wrze$nia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktdra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dtugdw
celnych, podatkdéw i innych optat w sprawach celnych do tgcznej kwoty 500,0 tys. zt.

Dodatkowo Spoétka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang.
letter of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.o. W liscie tym Spotka zobowiazata si¢, ze
w przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spolce Novaservis spol. s.r.o., Spotka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.0. oraz zadeklarowata, ze podejmie dziatania, aby
zapewni¢ splat¢ zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu.
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FERRO S.A. FERROr
Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego ' o
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Olga Panek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild

Skawina, 15 listopada 2018 r.
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FERRO

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

Kadra nadzorujgca i zarzqdzajgca w Spotkach Grupy Ferro
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 24 czerwca 2018 1. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastgpujaco:

Jacek Osowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Sotdek - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Seweryna Kubickiego w miejsce
Pana Andrzeja Sotdka, ktory zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka RN ze skutkiem na dzien odbycia
WZA, jednak nie p6zniej niz do dnia 30 czerwca 2018 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Jacek Osowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Seweryn Kubicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:

Jan WozZniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Wojciech Napiorkowski — Cztonek Komitetu Audytu,
Piotr Kaczmarek — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Spotka kierowat Zarzad w skladzie:

Aneta Raczek — Prezes Zarzadu

Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu
Vladimir Sild — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 30 sierpnia 2018 roku cztonek Zarzadu Artur Depta ztozyt o§wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Powyzsza rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 28 wrze$nia 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie powotania z dniem

1 pazdziernika 2018 roku Pani Olgi Panek do Zarzadu Spoéiki i powierzyta jej pelienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.

Zgodnie ze Statutem kadencja cztonkoéw Zarzadu petnigcych swoje funkcje trwa 3 lata. W dniu 20 czerwca
2016 r. odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktorej przedtuzono kadencje Zarzadu do czerwca 2019 r.

12



FERRO'

Sktad Zarzqdu Spotek zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Zarzad Ferro International Sp. z 0.0.: Artur Depta — Prezes Zarzadu.

Zarzad NOVASERVIS spol. s r.0.: Vladimir Sild oraz Zbigniew Gonsior.

Zarzad Novaservis FERRO Group SRL: Vladimir Sild oraz Zbigniew Gonsior.

Zarzad Novaservis FERRO SK s.r.0.: Radim Bocek, Vladimir Sild oraz Julius Mikula.

Zarzad FERRO Hungary Kft. (poprzednio: Novaservis FERRO Kft): Vladimir Sild, Zbigniew Gonsior oraz
Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Bulgaria Ltd : Vladimir Sild, Zbigniew Gonsior oraz Radim Bocek.

Struktura Grupy Ferro na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. ksztaltowata si¢ nastepujaco:

FERRO S.A. posiada bezposrednio udzialy w spoétkach:
a) Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibag w Skawinie, Polska,

b) Novaservis spol. s 1.0. z siedzibg w Brnie, Republika Czeska ,

FERRO S.A. posiada posrednio udziaty w:

a) Novaservis FERRO Group SRL z siedzibg w Cluj-Napoca, Rumunia.

b) Novaservis FERRO SK s r.0. z siedzibg Senica, Republika Stowacka.

c) FERRO Hungary Kft. (poprzednio: Novaservis FERRO Hungary Kft) z siedzibg
Budapeszt, Wegry.

d) Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedzibg Plowdiw, Bulgaria.

Struktura Grupy FERRO na dzien 30 wrze$nia 2018 r.

Movassarvis Fems Group SRL Romana

Rurmunia

Novaserdis spol &

Grechy

Movasenis Ferro SK 8. r. 0. Slovakea

Shorwascjin

FERRO SA

Folska

3=
{poprz ; Mo E Hungary K# ]

FERRD IMemational Sp.z 0.0
Palska
Nevaservis Femo Bulgaria Ld

Budgaria

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej FERRO
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2. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 30 czerwca 2018 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba  Udzial % w  Udzial
posiadanych  glosow na kapitale % w

akcji WZ zakladowym ogolnej

zwyklych liczbie

[szt.] gloséw

na Wz

Nationale Nederlanden OFE 3749533 3749533 17,7%  17,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0%  15,0%
PKO BP Bankowy OFE 3262 169 3262 169 15,4%  15,4%
AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2210696 2210696 10,4%  10,4%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 066 620 1 066 620 5,0% 5,0%

Stan na dzien 15 listopada 2018 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba  Udzial % w  Udzial % w Zmiana w
posiadanych glosow na kapitale ogoélnej strukturze

akcji WZ zakladowym liczbie wlasnosci

zwyklych gloso6w na pakietow

[szt.] Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzednieg

0 raportu

kwartalnego
Nationale Nederlanden OFE 3749 533 3749533 17,7% 17,7% -
AVIVA OFE 3182 326 3182326 15,0% 15,0% -
PKO BP Bankowy OFE 3800 926 3800926 17,9% 17,9% (+) 2,5%
AEGON Powszechne 2210 696 2210696 10,4% 10,4% -
Towarzystwo Emerytalne
S.A.
Santander TFI S.A. 1390128 1390128 6,5% 6,5% (+) 6,5%
ALTUS Towarzystwo 965 705 965 705 4,5% 4,5% (-) 0,5%
Funduszy Inwestycyjnych
S.A.
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Na dzien publikacji raportu kapital zakladowy wynosi 21 242 655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art. 69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spolkach publicznych.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z os6b.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Zarzad

Aneta Raczek 168 810 -
Artur Depta* 131170 -
Zbigniew Gonsior 132 535 -
Vladimir Sild 75000 -

*W dniu 30 sierpnia 2018 roku czlonek Zarzadu Artur Depta ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Powyzsza rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 30 wrzeénia
2018 roku.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadaja akcji Emitenta ani zadnych uprawnien do nich.

5. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne.

Wedlug informacji posiadanych przez Grupe, w okresie objetym raportem kwartalnym, poza kwestiami
opisanymi ponizej, nie toczyly si¢ wobec Jednostki Dominujacej ani jej jednostek zaleznych Zzadne postepowania
administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktore moglty by wywrze¢ wptyw lub wywarly w niedawnej
przesztosci istotny wpltyw na sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej i Grupy lub wyniki jej dziatalnosci
operacyjne;j.

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od o0séb
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka
Dominujaca nieprawidtowo zadeklarowata podatek dochodowy od o0séb prawnych za 2014 r. z powodu
zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw w zwiazku z zaliczeniem do kosztoéw uzyskania przychodow
odpisdéw amortyzacyjnych od warto$ci znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwigzku
z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyl dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014
w kwocie 1.139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. Od powyzszej
decyzji Jednostka Dominujaca zlozylta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu
wyzszej instancji w postepowaniu administracyjnym.
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Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymal w mocy decyzje¢ organu pierwszej instancji. Decyzja
DIAS jest decyzja ostateczng w administracyjnym toku postepowania. W zwigzku z otrzymaniem decyzji w dniu
1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe zobowiazanie podatkowe w wysokosci 1.350,4
tys. zt w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt Niemniej jednak Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzajac si¢ ze
stanowiskiem przedstawionym w decyzji. wnidst skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2017 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Spotki na decyzje DIAS
z lipca 2017 r. W zwiazku z tym, ze stanowisko Zarzadu nie uleglo zmianie, w lutym 2018 r. Spolka ztozyta
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Ocena wplywu powyzszej sprawy Na sytuacje¢ finansowg Grupy zostata zawarta w skroéconych $rodrocznych
sprawozdaniach finansowych Jednostki Dominujacej i Grupy.

Jednostka Dominujgca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymala decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego z dnia 10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od os6b prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli
celno-skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit, iz
W zwigzku z transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., ktora miata miejsce w 2012 r., Jednostka Dominujaca
nie wykazata przychodu z tytulu objecia udziatow w spdtce Novaservis spol. s.r.o. w zamian za wkiad
niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$é, co spowodowalo zanizenie
dochodu stanowigcego podstawg opodatkowania i w konsekwencji zanizenie zobowigzania podatkowego
w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym przez organ podatkowy
w protokole pokontrolnym i zamierza podjaé¢ wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony
interesu Jednostki Dominujacej oraz jej akcjonariuszy.

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze spotka zalezna Novaservis spol. s.r.o., dotyczyla podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Novaservis spol. s.r.o. z siedzibg w Brnie o kwotg 600.000 tys. CZK (101 340,0 tys. z}).
Jednostka Dominujaca jako jedyny udziatlowiec Novaservis spol. s.r.0., po podjeciu uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego Novaservis spol. s.r.o. i zawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wptaty na
poczet podwyzszonego kapitatu zakladowego poprzez umowne potracenie z wierzytelnoscig Novaservis spol.
s.r.0. z tytutu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego,
a wlasciwy sad w Brnie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w formie pienigzne;j.

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujgca nie uzyskala jakiejkolwiek oszczgdnoS$ci
podatkowej, a na moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujgca dysponowata stanowiskiem
renomowanego doradcy podatkowego, zgodnie z ktorym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o.
byla uznana jako neutralna z punktu widzenia opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
z perspektywy dwczesnie obowigzujacych przepisoOw i1 orzecznictwa podatkowego.

Przedmiotowa Decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca
ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji w postepowaniu
administracyjnym.

Wplyw powyzsze] spawy na sytuacje finansowa Grupy zostal zawarty w skroconych $rodrocznych
sprawozdaniach finansowych Jednostki Dominujacej i Grupy.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, ktére zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A., lub jednostki od niej zalezne, wspotzalezne z podmiotami

powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.
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7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych emitenta.
Spotka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaty zadnych porgczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartalu stanowi¢ moga glownie
czynniki makroekonomiczne, ktore sa odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsigbiorstwa. Naleza do nich
m.in. koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz remontowym w Polsce, ogolna sytuacja gospodarcza
w Polsce i w Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grup¢ FERRO w Polsce i za granica. Wsrod

innych czynnikow nalezy wymienic¢:
- wahania cen metali kolorowych w szczegdlnosci zmiany ceny miedzi;
- zmiany kursu walut w szczego6lno$ci zmiany kursu zlotego w stosunku do dolara amerykanskiego oraz euro.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

W dniu 25 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank™)
umoweg o kredyt obrotowy (,,Umowa”). Zgodnie z trescia Umowy Bank udzielit Jednostce Dominujacej kredytu
w wysokosci 15 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci z terminem ostatecznej sptaty do
dnia 30 czerwca 2021 r. Oprocentowanie kredytu rowne jest stopie bazowej WIBOR 1-miesigczy w PLN,
powickszonej o marz¢ Banku. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez
Jednostke Dominujaca oraz hipoteka umowna taczna do kwoty 27 mln zt ustanowiona na nieruchomos$ciach
bedacych wiasnoscia Jednostki Dominujacej. Umowa nie zawiera dodatkowych warunkéw zawieszajacych ani
rozwigzujacych, jak rowniez Umowa nie przewiduje kar umownych. Pozostale warunki Umowy nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 26 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty zobowigzania podatkowego w wysokosci
okreslonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 10 lipca 2018 r.,
0 otrzymaniu ktorej Jednostka Dominujgca informowala w raporcie biezacym nr 16/2018. Jednostka Dominujaca
dokonata ptatnoéci w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty 19.254,6 tys. zt tytutem nalezno$ci gtdwnej
oraz kwoty 8.826,5 tys. zt tytutem odsetek obliczonych wg stanu na dzien 26.07.2018 (tj. dzien zaplaty).
Jednostka Dominujgca podtrzymuje, iz nie zgadza si¢ z argumentacjg przedstawiong w Decyzji i zamierza
podja¢ wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony interesu Spotki oraz jej akcjonariuszy.
Dokonana przez Jednostke Dominujacg zaptata zobowigzania podatkowego miata na celu przerwanie biegu
naliczania odsetek od ustalonej kwoty zobowiazania podatkowego.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o0 nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrocone skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Olga Panek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild

Skawina, 15 listopada 2018 .
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