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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:
Adres strony internetowej:
Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:

Spotka akeyjna
Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87
+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

Numer KRS: 0000584452

NIP: 362222444

REGON: 5272749594
Organy Spoéfki:

W sktad zarzgdu Termo2Power S.A. na dzien 14 lutego 2018 roku wchod(zili:

Jacob Brouwer — prezes zarzqdu.

W sktad rady nadzorczej Termo2Power S.A. na dzieh 14 lutego 2018 roku

wchodzili;

1) Gabriel Bartoszewski — cztonek rady nadzorczej;

2) Eduard Willem Bergmans — cztonek rady nadzorczej;

3) Cezary Kosinski — cztonek rady nadzorczej;

4) Antonio La Marca - cztonek rady nadzorcze;.

01 lutego 2018 r. wptyneto do Emitenta oSwiadczenie Pana Dariusza
Wisniewskiego o rezygnacji z petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady
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Nadzorczej Termo2Power S.A. z dniem 17 stycznia 2018 r. Pan Dariusz Wisniewski
petnit funkcje Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Powodem rezygnaciji
z petnionej funkciji jest podjecie nowych obowigzkéw, moggcych kolidowac
z zasiaodaniem w Radzie Nadzorcze.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 4. KWARTAL 2017 ROKU

ZALACINIKNR 1.

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezqce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od
1 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnywalne za
analogiczny okres 2016 roku dotyczqg okresu 1 pazdziernika — 31 grudnia.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie zwymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonat zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIESZYCH CIZIYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W 4. Kwartale 2017 r. wszystkie wydatki poniesione przez Emitenta na B+R
(badania i rozwdj), stanowiq 67,7% wszystkich kosztéw operacyjnych (lgcznie
z amortyzacjq) i wyniosty 240 785,26 PLN, z czego wydatki samodzielnie



poniesione przez Spodtke, to 120 540,24 PLN (33,9% udziatu w kosztach
operacyjnych), natomiast wydatki pokryte z uzyskanej dotacji wyniosty
120 245,02 PLN (33,8% udziatu w kosztach operacyjnych).

Termo2Power S.A. w 4. kwartale 2017 kontynuowat prowadzenie badan
wtasnych oraz badan we wspotpracy z jednostkami naukowymi, a takze
z parterami handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze
i projektowe. Dokonywana jest dalsza wymiana wynikéw badan, analiz. Spotka
dzieki wtasnym analizom uzyskuje nowe wyniki w zakresie badan
przemystowych i rozwojowych dla urzgdzen ttokowych iich kierunkéw rozwoju
w ramach nowotworzonych instalacji energetycznych. Wydatki na dziatania
B+R, 1j. ulepszenie posiadanych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderéow
wyniosty w 4. kwartale 2017 roku 90 479,02 zt netto.

W ramach umowy z Narodowym Cenfrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spotka
realizowata | etap projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg (BioCHP)
dla energetyki rozproszonej'. 04 pazdziernika 2017 r. Spdtka ofrzymata od
Instytuciji Posredniczgcej (NCBIR) pierwszqg zaliczke na realizacje projektu. Suma
uzyskanych srodkow, to 159 582,96 PLN. Wydatki poniesione przez Spotke na
badania przemystowe (do 02 stycznia 2018 r.) wyniosty ogdtem netto 150
306,24 PLN (wydatki kwalifikowalne netto 150 306,24 PLN, dofinansowanie
wyniosto 120 245,02 PLN netto, zaé wktad wtasny Spotki 30 061,22 netto). Srodki
zostaty  rozdysponowane zgodnie z  zatwierdzonym  przez  NCBIR
harmonogramem prac, w tym gtownie na wstepne badania modelowe,
ktorych celem jest okreslenie parametrow geometrycznych i eksploatacyjnych
projektowanego urzgdzenia. Gtodwnym wykonawcq prac w tym etapie byta
Politechnika Warszawska Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa. Nalezy
wspomnie¢ o bardzo duzym koszcie obliczeniowym prowadzonych obliczen,
ktory przektada sie na dtugi czas prowadzenia obliczen. Poradzono sobie z tym
problemem stosujgc wielordzeniowe stacje obliczeniowe i zrownoleglajgc
prowadzone obliczenia. Wyniki ofrzymanych obliczen oraz wnioski wynikajgce
z obserwacji kluczowych parametréw symulaciji takich jak cisnienie lub
predkos¢ czynnika w ekspanderze pozwalajg na rozpoczecie prac
optymalizacyjnych dotyczgcych geometrii i parametréw termodynamicznych
ekspandera. Stanowig one podstawe do dalszych badan prowadzonych
w ramach projektu wysokosprawnych kompaktowych sitowni
kogeneracyjnych matej mocy zasilanych biomasg statg dla energetyki
rozproszonej (BioCHP). Poza Politechnikg Warszawskq, realizujgcqg zadania
projektowe w ramach umowy o wspotprace, w biezgcym etapie Spodtka
wspotpracowata z 9 osobami zatrudnionymi na umowy zlecenia lub umowy
O prace.



17 pazdziernika Zarzgd Spoétki podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
wyjasnienia od Pana Waldemara Kosinskiego, iz srodki, ktére pozyskat ze
sprzedazy nalezgcych do niego akcji Spotki, czyli blisko 2 miliony ztotych
(informacja w raporcie biezgcym nr 72/2017 z 04 sierpnia 2017 r.), zostaty
wykorzystane na leczenie  kilkkuletniego chtopca. Wymagato to
specjalistycznych operacji, ktére zostaty przeprowadzone w okresie kilku
miesiecy w USA i zakonczyty sie powodzeniem. Dziecko wraca do Polski na
poczagtku listopada tego roku .

Pan Waldemar Kosinski oraz Zarzgd Spotki, ustalili dziatania, ktorych efektem
ma byC zrekompensowanie skutkdw niezastosowania sie przez Waldemara
Kosinskiego do przepisdw rozporzgdzenia MAR (art. 19 ust. 3 MAR) co mogto
podwazy¢ zaufanie do Spodtki i doprowadzito do zawieszenia notowan.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki podat do publicznej wiadomosci
informacje, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. Spdtka zawarta ze znaczgcym
akcjonariuszem Spotki - Panem Waldemarem Kosinskim (Darczyhca) umowe
darowizny na rzecz Spotki Termo2Power S.A. (Darowizna).

Umowa darowizny opiewata na kwote 250 000,00 PLN (stownie PLN: dwiescie
piecdziesigt tysiecy 00/100) i srodki zostaty postawione do dyspozycji Spofki.

Srodki pozyskane z wyzej wymienionej darowizny zostang przeznaczone na
pokrycie  kosztow  operacyjnych  oraz dalszy rozwdj  fechnologii
opracowywanych przez Spotke, w tym technologii, za ktére odpowiada Pan
Waldemar Kosinski.

Waldemar Kosinski przekazat Spotce 250 000,00 PLN, co przektada sie na
bezposredni wzrost rentownosci Spofki. Przyjeto metody szacowania wartosci
Spotki  opierajgce sie na nastepujgcych standardach: jednorocznego
przychodu lub dziesieciokrotnego zysku przedsiebiorstwa. W ten sposob kwota
darowizny w wysokosci 250 000,00 PLN, to dodatkowy zysk, ktdry jest
rownowazny 2 500 000,00 PLN wyceny rynkowej emitenta.

25 pazdziernika Zarzgd Spotki poinformowat o rozpoczeciu realizacji
porozumienia w sprawie wspotpracy naukowej i badawczo-rozwojowej
podpisanego w dniu 11 maja 2016 roku z Politechnikg Wroctawskqg. Obecnie
strony Porozumienia skoncentrowaty wspotprace na rozwoju
niskotemperaturowych mikroskalowych instalacji ORC o mocy do 5 kWe,
w ktérych zrodtem ciepta jest gorgca woda o temperaturze 95 - 100 ° C. Zrodto
ciepta moze pochodzi¢ z podstawowych domowych instalacji grzewczych
zasilanych biomasg lub gazem. W trakcie ogrzewania domu lub wytwarzania
cieptej wody do uzytku domowego (np. prysznic) w tym samym czasie bedzie
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generowana na matg skale energia elekiryczna  przez  uktad
mikrokogeneracyjny (microCHP - Micro Combined Heat and Power -
skojarzona produkcja energii cieplnej i energii elektrycznej).

Politechnika Wroctawska zbudowata pierwszy prototyp, ktéry umozliwi
rozpoczecie testow optymalnego doboru ptynu roboczego i typu ekspandera.
Termo2Power dostarczyt ekspander z wirujgcym ftokiem, ktéry bedzie
porownany z innymi typami ekspanderow.

Zaktada sie, ze koncowy okres zwrotu inwestycii dla uzytkownikodw koncowych
powinien wynosi¢ = <5 lat, miedzynarodowy rynek dla tego typu urzqgdzen jest
ogromny. Z powoddw fechnologicznych (rowniez dotyczgcych testow
wytrzymatosciowych), wprowadzenie urzgdzenh na rynek bedzie mozliwe
dopiero po 2018 roku. Rozpoczecie prezentacji dla profesjonalnych
sprzedawcow bedzie mozliwe w drugiej potowie 2018 roku.

Ponadto, w odniesieniu do Porozumienia zawartego z Politechnikg
Wroctawskq, Zarzgd Spotki podat ustalenia, ktdére znalazty sie w dokumencie
podpisanym 11 maja 2016 roku:

Przedmiot Porozumienia:

1. Celem Porozumienia jest nawigzanie dtugoterminowe] wspotpracy
pomiedzy stronami Porozumienia w zakresie dziatalnosci naukowej i badawczo
- TOZWOjOWe].

2. Wspodtpraca w ramach Porozumienia obejmowac bedzie rdzne
zastosowania termodynamiki i wymiany ciepta w przemysle produkcyjnym
uktadow .

3. Wspotpraca obejmowac bedzie realizacje nastepujgcych dziedzin:

a. Prowadzenie badan naukowych majgcych na celu postep i udoskonalanie
wtasciwosci uktaddw ORC i uktadow parowych znajdujgcych sie w ofercie
Spofki,

b. Rozwdj technologii dotyczgcych doskonalenia produktow,

c. Opracowywania i udoskonalania metod i narzedzi badawczych
stosowanych w badaniach nad uktadami ORC i uktadami parowymi,

d. Wdrazanie nowych metod i technologii w produkcji przemystowej,

e. Prowadzenie konsultacii, wykonywanie ekspertyz i opinii, wspdlne publikacje
wynikéw prowadzonych badan,



f. Organizowania stazy i praktyk studenckich,

g. Organizowania wspodlnych szkolen i wzajemnego doskonalenia zasobdw
ludzkich w obu podmiotach,

h. Inne wspdlnie uzgodnione dziatania.

Zawigzanie Porozumienia umozliwi korzystanie obu parthnerom z wiedzy,
zasobow i doswiadczenia wspotpracujgcych podmiotdw, utatwi komunikacje
i wspolne rozwigzywanie problemow.

Emitent podawat do publicznej wiadomosci (06 listopada i 21 grudnia 2017
r.) informacje dotyczgce pokazu demonstratora we Wtoszech. W raporcie z 21
grudnia podano, ze procedura tgczenia dwoch technologii w jednq instalacje
demonstratora osiggneta 80 - 85% zaawansowania. Ze wzgledu na brak
wtasciwego chtodzenia oraz koniecznoS¢  wymiany  uszkodzonego
uszczelnienia, niezbedne byto przeprowadzenie kolejnych prac montazowych,
ktore uwzgledniajgc okres Swigteczny, zaplanowano w okresie od 04 do 31
stycznia 2018 r. Wszystkie zainteresowane strony, pozostawaty w ciggtych
kontaktach roboczych, w frakcie ktérych decydowaty o kolejnych mozliwych
do wykonania detalach konstrukcyjnych oraz poprawkach. Z tego réwniez
powodu zaakceptowano przesuwajqcy sie termin demonstraciji i ustalono, ze
nowa data pokazu to luty 2018 r. Wszyscy dotychczasowi partnerzy,
zainteresowane sfrony, zaakceptowaty nowy termin pokazu. Na pozytywng
decyzje stron (w tym gtébwnie zamawiajgcego) o przesunieciu terminu pokazu,
ma rowniez wptyw fakt braku konkurencyjnych produktdw na rynku.

Réwnoczesnie, i w zwigzku z ftrwajgcymi we Wtoszech pracami nad
demonstratorem, zgtosili sie do Spotki i jej przedstawicieli nowi zainteresowani
produktami Termo2Power S.A., w tym Microsystemfuel Srl. zainteresowane
5 jednostkami kogeneracyjnych ekspanderow o mocy 200 kWe oraz Gaia
Energy Srl. zainteresowane 6 kompletnymi jednostkami 200 kWe. Obecnhie
trwajg negocjacje dotyczgce ostatecznej wartosci i warunkdw realizacji tych
zamoéwien (cena uzalezniona od konfiguracji urzgdzen, to minimum
16 000 000,00 PLN).

W grudniu 2017 r. Emitent informowat o przebiegu procedury wniesienia akcji
Spotki Termo2Power S.A. jako wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie
udziatéw w kapitale zaktadowym Spdtki Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o.
(Spotka GNV). Z udostepnionego Spodtce Termo2Power S.A. aktu notarialnego
(sporzgdzonego 07 grudnia 2017 r.) wynikato przeniesienie na spdtke GNV
70,87% akcji Spotki Termo2Power: aport 14 173 200 akcji wart 21 259 800 PLN.
Przeniesienie zadeklarowato 20 Akcjonariuszy Spotki. Do 19 grudnia 2017 r. 14
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z 20 0s6b przystgpito do Spotki GNV i dokonato objecia udziatow (czynnosci te
zostaty potwierdzone sporzgdzonymi aktami notarialnymi "OSWIADCZENIE
O PRZYSTAPIENIU DO SPOLKI | OBJECIU UDZIALOW"). Pozostatych 6. oséb ma
niezwtocznie przystgpic do Spdtki GNV i objgC udziaty, po spetnieniu
ponizszych przestanek:

- 0soby, majgce migjsce zamieszkania poza terytorium Polski, nie mogqgce
osobiscie dokonac¢ czynnosci przed notariuszem w Warszawie i dziatajgce
przez przedstawicieli — po doreczeniu petnomocnikom dziatajgcym w Polsce
oryginatdow notarialnych petnomocnictw,

- osoba, ktérej dowdd osobisty stracit waznos¢ - po wydaniu nowego
dokumentu,

- osoby, majgce miejsce zamieszkania poza Warszawq i nie mogqgce osobiscie
dokonac¢ czynnosci przed notariuszem w Warszawie — dokonajg niezbednych
czynnosci przed notariuszem w migjscu swojego zamieszkania.

Na dzien 19 grudnia 2017 r. 14 oséb, ktdre przystgpity do Spotki GNV i objety
W hiej udziaty, pokryto je 8 357 600 akcjami Termo2Power S.A. (41,79 %). Kolejne
6 0sOb, ktdére niezwtocznie przystqpi do Spodtki GNV i obejmie w niej udziaty,
pokryje je 5 815 600 akcjami Termo2Power S.A. (29,08.%). tgcznie, (zgodnie
z raportem biezgcym nr 97/2017 z 07 grudnia 2017 r.), udziaty zostang pokryte
14 173 200 akcjami Termo2Power S.A. (70,87%).

Rownoczesnie z obejmowaniem przez nowych Wspdlnikow udziatow w Spotce
GNV, Zarzad Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. w porozumieniu z Domem
Maklerskim obstugujgcym Spdtke GNV  dokona czynnosci zwigzanych
z ulokowaniem na rachunku maklerskim GNV wniesionych aportem akciji Spotki
Termo2Power S.A.

Na podang wyzej liczbe sktada¢ majg sie akcje, ktorych wymiane
zadeklarowaty osoby fizyczne i prawne bedqce akcjonariuszami Spotki
Termo2Power. Ponadto Spotka GNV informowata, iz rownolegle zawrze umowy
aportowe ze spdtkami technologicznymi (objecie udziatdw w Spotce GNV
przez spotki technologiczne w zamian za aporty technologii).

W czwartym kwartale 2017 r. (podobnie jaok w frzech pierwszych) istotny udziat
w kosztach dziatalnosci operacyjnej Spotki odgrywata amortyzacja. W trzecim
kwartale byta to kwota 62 043,93 PLN (narastajgco od poczgtku 2017 r. jest to
odpowiednio 247 717,37 PLN). Do kosztow dziatalnosci operacyjnej nie weszty
wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu Spotki oraz cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
- w tym okresie nadal nie pobierali wynagrodzenia za prace.
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5. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2017 rok.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO

Nie dotyczy.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka nie podejmowata dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACIJI

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 14 lutego 2018 roku przedstawia sie
nastepujgco:
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Udziat

18,12%

47,14%
20,04%

14,70%

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba w ogdlnej
akcji (szt.) zaktadowym glosow liczbie
glosow
Waldemar Kosinski A 3624775 18,12% 3624775 18,12%
Stichting Ga voor Groen A 4009 041 20,04% 4009 041 20,04%
Jacob Brouwer A 2 939 055 14,70% 2 939 055 14,70%
Pozostali A 9 427 129 47,14% 9 427 129 47,14%

RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 | 100,00%

Struktura akcjonariatu
B Waldemar Kosiiski B Stichting Ga voor Groen W Jacob Brouwer  H Pozostali

11.INFORMACIJE DOTYCIZIACE

LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spdtka na dzien 31 grudnia 2017 roku zatrudniata 5 oséb w przeliczeniu na

peten etat.
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