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Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego

NOTA PRAWNA

Zaproszenie jest skierowane do akcjonariuszy posiadajgcych akcje Spétki zarejestrowane w KDPW,
ktére nie zostaly dopuszczone do obrotu zorganizowanego, tj. ktére nie sa notowane na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ani na zadnym innym rynku
(,,Akcje Niedopuszczone”). Akcje Niedopuszczone oznaczone sg nastepujgcymi kodami ISIN:
PLQRCUSO00079 - seria A7, PLQRCUS00087 - seria A8 i A9, PLQRCUSO00020 - seria A10 i Al1,
PLQRCUSO00038 - seria A12 i A13, PLQRCUS00046 - seria A14 i A15, PLQRCUS00053 - seria A16
i A17, PLQRCUSO00061 - seria A18 i A19, PLQRCUSO00095 - seria A20 i A21.

Zaproszenie nie dotyczy akcji Spotki, ktore sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLQRCUSO00012, tj. ktdre zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Akcje Wprowadzone”). Spotka w odniesieniu do Akgcji
Wprowadzonych sporzadzita i publikuje réwnoczesnie z Zaproszeniem odrebne ,Zaproszenie
do sktadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (ISIN: PLQRCUS00012)”, ktérego tre$¢ dostepna bedzie
miedzy innymi na stronie internetowej Spotki pod adresem www.quercustfi.pl.

Zaproszenie nie stanowi wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy o ofercie publicznej, ani wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym mowa w art. 73 i nastepnych Ustawy
o ofercie publicznej. W zwigzku z powyzszym do Zaproszenia i transakcji sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych zawieranych w odpowiedzi na Zaproszenie nie majg zastosowania
w szczegolnosci przepisy art. 77-77f oraz art. 79 Ustawy o ofercie publicznej.

Zaproszenie nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, ani jakiejkolwiek innej rekomendaciji,
porady prawnej lub podatkowej, jak réwniez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia
jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji osoby Ilub podmiotu, ktéry zamierza skorzystac¢
z Zaproszenia.

Zaproszenie nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, w tym nie stanowi oferty
zakupu, nie zacheca ani nie naktania do ztozenia oferty sprzedazy akcji Spétki w zadnym systemie
prawnym, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty, zachecanie lub naktanianie do sprzedazy papierow
wartosciowych, badz adresowanie takich czynnosci do okreslonych oséb bytoby niezgodne z prawem
lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen, powiadomien lub rejestracji.

Zaproszenie podlega realizacji wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Akcje Niedopuszczone nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek
panstwie poza Rzeczpospolita Polskg. Zaproszenie, z uwagi na brak takiego wymogu, nie zostato
zatwierdzone przez zaden sad, urzad, organ lub instytucje, w tym przez Komisje Nadzoru Finansowego
lub Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ani nie bedzie przedmiotem ubiegania sie
o rejestracje lub o zatwierdzenie przez jakikolwiek sad, urzad, organ lub instytucje.

Akcjonariusze zainteresowani sprzedazg Akcji Niedopuszczonych powinni we wiasnym zakresie
zapozna¢ sie szczegbtowo ztresScig Zaproszenia oraz z publicznie dostepnymi informacjami
dotyczacymi Spodtki i wyemitowanych przez Spodtke akcji, w tym Akcji Niedopuszczonych.
W szczegdlnosci zalecane jest zapoznanie sie z raportami biezgcymi i okresowymi Spoitki. Decyzja
Akcjonariuszy odnosnie sprzedazy Akcji Niedopuszczonych powinna by¢ oparta na takiej analizie, jakg
sami uznajg za stosowna.

Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Zaproszenia.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie Zaproszenia i wszelkie konsekwencje tych decyzji
ponoszg wytgcznie osoby lub podmioty z niego korzystajgce, w szczegdlnosci podejmujgce decyzje
o0 ztozeniu wobec Spétki oferty sprzedazy Akcji Niedopuszczonych albo powstrzymujgce sie od podjecia
takiej decyzji. Spotka nie sktada zadnych oswiadczen, zapewnien lub gwarancji odnoszacych sie
do kwestii podatkowych, ktére mogtyby by¢ zwigzane z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkow
finansowych zwigzanych z Akcjami Niedopuszczonymi lub jakimkolwiek swiadczeniem Spéiki.

Wskazane jest, aby kazdy Akcjonariusz rozwazajgcy sprzedaz Akcji Niedopuszczonych w odpowiedzi
na Zaproszenie, zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta w tym zakresie i we wszelkich innych
aspektach zwigzanych z Akcjami Niedopuszczonymi lub transakcjami zawieranymi w odpowiedzi na
Zaproszenie.
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l. DEFINICJE

1.1. Jezeli z treSci Zaproszenia nie wynika wyraznie inaczej, zastosowane w Zaproszeniu, pojecia
pisane wielkg literg majg nastepujgce znaczenie:

»Akcjonariusz” oznacza kazdego akcjonariusza Spotki uprawnionego
z Akcji Niedopuszczonych;

»Akcje Niedopuszczone” oznacza akcje na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10zt kazda, wyemitowane przez  Spodike,
zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW pod
nastepujgcymi kodami ISIN: PLQRCUSO00079 - seria
A7, PLQRCUS00087 - seria A8 i A9, PLQRCUS00020
- seria A10 i A11l, PLQRCUSO00038 - seria A12 i A13,
PLQRCUSO00046 - seria A14 i A15, PLQRCUSO00053 -
seria A16 i A17, PLQRCUS00061 - seria A18 i A19,
PLQRCUSO00095 - seria A20 i A21, ktére nie zostaly
dopuszczone do obrotu zorganizowanego, tj. ktére
nie sg notowane na rynku regulowanym GPW, ani
na zadnym innym rynku i ktére Spoétka zamierza
naby¢ w liczbie, za cene oraz wedlug pozostatych
zasad okreslonych w niniejszym Zaproszeniu,

»Akcje Wprowadzone” oznacza akcje na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10zt kazda, wyemitowane przez  Spoéike,
zdematerializowane i oznaczone kodem ISIN
PLQRCUS00012 nadanym przez KDPW, dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, ktére Spodtka zamierza
naby¢ za posrednictwem Noble Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie w liczbie, za cene oraz wediug
pozostalych zasad okreslonych w ,Zaproszeniu do
sktadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym  Gieldy Papieréw  Wartosciowych
w Warszawie S.A. (ISIN: PLQRCUS00012)",
sporzgdzonym w tej samej dacie, co niniejsze
Zaproszenie i  publikowanym przez  Spétke
réwnoczesnie z niniejszym Zaproszeniem;

»Akcje” lub ,,Akcje Wiasne” oznacza  Akcje Niedopuszczone lub  Akcje
Wprowadzone;
»cena” oznacza cene jednostkowg (ij. za kazdg jedng Akcje

Niedopuszczong), po ktérej Spétka zamierza nabyé
Akcje Niedopuszczone wramach Zaproszenia,
wskazang w punkcie 5.1 Zaproszenia;

,,GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

»Harmonogram” oznacza  harmonogram  realizacji  Zaproszenia
okreslony w punkcie 6.1 Zaproszenia;

,KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Kodeks cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r.
— Kodeks cywilny;

»Kodeks spétek handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

lub ,,KSH” — Kodeks spotek handlowych;

»Lista Wstepnej Alokacji” oznacza wykaz sporzadzony przez  Spétke

na zasadach okreslonych w Zaproszeniu, okreslajgcy
miedzy innymi Oferty Sprzedazy Akgciji
Niedopuszczonych, ktére zostang zrealizowane oraz
w jakim zakresie nastgpi realizacja Ofert Sprzedazy
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Akgcji Niedopuszczonych ztozonych przez
Akcjonariuszy w odpowiedzi na Zaproszenie;
»Oferta Sprzedazy Akcji oznacza oferte sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
Niedopuszczonych” skladang przez Akcjonariusza w  odpowiedzi

na Zaproszenie, sporzadzong i podpisang zgodnie
z zasadami okreslonymi w Zaproszeniu;

»Program Skupu Akcji oznacza program skupu akcji witasnych Spofki

Wiasnych” obejmujgcy Akcje Niedopuszczone oraz Akcje
Woprowadzone w tgcznej liczbie stanowigcej nie wiecej
niz 10% ogolnej liczby akcji Spotki oraz 10% ogdlnej
liczby gtoséw w Spoéice, ustanowiony przez Zarzad
w granicach upowaznienia udzielonego w Uchwale nr
14/2025 Zwyczajnego Walnego  Zgromadzenia
Quercus TFI S.A. z dnia 17 kwietnia 2025 r. w sprawie
udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez
Spotke akcji wiasnych w celu ich umorzenia;

»Rozporzadzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE;

»Spotka” oznacza spotke pod firmg Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, pod adresem: ul. Nowy Swiat 6/12,
00- 400 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
KRS, numer KRS: 0000288126, NIP 1080003520,
REGON 141085990, o kapitale zakladowym
w wysokosci  5.208.685,00 ziotych  (wptaconym

w catosci);
»Ustawa o obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi” instrumentami finansowymi;
»Ustawa o ofercie publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach;

»Zaproszenie” oznacza niniejszy dokument zatytutowany
»Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie niedopuszczonych do
obrotu zorganizowanego” wraz z zatgcznikami
wyszczegdlnionymi w jego tresci.

1.2. Nagtéwki poszczegodlnych jednostek redakcyjnych Zaproszenia zostaty wprowadzone jedynie
w celu utatwienia postugiwania si¢ jego trescig i nie majg wptywu na jego interpretacje. Wszelkie
odwotania do jednostek redakcyjnych jak punkty, podpunkty, litery, ustepy, odnoszg sie do
jednostek redakcyjnych Zaproszenia, chyba ze co innego wynika wprost z Zaproszenia. Jezeli
z kontekstu nie wynika inaczej, wyrazenia uzyte w Zaproszeniu w liczbie pojedynczej odnoszg
sie réwniez do liczby mnogiej i odwrotnie. Wszelkie odniesienia w Zaproszeniu, w tym
w zatgcznikach, do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej,
do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie jak przepis
uchylony.

1.3. llekro¢ w Zaproszeniu, w tym w Zatgcznikach, jest mowa o rachunku papieréw wartosciowych,
nalezy — dla potrzeb udziatu w Zaproszeniu i jego realizacji — rozumie¢ pod tym pojeciem
réwniez rachunek zbiorczy, prowadzony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przez
uprawnione do tego podmioty.
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2.2

2.3

2.4

2.5

3.1.

4.1

PODSTAWA PRAWNA | CEL NABYWANIA AKCJI NIEDOPUSZCZONYCH PRZEZ SPOLKE

Podstawe prawng dla nabycia Akcji Niedopuszczonych przez Spétke stanowig art. 362 § 1 pkt
5) i pkt 8) KSH, a takze uchwaty wiasciwych organéw Spotki okreslajgce podstawowe warunki
nabywania Akcji Niedopuszczonych przez Spotke, tj.:

1) Uchwata nr 14/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A. z dnia 17
kwietnia 2025 r. w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spétke
akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,,Uchwata ZWZ”),

2) Uchwata nr 13/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2025 r. w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia zysku na skup akcji
wiasnych w celu ich umorzenia (,,Uchwata I”),

3) Uchwata nr 15/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A. z dnia 27
czerwca 2018 r. w sprawie podziatu zysku Spofki za rok obrotowy 2017 oraz udzielenia
upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia
(»,Uchwata I1”)

4) Uchwata nr 7/05/2025 Zarzgdu Quercus TFI S.A. z dnia 20 maja 2025 r. dotyczaca
przyjecia dokumentéw sktadajgcych sie na Program Skupu Akcji Wtasnych (,Uchwata
Zarzadu”).

Akcje Niedopuszczone, ktore zostang nabyte przez Spdtke w wyniku realizacji Zaproszenia,
beda podlegaty wytacznie umorzeniu. W celu umorzenia Akcji Niedopuszczonych, w trakcie lub
niezwiocznie po zakonczeniu nabywania Akcji w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych,
Zarzad Spotki zwota Walne Zgromadzenie Spoétki z porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej
podjecie uchwal/y w sprawie umorzenia AKcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Zarzad Spofki, dziatajgc w wykonaniu upowaznienia udzielonego w Uchwale ZWZ sporzadzit
Zaproszenie w celu okre$lenia szczegotowych zasad nabywania przez Spotke Akcji
Niedopuszczonych. Tres¢ Zaproszenia niezwlocznie po jego sporzadzeniu zostanie
przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym oraz bedzie dostepna
na stronie internetowej Spotki pod adresem www.quercustfi.pl.

Zaproszenie nie dotyczy Akcji Wprowadzonych. Spétka w odniesieniu do Akgcji
Wprowadzonych sporzadzita i publikuje réwnoczesnie z Zaproszeniem odrebne ,Zaproszenie
do skitadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Z siedzibg w Warszawie dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (ISIN: PLQRCUS00012)” (,,Zaproszenie
Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Wprowadzonych”), ktérego tre$¢ dostepna bedzie
miedzy innymi pod adresem: www.quercustfi.pl.

Zaproszenie wraz z wyzej wymienionym Zaproszeniem Do Skfadania Ofert Sprzedazy Akcji
Wprowadzonych” stanowig Program Skupu Akcji Wtasnych przyjety przez Zarzad w wykonaniu
Uchwaty ZWZ.

PODMIOT PROWADZACY SKUP AKCJI NIEDOPUSZCZONYCH

Spotka realizuje skup Akcji Niedopuszczonych samodzielnie i nie przewiduje korzystania z ustug
innych podmiotéw w celu posredniczenia w nabywaniu Akcji Niedopuszczonych na podstawie
niniejszego Zaproszenia, z zastrzezeniem, ze firma inwestycyjna posredniczaca
w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania Akcji Wprowadzonych na podstawie Zaproszenia
Do Skitadania Ofert Sprzedazy Akcji Wprowadzonych (tj. Noble Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie — ,,Dom Maklerski”) obliczy liczbe Akcji Wiasnych, jakg Spotka odkupi od
kazdego akcjonariusza Spoftki (z uwzglednieniem otrzymanych od Spoétki informaciji o liczbie
Akcji Wrasnych zgtoszonych do odkupienia przez Akcjonariuszy Spoftki posiadajgcych Akcje
Niedopuszczone oraz przez akcjonariuszy posiadajacych Akcje Wprowadzone) stosujac —
w przypadku ewentualnej nadwyZzki liczby prawidtowo zaoferowanych Spétce do nabycia Akc;ji
ponad liczbe Akcji planowanych do nabycia przez Spdtke w ramach Programu Skupu Akcji
Wtasnych — proporcjonalng redukcje, o ktérej mowa w punkcie 10.3 Zaproszenia. Stopa redukcji
bedzie jednakowa dla Akcji Niedopuszczonych i Akcji Wprowadzonych.

AKCJE BEDACE PRZEDMIOTEM ZAPROSZENIA

W ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych Spotka zamierza naby¢ nie wiecej niz 5 129 584
(stownie: pie¢ milionéw sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy piec¢set osiemdziesiat cztery)
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.2

VI.

6.1

Akcje, w ktorej to liczbie zawierajg sie podlegajace nabyciu Akcje Niedopuszczone oraz Akcje
Wprowadzone. W przypadku, gdy liczba Akcji zaoferowanych Spétce do nabycia w ramach
Programu Skupu Akcji Wtasnych (w tym Akcji Niedopuszczonych lub Akcji Wprowadzonych)
bedzie wyzsza niz wskazana powyzej, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zgodnie z
zasadami okreslonymi w punkcie 10.3 Zaproszenia.

Liczba Akcji wskazana w punkcie 4.1 nie przekracza 10% ogodlnej liczby akcji Spotki oraz 10%
ogolnej liczby gloséw w Spétce, a tym samym miesci sie w zakresie upowaznienia zawartego
w Uchwale ZWZ.

Minimalna liczba Akcji Niedopuszczonych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych,
jakag powinien posiadaé¢ Akcjonariusz chcacy ztozy¢ Oferte Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
i ktéra moze by¢ zaoferowana do nabycia przez Spoétke w ramach niniejszego Zaproszenia,
wynosi 1 (jeden).

Maksymalna liczba Akcji Niedopuszczonych, na ktérg moze opiewaé Oferta Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych danego Akcjonariusza, to liczba Akcji Niedopuszczonych zapisanych na
rachunku papieréow wartosciowych, ktére posiada Akcjonariusz.

Akcje Niedopuszczone, ktére Spétka zamierza naby¢ w wyniku realizacji Zaproszenia i ktore
bedg przedmiotem Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, powinny by¢ wolne od wszelkich
obcigzen, a w szczegoélnosci nie mogg by¢ obcigzone uzytkowaniem, zastawem, zastawem
skarbowym, zastawem rejestrowym, zastawem finansowym, ani jakimkolwiek innym prawem
lub roszczeniem osoby trzeciej.

Przed zlozeniem Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, Akcjonariusz powinien we
wilasnym zakresie zweryfikowa¢ stan posiadanych Akcji Niedopuszczonych, ktére zamierza
wskaza¢ w Ofercie Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych iupewni¢ sie, ze odpowiadajg one
wymogom okreslonym w Zaproszeniu oraz mogg by¢ przedmiotem transakcji sprzedazy na
rzecz Spotki. W przypadku watpliwosci zalecane jest uzyskanie porady profesjonalnego
podmiotu. Spétka nie ponosi odpowiedzialno$ci za wszelkie niezgodnosci pomiedzy stanem
posiadania Akcji Niedopuszczonych wynikajgcym z Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
ztozonej przez Akcjonariusza a rzeczywistym stanem posiadania Akcji Niedopuszczonych
przez Akcjonariusza i konsekwencje tych niezgodnosci.

CENA ZA AKCJE NIEDOPUSZCZONE BEDACE PRZEDMIOTEM ZAPROSZENIA

Cena za kazda jedng Akcje Niedopuszczong podlegajgcg nabyciu przez Spétke w ramach
Zaproszenia, wynosi 11,50 zt (stownie: jedenascie ztotych i 50/100).

taczna cena, do zaptaty ktérej moze by¢ zobowigzana Spoétka w wyniku realizacji Programu
Skupu Akcji Wiasnych, w tym Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych zgtoszonych
w odpowiedzi na Zaproszenie oraz ofert sprzedazy Akcji Wprowadzonych, ktére zostang
ztozone w odpowiedzi na Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Wprowadzonych,
wynosi 58.990.216,00 zt (stownie: piecdziesigt osiem milionéw dziewieéset dziewigcdziesigt
tysiecy dwiescie szesnascie zitotych). Powyzsza kwota zostata obliczona jako iloczyn liczby
Akcji wskazanej w punkcie 4.1 oraz Ceny wskazanej w punkcie 5.1 (ktéra jest taka sama
réwniez w odniesieniu do Akcji Wprowadzonych) i mieéci sie w maksymalnej tgcznej cenie za
nabywane Akcje Wiasne, wynikajgcej z Uchwaly ZWZ, tj. kwocie kapitatu rezerwowego,
utworzonego w celu sfinansowania nabycia Akcji Wtasnych w wysokosci 59.050.218,45 z}
(pie¢dziesigt dziewieé¢ milionéw pieédziesiat tysiecy dwiescie osiemnascie ziotych i
45/100), pomniejszonej o koszty ich nabycia.

HARMONOGRAM REALIZACJI ZAPROSZENIA

Harmonogram realizacji Zaproszenia przedstawia sie nastepujgco:

CZYNNOSC
Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych 22 maja 2025r.
Przewidywana data zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji 30 maja 2025 r.
Niedopuszczonych godz. 16:00
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6.2

VII.

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Przewidywana data podjecia przez Spoétke decyzji o akceptacji Ofert
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych lub o ewentualnej redukcji — 3 czerwca 2025r.
sporzadzenie tzw. Listy Wstepnej Alokacji

Spotka zastrzega sobie prawo do odstgpienia od nabywania Akcji Niedopuszczonych w ramach
Zaproszenia w kazdej chwili, w catosci lub co do czesci Akcji Niedopuszczonych bedgcych jego
przedmiotem, w tym réwniez po rozpoczeciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy AKciji
Niedopuszczonych oraz do zmiany wszystkich niezapadlych terminéw dotyczgcych
Zaproszenia. W przypadku odstgpienia przez Spotke od nabywania Akcji Niedopuszczonych
w ramach Zaproszenia lub zmiany terminéw dotyczacych Zaproszenia, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci co najmniej poprzez opublikowanie na stronie
internetowej Spdtki (www.quercustfi.pl). Odstgpienie przez Spoétke od nabywania Akcji
Niedopuszczonych w ramach Zaproszenia lub zmiana terminéw dotyczgcych Zaproszenia, nie
wymagajg dokonania przez Akcjonariusza zmiany tresci Ofert Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych, ani pozostatych dokumentéw wymaganych zgodnie z Zaproszeniem, ktére
zostaly ztozone przed podaniem do publicznej wiadomosci informacji o danym zdarzeniu.
Zmiana terminéw dotyczgcych Zaproszenia nie powoduje utraty waznosci Ofert Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych ztozonych przez Akcjonariuszy przed podaniem do publicznej wiadomosci
informacji o tej zmianie, ani zadnych innych czynnos$ci wymaganych na podstawie Zaproszenia.
W przypadku odstgpienia przez Spétke od nabywania Akcji Niedopuszczonych w ramach
Zaproszenia lub zmiany niezapadtych terminéw dotyczacych Zaproszenia, Spétka nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody, w tym nie jest zobowigzana do zwrotu jakichkolwiek kosztow
naleznych od lub poniesionych przez Akcjonariuszy lub jakiekolwiek inne osoby w zwigzku ze
ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych lub innymi czynno$ciami niezbednymi do
ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, ani zaptaty odszkodowan.

PODMIOTY UPRAWNIONE DO ZtOZENIA OFERTY SPRZEDAZY AKCJI
NIEDOPUSZCZONYCH

Zaproszenie jest skierowane do wszystkich Akcjonariuszy. Kazdy Akcjonariusz jest uprawniony
do Zziozenia Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych na warunkach okreslonych
w Zaproszeniu.

Zwraca sie szczeg6lng uwage na ewentualne ograniczenia w zakresie rozporzgdzania Akcjami
Niedopuszczonymi, ktére mogg mie¢ zastosowanie w indywidualnej sytuacji danego
Akcjonariusza w nastepstwie sankcji, ktére zostaly lub moga by¢ natozone w przysziosci
na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa w zwigzku z wojng w Ukrainie. Kazdy
Akcjonariusz we wiasnym zakresie powinien dokona¢ analizy, czy podlega takim sankcjom,
ktére uniemozliwiajg ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych i sprzedaz AKgciji
Niedopuszczonych w odpowiedzi na Zaproszenie, a w przypadku watpliwosci zasiegng¢ porady
prawnej profesjonalnego podmiotu.

Akcjonariusze uprawnieni do sprzedazy Akcji Niedopuszczonych w ramach niniejszego
Zaproszenia mogg dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba
wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ petnomocnictwo
zgodne z wymogami opisanymi w ponizszych punktach Zaproszenia.

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez pracownika Spotki lub notariusza albo w formie aktu notarialnego. Dopuszcza sie
mozliwos¢ udzielenia petnomocnictwa w formie elektronicznej, tj. podpisanego przez
mocodawce kwalifikowanym podpisem elektronicznym, o ktérym mowa w art. 78! Kodeksu
cywilnego i przestanie go na nastepujgcy adres e-mail Spétki: biuro@qtfi.pl.

Petnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba, ze umowa
miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi obowigzek
uwierzytelnienia lub zastepuje go inng formg uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone
w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika
i mocodawcy:

1) dla oséb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci): (i) imie, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer
dowodu osobistego i numer PESEL, albo numer paszportu, oraz (iv) w przypadku
nierezydenta obywatelstwo,

2) rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi: (i) firme, siedzibe i adres, (ii) znaczenie sadu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer REGON,
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7.9
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VIII.
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8.3.
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8.5.

3) nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) nazwe, adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego.

Ponadto, petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy
petnomocnik jest uprawiony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Oprécz petnomocnictwa, osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika Akcjonariusza
sktadajgcego Oferte Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych zobowigzana jest przedstawic¢
nastepujgce dokumenty:

1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2) wycigg z wtasciwego rejestru petnomocnika (rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi),

3) wycigg z wiasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny,
sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji
(nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez tlumacza
przysiegtego na jezyk polski,

4) wycigg z wlasciwego rejestru akcjonariusza (rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi),

5) wycigg z wlasciwego dla siedziby akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o akcjonariuszu, z ktérego wynika jego status prawny,
sposoOb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji
(nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa Ilub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg
powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne Ilub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez tlumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Jedna osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika moze reprezentowac¢ dowolng liczbe
Akcjonariuszy.

Wycigg z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane
o petnomocniku i Akcjonariuszu, z ktérego wynika ich status prawny, sposéb reprezentacji,
a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa
(lub ich kopie) pozostajg w Spoice.

PROCEDURA SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI NIEDOPUSZCZONYCH

Na podstawie niniejszego Zaproszenia Spétka proponuje Akcjonariuszom posiadajgcym Akcje
Niedopuszczone zawarcie umow sprzedazy Akcji Niedopuszczonych na rzecz Spétki. Tryb
skladania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych oraz zawierania umow sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych na rzecz Spofki zostat przedstawiony ponizej.

W odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie Akcjonariusz moze ztozy¢ Spétce Oferte Sprzedazy
Akcji Niedopuszczonych. Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych bedg przyjmowane
w biurze Spdétki pod adresem:

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Spotka nie ponosi odpowiedzialno$ci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych, ktére Spoétka otrzyma przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu
przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, jak rowniez za niezrealizowanie Ofert
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych ztozonych w nieprawidtowy sposéb lub nieczytelnych.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych stanowi oswiadczenie woli o przyjeciu
warunkoéw i zasad okreslonych w Zaproszeniu.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych musi byé bezwarunkowe, nieodwotalne, nie
moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajgcg do czasu rozliczenia
transakcji nabycia Akcji Niedopuszczonych w ramach niniejszego Zaproszenia albo do dnia jego
odwotania, w zaleznosci odtego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Wszelkie
konsekwencje, z niewaznoscig Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych wigcznie, wynikajgce
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4.7
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z niewtasciwego bgdz niepetnego wypetnienia Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
ponosi Akcjonariusz skfadajgcy Oferte Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych.

Akcjonariusze moga w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
sktada¢ dowolng liczbe Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych. W procesie dokonywania
proporcjonalnej redukcji, o ktérej mowa o ktérej mowa w punkcie 10.3 Zaproszenia, kazda z
Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych ziozona przez jednego Akcjonariusza bedzie
traktowana oddzielnie.

Zrealizowanie prawidiowo ztozonych Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych nastgpi poprzez
zawarcie umow cywilnoprawnych bezposrednio pomiedzy Akcjonariuszem i Spoétka,
z zastrzezeniem ewentualnej redukcji, o ktérej mowa w punkcie 10.3 Zaproszenia.

Po uptywie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych Spétka powiadomi
Akcjonariuszy, ktorzy prawidtowo ztozyli Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych o terminie
zawarcia umowy sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, a w przypadku dokonania redukciji,
o0 ktérej mowa w punkcie 10.3 Zaproszenia, wskaze réwniez liczbe Akcji Niedopuszczonych,
ktéore Spotka odkupi od Akcjonariusza. Termin zawarcia umowy sprzedazy AKgcji
Niedopuszczonych bedzie wyznaczony na dzien roboczy (rozumiany jako dzien od poniedziatku
do piagtku z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce).

Akcjonariusz, ktory ztozyt Oferte Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, jest zobowigzany stawi¢
sie w dniu wskazanym przez Spétke w biurze Spoétki pod ww. adresem wskazanym w punkcie
8.2 Zaproszenia i zawrze¢ umowe sprzedazy Akcji Niedopuszczonych na rzecz Spétki w liczbie
wynikajgcej z Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych lub dokonanej redukcji. Ponadto
Akcjonariusz, z ktérym Spotkg zawrze umowe sprzedazy Akcji Niedopuszczonych,
zobowigzany jest dopetni¢ wszelkich wymogdéw formalnych, ktére sg niezbedne dla
przeniesienia Akcji Niedopuszczonych bedacych przedmiotem ww. umowy z rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonego dla Akcjonariusza na rachunek papieréw
wartosciowych Spotki, w tym ztozy¢ we wtasciwym podmiocie prowadzacym rachunek papieréw
wartosciowych Akcjonariusza dyspozycje dotyczacy transferu Akcji Niedopuszczonych.

Zgodnie z Uchwatg ZWZ, Akcjonariusz w wykonaniu Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
moze sprzeda¢ Spétce Akcje Wprowadzone zamiast Akcji Niedopuszczonych. Zgodnie
z Uchwalg ZWZ, Akcjonariusz w wykonaniu Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych moze
wskazac¢ inny podmiot posiadajgcy Akcje Spdiki, ktdéry wykona za Akcjonariusza zobowigzanie
do zbycia Akcji i zawrze ze Spoétkg umowe sprzedazy Akcji na rzecz Spotki. Jezeli podmiot
wskazany przez Akcjonariusza nie zawrze ww. umowy, Akcjonariusz bedzie zobowigzany do
zawarcia stosownej umowy w wykonaniu Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych.
Akcjonariusz powinien poinformowac Spotke o zamiarze sprzedazy Akcji Wprowadzonych lub
wskazania innego podmiotu niezwtocznie po otrzymaniu powiadomienia o terminie zawarcia
umowy sprzedazy Akcji Niedopuszczonych. Akcje Wprowadzone lub Akcje Niedopuszczone,
o ktérych mowa w niniejszym postanowieniu, powinny by¢ wolne od wszelkich obcigzen,
a w szczegolnosci nie mogg by¢ obcigzone uzytkowaniem, zastawem, zastawem skarbowym,
zastawem rejestrowym, zastawem finansowym, ani jakimkolwiek innym prawem lub
roszczeniem osoby trzeciej.

Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, ktére zostang ztozone niezgodnie z zasadami
okre$lonymi w Zaproszeniu, w szczegdlnosci po uptywie wskazanego w Harmonogramie
terminu zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, beda traktowane
jako niewywotujgce skutkdw prawnych, nie bedg brane pod uwage przy realizacji Zaproszenia
i nie bedg podstawg do nabycia Akcji Niedopuszczonych przez Spétke. Wszelkie konsekwencije
(facznie z niewaznoscig czynnos$ci prawnej) wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego
wypetnienia dokumentacji zwigzanych z procesem nabywania Akcji na podstawie Zaproszenia
Do Skfadania Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych ponosi Akcjonariusz sktadajgcy Oferte
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych.

Zwraca sie szczegdlng uwage na to, ze podmioty prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych Akcjonariuszy, na ktérych zapisane sg Akcje Niedopuszczone, mogg pobieraé
prowizje lub optaty za przeniesienie Akcji Niedopuszczonych na rzecz Spéitki tytutem sprzedazy,
jak réwniez z tytutu innych czynnosci dokonywanych przez te podmioty w zwigzku ze sprzedazg
Akcji Niedopuszczonych na rzecz Spoékki (np. za wystawienie Swiadectwa depozytowego,
ustanowienie blokady akcji, etc.), stosownie do zasad i procedur obowigzujgcych w danym
podmiocie oraz umowy o Swiadczenie ustug zawartej pomiedzy danym podmiotem
a Akcjonariuszem.  Akcjonariusze  zamierzajgcy zlozy¢ Oferte  Sprzedazy  Akcji
Niedopuszczonych powinni skontaktowac¢ sie we wiasnym zakresie z podmiotem prowadzgcym
rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza w celu ustalenia wysokosci optat lub prowizji
pobieranych z tytutu realizacji czynnosci, o ktérych mowa w Zaproszeniu. Wszelkie koszty
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9.1

9.2

10.1

10.2

10.3

zwigzane z udziatem w Zaproszeniu Akcjonariusz ponosi we wtasnym zakresie i nie podlegajg
one zwrotowi przez Spotke.

WSKAZANIE PRZYPADKOW, W KTORYCH REALIZACJA NINIEJSZEGO ZAPROSZENIA
NIE DOJDZIE DO SKUTKU

Zaproszenie nie zostanie zrealizowane, jezeli prawidtowo ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akciji
Niedopuszczonych nie zostanie objeta co najmniej 1 (jedna) Akcja Niedopuszczona.

Brak realizacji Zaproszenia nie ma negatywnego wptywu na realizacje ofert sprzedazy AKc;ji
Wprowadzonych, prawidtowo ztozonych w odpowiedzi na Zaproszenie Do Skiadania Ofert
Sprzedazy Akcji Wprowadzonych.

NABYCIE AKCJI NIEDOPUSZCZONYCH PRZEZ SPOLKE ORAZ EWENTUALNA
REDUKCJA

W dniu wskazanym w Harmonogramie, Spétka dokona akceptacji prawidtowo ztozonych Ofert
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych oraz prawidlowo ztozonych ofert sprzedazy Akgciji
Wprowadzonych lub przeprowadzi ich proporcjonalng redukcje. Akceptacja, o ktérej mowa
powyzej, jest czynnoscig techniczng, majacag na celu potwierdzenie Ofert Sprzedazy Akciji
Niedopuszczonych oraz ofert sprzedazy Akcji Wprowadzonych zakwalifikowanych do realizacji
i nie stanowi przyjecia oferty w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego, a w szczegolnosci
nie wywotuje skutku w postaci zawarcia umowy sprzedazy i przeniesienia Akcji na Spotke. Po
przeprowadzeniu akceptacji lub redukcji Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych oraz ofert
sprzedazy Akcji Wprowadzonych, Spotka dziatajgc w uzgodnieniu z Domem Maklerskim
sporzagdzi Liste Wstepnej Alokacji, okreslajacg w szczegdlnosci Oferty Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych, ktére zostang zrealizowane oraz zakres, w jakim nastgpi realizacja Ofert
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych ziozonych przez poszczegdlnych Akcjonariuszy. Lista
Wstepnej Alokacji nie zostanie podana do publicznej wiadomosci. Lista Wstepnej Alokacji
zostanie sporzgdzona z uwzglednieniem objetych akceptacjg lub redukcjg ofert sprzedazy Akcji
Wprowadzonych.

W przypadku, w ktérym taczna liczba Akcji Niedopuszczonych wynikajgca z prawidtowo
ztozonych Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych wraz z tgczng liczbg Akcji Wprowadzonych
wynikajgcg z prawidtowo ztozonych Spoice ofert sprzedazy Akcji Wprowadzonych bedzie rowna
lub nizsza od maksymalnej liczby Akcji, ktérg Spotka zamierza nabyé w ramach Programu
Skupu Akcji Wiasnych, wskazanej w punkcie 4.1 i jednoczesnie nie bedzie nizsza od minimalnej
liczby Akcji, ktérg zamierza naby¢ Spétka w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych,
wskazanej w punkcie 9.1, Spétka dokona nabycia wszystkich Akcji prawidtowo zaoferowanych
do nabycia przez Spdike.

W przypadku, w ktorym taczna liczba Akcji Niedopuszczonych wynikajgca z prawidtowo
ztozonych Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych wraz z tgczng liczbg Akcji Wprowadzonych
wynikajgcg z prawidtowo ztozonych Spoétce ofert sprzedazy Akcji Wprowadzonych bedzie
wieksza niz maksymalna liczba Akcji, ktérg Spétka zamierza nabyé w ramach Programu Skupu
Akcji Wiasnych, wskazana w punkcie 4.1, tak ziozone Oferty Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych oraz oferty sprzedazy Akcji Wprowadzonych bedg podlegac
proporcjonalnej redukciji, przy zastosowaniu jednakowej stopy redukcji. Stopa redukcji
bedzie wynikiem dzielenia liczby Akcji, ktérg Spotka zamierza naby¢ w ramach Programu Skupu
Akcji Wtasnych, wskazanej w punkcie 4.1, przez taczng liczbe Akcji objetych Ofertami
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych oraz ofertami sprzedazy Akcji Wprowadzonych, prawidtowo
ztozonymi w terminie ich przyjmowania. Stopa redukcji bedzie jednakowa dla Akgciji
Niedopuszczonych oraz dla Akcji Wprowadzonych. Ustalenie ostatecznej liczby Akcji
nabywanych przez Spoétke od poszczegdlnych akcjonariuszy bedzie polega¢ na pomnozeniu
liczby Akcji objetej Ofertg Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych lub ofertg sprzedazy Akcji
Wprowadzonych przez stope redukcji (o ktérej mowa powyzej), a nastepnie zaokragleniu
otrzymanego w ten sposaéb iloczynu w dét do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku, gdy po
przeprowadzeniu proporcjonalnej redukcji pozostang utamkowe liczby Akcji, Akcje te bedag
przydzielane do nabycia przez Spétke kolejno, po jednej, poczawszy od ofert opiewajgcych na
najwiekszg liczbe Akcji do ofert opiewajgcych na najmniejszg liczbe Akcji, az do catkowitego
przydzielenia Spotce Akcji. W przypadku, gdy w wyniku dokonywania przydziatu po jednej Akcji,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczba Akcji, ktérg Spotka zamierza naby¢é w ramach
Programu Skupu Akcji Wtasnych pozostajgca do przydziatu na podstawie ofert opiewajgcych
na takg sama liczbe Akcji bedzie mniejsza od liczby takich ofert, Akcje te zostang przydzielone
Spotce do nabycia w drodze losowania ofert, az do catkowitego przydzielenia Spotce Akc;ji.
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Utamkowe czesci Akcji nie bedg nabywane. Zasady dokonywania proporcjonalnej redukciji
opisane w niniejszym punkcie 10.3 majg odpowiednie zastosowanie do sytuacji, w ktérej tgczna
liczba Akcji Niedopuszczonych objetych prawidtowo ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych samodzielnie przewyzszy liczbe Akcji ktérg zamierza naby¢ Spoétka
w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych, wskazang w punkcie 4.1.

10.4  Nabycie przez Spdtke Akcji Niedopuszczonych w liczbie mniejszej niz wynikajgca z prawidtowo
ztozonej Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych nie moze by¢ podstawg do odstgpienia
przez Akcjonariusza od sprzedazy Akcji Niedopuszczonych na rzecz Spétki, ani podstawg do
prawnego wzruszenia tej sprzedazy w inny sposob, w szczegdélnosci nie stanowi podstawy do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonej Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych.
Powyzsze dotyczy réwniez sytuacji, w ktorej na skutek redukcji przeprowadzonej na zasadach
okreslonych w Zaproszeniu, dana Oferta Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych nie zostanie
zrealizowana w catosci lub w jakiejkolwiek czesci.

10.5 Przeniesienie wtasnosci Akcji zbywanych w wyniku Ofert Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
na Spotke zostanie dokonane na podstawie uméw cywilnoprawnych, poza rynkiem
regulowanym.

10.6  Zitozenie Spoitce Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych jest rGwnoznaczne z wyrazeniem
zgody na udostepnienie przez Spotke Domowi Maklerskiemu informacji o ztozonej Ofercie
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, w tym o dacie jej zlozenia oraz liczbie Akcji
Niedopuszczonych zaoferowanych do nabycia przez Spotke oraz na otrzymanie ww. informac;ji
przez Dom Maklerski i wykorzystanie ich w celu obliczenia stopy redukcji, ostatecznej liczby
Akcji nabywanych przez Spotke w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych oraz sporzgdzenia
przez Spotke w uzgodnieniu z Domem Maklerskim Listy Wstepnej Alokaciji.

Xl.  ZAPLATA CENY ZA AKCJE NIEDOPUSZCZONE NABYTE PRZEZ SPOLKE

11.1. Cena za Akcje Niedopuszczone nabyte przez Spétke na zasadach okreslonych w Zaproszeniu
zostanie zaptacona przez Spétke przelewem na rachunek bankowy.

XIl.  POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1. Zaproszenie zostato sporzgdzone w jezyku polskim, podlega prawu polskiemu i obowigzuje
wylgcznie w polskiej wersji jezykowej. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy
tredcig Zaproszenia w jezyku polskim a trescig Zaproszenia przettumaczong na jezyk obcy,
rozstrzygajgca jest tre$¢ Zaproszenia w jezyku polskim.

12.2. Zalgczniki do Zaproszenia stanowig jego integralng czesé. Zatgcznikami do Zaproszenia sg
wzory nastepujgcych dokumentow:

1) Zatacznik nr 1 — Oferta Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych Do Obrotu Zorganizowanego
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,

2) Zatacznik nr 2 - Informacje zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych
przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Za Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not X;lf
) Signature Not Ve_fi,tig
Dokument podpi: przez Artur ) o
Paderewski; Querfus TFI SA. E}okume_ntjpﬂdgls Arzez Zbigniew
- ‘A4 awomir Jakubo 1
Datar 2025.05.20-16:44:48 CEST Data: 2025.05.20 16147:58 CEST
Artur Paderewski, Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi)
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Zalacznik nr 1

OFERTA SPRZEDAZY AKCJI
NIEDOPUSZCZONYCH DO OBROTU ZORGANIZOWANEGO
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Warszawa, dnia [*] r.
imig i nazwisko akcjonariusza
adres akcjonariusza

Oferta Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych

Niniejszy dokument (,Oferta Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych”), pod warunkiem prawidtowego wypetnienia,
stanowi odpowiedz na Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego Quercus TFI S.A.
(,Spotka”), ogtoszone w dniu 20 maja 2025 roku przez Spodtke. Adresatem Oferty Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych jest Quercus TFI S.A.

Niniejszym sktadam oferte sprzedazy [*] sztuk akcji Quercus TFI S.A., na zasadach okreslonych w Zaproszeniu
do skiadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego z dnia 20 maja 2025 r.

Oferowana cena zbycia jednej akcji wynosi 11,50 zt (stownie: jedenascie ztotych 50/100).

Bezwarunkowo zobowigzuje sie do zawarcia umowy sprzedazy na rzecz Quercus TFI S.A. ww. akcji po ww. cenie
na zasadach okreslonych w Zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy akcji Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego z dnia 20 maja
2025 r. (,Zaproszenie”).

Oswiadczenia Akcjonariusza
1. Ja, nizej podpisany/a, oswiadczam i zapewniam, ze:

1) Akcjonariusz zapoznat sie z tre$cig Zaproszenia, zrozumiat to Zaproszenie oraz w petni akceptuje jego tres¢
oraz warunki i tres¢ Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych;

2) Akcjonariusz jest wylgcznym wiascicielem wszystkich Akcji Niedopuszczonych w liczbie wskazanej
w Ofercie Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, posiada wszelkie wymagane zgody, kompetencje
i uprawnienia do sprzedazy Akcji Niedopuszczonych; Akcje Niedopuszczone prawnie istniejg oraz sg wolne
od wszelkich obcigzeh, a w szczegdlnosci nie sg obcigzone uzytkowaniem, zastawem, zastawem
skarbowym, zastawem rejestrowym, zastawem finansowym, ani jakimkolwiek innym prawem lub
roszczeniem osoby trzeciej;

3) Akcjonariusz bezwarunkowo zobowigzuje sie do zawarcia umowy sprzedazy Akcji Niedopuszczonych na
rzecz Spotki na zasadach okreslonych w Zaproszeniu, w tym po okreslonej w Zaproszeniu Cenie;

4) Akcjonariusz wyraza zgode na sprzedaz wszystkich Akcji Niedopuszczonych, jak rowniez na sprzedaz Akc;ji
Niedopuszczonych w liczbie mniejszej niz objeta Oferta Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych, zgodnie
z redukcjg przeprowadzong na zasadach okreslonych w Zaproszeniu, a takze akceptuje mozliwos¢ braku
sprzedazy Akcji Niedopuszczonych;

5) Akcjonariusz zapoznat sie z informacjami o przetwarzaniu danych osobowych zawartymi w zatgczniku do
Zaproszenia,;

6) Akcjonariusz wyraza zgode na przekazanie informacji o ztozonej przez Akcjonariusza Ofercie Sprzedazy
Akcji Niedopuszczonych Domowi Maklerskiemu (tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie), w tym
o dacie jej ztozenia oraz liczbie Akcji Niedopuszczonych zaoferowanych do nabycia przez Spotke oraz na
otrzymanie ww. informacji przez Dom Maklerski i wykorzystanie ich w celu obliczenia stopy redukcji,
ostatecznej liczby Akcji nabywanych przez Spotke w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych oraz
sporzgdzenia przez Spdtke w uzgodnieniu z Domem Maklerskim Listy Wstepnej Alokac;ji.

2. Akcjonariusz zapewnia o rzetelnosci i prawdziwo$ci wszelkich odwiadczen i dyspozycji ztozonych w Ofercie
Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych oraz w dokumentach przekazanych w zatgczeniu do Oferty Sprzedazy Akciji
Niedopuszczonych. Oswiadczenia te bedg uznane za powtérzone w dacie sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
na rzecz Spotki na warunkach okreslonych w Zaproszeniu i Ofercie Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych.

3. Akcjonariusz zrzeka sie prawa do odwotania Oferty Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych. Oferta Sprzedazy Akciji
Niedopuszczonych jest nieodwotalna. W zwigzku z tym, iz Akcje Niedopuszczone sg zdematerializowane
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, przeniesienie
Akcji Niedopuszczonych z Akcjonariusza na Spotke nastgpi na podstawie umowy cywilnoprawnej sprzedazy
zawieranej ze Spotkg poza obrotem zorganizowanym na zasadach okreslonych w Zaproszeniu.

4. Wszelkie pojecia pisane w Ofercie Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych wielkg literg majg takie znaczenie, jakie
zostato im nadane w Zaproszeniu, chyba ze co innego wynika wprost z Oferty Sprzedazy Akcji
Niedopuszczonych.

miejscowos¢, data podpis osoby (0sdb) sktadajacej Oferte Sprzedazy Akcji Niedopuszczonych
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Zalacznik nr 2

INFORMACJE ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM DANYCH OSOBOWYCH
PRZEZ QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

(Akcjonariusze — skup akcji)

W zwigzku z przekazaniem przez Pania/Pana lub przez osobe/podmiot, dziatajgcy w Pani/Pana imieniu danych
osobowych Akcjonariusza, realizujgc obowigzek informacyjny wynikajacy z art. 13 - 14 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogolnego rozporzadzenia o ochronie danych) (,Rozporzadzenie RODO”), Quercus TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie niniejszym informuje:

1. Tozsamos¢ i dane kontaktowe Administratora:

Administratorem danych osobowych Akcjonariusza (,,Akcjonariusz”) jest Quercus TFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa, nr KRS 0000288126 (- Administrator”).

2. Dane kontaktowe inspektora ochrony danych:

Administrator wyznaczyt Inspektora ochrony danych, z ktérym moze Pani/Pan skontaktowac¢ sie pod
nastepujacym adresatem: Inspektor ochrony danych Quercus TFI S.A., ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa,
adres e-mail: iodo@quercustfi.pl .

3. Organ nadzorczy w zakresie ochrony danych osobowych w Polsce:

Organem nadzorczym wtasciwym w sprawie ochrony danych osobowych w Polsce jest Prezes Urzedu Ochrony
Danych Osobowych. Akcjonariusz ma prawo wniesienia skargi, ktorej przedmiotem sg kwestie dotyczgce
ochrony danych osobowych do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

4. Cele oraz podstawa prawna przetwarzania danych osobowych:

Dane osobowe bede przetwarzane na podstawie:

1) art. 6 ust. 1 lit. ¢) Rozporzgdzenia RODO — w celu wypetniania obowigzku prawnego cigzacego na
Administratorze,

2) art. 6 ust. 1 lit. f) Rozporzgdzenia RODO — w celu realizacji uzasadnionego interesu Administratora.

5. Prawnie uzasadnione interesy realizowane przez Administratora:

Realizacja umowy zawartej pomiedzy Administratorem a nabywcg akcji, w tym przyjecie i realizacja oferty
sprzedazy akcji ztozonej przez Akcjonariusza w zwigzku z ogtoszonym skupem akcji, dochodzenie, ustalanie i
zabezpieczanie roszczen.

6. Kategorie odnosnych danych osobowych (gdy dane nie zostaly przekazane przez Akcjonariusza):
Dane osobowe zwykte (dane dzieci w przypadku, gdy Klient jest osobg matoletnig), w tym: imie i nazwisko,
PESEL, rodzaj, seria i numer dokumentu tozsamosci, numery informacji podatkowej, identyfikator do
raportowania transakcji, adres zameldowania, adres korespondencji, adres e-mail, numer telefonu,
obywatelstwo, data, kraj i miejsce urodzenia, imiona rodzicow.

7. Informacje o kategoriach odbiorcow danych osobowych Akcjonariusza:

1) osoby upowaznione przez Administratora,

2) podmioty przetwarzajgce dane osobowe na podstawie zawartej przez Administratora umowy powierzenia
przetwarzania danych i osoby upowaznione przez te podmioty,

3) podmioty, ktérym Administrator udostepnit dane osobowe na podstawie przepisow prawa lub zawartych
uméw np. podmioty prowadzace rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza, organy kontroli i
nadzoru.

8. Informacje o zamiarze przekazania danych osobowych Klienta do panstwa trzeciego lub organizacji
miedzynarodowej:

Administrator nie zamierza przekazywa¢ danych osobowych do panstwa trzeciego lub organizacji

miedzynarodowe;.

9. Okres, przez ktéry dane osobowe Akcjonariusza beda przechowywane:

Przez okres, o ktérym mowa w art. 118 kodeksu cywilnego liczony od nastepnego dnia po rozliczeniu transakcji

sprzedazy akcji na rzecz nabywcy oraz dodatkowe 6 miesiecy.
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10. Informacje o prawach Akcjonariusza, zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych:

11.

12.

13.

1) prawo zadania od Administratora dostepu do swoich danych osobowych,

2) prawo sprostowania swoich danych osobowych,

3) prawo usuniecia swoich danych osobowych,

4) prawo ograniczenia przetwarzania swoich danych osobowych,

5) prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych.

Zrédto pochodzenia danych osobowych (gdy dane nie zostaly przekazane przez Akcjonariusza): Dane
osobowe Akcjonariusza zostaty przekazane przez petnomocnika Akcjonariusza albo asset management.
Informacje czy podanie danych osobowych jest wymogiem ustawowym, umownym lub warunkiem
zawarcia umowy oraz czy Akcjonariusz jest zobowigzany do podania danych osobowych i jakie sa
konsekwencje niepodania tych danych (gdy dane zostaly przekazane przez Akcjonariusza):

Podanie przez Akcjonariusza danych osobowych jest zwigzane z przyjeciem oferty sprzedazy akcji oraz
posrednictwem Administratora w zawarciu i rozliczeniu uméw sprzedazy akcji pomiedzy nabywcg akcji a
Akcjonariuszem (,,Czynnosci”’) — podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale jest warunkiem dokonania
Czynnosci, a konsekwencjg ich niepodania bedzie niemoznos$¢ dokonania Czynnosci.

Informacje o zautomatyzowanym podejmowaniu decyzji, ktéra opiera sie¢ wylacznie na
zautomatyzowanym przetwarzaniu danych osobowych, w tym profilowaniu i wywotuje wobec osoby,
ktorej dane dotycza, skutki prawne lub w podobny sposéb wptywa na tg osobe, o zasadach ich
podejmowania, a takze o znaczeniu i przewidywanych konsekwencjach takiego przetwarzania dla
osoby, ktorej dane dotycza:

Na podstawie danych osobowych Akcjonariusza, Administrator nie podejmuje w spos6b zautomatyzowany
decyzji, w tym profilowania, w zakresie przetwarzanie danych osobowych Akcjonariusza do oceny cech
Akcjonariusza.
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