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FOOTHILLS Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w 2023 r.

1. PODSTAWOWE INFORMAC]JE

1.1. Dane Spoiki

Nazwa (firma): FOOTHILLS S.A.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow
Telefon: +48 12 654 05 19

Email: ir@foothills.pl

Internet: www.foothills.pl

NIP: 5262695000

Regon: 015454666

Numer KRS 0000365525

Kapital zakladowy: 827 322,90 zt

Ticker FTL

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Do potowy 2021 r. FOOTHILLS S.A. (dawniej jako Optizen Labs S.A.) dziatata na rynku
digital publishing, projektowania, budowy i implementacji aplikacji mobilnych, reklamy
i rozrywki mobilnej. Jednak ostabienie na rynku wydawcéw, bedace nastepstwem
pandemii, miato istotny niekorzystny wptyw na biezacg dziatalno$¢ Spéiki, na jej wyniki
finansowe oraz na realizacje celow sprzedazowych.

W zwigzku z zaistniatg sytuacja, za zgodg Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2021
roku wyrazong w formie uchwaty, Zarzad Spo6tki zawart umowe sprzedazy
Zorganizowanej CzeSci Przedsiebiorstwa Spotki przeznaczonej do prowadzenia
dziatalnoSci w zakresie $wiadczenia dla wydawcéw prasowych ustug zwigzanych z
dostarczaniem oprogramowania stuzgcego do publikacji magazynéw prasowych - na
rzecz Optizen Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nowo powotany Zarzad Spétki podjat dziatania majace na celu wdrozenie nowej strategii
rozwoju i zwiekszenie wartosci Spéiki, ktore zaowocowaty podpisaniem w dniu 3 marca
2022 r. Term Sheet z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach (obecnie LaserTec S.A. w
restrukturyzacji; ,LaserTec”), w sprawie potaczenia obu spotek.

Z uwagi na przedtuzajacy sie stan rozméw, w trakcie ktérego nastgpito istotne
pogorszenie sytuacji finansowej LaserTec, w tym otwarcie postepowania sanacyjnego,
ktére uniemozliwito podpisanie planu potgczenia w terminie do 31 grudnia 2023 r., a
takze w terminie pdzZniejszym, w szczegdlnoSci z uwagi na zatozone w planie
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restrukturyzacyjnym zbycie aktywow LaserTec przez zarzadce do potencjalnego
inwestora, Zarzady obu spdétek postanowitly o odstgpieniu od planéw potaczenia i
rozwigzaniu w dniu 22 grudnia 2023 r. taczacego je Term Sheet, nie wnoszac wobec siebie
zadnych roszczen, w szczeg6lnosci roszczen o charakterze pienieznym.

1.3. Organy Spoilki

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spotki nie
wystapity zmiany.

Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu wchodzi:
e Pan tukasz Gorski - Prezes Zarzadu

Pan Lukasz Goérski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki w dniu 23
wrze$nia 2021 r. na dwuletnig kadencje. Mandat obecnego Prezesa Zarzadu wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2023.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu wchodza:

e Pan Tomasz Wykurz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pani Natalia Zamojska - Czlonek Rady Nadzorczej
e Pani Patrycja Ignacy - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Piotr Krupa - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Jakub Zamojski - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4. AKcjonariat Spotki

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 827.322,90 zt (osiemset
dwadzieScia siedem tysiecy trzysta dwadzieScia dwa ztote 90/100) i dzielit sie na:

. ) Udziatl w kapitale
Seria ) .. Liczba j )
.. Rodzaj akcji .. . zakladowym/ogolnej
akcji akcji/glosow . . i
liczbie glosow
Seria A zwykle, na okaziciela 3.620.000 43,76 %
Seria B zwykte, na okaziciela 173.337 2,09 %
Seria C zwykte, na okaziciela 2.006.082 24,25 %
SeriaD zwykte, na okaziciela 307.143 3,71 %
Seria E zwykte, na okaziciela 1.666.667 20,15 %
Seria F zwykte, na okaziciela 500.000 6,04 %
Lacznie 8.273.229 100,00 %

W okresie sprawozdawczym w akcjonariacie Spétki nie wystapity zmiany.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura
akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

UDZIAL W KAPITALE
LICZBA AKCJI / .
AKCJONARIUSZ z ZAKEADOWYM / OGOLNE]

LICZBA GLOSOW z

LICZBIE GLOSOW
January Ciszewski 3451569 41,72 %
Artur Gorski 3236946 39,13 %
Pozostali 1584 714 19,15 %
LACZNIE 8273 229 100,00 %

1.5. Grupa kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada jednostek
zaleznych.
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2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO
DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do najwazniejszych wydarzen, ktore mialy istotny wplyw na dziatalnos¢ Spoéitkii jej
wyniki finansowe, nalezy zaliczy¢ nastepujaco:

Daty przekazywania raportow okresowych w 2023 roku

W dniu 9 stycznia 2023 r. Zarzad Spo6tki opublikowat terminarz przekazywania raportow
okresowych w 2023 roku:

— raportroczny za 2022 rok - w dniu 04.03.2023 roku,

— raport za [ kwartat 2023 roku - w dniu 11.05.2023 roku,

— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 10.08.2023 roku,

— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 10.11.2023 roku.

Jednoczes$nie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2022
r., korzystajac z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zmiana terminu przekazania raportu rocznego za rok 2022

W dniu 25 lutego 2023 roku Zarzad Spétki poinformowat o zmianie terminu publikacji
raportu rocznego za rok 2022 z dnia 4 marca 2023 roku na dzien 27 lutego 2023 roku.

Raport roczny za rok obrotowy 2022
W dniu 27 lutego 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat raport roczny Spotki za rok 2022.
Podpisanie aneksow do Term Sheet z LaserTec S.A. w restrukturyzacji

1) Wdniu 28 lutego 2023 r. Spétka podpisata z LaserTec S.A. w restrukturyzacji z siedziba
w Tychach (,LaserTec”), aneks nr 3 do porozumienia o podstawowych warunkach
transakcji "Term Sheet", w sprawie potaczenia obu spoétek. Moca tego aneksu Strony
postanowity o zmianie granicznego terminu na podpisanie planu pofaczenia oraz na
prowadzenie negocjacji na zasadzie wytgcznos$ci z dnia 28 lutego 2023 r. na dzien 31
marca 2023 r.

2) W dniu 31 marca 2023 r. Spétka podpisata z LaserTec aneks nr 4 do Term Sheet,
zmieniajacy powyzszy termin na dzien 31 maja 2023 r. Ponadto postanowiono o
rezygnacji z negocjacji na zasadzie wytacznoSci, przez co nie bedzie miata takze
zastosowania kara umowna, o ktorej Spotka komunikowata w raporcie biezgcym nr
2/2022 z dnia 3 marca 2022 .

3) W dniu 24 maja 2023 r. Spétka podpisata z LaserTec aneks nr 5 do Term Sheet,
zmieniajacy powyzszy termin na dzien 31 grudnia 2023 r.
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Ogloszenie o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 1 czerwca 2023 r. Zarzad Spétki poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki na dzien 28 czerwca 2023 r. na godz. 13:00 w Krakowie przy ul.
Grzegorzeckiej 67d lok. 105.

Tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

W dniu 28 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat tres¢ uchwat podjetych przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28 czerwca 2023 r. Zgromadzenie nie

odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktéw porzadku obrad, nie zgtoszono sprzeciwéw

do zadnej z uchwat ani nie miato miejsca niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem obrad.

Sposrod Akcjonariuszy bioragcych udziat w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, co

najmniej 5% liczby gtos6w na tym Zgromadzeniu posiadali:

— Pan January Ciszewski - 799.839 gtos6w z posiadanych akgji, co stanowito 88,89%
liczby gtoséw na Zgromadzeniu oraz 9,67% ogdlnej liczby gtosow;

— Pan Artur Gérski - 100.000 gtoséw z posiadanych akgji, co stanowito 11,11% liczby
glosow na Zgromadzeniu oraz 1,21% ogolnej liczby gtoséw.

Raport okresowy za Il kwartat 2023 r.

W dniu 10 sierpnia 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat raport kwartalny Spétki za II
kwartat 2023 r.

Raport okresowy za III kwartat 2023 r.

W dniu 10 listopada 2023 r. Zarzad Spétki opublikowat raport kwartalny Spétki za 111
kwartat 2023 r.

Rozwiagzanie Term Sheet z LaserTec

W dniu 22 grudnia 2023 r. Spétka podpisata z LaserTec porozumienie w zakresie
rozwigzania porozumienia o podstawowych warunkach transakcji "Term Sheet", w
sprawie potaczenia obu spétek, zawartego w dniu 3 marca 2022 r.

Powodem rozwigzania porozumienia byt przedtuzajacy sie stan rozméw, w trakcie
ktorego nastgpito istotne pogorszenie sytuacji finansowej LaserTec, w tym otwarcie
postepowania sanacyjnego, ktére uniemozliwito podpisanie planu potaczenia w terminie
do 31 grudnia 2023 r., a takze w terminie pdzniejszym, w szczegdlnosci z uwagi na
zalozone w planie restrukturyzacyjnym LaserTec zbycie aktywéw LaserTec przez
zarzadce do potencjalnego inwestora. Z tego wzgledu Zarzady obu spétek postanowity o
odstapieniu od planéw potaczenia i rozwigzaniu aczacego je Term Sheet, nie wnoszac
wobec siebie zadnych roszczen, w szczegdlnosci roszczen o charakterze pienieznym.
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Wydarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym:
Zawarcie umowy z firmg audytorska

W dniu 22 stycznia 2024 r. Zarzad Spotki zawart z firmg audytorska dziatajacg pod firma
Biegly.pl sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (nr wpisu 4240), umowe na badanie
sprawozdan finansowych za lata 2023 oraz 2024.

Daty przekazywania raportow okresowych w 2024 roku

W dniu 25 stycznia 2024 r. Zarzad Spoétki poinformowat, iz w 2024 roku obrotowym
raporty okresowe beda publikowane w nastepujacych terminach:

— raport za | kwartat 2024 roku - w dniu 13.05.2024 roku,

— raport za Il kwartat 2024 roku - w dniu 12.08.2024 roku,

— raport za Il kwartat 2024 roku - w dniu 12.11.2024 roku.

Raport roczny za 2023 rok zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w dniu
14.03.2024 roku.

Jednoczes$nie Zarzad informuje, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2023 r.,

korzystajagc z uprawnienia wskazanego w §6 ust. 10a. Zalgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

3. PRZEWIDYWANY ROZWO]

Obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i jest w trakcie poszukiwania
nowych kierunkdéw rozwoju. Celem Emitenta pozostaje znalezienie optymalnej Sciezki
wykorzystania statusu sp6tki publicznej do uruchomienia nowej dziatalnos$ci biznesowe;.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Spétka nie prowadzita w 2023 r. dziatalno$ci w dziedzinie badan i rozwoju.
5. INFORMACJA O SYTUACJI FINANSOWE] SPOLKI

W 2023 roku Spoétka odnotowata 124 442,90 zt straty netto, a stan kapitatéw wtasnych
na koniec roku zamknat sie ujemng kwotg w wysokos$ci 222 228,63 zt.

Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spo6tki w porzadku obrad Zarzad zamie$ci punkt
o podjeciu uchwaty w trybie art. 397 Kodeksu spétek handlowych o dalszym istnieniu
Spoiki.
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Jeszcze w 2022 roku Zarzad Spétki podjat dziatania majace na celu wdrozenie nowej
strategii rozwoju i zwiekszenie wartosci Spo6tki, ktore zaowocowaty podpisaniem w dniu
3 marca 2022 r. Term Sheet z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach (obecnie LaserTec S.A.
w restrukturyzacji; ,LaserTec”), w sprawie potaczenia obu spétek. Z uwagi na
przedtuzajacy sie stan rozméw, w trakcie ktérego nastgpito istotne pogorszenie sytuacji
finansowej LaserTec, w tym otwarcie postepowania sanacyjnego, ktoére uniemozliwito
podpisanie planu potgczenia w terminie do 31 grudnia 2023 r., a takze w terminie
pOZniejszym, Zarzady obu spétek postanowity o odstgpieniu od planéw potaczenia i
rozwigzaniu w dniu 22 grudnia 2023 r. tgczacego je Term Sheet, nie wnoszgac wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegdlnos$ci roszczen o charakterze pienieznym. Obecnie Spotka
nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej i jest w trakcie poszukiwania nowych kierunkéw
rozwoju. Celem Spotki pozostaje znalezienie optymalnej Sciezki wykorzystania statusu
spotki publicznej do uruchomienia nowej dziatalnosci biznesowe;j.

Aktualny konflikt zbrojny w Ukrainie oraz jego skutki gospodarcze w perspektywie
makroekonomicznej, obecnie nie wptywaja znaczaco na dziatalno$¢ Spotki.

6. AKCJE WLASNE
W 2023 r. Spo6tka nie nabywata akcji wtasnych.
7. ODDZIALY (ZAKEADY) POSIADANE PRZEZ SPOLKE
Spétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).
8. ZATRUDNIENIE W SPOLCE
Przecietne zatrudnienie w Spotce w 2023 roku wynosito zero etatow.
9. WPLYW DZIALALNOSCI PRZEDSIEBIORSTWA NA SRODOWISKO NATURALNE
Nie dotyczy.

10. RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ DZIALAL-
NOSCIA SPOLKI

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Zarzadu
Spo6tki moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza spo6tki i prowadzonej przez nig dziatalnosci.
W przysztosci moga powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na
przyktad o charakterze losowym i niezalezne od sp6tki, ktére powinny zosta¢ wziete pod
uwage przez Inwestorow. Nalezy podkresli¢, ze speilnienie sie ktdéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez sp6tke dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej
dziatalnoSci, a przez to na ksztalttowanie sie rynkowego kursu akcji Spotki.
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a) Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie
wiekszym ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery warto$ciowe notowane na rynku
podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikéw. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikéw wywierajgcych bezposredni wptyw na
ceny papier6w wartosciowych, sa niezalezne od sytuacji i dziatann Emitenta.

Jednoczes$nie papiery warto$ciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu
podlegaja znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do
papieréw warto$ciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim
okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iZ osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym,
wybranym przez siebie terminie lub ilo$ci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjne;j.

[stnieje rowniez ryzyko, Ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich
cena emisyjna. Na tg sytuacje mogg mie¢ wpltyw w szczegolnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

zmiany wynikoéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynniké6w ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujacych innowacyjne produkty, ustugi lub
procesy biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczego6lnosci stosunkowo niskie
kapitalizacje notowanych spétek i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe
aktywnych inwestoréw, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie

nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spotki, musi bra¢
pod uwage ryzyko zwigzane z trudnos$ciami w sprzedazy duzej liczby akcji w kréotkim
okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem
obrotu.
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b) Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentow
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okres$li¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten mozZe ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gieldy jako organizatora
alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji witasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informac;ji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode
dla interes6w inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako

organizator alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwoSci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okres$lonych przepisami prawa, w szczegdlnoSci:

o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ postanowienia o
ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogltoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentoéw stata sie ograniczona,
— w przypadKku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnic, a jej
kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni
roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na pi$mie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony
w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu. Gietda jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany
jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie p6zniej jednak
niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii
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Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oSwiadczen lub dokumentdéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w
cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania
opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w
przypadku jego zlozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢
ztozony nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy
- nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien § 12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwoS$ci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, chyba ze wykluczenie z
obrotu uzaleznione zostato od speinienia przez emitenta dodatkowych warunkéw.
Postanowien § 12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktorych
mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF
informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do
wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w ocenie
Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢
zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre$¢ powyzej),
emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
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terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy.
Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wiagzacej
umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1.
W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 31§ 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartos$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci speinienia warunku, o ktérym mowa
powyzZej, w szczeg6lnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu.
Jednoczes$nie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
wezwac emitenta do spelnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe emitenta notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z
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dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikoéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciagtych - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy
zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gieldy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejScia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na
zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zada¢ od Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o
ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
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dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Zagdanie Komisji,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

c) Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienaleZycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, w szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub w § 17 - 17b, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreSlonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiagzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §
17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozona
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztoZenia tego
wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o
natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie p6zniej jednak niz w terminie 30
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dni roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢
na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej dotyczy wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Zgodnie z § 17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
zobowigzany jest wptaci¢ pieniadze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione
konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia
przez te fundacje dziatalnoSci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej ws$réd
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwlocznie przekazac Gietdzie,
jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez

Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow

prawa. Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.),

Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia:

— przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu - od dnia ich wydania,

— dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

— do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o
ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z
art. 10 ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne Kkary
administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdZn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji
administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami
o ktérych mowaw art. 14i15,art. 16 ust. 11 2,art. 17 ust. 1, 2,4, 51 8, art. 18 ust. 1-6, art.
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19ust. 1, 2,3,5,6,7 111 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku,
naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy
0s6b majace dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby
petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem

krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit

pierwszy lit. a), wtaSciwe organy mialy uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych

sankcji administracyjnych:

— wprzypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmnie;j:

o w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 5000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

o w przypadku naruszen art. 16 i 17- 1000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

o w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 500 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

— w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmnie;j:

o w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

o w przypadku naruszen art. 16 i 17 - 2500 000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

o w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 1000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosSc¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i
wagi naruszenia):
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— w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 z;

— w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

— wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o
wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy
niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartoSciowych z
obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i.
Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego
przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1
Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opodznienia na wtasng
odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreSlonych w art. 17 ust. 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on
ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezna
do wysokoSci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepisOw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktoéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegal naruszaniu tych przepisow w
przyszioéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji
za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych
powyzej. Komisja moze natozy¢ na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka
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zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o
ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub
sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5
Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W
przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac
sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez
KNF moze mie¢ istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.

d) Ryzyko nieprzewidzianych czynnikow otoczenia Spotki

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub terroru, epidemie i pandemie
chorobowe mogg prowadzi¢ do lokalnych, krajowych Ilub miedzynarodowych
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co miatoby negatywny wptyw na
uwarunkowania dziatalno$ci gospodarczej Spétki. Emitent wskazuje na niestabilng
sytuacje miedzynarodowg, grozbe powstawania lub eskalacji konfliktow zbrojnych i
politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji.

Niniejsze ryzyko nalezy przede wszystkim rozpatrywaé¢ z punktu widzenia konfliktu
zbrojnego w Ukrainie oraz jego skutkow gospodarczych w perspektywie makroeko-
nomicznej, w tym réwniez eskalacji tego konfliktu.

Obecnie ta sytuacja nie wptywa znaczaco na dziatalno$¢ Spotki.

11.SPRAWOZDANIE ZE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH”

Lp. DOBRA PRAKTYKA OSWIADCZENIE O KOMENTARZ
STOSOWANIU DOBRE]
PRAKTYKI
TAK / NIE /
NIE DOTYCZY
1 Spétka powinna prowadzic¢ TAK, z wyjatkiem Wszystkie istotne informacje
przejrzysta i efektywna polityke transmisji obrad walnego | dotyczgce Walnego
informacyjna, zaré6wno zgromadzenia przez Zgromadzenia Emitent
z wykorzystaniem tradycyjnych Internet. publikuje w formie raportéow
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych | W ocenie sp6tki koszty biezacych w systemach ESPI
technologii oraz najnowszych zwiazane z transmisja oraz EBI oraz umieszcza
narzedzi komunikacji zapewniajgcych | obrad sg niewspdétmierne | na swojej stronie
szybko$¢, bezpieczenstwo oraz do ewentualnych korzysci. | internetowej Spotki
szeroki i interaktywny dostep Jednoczesnie jednak poswieconej Relacjom
do informacji. Spétka, korzystajac spotka zapewnia, Inwestorskim- zatem
ze bedzie rzetelnie akcjonariusze nie bioracy
udostepnia¢ informacje udziatu osobiscie w walnym
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w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje

z Inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu rowniez

na temat przedmiotu
obrad walnego
zgromadzenia wszystkim
akcjonariuszom kazda
drogg poza transmisjg

zgromadzeniu oraz inni
zainteresowani inwestorzy
majg mozliwo$¢ zapoznania
sie ze sprawami
poruszanymi na walnym

nowoczesne metody komunikacji internetowa. zgromadzeniu. Koszty
internetowej, umozliwiac zwigzane z infrastrukturg
transmitowanie obrad walnego techniczng umozliwiajaca
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci transmisje obrad walnego
Internet, rejestrowac przebieg obrad zgromadzenia przez Internet
i upublicznia¢ go na stronie emitent uznaje
internetowe;j. za niewspotmierne
do ewentualnych korzysci
z tego wynikajacych.
2 Spétka powinna zapewni¢ efektywny | TAK
dostep do informacji niezbednych
do oceny sytuacji i perspektyw spoétki
oraz sposobu jej funkcjonowania
3 Spétka prowadzi korporacyjng strone | TAK
internetowag i zamieszcza na niej:
3.1 | podstawowe informacje o spétce TAK
i jej dziatalno$ci (strona startowa)
3.2 | opis dziatalno$ci emitenta TAK
ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, | TAK
wraz z okresleniem pozycji emitenta
na tym rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw TAK
organow spotki
3.5 | powziete przez Zarzad, na podstawie | TAK Cztonkowie rady nadzorczej
oSwiadczenia cztonka rady nie byli proszeni
nadzorczej, informacje o przekazywanie takich
o powigzaniach cztonka rady informacji. Sp6tka podejmie
nadzorczej z akcjonariuszem wszelkie dziatania i zaleci
dysponujacym akcjami przewodniczacemu rady
reprezentujacymi nie mniej niz uzyskanie stosownych
5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym oswiadczen, a po ich
zgromadzeniu spotki uzyskaniu informacje
zostang opublikowane.
3.6 | dokumenty korporacyjne sp6tki TAK
3.7 | zarys planéw strategicznych spotki TAK Informacja taka wynika
z prezentowanych na stronie
internetowej raportéw
rocznych Emitenta.
3.8 | opublikowane prognozy wynikéw NIE Spétka nie publikowata

finansowych na biezacy rok obrotowy

prognoz na 2023.
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wraz z zaloZeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz

(w przypadku gdy emitent publikuje
prognozy)

3.9 | strukture akcjonariatu emitenta, TAK
ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych
sie w wolnym obrocie

3.10 | dane oraz Kontakt do osoby, ktéra TAK
jest odpowiedzialna w spotce
za relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami

3.11 | (skreslony)

3.12 | opublikowane raporty biezace TAK Raporty biezace oraz
i okresowe, okresowe zamieszczane sg

na stronie internetowe;j
Spoiki.

3.13 | kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportéw

3.14 | informacje na temat zdarzen TAK Emitent przekazuje
korporacyjnych, takich jak wyptata informacje w raportach
dywidendy, oraz innych zdarzen biezacych.
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢
Zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony)

3.16 | pytania akcjonariuszy dotyczace TAK Jezeli zaistnieje takie
spraw objetych porzadkiem obrad, zdarzenie Spotka
zadawane przed i w trakcie walnego zobowigzuje sie do
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami przestrzegania.
na zadawane pytania

3.17 | informacje na temat powoddéw TAK Jezeli zaistnieje takie
odwotania walnego zgromadzenia, zdarzenie Spotka
zmiany terminu lub porzadku obrad zobowiazuje sie do
wraz z uzasadnieniem przestrzegania.

3.18 | informacje o przerwie w obradach TAK Jezeli zaistnieje takie
walnego zgromadzenia i powodach zdarzenie Spotka
zarzadzenia przerwy zobowiazuje sie do

przestrzegania.

3.19 | informacje na temat podmiotu, TAK

z ktérym spétka podpisata umowe
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o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numero6w telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

w przypadku ponownego zawarcia
przez spotke umowy o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy

3.20

informacje na temat podmiotu, ktéry
pei funkcje animatora akcji
emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) sp6tki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy

NIE

Emitent nie opublikowat
w ciggu ostatnich

12 miesiecy dokumentu
informacyjnego.

3.22

(skreslony)

informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w spos6b
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotne;j
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtlocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim

lub angielskim. Raporty biezace

i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowe;j
co najmniej w tym samym jezyku,

w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczeg6lnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu sp6tka,
poza swojg strong korporacyjng

NIE

Spétka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekcji
relacji inwestorskich
znajdujacy sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl
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powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spotki sekcje
relacji inwestorskich znajdujaca sie
na stronie WWW.GPWInfoStrefa.pl

Jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep

do informacji poprzez
prowadzenie dziatu ,Relacji
inwestorskich” na stronie
www.optizenlabs.com.

Emitent powinien utrzymywac
biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng

za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow

i informacji niezbednych

do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy

TAK

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1

informacje na temat tgcznej
wysokos$ci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej

TAK

9.2

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie

NIE

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania

TAK
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zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien zorganizowac
publicznie dostepne spotkanie

Z inwestorami, analitykami i mediami

NIE

12

Uchwala walnego zgromadzenia

w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm

jej ustalenia lub zobowigzaé organ
do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmnie;j
potowe ogotu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowigzany

w zwiazku z organizacja

i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rdwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie

art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych

TAK

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$¢ Spotka
zobowiazuje sie

do przestrzegania.
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14 | Dzien ustalenia praw do dywidendy TAK Jezeli zaistnieje taka
oraz dzien wyptaty dywidendy konieczno$¢ Spotka
powinny by¢ tak ustalone, aby czas zobowiazuje sie
przypadajacy pomiedzy nimi byt do przestrzegania.
mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia

15 | Uchwata walnego zgromadzenia TAK Jezeli zaistnieje taka
w sprawie wyptaty dywidendy konieczno$¢ Spotka
warunkowej moze zawierac tylko zobowigzuje sie do
takie warunki, ktérych ewentualne przestrzegania.
ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

16 | Emitent publikuje raporty NIE W chwili obecnej zasada

miesieczne, w terminie 14 dni

od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢

€O najmniej:

- informacje na temat wystapienia
tendenc;ji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta

w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

-informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w czes$ci, miala miejsce w okresie
objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce

w nadchodzacym miesigcu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow,

w szczeg6lnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu
analitycznego.

ta nie jest stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na fakt,

iz wszystkie istotne
informacje dotyczace
kondycji finansowej Spotki
sg przekazywane w ramach
raportéw kwartalnych,
rocznych oraz biezacych,
dajacych petny obraz sytuacji
Spoiki.
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W przypadku naruszenia przez TAK
Emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3

do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezace
i okresowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwlocznie opublikowag,
w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistnialg sytuacje

17

(skreslony)

Krakéw, dn. 7 marca 2024 r.

Prezes Zarzadu
Lukasz Gorski
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