SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PHS Hydrotor S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hydrotor

z siedzibg w Tucholi (89-500) przy ul. Chojnickiej 72, na ktore sktadaja si¢: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow - skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 oraz informacja dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2018 r., oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018
r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem spotki
dominujace;.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pdzn.
zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jesteémy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie §wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.



Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe do naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania to sg sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowane oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w
kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$§my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, w przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Do kluczowych spraw badania odnosimy si¢ w kontekScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu
finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

Zidentyfikowali$my nastepujace kluczowe sprawy badania:

Kluczowe sprawy badania

Procedury bieglego rewidenta

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sq zapasy stanowigce 29,30% sumy
bilansowej.

Istnieje ryzyko mnierozpoznanej utraty wartosci
aktywow, w szczegdlnodci  niedoszacowania
odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Nasze procedury obejmowaty w szczegélnosci:

- zapoznanie si¢ z procedurami zwigzanymi z oceng
utraty wartosci zapasow, majgcymi zastosowanie w
spotkach grupy kapitatowej,

- analize dokumentacji Zrodlowej poszczegolnych spétek
grupy  kapitatowej w  zakresie
aktualizujgcych zapasy,

ustalenia  odpiséw

- weryfikacje  prawidlowosci  ustalenia
aktualizujgcych w spotkach grupy poprzez:

odpisdéw

o analize wiekowania zapasow

o analize wyceny sprzedanych produktéw,
towaréw 1 materiatéw poprzez pordwnanie z
kosztami wytworzenia lub cenami zakupu z
cenami sprzedazy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sq naleznosci z tytutu dostaw robot
i ustug stanowigce 13,68 % sumy bilansowej.

Istnieje ryzyko nierozpoznanej utraty wartosci
aktywéw, w szczegolnosci  niedoszacowania
odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Nasze procedury obejmowaly w szczegolnosci:

- analizg dokumentacji Zrodtowej poszczegolnych spotek
grupy  kapitatowej w  zakresie
aktualizujgcych naleznosci,

ustalenia  odpisow

- weryfikacje prawidtowosci ustalenia aktualizujgcych
naleznosci poprzez:

o analize zestawien wiekowania naleznosci,

e pozyskanie informacji od kancelarii
prawniczych reprezentujgcych sprawy spotek
grupy kapitatowe o stanie spraw sqdowych
dotyczqcych naleznosci.

Ponadto:

- uzyskanie bezposrednich potwierdzen sald od czesci
kontrahentow,

- badanie rozrachunkow z kontrahentami o najwyzszych
saldach lub wartosci transakcji, badanie obejmowato
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miedzy innymi sprawdzenie czesci potwierdzen sald
uzyskanych przez spotki, zaplaty po dniu bilansowym i
faktury nie optacone do dnia badania wraz z terminami
wymagalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za sprawozdanie finansowe

Zarzad  Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
Spotki. Zarzad Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujace;j
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej tej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodne z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia Sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢ wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewngtrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujace;j
zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora
moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
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dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;,

- oceniamy og6lna prezentacjg, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o migdzy innymi, planowanym
zakresie 1 czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ja o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktéore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i
dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba, ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawniania lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Wybor firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia 2017 r.

Skonsolidowane Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczagwszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku; to jest przez okres czterech kolejnych lat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato sporzadzone lacznie dla Jednostki dominujacej i Grupy,

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 70 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r. poz. 757)

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym

Ponadto w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu 0 stosowaniu tadu korporacyjnego zatgczonego do sprawozdania
z dziatalno$ci Grupa zawarla wszystkie informacje okreslone w § 70 ust. 6 pkt. 5 Rozporzadzenia o
informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 pkt 5 lit. C-f, h
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oraz lit. I tego Rozporzadzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym .
Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych zostalo sporzadzone na szczeblu Grupy
Kapitatowe;j.

Nie wykonali§my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Czestaw Pniewski
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie, nr ewidencyjny 7143

W imieniu Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod

nr ewidencyjnym 1882
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