Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.

L Firma, nazwa, forma prawna, adres, obszar dzialalnosci

Spoltka akcyjna jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000426336

W trakcie okresu sprawozdawczego od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zmienita si¢ forma
prawna prowadzonej przez Spotke dzialalnosci.

Siedziba Spotki miescila si¢ w Oswigcimiu.

Obszarem dziatalnosci Spékki jest obszar Polski.

II. Kapital wlasny Spélki — wielko$¢ i rodzaj
Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapital zakladowy Spoélki zgodnie KRS wynosit
121 155 ziotych i dzielit si¢ na 1 211 550 akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

ITI. Istotne zdarzenia, ktore mialy miejsce w roku obrotowym a takze po jego
zakonczeniu

W roku sprawozdawczym 2018 Zarzad Spotki koncentrowal si¢ przede wszystkim na realizacji
inwestycji dla Weglokoks Energia Sp. z o.0. oraz dla klientow indywidualnych, ktérych liczba
zauwazalnie wzrosta wzgledem lat poprzednich, gléwnie za sprawa coraz wigkszej $wiadomosci
spoteczenstwa dotyczacej technologii pomp ciepla oraz za sprawa rozwoju programow
wspierajacych inwestycje w instalacje pomp ciepla, takich jak m.in. program PROSUMENT. Czg$¢é
klientéw przesunela terminy realizacji prac z uwagi na zmiang swoich planéw inwestycyjnych co w
znacznym stopniu odbito si¢ na wynikach finansowych GEO-TERM POLSKA S.A. w 2018r.

W 2018 roku GEO-TERM POLSKA S.A., kolejny rok z rzedu zostata nagrodzona tytulem VIP-
Partner przyznawanym przez wiodacego dostawce pomp ciepta spotke NIBE-Biawar sp. z 0.0.

IV. Planowany rozwdj Spolki

W 2019 r. Spétka zamierza kontynuowac strategie rozwoju opartg o realizacje kilku duzych zlecen w ciagu
jednego roku obrotowego przy jednoczesnej realizacji mniejszych zlecefi od inwestoréw indywidualnych.
Spotka ma zamiar wykorzystywaé swoje referencje w zakresie projektow dla podmiotdw instytucjonalnych
oraz aktywnie pozyskiwac zlecenia, dzigki ktorym Spétka wzmocni swoja pozycje¢ na rynku instalatoréw
pomp ciepta w Polsce. Kontynuowane beda rowniez dzialania zwigzane z budowaniem relacji z obecnymi
klientami oraz zdobywaniem nowych referencji zarowno w segmencie klientéw indywidualnych jak i
instytucjonalnych.

V. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka nie prowadzi dzialan dziedzinie badan.

VI.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoélki

Wyniki finansowe osiaggnigte przez Spoélke w roku sprawozdawczym ilustrujg zalaczone
do niniejszego sprawozdania dokumenty tj wynik finansowy za 2018 r spélka zamknela strata
w wysokosci 142 626,71 zt netto, natomiast przychody ze sprzedazy znaczaco wzrosty i wynosity

4 157 031,9 zt ( znaczacy wzrost w stosunku do 2017 r.) Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. zglosil
do Rady Nadzorczej oraz do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu o punkt



podjecie uchwaty co do dalszego istnienia Spotki w zwigzku z przekroczeniem poziomu strat
okreslonym w art.397 Ksh. W ocenie Zarzadu Spétka posiada zamiar i mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci w najblizszej przysztosci, bez postawienia w stan likwidacji lub upadtosci przez okres
nie krotszy niz 1 rok od dnia bilansowego tj 31.12.2018 r. , a sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przyszlosci. Zarzad proponuje
podjecie uchwaty o pokryciu straty z przysztych zyskow.

VII. Nabycie akeji wlasnych

W trakcie okresu sprawozdawczego od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. roku Spdtka
nie nabywata ani nie zbywata akcji wlasnych

VIII. Posiadane przez Spotke oddzialy (zaklady)
Spéika nie posiada oddziatow (zakltadéw) samodzielnie sporzadzajacych bilans.

IX. Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywéw Srodkéow
pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, Ilacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow
planowanych transakcji, dla ktéorych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen.

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym dla GEO-TERM POLSKA Spotka Akcyina

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty
w rachunku biezgcym, umowy leasingu operacyjnego oraz udzielane i otrzymane pozyczki.
Spotka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych stosowanych w Spoétce obejmujg ryzyko stopy procentowej, przeptywdw pienieznych,
ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe GEO-TERM POLSKA S.A. weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyk — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wplywu zmian stopy
procentowej na kondycje finansowg przedsigbiorstwa, ktére powstaje w odniesieniu do udzielonych
pozyczek, zaciggnigtych kredytow oraz Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke WIBOR

powickszonego o wynegocjowang marzg¢, co naraza Spolke na ryzyko zmiany przepltywow
pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane
jest przez krotkoterminowe depozyty srodkéw pienigznych, rowniez o zmiennym oprocentowaniu.
Ponadto wysokos$¢ kredytow nie zagraza biezacej dziatalnosci Spotki. W przypadku s$rodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych Spoétka korzysta z ustug wiarygodnych instytucji
finansowych. W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych
transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stép procentowych, przy
zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.



Ryzyko kredytowe
Wszystkie podmioty, w ktorych prowadzone sa rachunki bankowe Spétki oraz z ktérymi zawierane

sa transakcje depozytowe, sg bankami dziatajacymi w polskim sektorze finansowym, ktoére
dysponujg odpowiednim kapitalem wilasnym 1 stabilng pozycja rynkows. Dodatkowo
krétkoterminowy charakter lokat (w wiekszosci lokaty jednodniowe) powoduje, ze ryzyko
kredytowe w tym obszarze mozna uzna¢ za niskie. Spolka nie korzysta z instrumentéow
pochodnych. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Spotke pozyczkami dla podmiotow
pozostatych, ze wzgledu na ich niskag wartos¢ oraz krotkie terminy sptaty, mozna uznaé za
nieznaczne. Znaczacym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos$¢ kredytowa klientow,
z ktorymi zawierane sg transakcje sprzedazy towaréw i uslug. Ryzyko powstaje w przypadku
zaangazowania kredytowego w odniesieniu do klientdéw co obejmuje rdéwniez nierozliczone
naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci posiadajg niezalezny rating, Spotka
korzysta z niego.

W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka ocenia wiarygodno$¢ kredytowsa klienta, uwzgledniajac
jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przesztosci i1 inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka
okresla si¢ na podstawie wewnetrznych 1 zewngtrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi
okreslonymi przez Zarzad. Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane
ani nie utracity na warto$ci, mozna oszacowaé poprzez odniesienia do: — zewnetrznych ratingéw
oceniajacych wyptacalnosé kontrahenta (jezeli sa dostepne), — historycznych informacji o
opdéznieniach w splacie kontrahenta.

W przypadku tych aktywoéw finansowych, ktére na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sg
przeterminowane, ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje zadnych strat z tytulu
niewywigzania si¢ kontrahentow ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do
okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci
zardbwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;.
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